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 الملخص التنفيذي
تركزت السيييييييييييةسييييييييييك الالعيك ل  ا  ال ركز  ال را    

ا  ل     يييييية    الفصيييييييييييييييييييي     ى    2026خلال 
الاه ض بةلتضيييخ      ا لك السيييةل  الف  ارتف  

( ال  ر ض  1إلى  السييييييييييييييي ر    ى  حكيييييية   %(  ا 
الالع  الف  ارتف  بشييييك   فوقد   ع حةلب ال ا   

%(د 13.6  ى استلرار لج   س ر الصرف  اع )
ال را   بةسييييييييياةعء إلى   ة    ضييييييييي ة      العواةر

(  130       الاحتييية يييةت ا جا يييك تجيية زت )
ترلو   عواةرد شييييهعت افء الفتر  ت سيييي ةت ل  ال ت ك  

( ترلو   109الالعيك ال صيعرر  لتلتر     حةجز )
لرض ال ا  ال ركز  سييييييييةسيييييييك تشيييييييعع    ع  عواةر.

  ر أع ات الفةئع   شييييييهةعات الاوعاا لا تصيييييية  
السيييو لك الفةئضيييك بةسيييتحعاه   ت هيف     اسيييتخعا  
أع ات العو   السييييييييييةسيييييييييك الالعيك  صيييييييييور  ا ج د  
 شييييي   فل  الت سييييي  ل  إ لال  زاعات الح الات  

أية ( لسح   7 شهةعات الاوعاا ) ه   زاعات اليييييي  
ئضييك    ال صييةرفد افا الت سيي  أع  السييو لك الفة

إلى ااخفةض  اضيييي ل  سيييو لك ال صيييةرف  اسيييبك  
(19.3.)% 

)ااحسيييةر  تشيييور ال لةراك  و  السيييواةرا اةت الهلاهك
الاضييييييييييي رابةتد اسيييييييييييت رار الاضييييييييييي رابةتد تفة   
الاضييي رابةت( إلى أ  السيييواةرا  ا سيييةسييي د اللةئ  
  ى السييييييييييييييةسيييييييييييييك الالعيك ال ت ازاك  الهة تكد ي ه  
ال رح ييييييك   خلال  ل  رال  ا  هر  لا  ييييييك  الخيييييييةر 
الحةليكد    ضير ر  الاحتفة  بةللعر    ى الااتلةل 

   للةت لتغور إلى السييييييييواةرا  الت سيييييييي   أ  التح   
الالييييييعيييييييك  الا تصيييييييييييييييييييةعيييييييك تُظهر    .ال ؤشييييييييييييييرات 

السيييواةرا اةت الهلاهك أ  ال تغور الحةسييي  لا وت ه   
ا ة ل  صييييةل  الاوراعات   ل  سيييي ر الافد  حعءد  ا 
الاف ييك الف  ييكد  ليفلي  ليت  ارتفيةا أسيييييييييييييي يةر الافد 
إلى  سييييييييييت يةت  رتف ك  ع و لر ع  ةت  ةليةت  ؤ تةتد 

ال يييييية ييييييك   ال ييييييةليييييييك  ت رض  ع    يح ل  لا  ل ايييييي  
 الا تصييييييةع ال    لصييييييع ك إفا تزا      ااخفةض 

و رز أا يك تسيرا     ة   ك ور ل  ك يةت التصيعور.
تا ي   اةلف تصييييييعور الافد  ت  ار أع ات التح   
عار  ال خة رد ب ة يل      حسيييييييييييةسييييييييييييك   ال ةل   ا 
الا تصيةع ال را   لصيع ةت أسي ةر الافد أ  ت    

  رل التصعور.

ا يتيلا ييييييي   الي يركيز   الي ياييييييي   تيييييييا يويييييييع  إليى  اليايظير 
احتييية يييةت أجا يييك  راحييك  أع ات ل ييةلييك ل ت يية يي  
   الت  رات الا تصيييييييييةعيكد لت  ع ر السييييييييييةسيييييييييك 
الالعيك ل  التعخ  ت ع   اةسيييبكد شيييرا ك اسيييت رار 
التاسيو     السييةسيك ال ةليك  تجا  الضيغ   الت   
 يع تؤع  إلى ت سيييييييييييييي  اليع   ور  ت ال      يعر  

  تصةع   ى استي ةب .الا

وُ صييييى التلرار  ت  تتركز السيييييةسييييك الالعيك خلال 
ال رح ك ال ل  ك    خلال سيواةرا او  وت ه  ا  ل  
 ييييييييييييييييي)تشيييعوع الع   ر د تسيييهو  التجةر  الخةرجيكد  
إعار   راك لسيي ر الصييرف(  وا ة وت    السييواةرا  
إعار   ي ار   يتي ييييييية ي يييييييك   إليى  الاايتيليييييييةل  اليهيييييييةاي  

فةل ال ة (.  )للاحتية يةتد السييييييييييو لكد التجةر   الاا
 الهيييعف ل  الحيييةلتو  ا   ا  تح ل الصييييييييييييييييع ييك  
الخةرجيك ال ؤ تك إلى أز ك  سيييييتعا ك ل  التضيييييخ   
أ  سيييييييييييييي ر الصييييييييييييييرف أ  ال يةلييك ال ية يك أ   وزا  
ال ييعل  ييةتد    الحفيية    ى  ييعر  ال ايي  ال ركز  

   ى التعخ   اع الحةجك.
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 المقدمة
إ  ال وئك الع ليك الحةليك تتسيييييييييييييي  بحةلك  ع  اليلو   

ت الا تصييييييييييييييةعييك    الت ترات ةاتوجيك تيعاخي  ا ز ي
لضيييييلات    ت التجةراك ةتصييييية ع ا ز    الجو سييييييةسييييييك

تاة   ال خة ر     حكاست رار الصرا ةت ال س ر     
ال رتب ك با   ال ة ك  اضييي را  سيييلاسييي  الا عاع 

 .ال ةل يك
لى اسييييييييييييييت راض الت  رات  إوهيعف    تلرارايفا الإ   

الا تصييةعيك  الالعيك  ال صييرليكد  تلوي  أهر  رارات  
السييييييييييةسيييييييييك الالعيك   ى الاسيييييييييتلرار الا تصيييييييييةع   
 الاليع د  تح وي  التحيعييةت  ال خية ر الت  ت اجي   
الا تصييييييييييةع ال  ا  لضييييييييييلات     رض الت   ةت 

 2026     ة   ة ب ع الفصيي  ا  ل  ال سييتل  يك ل
د  أخورات الت صييييييييةت     خلال هلاث سيييييييواةرا اةت

  الت  ت  الت صيييييييييييييييي  إلوهييية  اييية ت   ى  ييية جييية  ل 
 .الساةرا اةت

 

 المحلية و العالمية ولًا: التطورات الاقتصادية أ
 

 التطورات العالمية: .1
 ليي    ك أتسيييييييييييييي ييت بييةللايلو إ  الآلييةل ال ييةل ييي •

 28ااعلاا الحر  ل  الشيييييييييييييرل ا  سيييييييييييييد ل  
لة لال  ضيييو  ار ز  الاضيييرار    2026ل راور  

ب اشييييييتت الااتةو الحو يك  تالجسييييييي ك الت  لحل
رب اةت  ةر كعوةل   اة   أسيييةسييييك لا عاعات اله

از يك  ية يك   ى ا يةل  ور بي  تال يةل ييك تسيييييييييييييي  ي
ةا  صيييييييييييييياييير    رارات  ييية اا كل   ى     سيييييييييييييي  ل 

 .السيةسةت الالعيك
ا  يرايكي   يرر   • اليفيويييييييعرالي   الاحيتييييييييية ي    يجي يل 

لتيا ويع   ع   تغوورالابلية    ى أسيييييييييييييي يةر الفيةئيع   
 ا   ة  السيييي ر  ال ة  ك   ى   علات التضيييخ 

 كفل  الحةل    دالته وت ال شييير    الحفر  يسييي ى
ل ج ل إعار  ال ا  ال ركز  ا  ر ب  بةلاسييييييييييبك  

إف ت  الابلة    ى   علات )تسيييييييهولات الاوعااد 

   ييةت إ يةع  الت  اي د  تسييييييييييييييهولات الا راض 
%د 2.15%د  2الهية شييييييييييييييييك( ع   تغوور  ايع )

التي ال .  ا   صيييييييييييييي ي    ى  2.40 %(   يى 
ضييييييييييي ة  اسيييييييييييتلرار التضيييييييييييخ   اع ال سيييييييييييت   

  %(   ى ال ع  ال ت سد.2ال ستهعف البةلغ )
ل فص     %(4.7)    يعل التضخي  ال ةل ي  سج  •

%(  5.8د ب ييييييع أ    ييييييغ اسييييييييييييبك )2026   لا 
د   ييييييييية ي كيييييييييل  2025 ييييييييية    لفات الفص    

 رتفةا تبة يييييييييؤ الضغييييييييي   التضخ ويييييييييك اتوجيييييييييك ا
  بل    سةسييييك  أسييي ةر ال ة يييك.ا السييي     أسييي ةر
ل ل ال سيييت يةت ال سيييتهعلك ل  ب ض   التضيييخ 

ال اة  ؛ لف  ال لايةت ال تحع د ارتف   ؤشيييييييييييير 
( إلى PCEافلةت الاسييييييييييتهلا  الشييييييييييخصيييييييييي  )

 .سا      ى أسةل  )2.8%(
   تصيييية ع ا حعاث الجو سيييييةسيييييك ل  الخ و    •

 ت    حركك الشييييييييييييح د  فزت أسيييييييييييي ةر ال ل ع  
الآج ييك لخيية   راييت  خيية   ر  ت سيييييييييييييييةل بل    

صي  ع   علات التضيخ  ل ا سيرا  تور ال  لتسيجر 
 اف  ل عد حوث أاهى خة   رات الفصيييي  ا  ل  

  تسيييييييجو  ( ع لارات ل  ر و د   ى الر      118)
 ( ع لار ل  ر و  ل   عايك الفص .61)
 

 التطورات المحلية  .2
 :الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية -

شييييييييهع الاةت  ال ح   الاج ةل  بة سيييييييي ةر الجةراك  
ااخفةضييييييييييةر    2026خلال الفصيييييييييي  ا  ل     ة  

( 69.76%( إف   غ )15.3 اضييييييييييييييحيةر  اسييييييييييييييبيك )
( عوايييييةر  لييييية ييييي   عوايييييةر  82.34ترلو    ترلو     )

فاتييييي      ييييية    ايييييفا  2025ل فصيييييييييييييييييي   د  يُ ز  
الااخفةض بةلعرجك ا سييييةل إلى ااخفةض أسيييي ةر 

( ع لارار 61.29الافد )  الافد إف سييج  سيي ر  ر و 
 2025ل  ر و   وا ة سيييييييييييج  لفات الفصييييييييييي  ل ة   

( ع لار ل  ر ويي .  تب  فلي  ااخفييةض ل   73.33)
%(. أ ة 46.9اشييييييييييييية  الل ةا الاف    اسيييييييييييييبك )
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الل ةا الزرا    الل ةا الخع   لشييييهعا ارتفة ةت  
%(   ى الت ال د ل  حو   1.4%د  3.1). اسيييييييييبك

 اجهت بليك الل ة ةت الا تصيييييييييييةعيك  ور الاف يك  
  تحعيةت ل  ظ  تبة ؤ ال    ال ح  .

 

 ل فص  ا  ل لجةراك( الاةت  ال ح   الاج ةل  بة س ةر ا1جع ل )
 ( )ترلو   عواةر( 2026-2025ل  ع  )

 Q1 الاشة  
2025 

Q1 
2026 

اسبك 
 %  ال سةا ك

  عل  
 %  التغوور

 46.9- 23.4 16.31 30.71 الاف   
 3.1 2.9 2.01 1.95 الزرا  
 27.7 5.5 3.83 3 الصاة   
 1.4 30.5 21.25 20.95 الخع   

 1.9 38.9 27.11 26.61 بة   ا اش ك
 14.8-  0.75 0.88 رس  الخع ك ال حتس  

 15.3- 100 69.76 82.34 الاج ةل  
 

 : الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة -

الاةت  ال ح   الاج ةل  بة سيييييييي ةر الهة تك   سييييييييج 
ااخفييةضيييييييييييييييةت ك ورات خلال اييفا الفصييييييييييييييي   اسييييييييييييييبييك  

ك ة ت     سيييييييييييي ةر الافد أاتوجك ااخفةض  %( 22.4)
فكرء أ لاءد إف ااخفض اشيييييييييييييييية  الل يييةا الاف    

%(  لةراك  فات الفصييييييي      ة  45.7 اسيييييييبك )
د  وا ييية شييييييييييييييهيييعت بييية   الل ييية يييةت  ور  2025

ة ةت  لاسييي ة الل ةا الصيياة   ارتفالاف يك ج ي هة  
%( الف  شييييييييييهع أ  ر ارتفةا و ي   27.5 اسيييييييييي  )

الزرا    باسييييييييييييييييييي    الخييييييع    الل ييييييةا  الل ييييييةا 
 %(   ى الت ال .3.2%د  2.9)
 

ل فص  ا  ل ل  ع    هة تكالاةت  ال ح   الاج ةل  بة س ةر ال( 2جع ل )
 ( )ترلو   عواةر( 2026- 2025)

 Q1 الاشة  
2025 

Q1 
2026 

اسبك 
 %  ال سةا ك

  عل  
 %  التغوور

 45.7- 37.3 14.30 26.32 الاف   
 3.2 3.4 1.29 1.26 الزرا  
 27.5 4.0 1.53 1.20 الصاة   
 2.9 19.6 7.51 7.30 الخع   

 2.2 36.7 14.07 13.77 بة   ا اش ك
- 15.4  0.33 0.39 رس  الخع ك ال حتس    

 22.4- 100 38.38 49.45 الاج ةل  
 

   التضخم: -
شييييهع   عل التضييييخ  ل  ال رال اتجةاةت تصيييية عيةت  

إف   2026تعراجيةت خلال الفصييييييييييييي  ا  ل     ة  
%( ب ع أ  سج  خلال الفص  ا خور    1  غ )
   وا ة ااخفض  لةراك سةلبكد   ست يةت  2025 ة   
   اليف  سييييييييييييييجي   2025ةلفصيييييييييييييي  ا  ل     ية   بي
(2.2)%. 
 

 
 

  :ي  ع ارتفيةا التضييييييييييييييخ  إلى  يع  أسييييييييييييييبية   اهية
(  اضيييي را  سييييلاسيييي     راكيكا-)الحر  الاوراايك

د  تاهر السيييييييييي ل ال را    ت ةلوق الشييييييييييح   الت راع
بةرتفةا أسيييييي ةر ال  اع  السيييييي   ال صييييييا ك ل  ع ل 

اتد   سيييييت رع ةت تضيييييخ   صيييييف    ة اا كل   ال اشييييياد
إضييةلك إلى التاهور ال  سيي   لشييهر ر ضيية    ى 

ارتفةا ال   ك    لضييلات   أسيي ةر السيي   الاسييةسيييك.  
لفصي  خلال ا%( إف سيج ت  1.9ال صيعر   اسيبك )

إ  108.9)  2026ا  ل   ب يييييع  عوايييييةر  ترلو     )
( ترلو   عوايييةر ليييفات الفصيييييييييييييييي  99.87كيييةايييت )
  عل التضخ      جةا  آخر ولاحب إ    د2025
  عل التضييخ  ا سييةسيي  إلى حع   لتر    ال ة  ي

 2026%( ل فصيييي  ا  ل  0.93  و  إف سييييج  )
 الاختلاف ضيييي    سييييت يةت  ل  لك ت كل ل ةليك 

 السيةسك الالعيك ل  احت ا  الضغ   الس راك.
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 ثانياً: التطورات النقدية والمصرفية
تت ح ر السييييييييييييييةسيييييييييييييك الالعيك ل  ا  ال ركز  ح ل 
تحلو  الاسيييتلرار السييي ر   ال ةل د  السيييي ر    ى 

د  فل    ر    صيييف  اعلةت رئيسيييةت    علات التضيييخ 
عار  ال ت ك  ح ةيك الل   الشييييييرائيك ل عواةر ال را  د  ا 
ع  الالعيك ب ة وتاةسيييي      ت  بةت الا تصييييةع ال لور 

   ى ال ةئعات الاف يك. بةلا ت ةع ا حةع 

%(  3.6سيييج  الاسيييةل الالع  ااخفةضيييةت  اسيييبك )
اتوجك ااخفةض احتية يةت ال صييييييييةرف لع  ال ا  

( اسييييييييييييييتخييييع ييييت  29.7ال ركز   اسييييييييييييييبييييك  إف   )%
ا    احتية يةتهة لت  يك احتيةجةتهة   ال صيييييةرف جز ت
   السييييييييييييييو لييك لضييييييييييييييلات    ااخفييةض صيييييييييييييييةل  
ال  ج عات ال ح يييك لييع  ال ايي  ال ركز   اسييييييييييييييبييك  

الاليييييع88.2) أ ييييية  رض   )%  ( (  M1الضييييييييييييييو  
( لشيييييييهعتة ارتفة ةت  اسييييييي   M2 السيييييييو لك ال ح يك )

 %(   ى الت ال .1.3%د  2.8)
 
 

 

 
 

الولايات 
المتحدة

منطقة 
اليورو

الصين مصر ايران تركيا روسيا الهند

Q1 2024 7.47 6.20 -0.07 76.60 85.07 154.63 17.67 11.81

Q1 2025 6.60 5.53 -0.23 41.33 79.47 93.85 23.43 8.98

Q1 2026 5.90 4.47 1.83 30.37 16.67 72.37 13.87 7.08
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(2026-2024)  علات التضخ  لب ض شركة  ال رال التجةراو  ل فص  ا  ل ( 2)شك  

مؤشرات عرض النقد والائتمان للفصل الأول   (3الجدول )

 ( )ترليون دينار(2025-2026)

  عل   Q1 2025 Q1 2026 ال ؤشر 
 % التغور

 - M0 136.9 132 3.6 ا سةل الالع 
 M1 152.1 156.3 2.8  رض الالع الضو 
 M2  171.8 174.2 1.3 رض الالع ال اس 
 9.1 108.9 99.8 ال   ك ال صعر  

 3.5 73.8 71.3 الائت ة  ال صرل  
- 9.1 105.1 115.5 ال عائ  ال صرليك  

 2.3 130.4 127.5 الاحتية يةت ا جا يك
 61.8 34.3 21.2 الفا  

 ( 1إطار )
تُعار سييةسيك سي ر الصيرف العواةر ال را      ال ا  
ال ركز  ال را    ل  اظيية  لالسيييييييييييييي ر الهيية ييتل  اييف  

 لغيةييك الو  د    2004 بيعاييك  ية     2003أ اخر  ية   
إف ي ت يع اسييييييييييييييتراتوجييك ربد ال   يك ال ح ييك )اليعوايةر  
ال را  ( بةلع لار ا  راك د  اه ت السييييي ر الرسييييي    

 ال احع. عواةرات ل ع لار   1320 اع  
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 (2إطار )
 لجنة السياسة النقدية   اتقرار 

    ا     سييييييييييييييية   ال ايي  ال ركز  اح  ت  ار 
 اظ  تيي  الالييعيييك  بايية  إ ييةر تشييييييييييييييغو    ت يية يي   

جةل  الآل سييييييييةسيييييييك الالعيك يل     ى ت عع ا ع ات   
 زاز لة  يك إعار  السيو لك بةلعواةر ال را  د تلرر  لت   

 الآت :
أ  ضيييييي     رل ت عو  سيييييي ر السيييييييةسييييييك الالعيك بةل -

الت  تلتضيييييييوهة ا  ضيييييييةا ال ةليك  الالعيك   الحع ع
( ال ك أسييييييييييييةلد اسييييييييييييتاةعات  200 ب ة لاوتجة ز )

لت  رات السييييييييييييييو لييك  ارتفييةا ال   ييك ال صييييييييييييييييعر   
   ؤشرات الاستلرار الالع .

اسييييييتحعاث  ا لال  اتجةت  ةليك  صييييييور  ا ج    -
( أية د  7ل  صييييييةرف التل وعيك  الاسييييييلا يك  ج  )

 بسييي ر لةئع  أ   ةئع واسيييج     سييي ر السييييةسيييك 
الالييعيييك ال  ت ييع حواييفا د   ى أ  لا تخضيييييييييييييي   
الاسيييييييييييييته ةرات ل  افء ال اتجةت ل لوع الاسييييييييييييي    

%(     50الخة  بسييييييييل ف الاسييييييييته ةر البةلغ )
 ا الخة . عائ  الل ة

 اي ال ر اك اللاز ك لت عو  سييييييييل ف الاسييييييييته ةر   -
( و  يييةت  لليييةت ل ييية 14ل  ا  رال ال يييةلييييك  جييي  )

تلتضييييي  أ ضييييةا السييييو لك ل  السيييي ل ال صييييرل  
 ب ة يحل  كفة   أ  ر ل  إعار  السييييييو لك  صييييييور   

 ا ج .
تلعي  التسيهولات أ  اللر ض ال اةسيبك ل  صيةرف  -

الت  ت اج  شييحةت أ  اختاة ةت  ؤ تك ل  السييو لكد 
 للةت ل ضيييييييييي ابد الت  ت ف  سييييييييييلا ك الاسييييييييييتخعا  

  تحةلب   ى الاستلرار ال ةل .
   ل شييييييييييييييرا  أ  خصيييييييييييييي  ح الات الخزاايييك      -

ال صيييةرف ك  ة أ تضيييت الحةجكد  ب ة يسيييه  ل  
ع   الاسييييييييييييييتلرار ال ييةل   الالييع   ت زاز ااتظيية  

 التعللةت ل  الس ل ال صرل .

ثالثاً: قرارات السياسة النقدية خلال الفصل الأول  
2026 

 است رار ال    بةللرارات ال    ل  هة سةبلةت  ا :
ال ييييةليييييك  جيييي    .1 إيلييييةف ال  يييي  ب زاعات ا  رال 

 بشك  كة  . ةر ( و  182)
ا ت ةع سيل ف الاسيته ةر  الت  تتضي   السي ة    .2

%(     عائ  الل ةا الخة  50بةسييييييييييييييته ةر )
 (   يةر عواةر.500بسلق أ  ى )

الابليية    ى اسييييييييييييييبييك الاحتييية   الالزا     ى  .3
ال عائ  الحك  يييييك ل  ال صيييييييييييييييييةرف الحك  يييييك 

ت زاز سييييييييييييييو لك ال صييييييييييييييةرف  ل%(د  10ب  عل )
الحك  ييك  ت كواهية    ت  ييك إلتزا يةتهيةد  لتغ ييك  
السيييييح بةت الحك  يك الجةراك  ت  ا  ال شيييييةرا  
الاسييييييييييته ةراك التا  يك  شييييييييييرا  ح الات الخزااك  
د  فلييي  بيييةلتاسييييييييييييييو     ال اييي  ال ركز  ال را  

 لضلات    الابلة    ى الاس  ا خر .
%( ل ةلك ال عائ  الخةصيييييييك بةلعواةر  18) -

 ال را    ال  لات ا خر .
 %( ل ةلك ال عائ  الخةصك بةلع لار.20) -
%( ل يةليك ال عائ  الحك  ييك بيةليعوايةر  20) -

  الع لار ل  ال صةرف الخةصك.
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 : تحليل نتائج السياسة النقدية وقياس الأثررابعاً 
تحساةت   ح ظةت   2026    ة      لشهع الفص  ا 

ل  ل ةليك السيييييييييييةسييييييييييك الالعيك ل  ال رالد إف اجي  
أحييييع أا  أاييييعاليييي   ا   ال ايييي  ال ركز  ل  تحلو  

الضيييغ    الحفة  الاسييي     ىاسيييتلرار ا سييي ةر   
التضييييييييخ يكد بةلت از     الحفة    ى الاسييييييييتلرار  

 .الالع   ال ةل 

 .تحس   ؤشرات الاستلرار الالع  -
)تضيييييخ           ل  التضيييييخ رتفةا اسييييي    ا -

 ل ا   الا تصةع (.
 .ضبد اس   ل سو لك -
  .است رار ع   الاشة  ال صرل -
 

 

 

السياسة   التي تواجه والمخاطر ساً: التحديات خام 
 2026 وللفصل الأ في العراق لالنقدية 

لا وزال الا تصييييييييييييييييةع الا ت ييةع ال  ور   ى الافد:  
ا   ى  ةئعات الافد   ال را   ي ت ع بشيك  ك ور جعت

رئيل لاوراعات الحك  كد  ا  أ ر  صعرات     صف 
وج   السيييييييييييييةسييييييييييييك الالعيك  رتب ك بشييييييييييييك   هو   
 تحركيةت أسيييييييييييييي يةر الافد ال يةل ييك.  ايفا وزايع    
اشييييةشييييك ال ةليك ال ة ك ل    اجهك تل بةت أسيييي ةر 
الافدد   ية يحيع     يعر  ال اي  ال ركز    ى إعار   
 السييو لك  ضييبد التضييخ  بصيي ر   سييتلر    ت   ك. 

ال يييةئيييعاتد ااييية   خييية ر   ى    ل  ظييي   تراج  
الاظيييية   ا جا يييييك  السييييييييييييييو لييييك ل   الاحتييييية يييييةت 

 يعر  ال اي  ال ركز        عال صييييييييييييييرل د   ية  يع يلوير 
 .   اجهك أ  صع ةت خةرجيك ى  
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صةعرات الافد الخة  ل فص  ا  ل( 3)شك  
(  2026-2023)ل  ع  

(المحور الايمن( )مليون برميل)كميات النفط الخام 

(مليار دولار)المبالغ 

(دولار)سعر البرميل 

ال ؤشر ال ستخع    الهعف    اللرار  اللرار/ ا عا  الالعيك 
 تلوي  ا هر   ل الاتوجك ل  الفص  ا  ل ليةل 

ته وت س ر الفةئع   
 ا سةس  

الحفة    ى  
سةا  ل  الحفة    ى استلرار   %( 1  غ التضخ  )    عل التضخ   الاستلرار الالع 

 ت س   ا س ةر     و  

إعار  السو لك ل    ضخ السو لك ل س ل 
 الا تصةع 

 رض الالع ال اس   
 (M2) 

(  174.2 -171.8   )  رتف ا
 السو لك  ضخاجة  اس   ل    ترلو   عواةر 

استخعا     يةت  
(  108.9-99.8   )  رتف تا ال   ك ال صعر   تل و  الالع ال تعا ل  الس ل ال فت حك 

 الضغ   الالعيك   زاةع  ترلو   عواةر 

تخفيض الاحتية    
 الالزا     ى ال عائ  

ت زاز سو لك  
 ال صةرف الحك  يك 

السو لك ال صرليك  
  الائت ة  

ارتفةا الائت ة  ال صرل      
 ع    عر  ال صةرف   ى الت  ا   ( ترلو   عواةر 73.8 -71.3) 

تاظي  أع ات العو   
 زاعات ا  رال   تحسو  إعار  السو لك  ل  ا  ال ركز  

إ ةع  ت جي  أع ات السيةسك   ( و   182ايلةف  زاعات )  ال ةليك 
 اح  ا  رال  صور  ا ج   الالعيك 

الحفة    ى الاستلرار  
(  130.4 -127.5   )  رتف ا الاحتية   ا جا    ع   الهلك بةلا تصةع  الخةرج  

 ترلو   عواةر 
وت     تةب ك الحفة    ى  

 الاستلرار
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لايةت  ال ح   الاج يةل   رتفيةا ا   اابيةلر        -
إلا اا  ي ةا      %(3.2 اسبك )  ور الاف  
الاسييييييييييييييته يةر ال ية د ل ية زاليت ل     تبية ؤ الا  

تشيييييييييييك  اسييييييييييي     ة ةت الزرا ك  الصييييييييييياة ك 
د   ع أهرر ااخفةض  ل  الا     سيييييييييييييةا ك  تعايك

الييييف  ااك     ال   د  الا    الافد   ى  إاتييييةو 
  ى الر      ارتفيييةا  %(.  15.3 اسييييييييييييييبيييك )
إلا إا   را     الااك ة     %(1)  التضخ  إلى

 ايفا  ية ي يةايي  الا تصييييييييييييييةع ال را   خلال ايفا 
 سي  )السيك د  اسي   ل   تضيخر    سيد د  الفصي 

ال يةءد الغةز(  كفل  أسييييي ةر السييييي    الخع ةت 
 ال تا  ك.

ال ييييةليييييك   -  جز ال  ازاييييك  الت سيييييييييييييي  ال  ور ل  
ال ييية يييك: إلى جيييةاييي  التييياهور   ى آليييةل الا   
الف  يل عء الل ةا الخة د لت  سيييييييييييييةسييييييييييييةت  
الت ظوق ال    ل  هيية حييةليييةت ل  الل ييةا ال يية  
 ت ةلوق ا ج ر ال ترتبك   وهة  ور  سيييييييتعا ك  
 فلي  اظرات إلى تيعا  حج  ال  ية  الضييييييييييييييرا    

ال لييييع   الاف    الا ت ييييةع  ور   رال    تزاوييييع 
  ى  ةئعات الافد يشييييك  خ رات ج اراةت وت ه   
ل  الضيييييييغد   ى إعار  السيييييييو لك     ه    ى 

 استللاليك ال ا  ال ركز .

 2026ساً: التوقعات حتى نهاية عام  ساد
 

 التوقعات العالمية
إ  ال وئك الع ليك الحةليك ال  وئك بةلصع ةت الاةتجك  
   الحر  ل  الشييييييييرل ا  سييييييييد تج   الت   ةت 
التل وعيك الهة تك أعا   ةصيييييييييير      را   ال سييييييييييتل   

 و  أ   ال يية ييك  ييع ييكد لف  ظيي  الر ابد ال  لييع   
 ت  فك الشيح   السييةسيةت الالعيك ل  ا   ال ركزاكد  
يصييييييبي    ا لضيييييي   ا اضيييييي  اسييييييتشييييييراليةت  اة   
الت   ةت   ى )سواةرا اةت جو سيةسيك  شر  ك(  
افا ا سيييييييييييييي    لا يلع  ر  ةت  احعات هة تةتد    وربد  
ال ؤشييييرات الا تصييييةعيك ال ةل يك )الا  د التضييييخ د  

الافد( ب ع  حع   اسييييييت راراك الاضيييييي رابةت   ى 
ا رضد ب ة ي اي صيييارةا السييييةسيييةت  ر اك أ  ى 
ل  التخ يدد  اة ت   ى فل  تت زا الآلةل ال ةل يك 

 و  هلاث    2026 صييييييييييييييور  ا جييي  لغيييةييييك اهيييةييييك  
  سةرات  حت  ك:

الا تصييييييةعيك:   انحسااااار الاضااااطراباتل  حةلك  -
( ع لار 82و  غ  ت سيييييييييد أسييييييييي ةر الافد اح  )

ل  ر و د  أ  يك   التاهور ضييييييييييئولات   ى الا   
د 2026%( ل   ة  3.1ال ةل  د لسيييسييج  )

د أ يييية التضييييييييييييييخ   2027%( ل   يييية   3.3 )
 %(.4.4لوت    أ  و  غ )

 

 
 

: و  غ  ت سيييييد  اساااتمرار الاضاااطراباتل  حةلك  -
( ع لار ل  ر وي  ل   ية   110أسيييييييييييييي يةر الافد )

%(  2.6د  اتراج  الا   ال ييةل   إلى )2026
 %(.5.4 ا  غ   عل التضخ  )
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)السييييواةرا  ا  هر   تفاقم الاضاااطراباتل  حةلك  -
حع (: تت رض ال اريك التحتيك ل  ة ك  ضيييييييييييرار 
أ  ر  تسييييييييييييييت ر الاضيييييييييييييي رابةت التجةراك لفتر   

 تتفة   التعا يةت لتاخفض اسيييييبك الا   أ  لد 
%(  ارتف  التضييييخ  ال    إلى 2ال ةل   إلى )
 سييييييييك   تاهور  د  2027 ة  ل  %(6أ  ى    )

الصيييييع ك   ى ا تصيييييةعات ا سييييي ال الصييييية ع   
 الا تصيةعات الاة يك ضي ق تاهوراة تلرابةت   ى 

 الا تصةعات ال تلع ك.

 
 2026التوقعات المحلية حتى نهاية عام  

  الاضيييييييييي رابةت  ااحسييييييييييةر حةل  ل   الت   ةت .1
 )استلرار اس  (

اسيييتلرار اسييي ةر الافد  اع   الموازنة: عائدات -
تيييييييع    82) يحل    ائيييييييع  ت ازايييييييك  ع لار   )

 الافلةت التشغو يك الحةليك.
يسيييت ر ال ا  ال ركز  ل     الساايولة المحلية: -

سيييييييةسييييييك التيسييييييور  ضييييييخ السييييييو لك لت  يض  
 الااك ة  السة    تاشيد الل ةا ال صرل .

بلة  سييي ر الصيييرف الرسييي    سااعر الصاار : -
( عواةر ل   ع لار ع   1320 سييييييييتلرات  اع )

 الحةجك لت عولات  ةرئك.

 الاضييييييييي رابةت اسيييييييييت رار حةل  ل   الت   ةت .2
 (راا ال )ال سةر

( 115)  الى  الافد    فز   مؤقتااة:  ماااليااة  وفرة -
   تييياييي ييي   الييي ييييييية يييييييك  الاويييراعات  تيييرلييي   ار ع لار 

لتصييييييييييييييعور    ايةليف   ج ع حيةل  ل   الاحتييةجيةت
 .  الافد  عو ك ا  اتفة ةت ل   ر ال ضو

  السيييييييييي    اسيييييييييي ةر  ترتف  مساااااااتورد:  تضاااااااخم  -
 ح يةت بسييي   ك ق  الغفائيك   ال  اع  ألاسيييةسييييك

  الشح   اض رابةت سلاس  الت راع ال ةل يك.
تفيييية   الاضيييييييييييييي رابييييةت   .3 الت   ييييةت ل  حييييةل 

 )السواةرا  الحةع(
قياساية مقابل توق   أساعار)  مزدوجة صادمة -

( 140ر    صيييييييييييييي ل الافد الى )  :(الإمااداد
ع لار إلا إ  اسييييييت رار ا لال  ضييييييو  ار ز  
سيييييييييي    التصيييييييييعور الف    ل  رال   ة وهعع  
بةاخفةض حةع ل  حج  الصييييةعرات  صييييع ك  
ل  الاوراعات    ت لر  عائ  تصيييييييييييعور ل افد  

  ف   .ال ور 
تفة    جز ال  ازاك اتوجك   أزمة سيولة حادة: -

تراج  ك يييةت التصيييييييييييييييعور     جز ال ييةليييك 
ا    سييييييييييييييتحييييعهييييكج ر ال ال يييية ييييك    تغ يييييك 
 .ال ؤ تك ال ظةئق الحك  يك 

ورتف  التضيييييخ  ال ح     ركود تضاااخمي حاد: -
ل سييييييت يةت  يةسيييييييك )تضييييييخ   سييييييت رع حةع(  

ج يةل  بيةلتزا      ااك ية  الايةت  ال ح   الا
وؤهر بشك  س      ى استعا ك ا اش ك    ة 

 الا تصةعيك.
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