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 “  (M1) الضيق تحليل أثر مدفوعات رواتب الموظفين الشهرية على عرض النقد ” 
 

 mohanad.aziz@cbi.iq –دائرة الإحصاء والأبحاث  - مهند عزيز محمدد. 
 

 الملخص:
يسععععععععععععععلى تعلي يأثرعت طأى ورفعع      و  ع        
يأ  يوب  ي يأل يق عث  يأثطاقات يأمص  عة عفى 
ع ض يأنقد يأضعععععععععععكي    يأت سعر عفى و سععععععععععع   
 رعععد  يعععة يأتعععل ع  يأ لفي أ عععلق يلأععععة  ي وقفعععع   
يأ  عععععا   يأمتعععععدي    عععععا    يأنقعععععد  يلاعتمعععععا  عفى 
يأمصعععععععععع  يل  ثنطفك يأثرت      ي ععععععععععة يأل قة 

بع   ك نات ع ض يأنقد يأضععععكي  لا   يأدينا عكعة
 عععععععععععععععمععا يأ  يل  يأ ععا ثععة  يألمفععة يأمتععدي أععة  ععا   
يأمصعععععععععععععععا  ي     اعع  ورععديععد  ثعلععة يأتععل ع يت  

 ضعم يلنعة يأتي يسعثث ا و  ث  يأ  يوب طأتت  نعا   
 ليأمدى يأر ني أفثعانات يأمتاحة

يعتمد يأثرت عفى ورفع  يأتغع يت يأشععععععععع  ثة أت  
   يأرسععععععععععععععععامعععات يأ عععا ثعععة  يألمفعععة  ي يأتعععدي  ي  

عفى  ن يأسععععععف ل يأغاأب   ب ي ععععععطت ا يلا ععععععتدلا   
ألأ  ي  يتمث  ماأسعععععرب يأمثالععععع   يأسععععع ث  أفمثاأ  
يأم  عة  ي مطاقات يأ  يوب     ط  ق اي يلأ   
ينتقععععا  يأسععععععععععععععع أععععة    يأ  يل   يإ د طأى  يأععععلد 
يأ ععا ثععة طأى يأنقععد يأمتععدي  ل  قععد  ئ  ت يأنتععال   
بع    يأمتثعععععا أعععععة  يأتقفثعععععات  نمط  تت        ا   

لند ا يسععععععععع    حد يلألععععععععع   ي و اعا    يأمتغع ث ي  
 كث   ي يأتغع يت يأخععا ععععععععععععععععة مععاأ  يل  يأ ععا ثععة  
 قععا نععة مععاألمفععة يأمتععدي أععةي  عع ن يأشعععععععععععععع   يأ حك 
 يشععععععع د ااأثا  ي و اعا   كث   ي يأتغع يت يأخا عععععععة
معاألمفعة يأمتعدي أعة  قعا نعة معاأ  يل  يأ عا ثعةي  ت   عا 
يلكس ي عععععععععععععتم ي  و ضعععععععععععععع  يلاحت ا  ماأنقد أدى 

يلأ  ي   ضععععلت ي ععععتخدي  يلأ  يت يأمصعععع  عة  ي 
 ليأمد  عات  يأتس ثات يأماأعة يأع  عة

و  ععع  يأثرت طأى  ن ن ا  و  ع  يأ  يوبي قد    
 ام  سعععاتمتي  ي و  عععع  يأشعععم   يأماأي لعععكفعا ي 
طلا  ن    ق  ي ولرثر يلا ععععععععععععععتق ي  يأنقعدد  وقفعع  

مسععععععثب ي ععععععتم ي  يأسععععععرب    رد   يأتدي   يأنقدد 
يأنقدد يأمثالعععععععععععع  أف  يوبل سما    ععععععععععععى يأثرت 
ملتمعة ي ععتخدي  بعانات تيت  دى   ني   ععث عي  
   ي  ي عنعععد و   تعععاي أمعععا أعععلأععع     قعععد    كث  
عفى طئ ععععا  يل ععععا  يأفر عععععة  يأععععدقعقععععة أتر ثعععع   
يأ  يوب  يأسععععر اات يأنقدية عفى  ك نات ع ض 

 ل قةيأنقد يأضعك مص     كث   ض حا    
 المقدمة:

وُلعد  يأنق      يأ سعالر يلأ عععععععععععععععا   ي يأنشعععععععععععععععا  
وإ يعععععي     ئعععععالت ععععععد   ممعععععا  يلاقتصععععععععععععععععععا دي 

 قعا ععععا  أفقعمةي ا  عععع  ا  كاأ  ععععا ة  ي يأتثا  ي   
  حد  أفرسععععععععععععا ي طضععععععععععععا ة طأى س ن ا   عععععععععععععفة  
أ   ععا ل سمععا ونثثك          يأنق    لععععععععععععععكععا  
عد ي يلوي  ي  قد ت ا "يألمفة" يأتي وُلد يأشععععععععك  
يأمفم    يلأكث  وعععدي لا  أفنقعععدي  وشععععععععععععععمععع  يأنق   
يأ  قعة  يأملدنعة يأصعععععععا    ع  يأسعععععععفطة يأنقديةي 

يألمفعة ت   ن يألمفعة  يأ  ق يأ  ت د بع  يأنق     
ومث  يأشعععععععععك  يأما د أفنق  ي بعنما وشعععععععععم  يأنق   
 يضعا  يلألعكا  اع  يأمفم  عة  ث  يأ  يل  يأثنتعة  
   عععععععععععععععالع  يأعد   ي أتت  نععةل  اعلأع ي  ع ن يأنق   

         يألمفة  وشمف ا ضم   ك ناو ال
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ن  ا يُل   بععععع ( M1"ع ض يأنقد يأضعك" )  ثتت  
   يألمفعة يأمتعدي أعة  عا   يأ  عا  يأمصعععععععععععععع  يي  
طضععععععا ة طأى يأ  يل  يأ ا ثة )ورب يأطفب(ل     
ورييععد يلاعتمععا  عفى يأ  عععععععععععععععالعع  ي أتت  نعععة  ثعع  
يأثطاقات يأثنتعة  ي     يأ  يوب  يأمشعععععععععععععت ثاتي 
يقععع  يأطفعععب عفى يألمفعععة يأ  قععععةي  معععا قعععد يإ   

ع ض يأنقععد  ي  ت يت  لعنععة      م  قعمععة  عفى  
 عفى تعك   ك ناويل

 ي تلي يأسعععععععععاقي يسععععععععلى تلي يأثرت طأى ورفع   
        يأ  يوعب  ي يأل يق ع    ثك يأثطعاقعات 
يأثنتععة عفى ع ض يأنقعد يأضعععععععععععععععكي    يأت سعر 
عفى  عععععثب ينخ اض  سعععععت ى يأتل ع   ضععععع  ع   
يأل قععة يأععدينععا عكعععة بع  و يا  ي ععععععععععععععتخععدي   حععد 
 ك نات تلي يأل ض أرسعا  يل    ي يألمفعات 

أمعدى يأر ني أفثععانعات يأمتعاحعةي يأمعاأععة ضععععععععععععععم  ي
أترعديعد  عديعات يأتعل ع  يلني يأتي يسععععععععععععععثث عا و  ث   

يأضعععععععععععععععكي يأنقعععععد   عُغطي   يأ  يوعععععب عفى ع ض 
يأتق ث  يأم ضعععععععع ث ضععععععععم     ة  را     ععععععععا  

  سما يلوي:
 

المحور الأول: دورة الرواتبب ف  الررا  ولليببات 
 :M1إلى عرض النقد  التأثيرانتقال 

يسعععععاعد يأ  م يأدقعك أد    يأ  يوب  ي يأل يق  ي 
وسعععععع ع  عمفعة ورديد  سععععععت ى يأتل ع  يألد يمك   
 ن وما  عععععععععععي  ي يأم م ت يأنقدية لا ععععععععععععما   ن 
يأ  يوب ومث  يأ رء يلأع م    يأن قات يأتشغعفعة  
 ي يأل يق    حتى    طامععاأي ن قععات يأم ي نععةي 

تلق يأد      عنلتمد يأتد   يأنقطي أثعان ينتقالات  
بعععد        ي   يأمعععاأععععة  ينت عععاء  ب عععا     ي  معععالأ  ي   

 ) تقاض  يأ  يوب(  سما يلوي:
تي   (1 يأل يق  يأمعععععععاأععععععععة  ي  بعععععععدءي   عععععععان   ي   

يأقطععععععاث   ع    يوععععععب   ئ ي  يأمسععععععععععععععإ أععععععة 
يأرك  ي  تي  سعععععععععععإ أة  يضعععععععععععا  ع    يوب 
يأمإ ععععععععععسععععععععععات يألا ة يأخا عععععععععع   )  ا يأ يمرة  
 تت أى وم ث  ن سعععععععععع ا(ي  سلي يلأ   ضععععععععععم   
يأمسعإ أعة ع    يوب يأمتقاعدي ي   د  عات 
لععععععععععععععثكعات يأرمعايعة يلااتمعاعععةي  يأ عد    قم 

ي ضععععععععععععو  تقاضعععععععععععع  يأ  يوب  ي يأل يق  (1)
 ممختفت  ن يع مل

 

 (دينار عراق )  2025) متقاضو الرواتب ف  الررا  للنصف الأول من عام 1(رقم جدول 
 المبلغ الفقرة 

 30,025,045,315,827 ول ثضات يأم ئ ع  
 2,467,054,627,507 يأمنو  يلأا    يأ  يوب 
 9,304,318,533,767 يأ  يوب يأتقاعدية 

 367,118,970,000 يأمت  ا ن/   يوب يأملعنع  
 2,783,974,096,862 لثكة يأرماية يلااتماععة 

 44,947,511,543,963 المجموع
المصدر: وزارة المالية. 
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نر    تعنعععععععاأععععععع   نع حعح  ن  يأع عععععععد    عع ق     ع  
أمد   عععععععتة  لععععععع  ( مملنى طن    ينا   و أع ن   45)

 قععدي   ععا وععد لععي   ي   يأمععاأعععة    ول ثضعععععععععععععععات  
 ل  (ل و أع ن  ينا / 5ل7   يوب يقد  بنر  )

يألمفة  ا   يأ  ا    M1يشععععم  ع ض يأنقد  (2
يأمصععع  ي  يأرسعععامات يأ ا ثة  تيت يأطثعلة  
يأ ا ثةي   ي يأل يق يتضعععععععم  تلي يأرسعععععععا  
يأ  يل  يأ ا ثة أفقطاث يأخاص  يأمإ ععععسععععات 

يشععععععععععععععمعع  يأرسعععععععععععععععامععات يأ ععا ثععة    يألععا ععةي  لا
 أفمإ سات يأرك  عةل

تناأ  ا تان  ي يأثن  يأم سرد وق   مرسا    (3
  تما: M1ع ض يأنقد يأضعك 

 يل   ي حصعععععاء  يلأمرال مشعععععك  لععععع  د  -
عث   عرينعات يأمصععععععععا   يأشعععععععع  ثة يأتي 

 و   طأع ال

 يل   يأمرا عععععععععثة مشعععععععععك  لععععععععع  د  عععععععععامقا    -
ي  تأ     2025   ععععععععث عي  نل حرث ين  

  ا  يحتسا  يلاحتعا ي يأقان نيل
وسعععتم  عمفعة و  ث  يأ  يوب  ي يأل يق أنر    (4

   سع   20عشعععععععععععععع    يعا  وثعد  اعاأثعا   نعل ي    
لعععع  ي عفما   ن يأمإ ععععسععععات يألا ة )يأتم ث  
يأليوي( أ ا  صععععععععع  ععععععععععة  ي و قعب يأت  ث   

  ل م يلأحعانل
وثععععد       يأ  يوععععب عث  قعععععا    ي   يأمععععاأعععععة  (5

م لععععععععععععلا  يأثن  يأم سرد ماأد   أ  ة  لعنةي  
 ثق   يأثن  يأم سرد م للا   حد  يأمد  عات  
 ي   ي   يأمعععاأععععةي يأتي وق   بععد  تععا بتر ثعع   
ي عترقاقات يأم ئ ع  يأمسعترقع  طأى يأثن لي 
 وق   يأثن ل بعععد  تعععا  اعععاأتلعععا ن     ر  د 

تت  نعععععة ب      يوععععب يأم ئ ع   يأخععععد ععععة ي أ
( 1عفى ن ا  يأثطاقة يأمتث ي  يأشععععععععععك   قم )

 ي ضو آأعة    ين يأ  يوب  ي يأل يقل
 ) دوران الرواتب ف  الررا 1شكل (
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ملععععد ينتقععععا    يوععععب يأم ئ ع  طأى مطععععاقععععات   (6
 يأد   يأخا ة ب م  عك ن ن  خع ث  بع :

  رب سا   يأمثف  نقدي ل -
  رب ارء    يأمثف    ن يأمتثقيل -
 يأت  ع   يلا  ا   يلاكتنا ل -

 اشعععععك  عا    ن يأ رء يلأكث      ثاأ  يأ  يوب 
 ععععععععع   ون ك عفى لععععععععع يء يأسعععععععععف   يأخد ات    
يلأ ععععععععععع يق  يأت ا   يألي  بد  تم ط ا  ن يرت   ي  
مععاأمثععاأ  نقععدي      ي حسعععععععععععععععامععات اععا ثععة    عث   
يأت  ع ي   ن يأ رء يلأكث   عععععع اي أت ديد يأسعععععف  
 يأخد ات  لا ععما يأمسعت          م  ععنتق  طأى 
يأثنعع  يأم سرد عث   عععععععععععععع ق يأععد لا  يأععلد بععد  ق  
 ععععد لي أ  ي   يأماأعة  قاب  لععع يء يأد لا ي  الأ  
وتتمععع       يأ  يوعععب يأتي يك ن   عععدتعععا لعععععععععععععع  ي  
وق ثمعا   يحدي  أتل   ماأ        يأشععععععععع   يأ حك 

( يأمقث ضات   -يأمد  عات   تكليي   إل  يلأ   )
 ي ضو تأ ل

تحليبببل التبببأثيرات الشبببببببببهريبببة  المحور الثبببان : 
 :M1للرواتب على عرض النقد الضيق 

 ععععععععععععععنلمعععد  ي تعععلي يأمر   طأى ورفعععع  يأثععععانعععات  
يأشععععع  ثة أمك ني ع ض يأنقد يأضععععععك  يأمتمثفع   
معععاألمفعععة  ي يأتعععدي    يأ  يل  يأ عععا ثعععة تأععع   ن 

  ي  مععاأ  يوععب لأن  لتععلي  يأمتغع ث  تمععا يلأكث  وعع
ط  ق يأ  يوب  ععععععععلر  يأرسعععععععامات يأ ا ثة تأ   
 ن يأت  ع  وم عث  حسامات اا ثة أفم ئ ع     
مطاقات  ععععععععرب طأتت  ني عفى تلق يأرسععععععععاماتي 
 د  نعي    يأمت ق     بعدييعة ط  ق يأ  يوعب  ن 
ور ي  يأ  يل  يأ ا ثة      م يق   يلأ  ي  مسععععرب 

  يوث م س      ار   عث  يأثطعععاقعععات  تعععلي يإ د  
طأى ورييعد يألمفعة  ي يأتعدي    و يا  يأرسععععععععععععععامعات 

قعد   M1يأ عا ثعة ي  اعاأمرصععععععععععععععفعة ن ت ض تنعا  ن 
 ي  ممقعععدي  يأرثعععا   يلأ أععععة يأتي  ععععععععععععععثث عععا      ي  

قعععععا  يلأ  ي   )ملععععد  يأ  يوععععب   ععععا يأتغعع  يأ حك 
ماأسععععععععععععععرعب عث  يأثطعاقات(  معا ت  طلا وغعع   ي 
حصعععععععععة يألمفة  ي يأتدي   عفى حسعععععععععا  يأ  يل  
يأ ا ثةي  د  ن  رصعفة يأتغع  يأ حك ق ثثة    

ي  ثثد   ن عمفعة يأت يا   ي M1يأصععععععععععع   عفى  
يأ  يل  يأ ا ثة  ع   وسعتم  أرسعا  ورييد يألمفة 
 ي يأتعععدي   طأى  ن يعععلوي يأشعععععععععععععع   يأقعععا   يأعععلد 
 ععععععععععععتد    عي   يوب اديد  و       يأرسععععععععععععامات 
يأ ا ثة مشعععععك  ي ل   ثا و ا  كث     يأرثا    ي 

( ي ضععععععو  ن 2يألمفة  ي يأتدي  ي  يأشععععععك   قم )
ب يلألعععععععععععععع  ي  مث   يأرعععععععاأعععععععة  تنعععععععا اعععععععة    ي  ع  

سان يأتغع  ضععععععم  يأ  يل    2024لعععععع   لععععععثا   
ي 1سمعا  ي يأمفرك     فععا   ينعا  (9ل63-قفع   )

قعا عععععا  ماأتغع   ي يألمفة  ي يأتدي   يألد  ععععع    
ي  ي حع   نعععي   ي  فععععا   ينعععا   (-1523نر )

حص  يألكس وما ا ي   2024آتي  يأش   يأ حك  
طت  ن  قدي  يأتغع   ي يأ  يل  يأ ا ثة  اق مشك  
كثع  يأتغع   ي يألمفة  ي يأتدي   حعت  ععععععععععععع   

 فععا     عفى يأت يأي(  -7ل523ي  -2168يلا نعان )
ي  سلي يأرا  ماأنسعععععثة أثقعة يلألععععع   طت مقي   ينا 

يأتنا   ت  يأسععععالد بع  يأمتغع ث ي  ي يأ يق   ان 
تأع  ي سعععععععععععععع  مك نعي  تعلوععا     وعل ع  يأ  يوعب عنعد  
بديية ط  ق ا ب  ععععع  ا حسعععععامات اا ثة  ور أب 

 لاحقا  نر  يألمفة  ي يأتدي  ل
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   2025-2024) المقارنة بين تغيرات الرملة ف  التداول والودائع الجارية عبر الأشهر المختلفة لرام  2شكل (

 
 المصدر: البنك المركزي الرراق ، دائرة الإحصاء والأبحاث، قسم الإحصاءات النقدية والمالية.

 

(  يضععا   ن  ععا ي يأتل ع   2 ن حح    يأشععك  )
وععععغععععععععع ي    يأشععععععععععععععععع عععع    يععععتعععع عععععععا    ععععي  عععععفععععى   أععععم 

(Mar-2025( ع   عععععععععععقت )و أع ن  ينا    8ل1
يمك  معععلد   (ي  د  ن يأ  يوعععب لاM1 ثعععا    ي  

مكععععععا عععععع   قم ععععععا   ونلكس  يلأح ي   ن   حععععععا     
 تأ  مسثب   م عة      M1و أع ن(  ي    5ل7)

  يأتي  ن ا: عنا   يأتس  ي
يأتلقعم يأنقعدد يأع  ي ) ثعلعات يأعد لا ( يأعلد   (1

 فع ن   لا  ي  عا ي  س ن   300و ا    لد  
عمفععة بع  يأم سرد أفعد لا  ي  ععة   علي يلني  

يأ عععععا ثعععععة   يأرسععععععععععععععععععامعععععات   ألأ  ي  ينتقعععععالا     
 يأمإ عععععععععسعععععععععات     يألمفة  ي يأتدي   ورب 
وصععععععععععع   م يأى حسعععععععععععا  يأثن  يأم سردي  د 

 لM1 يأخ      
آأعععة و  ث  يأ  يوععب يأتي وتثل ععا   ي   يأمععاأعععة  (2

ط  ق  يأر ني  ي  يأتععععععد    عفى   يأقععععععالمععععععة 
يأ  يوب أف  ي يت  يأمإ عععععععععسعععععععععات يأمم أة     
  ي   يأماأعةي  يأ د   يأر ني  ي تلي ي  ا   

ي  ا (ي  ا ت يألا    ن   15-10يت ي ح بع  )

( وعععععا ث   يأ  يوعععععب  نعععععل  و  ث    ي   20يثعععععد  
 يأش  (ل  

وشععععععععععععععمعع   ق   ول ثضعععععععععععععععات يأم ئ ع   ثععاأ    (3
ي عععععتقطاعات )يأتقاعد( أفم ئ ع   تلق ولتب 
   حسعععا  يأماأعة طأى حسعععا  يأتقاعدي  تي  

 ل M1ود   ضم   حسامات لا
  يوب يأمإ عععععسعععععات يألا ةي طت  ن آأعة و  ث    (4

ولد  س ن ا    يأ  يوب  ي تلق يأمإ ععععععسععععععات لا
ينتقعععالا  بع  يأرسععععععععععععععععامعععات يأ عععا ثعععة أتععع      
يأمإ عععععععععععسعععععععععععات  يأم ئ ع  أدي ا      م طأى 
يألمفععة  ي يأتععدي   ارءي     س  ي أععلأعع  يت ق   
 ن يك ن وععل ع  تععلق يأ  يوععب  عععععععععععععع  ثععا  عفى  

M1  ي )   ي لعععععععععععععععا   طأى  ن   يوعب يأتم ثع
و     ي حسعععععععععععععامات   ي   يأماأعةي   يأليوي لا

 أت  طتي حصعععععععفب  إ عععععععسعععععععة يأتم ث  يأليوي 
عفى يأعععدعم      ي   يأمعععاأععععة )ألعععد  س عععايعععة  

و     ي  ق   ول ثضععععععععات    طي ي يو ا(   ن ا لا
)يأعمعنعو   وع ع ع   عي  عقع    يأعمع ئع ععع ي  تنعمعععععععا 

  يلأا    يأ  يوب(ل
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ي ععتنا ي  طأى  ا  ععثك يمك  يأق   ملن ول ع يت  
و  ث  يأ  يوعععب عفى ع ض يأنقعععد يأضعععععععععععععععك 
 يشععععععععععععععتعععب مط ق  ختف عععة   أ عععا  ن يأ  يوعععب  

ود    ي ي    يحدي  تتي ي ت ضنا  ن ا و  ث    لا
ملشععع    يا   نر    ا  ود ك ي  ي يصععع  طأى 

 فعا   ينا  طتي ي ت ضععنا ي ععتثلا    600نر  )
ضععععععععع يلب يأد    يأتقاعد    طاماأي يأمثف ( 
 ن ت ض تنا  ن تلي يأتد ك يسععععععععتم  أفلشعععععععع   
 يعععا  يلأ ع      يأشعععععععععععععع  ي  امعععا  ن تنعععاأععع  

ي أل يق )بع  يأععععد لا  عمفعععععة ولقعم ي  ي  ي 
 فعععا    400   يأم سرد( يأتي وقععد  بنر  )

ي  ععععا (ي  نر  تنعععا ي ععععععععععععععتثلعععدنعععا  قعععد عععا  نر   
%(    يأتعععل ع   ي تيت يأع  م   عععا أم 57)

لعععا ق يمك   ن ي    وعععل ع ق عفى يتم ي ععععععععععععععتث
يأرسععععععععامات يأ ا ثة )يألد أم يسععععععععرثي يلأ  ي  
   يأثطاقات(ي  م ينتق  ول ع ق طأى يألمفة  ي 
يأتدي   )يألد يتم  عععرثي    يأثطاقات(ي   ن 
يألشععععع ث  ي  ا  يأمتثقعة    يأشععععع   س عفة ملن  

م  اما M1وسععععععععتثلد س  يأتل ع  أف  يوب عفى  
  M1 ن يأثععانعات يأتي نرصعععععععععععععع  عفع عا ح    

تي لعععععععععععع  ثة   ننا لا ن حح تلي يأتل ع  لأن  
يأتلقعم  حعععدق سعععا  أفقععععا  معععاأم معععة  يأ عععد   

( يثع  يأتلقعم يأشعععععععععع  د أمد   ععععععععععامقة  2 قم )
  قا نة مملد  يلأا    يأ  يوب يأش  ثةل

) مبيرات البنك المركزي الشببببببهرية من  2(رقم  جدول  
 2025-2024الدولار لرام  

الأشهر للسنوات 
2024-2025 

مبيرات البنك المركزي من  
 ترليون دينار عراق  الدولار/

 37ل10 2024كان ن يأثاني 
 54ل8 2024لثا  
 78ل6 2024آتي  
 03ل7 2024نعسان 

 84ل6 2024 يا  
 59ل5 2024حرث ين 
 55ل8 2024وم   
 82ل7 2024آ  
 28ل9 2024 يف   

 56ل10 2024وش ث  يلأ   
 43ل8 2024وش ث  يأثاني 
 16ل11 2024كان ن يلأ   
 45ل9 2025كان ن يأثاني 

 05ل10 2025لثا  
 53ل7 2025آتي  
 61ل9 2025نعسان 
 11ل9 2025 يا  
 41ل7 2025حرث ين 

المصبدر: البنك المركزي الرراق ، دائرة الإحصباء والأبحاث، قسبم الإحصباءات النقدية  
 والمالية.

يأ ععععد    نععععي  ي مل  يلألعععععععععععععع     ن حح    
وت ا   عمفعات يأتلقعم قعمة يأ  يوب مشععك  سثع   

لعع  ي (ي  تلي يإلعع   ا   18لعع  ي       عع    13)
تتثنا طأعي ملن عمفعة يأتلقعم يأع  ي وشعععععتب ول ع   

 يأ  يوب عفى ع ض يأنقد يأضعكل
وععععل ع     عفعععععي مععععاأنتع ععععة يأن ععععالعععععة  ععععا ي       

ت  يأتععل ع  يأضععععععععععععععمني يأععلد    M1أف  يوععب عفى  
( طت ينتق  يأتل ع     1  ضعععععععععرناق  ي يأشعععععععععك  )

  ول ع يأ  يل  يأ ا ثة طأى يألمفة  ي يأتدي   ورب  
يأ  يوععب مشععععععععععععععكعع  يكععا  يك ن  نت مععا   ي وثععا    
يلا و عععاث  يلانخ عععاضي  تعععلي  عععا و  ضععععععععععععععععي آأععععة  
يأرسعععععا   يأتثثعب ي حصعععععالي أفمتغع يت يأمك نة 

 أل ض يأنقد يأضعكل
 :الخلاصة

ضعععععععععععم  ي  ا  يأر ني يأشععععععععععع  د يأمت ث   ي  (1
ي    وعععل ع  و  ث     ع ض يأق يلم يأمعععاأععععة لا

يأ  يوععب عفى ع ض يأنقععد يأضعععععععععععععععك طلا  ي 
 حد  ق يأدنعا نتع ة ألأ ثا  يلوعة:
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     ععععد  و  ث  يأ  يوععععب يأتي قععععد ورثععععد  -
 عفى عش    يا     يأش  ل

عمفعععات يأتلقعم يأنقععدد يأع  عععة يأتي يق     -
 ب ا يأثن  يأم سرد   ك بع  يأد لا ل

ي تقطاث  ثاأ  سثع        يوب يأم ئ ع    -
   يأمصعععععععععععععععد ي  ثعع  ق  ض يأم ئ ع ي  

      وقاعديةي ض يلب    ل
ي        يأ  يوب عفى ع ض يأنقد يأضعععععك   (2

 ي ي  عا  يأضععععععععععععععمني  تعلي  عا وثثتعي عمفععة  
يألمفعععععععة  ي  بع   يأتغعع   ح م  يأتثعععععععا    ي 

 يأتدي    يأ  يل  يأ ا ثةل
يمك   ن ي    وعععل ع  يأ  يوعععب عفى ع ض  (3

يأنقد مشك   كث   ي يلأ   يأر نعة يلأ ث ععة  
   يأع  عة ضعععععععععم   يا  و  ث  يأ  يوبي  أت  
تأعع  يت لععععععععععععععى  ي يلأيععا  يأتي ولقععب و  ث   

 يأ  يوب    لا  طأى يأم م ت يأش  ثةل
 ن  رب يأ  يوب  ثال       ا ر  يأص ي   (4

نتقالا     حسامات يأ  يل  ييلأي أعسب   ى  
يأ عععا ثعععة طأى  تغع  يألمفعععة  ي يأتعععدي  ي  د 
 ني ي    بن س يأمسعععت ى  ععع يء  كان حسعععاما   
)    ععععععا ق  يأتععععععدي    عمفععععععة  ي  اععععععا ثععععععا     

 يأمضاعت يأثسعط يأنقدد(ل
قد  ولفك يلأ   ماأسععع أة  يأتشعع تات يأتي قد  (5

وفرك ب ا مسعععثب عد  ئ        يأ  يوب     
وقا     يأ عد  ن نثع  ملن يأسععععععععععع أة يأع  عة لا

 تنما وقا     M1     M2بنشععععععععع  ع ض يأنقد  
عث  يلأ  عععععد  يأع  عة أفمصعععععا   أدى يأثن   
يأم سردي  يألمفعععة  ي يأتعععدي  ي   إلعععععععععععععع يت 

   ق  ا بع  يأثن لل

 ومالععععا     يأنقطة يأسعععامقة ن ى ملن يأثعانات   (6
تي      يأع  عععععععة  يأسععععععععععععععع أععععععة  ح سععععععة  ح   
 قتضععععععععععععععععععات عمععع   كتعععب ط ي   يأسععععععععععععععع أعععة 
 يألمفعات يأنقدية  يأتي عث تا نسععتطع  ورديد 
يلأ   يأدقعك أتعد ك يأ  يوب عفى ع ض يأنقد  

  ي يأمديات يأقصع   ادي ل
يأ يت      يل     (7 يأ قعععععععب  يألمععععععع   ي  ي  د 

يأمرا عععععععععععععثة عفى يحتسعععععععععععععا  يأ  يل  يأ ا ثة  
ي  2025مشععععععك    ععععععث عي    لعععععع   حرث ين  

 تلي يلأ    عععععسععععاعد  ي بعان يأتل ع يت يأتي  
يمك   ن ورعععد  عععا يأ  يوعععب  ي ع ض يأنقعععد 

 يأضعك ضم  ط ا    ني  ق ل 
) حسببببببببا  التغير ف  الودائع والرملة 1ملحق رقم (
 (مليار دينار)         2025و 2024بين عام  

التغير ف   المدة
 الودائع

التغير ف  
 الرملة

24-لثا   -64.0  -1,523.2  
24- آتي   -2,168.1  -523.7  
24-نعسان  527.0  1,429.0  
24- يا   2,420.8  788.0  
24-حرث ين  -623.6  1,303.9  
24-وم    -55.7  1,705.7  
24-آ   -901.8  181.3  
24- يف    -834.2  158.4  
24-يلأ   وش ث   -2,030.6  -146.2  
24-يأثاني وش ث   -1,505.7  -2,292.5  
24-يلأ   كان ن   203.9  136.2  
25-يأثاني كان ن   26.3  -1,026.4  

25-لثا   -292.6  -1,279.5  
25- آتي   -714.4  2,557.0  
25-نعسان  789.6  -2,471.6  
25- يا   -824.5  -278.6  
25-حرث ين  2,255.3  67.0  
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 “   المصرفي  الجهازمخاطر التركز السيادي في موجودات  ” 
 

 abdulhameed.abaulhadi@cbi.iq –دائرة الإحصاء والأبحاث  –  عبد الحميد عبد الهادي حميد 
 

 

 الملخص: 
تناولت الترالةااااااااااااااجاتات الاه زالا     ل الت  او ا

لتفصاااااااااالالتموت ا  ا و ااا  لتمصااااااااااي  الت يل  ا
 الةااااجاتت ال ا ااااو  التم    ل اال ق،اا2025

للأ نب اجاللئتمماواالتمات ال ز تاوت ماواا  التبنا ا
لتميكزيالت يل  اللتمصاااااااوامالتاز   جالللأهت ج اا
لأظ ي التنمااوتاالتافااوفا اااااااااااااااو  التم    ل ا
للأ نب اااجا لاااواااالالاتفاااومالئتمماااواالتمات اتم  اااجاا
لتم ةااااااااااالا  التمم ولالتاز   اللئ ممو التممزل را

تتمم ول ااا  ااافصا صااارال التمصاااي  اا تىالت  و 
كموااّ ن الترالةااااااااجاتصااااااااو رالتماو يالت اااااااا و  جاا
للاتفوماأثيالتمزلحمجالتموت ج،ا موالت زساةااااااااااااااتب وا
لتات ا لتااااااااو  ا لتلتاااااااوما لتمماااااااواا تم ا  تىا

لةاااااامميلاالاتفومالتر  التاز   ااالترالةااااااجا تىاأا
بااااوتمزل  ا لاتيل لالد يل ل التنفت ااااجا اااارا زواااارا
لتضااااااااااااااا  ا تىالئةاااااااااااااامليلاالتماوت اللتن ااااااااااااااو ا

الئ مصو يا  التمرىالتمم ةط 
 المقدمة: 

تُب  اهذهالترالةاااااااااااجاتت ال اأهوا ليل ا     ل ا
لت  و التمصاااي  ،اللتممممتجابصاااو  التم    ل اا
للأ نب اجاللئتمماواالتمات ،ا بياتات الا ز تاوت اواا
ا  التبن التميكزيا ل  وسات ااااااااااا ا  اااااااااااوهمجاكلّ 
لت يل  ،اللتلتومالتمصاااااااااااي  التاز   ،اللتلتوما

ا لتمصي  اللأهت ا  ا  زلت جالت  و التمصي  
واا لوُ راتت اا  زلت جالت  و التمصاااااااااي  الت زوةااااااااا 
 بوشااي لاتضلعااومالتموت جالت و ج،الئةاا موا  اظلا
لئ ممو التكب يا تىالد يل ل التنفت ج،ا ذاتُ اااا واا
ت زوزاأا اااااااااااااااااار ا لتماااااوت ا  ا لتفاااااوتيا حاااااوئ ا

لتمصوام،البص ا اخو جالتمصوامالتاز   ج،ا
ا  ا لاهوا  ا  وا اااااااو  الئحم و  و اا  ضاااااااو 
ل  ا لت يل   ا لتميكزيا لتبنااااااا ا تااااااارىا للأ نب اااااااجا
ا  التمااوت ااجالت ااو ااجا لتملااوااال،ا ح ياحاارل ا  ز 
 تىاتيل لاهذهاللأا اااااار ،ال يفاعااااااا  ا تىا
لئحم اااو  اااو اللأ نب اااج،ا اااوا ن زسا تىاه زااالا

ي  ،ا ضوا  اا وااأثيا     ل الت  و التمص
 لتمزلحمجالتموت جال ا جاتيكّزالتماو يالت  و  ج ا
: تطور صاااااااااااافي الموجودات الأج بياااة في   أولًا

 الجهاز المصرفي: 
أاا(ا1أظ ي التب وتو التاو ااجابمتاقالت رل)ا 

 ز تو ا اااااااااو  التم    ل اللأ نب جا  ا  زلت جاا
لت  و التمصاااااااي  اتمضااااااام اان  هوال ت ا لتبن ا
لتميكزي،التمصاااااااااااااااوامالتاز   ااج،التمصاااااااااااااااواماا

ه منجالتبن التميكزيا تىا اااااااااو  اللأهت ج(،ا لا
التم    ل اللأ نب اااجاا نماااواةاااااااااااااا تااا ا ااااااااااااااااو  

التم    ل ا  التمصواماللأهت جات  ا مرت ج 
( هي   صااااااافي الموجودات الأج بية لميزا ية 1) شاااااا  

 الجهاز المصرفي

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 
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(  ساااااااص هي   صاااااااافي الموجودات الأج بية 2)  شااااااا  
 لميزا ية الجهاز المصرفي

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 

(الةااااااامليلاات ااااااابجا اااااااو  اا2توحظال قالت ااااااازلا 
لتم    ل اللأ نب ااجاتاارىالتبناا التميكزيابااوتملااوااالاا

يا  التمصوامالتاز   ج،ااف  نوكالت وها و ا نا
لتم ا  اااااااااااممياتتمصاااااااااااواماللأهت ج ال نرالتمات لا
 تىاأةااوساةاان يات اا ياأ ت )ات اا يالتب وتو ا تىا
لتافاوفا  ار)اتم ا ااااااااااااااو  التم    ل اللأ نب جاا
تت  و التمصاااااااااااااي  اللتبن التميكزياللتمصاااااااااااااواماا

%(ا7 21%،ا7 10%،ا9 11لتاز   جاان ااااااابجا 
ت اجالتم ا تىالتم لت اباوةااااااااااااااممناو التمصااااااااااااااواماللأه

ا%( 9 13ة ت اتم  لاان بجا 
 المصرفي:    ثا ياا: تطور الًئتمان المحلي في الجهاز

(ا1تُ ااااااااااااا يالتب وتو التاو اااااااااااااجابمتاقالت رل)ا 
لتااو ااااااااااااااجابمز تاو الئتمماواالتمات ا  ا  زلت جاا
لت  و التمصااااااي  اللتم اتضاااااامن اان  هوا لتبن ا
لتميكزي،التمصاااااااااااااااوامالتاز   ااج،التمصاااااااااااااااواماا

(اأاالئتمموااا3للأهت ج( التم عااااجا  الت ااازلا 
لتمات اآخااذابااوئاتفااوما ئاأتااصالتافياب اااااااااااااازاالا

)ا لوالاشاااااا ياآاا  ا و اا ف فا  اشاااااا ياأ ت ا

 تىالتيغوا  الاتفاااو  وا لاااواااالاةااااااااااااااناااجااا2025
2024  
( هي اا  الًئتمااان المحلي لميزا يااة الجهاااز  3)  شااااااااا اا 

 المصرفي 

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 

(  سااص هي   الًئتمان المحلي لميزا ية الجهاز  4) شاا  
 المصرفي

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 

(الت وهو اا4  اذل الت   اتوحظال قالت ااااااااااازلا 
 اااو اااو ا  ا واااو  ات ااااااااااااااباااجالئتمماااواالتمات اتااارىا
لتمصااوامالتاز   ج،ا لوالالتافوعااصاترىالتبن ا

7
7

.0

8
1

.8

8
0

.6

8
0

.4

8
1

.7

2
0

.6

1
5

.4

1
6

.8

1
6

.1

1
4

.9

2
.4

2
.8

2
.6

3
.5

3
.4

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

/9

2
0

2
5

/8

2
0

2
5

/9

%

صافي الموجودات الاجنبية في المصارف الاهلية

صافي الموجودات الاجنبية في المصارف الحكومية

صافي الموجودات الاجنبية في البنك المركزي العراقي

 -

 20,000.0

 40,000.0

 60,000.0

 80,000.0

 100,000.0

 120,000.0

 140,000.0

 160,000.0

 180,000.0

 200,000.0

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

/9

2
0

2
5

/8

2
0

2
5

/9

ار
ين

 د
ار

لي
م

الائتمان المحلي في الجهاز المصرفي الائتمان المحلي لدى البنك المركزي

الائتمان المحلي لدى المصارف الحكومية الائتمان المحلي لدى المصارف الخاصة

6
1

.9
 

6
2

.6
 

4
4

.9
 

4
5

.0
 

4
2

.3
 

5.1 1
2

.1
 

3
0

.7
 

3
5

.3
 

3
6

.4
 

3
3

.0
 

2
5

.4
 

2
4

.3
 

1
9

.5
 

2
1

.1
 

 -

 20.0

 40.0

 60.0

 80.0

 100.0

 120.0

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

/9

2
0

2
5

/8

2
0

2
5

/9

%

نسبة الائتمان المحلي لدى المصارف الخاصة نسبة الائتمان المحلي لدى المصارف الحكومية

نسبة الائتمان المحلي لدى البنك المركزي



 

10 

لتميكزي ال نرالتمات لا تىاأةااوساةاان يات اا يا
أ ت )ات اااااااااااااا يالتب اااوتاااو ا تىالاتفاااوما  ااار)اتم اا
لئتممواالتمات ا  الت  و التمصاااااااااي  ابمز توتصاا
 لتبن التميكزياللتمصاوامالتاز   جاللتمصاواماا

%،اا4 66%،اا3 32%،اا4 40للأهت ج(ااان بجا 
ا%(ا تىالتم لت  8 21

وللوصااااااوت للل تحلي  اقتصااااااادي أد  لً د م  
 الوقوف علل الآتي:

لتااذيا مك اا  ااااصااااااااااافي الادةون الح ومياة: (1
لئتممااااااوااا لتم  مااااااوت ا اا )ا يكزوااااااو املتاز   ا

ةاااااااااااانرل (ا+اح لئ اا+ ح لئ {تتمصااااااااااااواماا
ح ااااااااااااااااوباااو اا تيلحاااو ا ناااصا اا}لتبنااا التميكزي(

لتاز  اجاباوتار ناوااللتارلئااتارىالتبنا التميكزياا
ااجلتاز   ا اواواجالتتب  اجاالتلل لتلا اواواجالذل ا

تاااا   نااااو اا يكزوااااو اااتااااج املتم ،ات   يالثااااوامااااجا+ا
حز  جا يكزوجاترىالتمصااااااوام( الت زساهذهاا
لتفلي احيكجاأا اار التاز  جال   ت وا  اه زلاا

 لت  و التمصي   
( هي ا  الادةون الح ومياة في ميزا ياة الجهااز 5) شااااااااا ا 

 المصرفي 

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 

( هي ا  الودائ  الح ومياة في ميزا ياة الجهااز  6) شااااااااا ا 
 المصرفي

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 

   2025-2024  ي( صافي الدةون الح ومية لعام7)  ش  

 
اث، قسم الإحصاءات ال قدية  المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح

 والمالية. 

(التافوفا اااو  ا7،6،5توحظال قاللأشااازو)ا 
لتااار  االتاز   اااجاتت اااااااااااااا يالتماااوت ا تىالتم لت ا

لتا اااوبو ااال لتلاالتنو وا  الاتفوماحيكجاأا ااار 
لتاز   ج،البوتملوالالةااامميلاالئت وهالتمصاااو رياا
  ا  موت التر  االتاز   جاتت  و التمصااااااااااااي  ا
أ و الاتفوما اااو  التر  االتاز   جا تىاأةاااوسا

الرابطة  ي  "ةااااااااان ي التم عااااااااا  اهذلاللأثيال قا

7
6

,0
3

5
.2

 

7
7

,6
8

0
.1

 

8
2

,7
3

6
.5

 

9
3

,0
2

0
.6

 

9
5

,1
8

7
.5

 

4
9

,2
3

7
 

4
5

,2
0

8
 

4
0

,2
4

7
 

4
5

,9
4

2
 

4
8

,0
3

3
 

2
6

,0
6

3
 

3
0

,9
2

4
 

4
0

,6
2

4
 

4
4

,5
2

0
 

4
4

,5
7

8
 

7
3

5
 

1
,4

8
2

 

1
,8

6
5

 

2
,5

5
8

 

2
,5

7
6

 

 -

 10,000.0

 20,000.0

 30,000.0

 40,000.0

 50,000.0

 60,000.0

 70,000.0

 80,000.0

 90,000.0

 100,000.0

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

/9

2
0

2
5

/8

2
0

2
5

/9

ار
ين

 د
ار

لي
م

اجمالي الديون الحكومية في الجهاز المصرفي الديون الحكومية لدى البنك المركزي

الديون الحكومية لدى المصارف الحكومية  الديون الحكومية لدى المصارف الاهلية

2
3

,7
0

0
.9

7
 

1
0

,5
3

0
.8

1
 

1
0

,4
5

2
.2

2
3

 

3
,6

7
0

.5
6

4
 

8
,6

2
4

.0
9

2
 

5
3

,8
4

0
.4

0
 

5
7

,7
2

1
.3

9
 

5
5

,4
4

0
.9

2
4

 

4
8

,8
8

8
.4

5
0

 

4
6

,4
7

3
.2

6
8

 

7
7

,5
4

1
.3

6
 

6
8

,2
5

2
.2

0
 

6
5

,8
9

3
.1

5
 

5
2

,5
5

9
.0

1
 

5
5

,0
9

7
.3

6
 

 -

 10,000.00

 20,000.00

 30,000.00

 40,000.00

 50,000.00

 60,000.00

 70,000.00

 80,000.00

 90,000.00

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

/9

2
0

2
5

/8

2
0

2
5

/9

ار
ين

 د
ار

لي
م

حسابات الحكومة بالدينار والدولار لدى البنك المركزي

الودائع الجارية وذات الطبيعة الجارية والتوفير والثابتة و التأمينات لدى المصارف

اجمالي الودائع الحكومية 

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

ن
نو

كا
ي

ان
لث
ا

-
2

4

ار
آذ

-
2

4

ار
أي

-
2

4 وز
تم

-
2

4

ول
يل
أ

-
2

4 ن
ري

ش
ت

ي
ان
لث
ا

-
2

4

ن
نو

كا
ي

ان
لث
ا

-
2

5

ار
آذ

-
2

5

ار
أي

-
2

5 وز
تم

-
2

5

ول
يل
أ

-
2

5

ار
ين

 د
ن
يو

مل



 

-11- 

11 

لتظي لالأاالتاار  ااا"الكياا اات الساااااااااياادياة والب و 
وابوتر  الت اااااااااااا و ي،اللأااا لتاز   ا  يماأ ضاااااااااااا 
ل ممو التاز  و ا تىالتمصاااااواما  التاصااااا )اا
 تىالئتممواابصاا ا اكب ي ال وو  اح و ت واعاام اا
  زلت م واتم يفالتبن كاتا ااااااوتيا  احوتجال   ا
عااااااااااااا  ا تىا وت جالتاز  جالتيل  و ا  التل مجا

ذتا اأاالت اااااااااااااا   اجاتتار  التاز   ،ا م اشاااااااااااااا ااا
تضتيالتبن كالئة مواذل ااأسالتمو)التمنافيا
 تىاتلت  الد يلفالتمموحاتت ااااااايكو الللأةاااااااي،ا
 موا حثياةااتبو ا تىالتن ااو الئ مصااو ي اله ا وا
 ح يا تىا وااو  التضااااااااااااااا  ا تىالتبن كاباا ت ااوهاا

  التملوالاتُ رالتر  االتاز   جاا 1لت  ااايالتموت 
   تو اذل ا او يا نافضاااجاتظي لاتك ت وا يتبتجاا
ب  جاحز   جالومز ات اا  ت وا نرالتبن التميكزيا
  احو)احو جالتمصاواما تىالت ا  تجا موا   لا
هذهالتر  اا ت تجالتماو يا ذلاتوات اااااااااازلات اااااااااا ا

البيااااا ااااات   يتف ااااااجا تىا     لت ااااااوا ذاا أظهرت 
الخاصاااااااة بالدةون الح ومية في ميزا ية الجهاز  
المصااااااااارفي فرقاا في مبلا لجماالي الدة  المعل  

( ترليون دة ااار 4.5م  وزارة الماااليااة مقاادار  )
، ويعزى هااا الرر  للل وجود 2025في أةلوت  

وزارات ح ومياة تقتر  م  المصاااااااااارف ب راالاة 
ازة وزارة  وزارة المالية، أي أ ه دة  ليس تحت حي

المالية وخارج الميزا ية ويساااامل الدة  الأو اااا   
ويشاااااااااما  )الح وماة العااماة الح وماة المركزياة، 
وح وماة الولًياات والح وماات المحلياة المرجحاة 

 
)1 https://www imf org/ar/blogs/articles/2022/04/18/blog041822-gfsr-
ch2-emerging-market-banks-government-debt-holdings-pose-
financial-stability-risks 
 

اا انرل التنلرالترلت ،اا لت و،ا وك ا ،الةامرل جالتلرا ا تىاتاملالتر  ،ا  تجالتمم ولاللتمنم ج،ااا(ا2 ا
ا ا61-60 اا2020

 حشياتيكزالتماو يالت و ر ج:ا  م مالتر  االتاز   جا ل    وا تىا  م مالتم    ل ا  اا(ا3 ا
ا التم زلت جالتم حر اتم زلت جالتمصوامالتم واوج

في المواز ة والوحدات خارج الميزا ية، صااا ادة  
 لاهذلا وارا  التاذااا.2الضاااامان الًجتماعي(

ابااوئاتفااوماتميكزالتماااو يا ت    الت ااوها ااو اآخااذ 
كماااااوااا2025-ا2024  ا اااااو  اااا3لت اااااااااااااا اااااو  اااااج

ا( 8  عاجا  الت زلا 
( مؤشاااااااار تركز المخاطر الساااااااايادية لعامي 8) شاااااااا  
2024-2025 

 
 .الب ك المركزي العراقيم  لعداد الباحث بالًعتماد علل  يا ات المصدر: 

لتايفالتملاااواتاااجا لاب يالتااارل)ا  ماااوا ا ا
ت اابجالتر  التاز   ا تىا  موت التم    ل ا  ا
لتم زلت جالتم حر اتتمصاوامالتم واوجا  ا جاتيكزا

(ا9لتماو يالت اا و  ج(ا مز الئةاام وتجابوت اازلا 
 ذاتوحظاأاالت اااااا    جا يوبجات  و ا وا  الت يل ا

  ااالت خذالت وه واتصااااااو ر  وا  اللأشاااااا ياللأخ ي 
واله ا واحصااااااااالا  الت يل ،ااا2025 و اا أ ضااااااااا 

ا نموا  الد وال اتاملالتر  االتاز   جات ااااااااا ا
 نافضااااااااااااجا تىا  موت التم    ل اتم  جالتما يا
  اللأةااااااااااااا ل التموت جاللخموماخصااااااااااااا  ااااااااااااا جا

 لئ مصو اا ن مو 
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( مؤشااار تركز المخاطر السااايادية في الإمارات  9) شااا  
 2025  والسعودية لعام

ا
 sa/Pages/default.aspx-https://www.sama.gov.sa/arالمصدر:  

https://www.centralbank.ae/ar/ 
 

(  ساااااااااباة الادةون الح ومياة للل لجماالي 10)  شااااااااا ا 
 2025-2024عامي خلات   CBIالموجودات لدى

ا
 .الب ك المركزي العراقيم  لعداد الباحث بالًعتماد علل  يا ات المصدر: 

(  سااابة الدةون الح ومية للل لجمالي الموجودات  11)  شااا  
 2025-2024خلات عامي  CBIالأج بية لدى 

 
 .الب ك المركزي العراقيم  لعداد الباحث بالًعتماد علل  يا ات المصدر: 

أ وا تىا  ااااااااااام ىالتر  التاز   ا تىا     ل اا
ا(ا10لتبنا التميكزيالتم عااااااااااااااااجا  الت اااااااااااااازالا 

 وا مز ا ارهاوا يتف اجاك ت اواتواتم اول ات ااااااااااااااباجاا
ا نمااااااوا نااااااراا25  لتم    ل ،ا %(ا  ا  مااااااوت ا

ح اااااااااااااااوا ااوا تىا  مااوت التم    ل اللأ نب ااجا  ا
(ات رهواذل الت وها يتفلا موا ر)ا11لت اااااااااااازلا 

 تىال   اعااااااااااااا  ا تىالئحم و  و اللأ نب جاا
 تم  جالتم ل واللاتفومالتتت ا تىالئةم يل ل  

 ذادةون القطاا  الخااو والقطااعاات الأخرى:   (2
لت اااااارل)ا  ُ تاقا ل قا تم  لا تىاا1توحظا (ا

أةااااااااااااوساةاااااااااااان يا  اشاااااااااااا ياأ ت )اان اااااااااااابجاا
%(،التك اتظ يالتب اااوتاااو اأااهناااوتااا اا2 7 

لتافوعااااو ا  الئتمموااعاااام التفصاااالالتموت ا
( اا12كموا  اااااااااواا ت صا  الت ااااااااازلا اا2025

لتااازا  ا اا لئ امايلفا تااااااا ثا ايا لها ا اااااااوا ابا ا ا
 للتضاطا تىالتم لا التمموحج 

 2025( دةون القطا  الخاو لعام 12) ش  

 
 .الب ك المركزي العراقيم  لعداد الباحث بالًعتماد علل  يا ات المصدر: 
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اا4لومز ات ع  اذت ال قا حشيالتمزلحمجالتموت ج
لاتفاااومالتمزلحماااجا(ا ذاُ وحظاا13  الت اااااااااااااازااالا 

ب ااازلاللعااا  ااا2025لتموت جا  التفصااالالتموت ا
لهذلا وا ر)ا تىالتافوفالت اااااااا  تجالتمصااااااااي  جا
لتااذياتوات     ااواتا التم    ل اللأ االا اااو يل اا
ا  الاتفاوماا للتممممتاجاباوتار  االتاز   اجا ضااااااااااااااو 

الت وترالتملر ا  التاز  جا تىاهذهالتر  ا ا
( ةوضااااار تطورات مؤشااااار المزاحمة المالية 13) شااااا  

 2025-2024خلات عامي 

 
 .الب ك المركزي العراقيم  لعداد الباحث بالًعتماد علل  يا ات المصدر: 

 الً ت تاجات:
ت ا يالتب وتو ا تىا وو  ا  التمم ولالتمات ،ا (1

لتا ئ اللعااااااو ا  الئتممواالتمات اتصاااااوت ا
لتمصااااااااااوامالتاز   ج اأ والئتممواالتميكزياا
وا  اللأةااااااااااااااااوساتتمصااااااااااااااااواما   بلىا    ااا 
لتاز   جا لات ةاااااالاتراو  ا  التمصااااااواما

 لتاو ج ا
 اااااااااااو  التر  االتاز   جالتمللا  العااااااااااالا (2

 لت ا تىا ار  اب اااااااااااااازالاكب يا ماوا ار)ا تىاا
 

(اتواح ااااااااواا حشاااااااايالتمزلحمجالتموت ج:ا بيا  اااااااامجا  م مالتر  االتاز   جا تىاا4 
ا   االتلتومالتاو اللتلتو و اللأخيىا  التم زلت جالتم حر اتتمصوامالتم واوج 

ت ةاااالالئ ميلفالتاز   ،ا لال ممو ا مزل راا
 تىالت  ااو التمصااااااااااااااي  ا لتبناا التميكزي+ا

 لتمصوامالتاز   ج(ا صرال اات  و اتتمم ول 
السااااااااايااااديتحل)اا (3 ز  التركا بااااا ت اااااوهاااامخااااطر 

تصااااااااااااااااو ااارياتم  اااجالتزواااو  التم ااااااااااااااممي ا  ا
تيتااااا ا ت اااااصا  اا ل اااااوا لئ ميلفالتاز   ،ا
عااااااااااااااطا مزل را تىالتم لا التموت جالتمموحج،اا

تصاعد ظاهرة المزاحمة  للأ يالتذياأ ىا تىاا
،الئاةاااااااااااا موا  التيبلالتموت ا  ا و ااالمالية
تيل لا اااااارا ا2025 لتمت اا هااااااذلا لو زسا  ا

لتلتومالتاو ا  التاصااا )ا تىالئتمموا،اا
لهذلا را ارّا  ا  نو  ز جالئةاااااااممموااللتنم ا

  لئ مصو يا  اللأ لالتمم ةط
 الخاتمة:

واباوتظيمالتاذيا ميا  اصالت يل اب اااااااااااااابا اا   اوةاااااااااااااا 
لئ مماااو التكب يا تىالتيولالتنفت التاااذيا مااا ثياا

متاجاباوتافاوفاأةاااااااااااااا اوااامباوت  ل الالتااوا  اجالتمم
 ا نرا  ر)اةااا ييال(ا لئاا10لتنفطاب كميا  ا 

 لوالاااا2025(ا لئااتتبي  لا  ا و اا4 68اتغا 
تتبي  اااالا  ا ااااو اا78  لبم اااار)اااا2024(ا لئال ا

%(ا موا  تراعااااتو ا3 12لتافوفاةااان يااتغا 
ب ااااااازلاكب يا تىالد يل ل التنفت جالتم ات ااااااازلا

%(ا  ا  ماوت الد يل ل الت او اج،ا90أكميا  ا 
 ر)ا تىااللأاا حشاايل الئ مصااو ا  اتيل لا  ذل

اتم  جالتميل لا  التم اام ىاا ال مصااو ي  ل   ااك   
لت و اتضةااااا وااللتنوتاالتمات الد موت ا  اذل ا

ا  ات   و اأةااا واالتنفطا  ا و االت   ،اا  ضاااو 
ح ااااااااااااا ا  لا ا  ت  و التتو جاللأ يوز جاااا2026
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(ا لئال ا55ذت اأاا م ةاطاللأةا واا  امليا نرا 
اناااا ا  اا ا  ا (ا لئال ا58غااااواا  م  لا ااأ ااااوا

اتتبي  ل 
توحظاأاات ابجالتر  االتاز   جا تىالتم    ل اا
تماا اباا ت ااوهاتصاااااااااااااااو ااريال قاهااذلالد ااواالأاا

لةااااااااامميلاهواب ااااااااازلا  ااااااااامميا زورا  التماو ي،ا
لو مقا  اأثيالتمزلحمااجاب اااااااااااااازاالاأكبيا  ا او اا

ا 2026

 دة ار(  مليار) ( تراصي  موجودات الجهاز المصرفي1)رقم ملح  
2024أةلوت  2023 2022 الموجودات  2025آب   2025أةلوت    معدت ال مو  

 (11.9) 156,719.0 153,149.3 177,890.5 178,134.8 182,640.8ا و  التم    ل اللأ نب جا  الت  و التمصي  ا
 (10.7) 127,993.6 123,146.2 143,348.0 145,639.0 140,637.5  و  التم    ل اللأ نب جا  التبن التميكزيالت يل  
 (21.7) 23,352.3 24,678.6 29,841.2 27,462.4 37,547.5  و  التم    ل اللأ نب جا  التمصوامالتاز   ج
 13.9 5,352.9 5,314.1 4,701.3 5,033.4 4,455.8  و  التم    ل اللأ نب جا  التمصواماللأهت ج

  81.7 80.4 80.6 81.8 77.0 ت بجا و  التم    ل اللأ نب جا  التبن التميكزيالت يل  

  14.9 16.1 16.8 15.4 20.6 ت بجا و  التم    ل اللأ نب جا  التمصوامالتاز   جا

  3.4 3.5 2.6 2.8 2.4 ت بجا و  التم    ل اللأ نب جا  التمصواماللأهت ج

 40.4 93,148.7 93,960.0 66,339.6 55,424.4 41,271.1 لئتممواالتمات ا  الت  و التمصي  
 32.3 39,409.4 42,271.8 29,794.9 34,677.1 25,536.1 لئتممواالتمات اترىالتبن التميكزيا

 66.4 33,948.7 33,195.4 20,398.1 6,679.2 2,114.0 لئتممواالتمات اترىالتمصوامالتاز   ج
 21.8 19,661.1 18,351.3 16,146.6 14,068.1 13,621.0 لئتممواالتمات اترىالتمصواماللأهت ج

  42.3 45.0 44.9 62.6 61.9 ت بجالئتممواالتمات اترىالتبن التميكزيا

  36.4 35.3 30.7 12.1 5.1 ت بجالئتممواالتمات اترىالتمصوامالتاز   ج

  21.1 19.5 24.3 25.4 33.0 ت بجالئتممواالتمات اترىالتمصواماللأهت ج

 138.0 40,090.1 40,461.6 16,843.4 9,427.9 (1,506.1)  و  التر  االتاز   جا  الت  و التمصي  ا
 32.3 39,409.4 42,271.8 29,794.9 34,677.1 25,536.1  و  التر  االتاز   جاترىالتبن التميكزيا

 100.3- 34.8 (1,345.3) (13,091.8) (25,104.5) (26,803.1)  و  التر  االتاز   جاترىالتمصوامالتاز   ج
 360.6 645.9 (464.9) 140.2 (210.5) (239.1)  و  التر  االتاز   جاتر التمصواماللأهت ج

  98.3 104.5 176.9 367.8 (1,695.5) ت بجا و  التر  االتاز   جاترىالتبن التميكزيا

  0.1 (3.3) (77.7) (266.3) 1,779.6 ت بجا و  التر  االتاز   جاترىالتمصوامالتاز   جا

  1.6 (1.1) 0.8 (2.2) 15.9 ت بجا و  التر  االتاز   جاترىالتمصواماللأهت ج

 11.0 47,154.0 47,078.3 42,489.4 32,472.2 26,798.2   موت الئتممواالتميكزيا
 9.7 44,578.1 44,520.5 40,624.1 30,924.0 26,063.0   موت الئتممواالتميكزياترىالتمصوامالتاز   ج
 38.1 2,575.9 2,557.8 1,865.3 1,482.4 735.2   موت الئتممواالتميكزياترىالتمصواماللأهت جا

  94.5 94.6 95.6 95.2 97.3 ت بجا  موت الئتممواالتميكزياترىالتمصوامالتاز   جا

  5.5 5.4 4.4 4.6 2.7 ت بجا  موت الئتممواالتميكزياترىالتمصواماللأهت ج

 اث، قسم الإحصاءات ال قدية والمالية.المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبح
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ملح  

رقم 
(2

) 
الدة

ون الح ومية لدى 
الجهاز المصرفي

 
)مليون دة ار(

 

المدة
 

مجمو  الدةون 
الح ومية لدى 

CBI
 

مجمو  
الموجودات لدى 

CBI
 

مجمو  
الموجودات 

الأج بية لدى 
CBI

 

 سبة الدةون 
الح ومية للل 

لجمالي 
الموجودات 

لدى 
CBI

 

 سبة الدةون 
الح ومية للل 

لجمالي 
الموجودات 

الأج بية لدى 
CBI

 

مجمو  الدةون 
الح ومية في 

المصارف 
التجارية

 

مجمو  
الموجودات 
لميزا ية 

المصارف 
التجارية 

 

مجمو  
الموجودات 

الأج بية لدى 
المصارف 
التجارية

 

 سبة الدةون 
الح ومية للل 

لجمالي موجودات 
المصارف 

التجارية )تركز 
المخاطر 
السيادية(

 

 سبة الدةون 
الح ومية للل 

لجمالي 
الموجودات 

الأج بية لدى 
المصارف 
التجارية

 

لجمالي الدةون 
الح ومية في 

الجهاز 
المصرفي

 

دةون القطا  
و 

الخا
والقطاعات 
الأخرى في 
المصارف 
التجارية

 

أثر 
المزاحمة

 

Jan-24 
44,436,672 

200,084,695 
141,029,932 

22 
32 

36,941,801 
186,940,959 

34,772,462 
20 

106 
81,378,473 

48,661,205 
75.9 

Feb-24 
43,831,960 

197,549,200 
139,072,094 

22 
32 

39,683,580 
186,189,380 

34,905,156 
21 

114 
83,515,540 

47,570,391 
83.4 

Mar-24 
43,066,833 

199,764,416 
142,179,684 

22 
30 

38,217,266 
183,194,702 

33,804,794 
21 

113 
81,284,099 

48,049,959 
79.5 

Apr-24 
42,545,006 

199,972,545 
143,018,278 

21 
30 

42,865,188 
184,965,572 

33,238,133 
23 

129 
85,410,194 

48,243,113 
88.9 

May-24 
42,545,006 

199,349,379 
142,215,016 

21 
30 

42,998,328 
187,413,914 

33,596,587 
23 

128 
85,543,334 

49,783,057 
86.4 

Jun-24 
42,618,298 

200,150,286 
142,758,492 

21 
30 

39,879,833 
191,687,288 

36,102,416 
21 

110 
82,498,131 

47,508,699 
83.9 

Jul-24 
41,209,784 

201,046,315 
145,077,314 

20 
28 

40,194,787 
191,341,148 

35,388,216 
21 

114 
81,404,571 

48,412,982 
83.0 

Aug-24 
41,224,642 

200,394,891 
144,461,661 

21 
29 

41,224,219 
190,146,703 

34,915,305 
22 

118 
82,448,861 

48,643,651 
84.7 

Sep-24 
40,247,145 

199,174,851 
143,456,821 

20 
28 

42,489,391 
189,365,262 

36,045,742 
22 

118 
82,736,536 

49,496,234 
85.8 

Oct-24 
40,326,459 

196,061,527 
140,187,686 

21 
29 

43,987,222 
187,815,749 

36,658,118 
23 

120 
84,313,681 

49,832,592 
88.3 

Nov-24 
41,434,541 

194,368,708 
137,371,875 

21 
30 

45,494,518 
186,951,954 

36,395,097 
24 

125 
86,929,059 

51,515,227 
88.3 

Dec-24 
43,998,967 

190,428,890 
130,839,519 

23 
34 

43,748,630 
187,666,744 

36,810,872 
23 

119 
87,747,597 

52,440,123 
83.4 

Jan-25 
44,003,487 

188,962,083 
129,372,602 

23 
34 

44,405,938 
185,796,955 

36,392,674 
24 

122 
88,409,425 

53,894,967 
82.4 

Feb-25 
44,015,797 

187,481,500 
127,692,281 

23 
34 

44,979,333 
184,965,127 

35,618,150 
24 

126 
88,995,130 

53,038,726 
84.8 

Mar-25 
44,015,797 

187,832,322 
128,015,043 

23 
34 

42,019,596 
181,306,907 

36,947,647 
23 

114 
86,035,393 

53,024,956 
79.2 

Apr-25 
44,015,797 

187,892,085 
128,026,086 

23 
34 

42,983,711 
181,206,019 

36,911,222 
24 

116 
86,999,508 

54,378,286 
79.0 

May-25 
44,016,421 

186,177,492 
126,346,874 

24 
35 

42,404,016 
181,567,055 

36,211,888 
23 

117 
86,420,437 

54,602,366 
77.7 

Jun-25 
45,686,288 

188,162,263 
126,640,663 

24 
36 

43,139,525 
182,888,457 

34,948,802 
24 

123 
88,825,813 

54,834,818 
78.7 

Jul-25 
45,824,026 

185,282,475 
123,638,555 

25 
37 

47,191,495 
181,699,570 

30,168,805 
26 

156 
93,015,521 

53,581,872 
88.1 

Aug-25 
45,942,382 

185,280,959 
123,547,500 

25 
37 

47,078,253 
181,513,820 

30,281,720 
26 

155 
93,020,635 

53,498,362 
88.0 

Sep-25 
48,033,492 

192,031,195 
128,116,485 

25 
37 

47,153,993 
177,892,388 

29,035,261 
27 

162 
95,187,485 

53,058,563 
88.9 

المصدر: الب ك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبحاث، قسم الإحصاءات ال قدية والمالية.
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 “صافي المراكز المفتوحة للعملات الأجنبية نسبة اختبارات الأوضاع الضاغطة ل”
 

 rusul.jassim@cbi.iq  –دائرة الاحصاء والابحاث  - رسل جاسم محمد علي 
 

 :الملخص
ضكونها   أهمي تحتل اختبارات الأوضاا  اضاااة    

تكشااااااااااااا  لمرر اضت ا  اضم ااااااااااااا    تح    و  
حاض  حمث  مسبتاً وتم بناء   أواستثنائي    أومعين   

اضسااينارهوهات    ه ا اضمراساا  نسب نسااب   ااا   
من   إضب رأس اضماااام ضماااا تمثسااا    اضم اكز اضمفتوحااا
مخاط  اضسااااااوه ضكون   مؤشاااااا ات  الأهمي  ضاااااامن

يتيس تتسباات أسااااااااااااااعاار اض اااااااااااااا   الأ نبيا   أ   
حمايت  من اضخسااااااااااااائ  اضناتع  نن تتس  سااااااااااااع  

ضب ساااااااينارهوهات اضتعث  إاض ااااااا  ال وتم اضت  ه  
   اضمحاا   ائئتماانيا  عااضعملأت الأ نبيا  ضتيااس  
لمرر اضم اااااار  نسب تحمل اض اااااممات اضم تب   

ضي  إب ز ما تو اااااال أبتتسبات أسااااااعار اض اااااا  ل و 
ن ارتفا  سااااااااااع   اااااااااا   نمس  اضموئر ل إاضبحث 

يؤد  ضزهاااادر أر ااااا اضم ااااااااااااااااار  اضت    الأم هك 
أر ااا  أنهااتمتسا  مو ودات عااضاموئر الأم هك  إئ 

. ضكونها ضيسااااا  من نشاااااا  م ااااا     ةي  حتيتي 
اضم ااااااااااااااااار  اضت  تمتسااا  محاااا   ائتماااانيااا     أماااا

ساسو  ضتتأث  عاضتغي  اضمفا ئ  عاضعملأت الأ نبي   
ضكنها تمتس  رأس   ماضز ون ونمم تساااااااااميم ما ب مته

 مام تنظيم  لادر نسب اض مود.
 :المقدمة

إضب رأس    تع   نساااااااب   اااااااا   اضم اكز اضمفتوح
نسببة ععر  المصبرل لمخا ر سبعر عأنها  اضمام 

نتيع  احتفا   عم اكز مفتوح  عاضعملأت   الصبرل
 أ  رأس   بحجمب  الرسسبببببببببمباليالأ نبيا ل متاارناً   

اضمام اضمتاا ئمت اااااااااااااا( ه ا اضمخاط ال وأخ  

 مؤشااا ات  ه ا اضمؤشااا  مكانت  من الأهمي  ضااامن
 مخااط  اضسااااااااااااااوه ضكونا  يتيس تتسباات أسااااااااااااااعاار
اض اااااااااااااا   الأ نبيا   أ  حماايتا  من اضخسااااااااااااااائ  
اضناتع  نن تتس  سااااااع  اض اااااا  ا إ   سما زادت  
يتحمسهاااااا   اضت   اضمخااااااط   اضنساااااااااااااابااااا  زادت  هااااا ا 
اضم اا   ننم تغيي  أسااعار اض اا   وتتييم مم  
كفاااياا  رأس اضمااام ضموا هاا   اااااااااااااااممااات سااااااااااااااوه 
اضعملأتل وتساااااااتخممها اضبنو  اضم  زه  بو ااااااافها  

ل ااااااااااااااب ضستع    أدار رلااااابياااا  ضتحاااامياااام اضحاااام الأ
اضمسااااااااااااااموا عا   ااااااااااااااالًأ نن تحاميام مام  انتمااد  

 اضعملأت الأ نبي . اضم ار  نسب
 وإ  يتم احتسابها و ق اضمعادض  اضتاضي :

 
 ا    اضم  ز  اضمفتوا
رأس  اضمام  اض لاب 

=  نسب    ا    اضم اكز  اضمفتوح  ضسعملأت  الأ نبي 
 

 بواقع سن:
هو م ا س  ماض  يشاي    صبافي المرزز المفتو::

إضب اضف ه بين إ ماض  الأ ااااااااااوم  وتمثل اضم  ز 
اضم  ز   ائضتزاماااااات  وتمثااااال  وإ مااااااض   اض وهااااالا 
اضت ي ا ضعمس  أ نبي  معين  أو معمون  نملأت 
أ نبي ل وه ا اضم ا س  شاائف    الأساواه اضماضي  

ال وتو م ثلأث Forexئساااااايما سااااااوه اضعملأت  
 حائت ضسم  ز:

: يشااااااااااااااي  إضب أن الإيجبببابي  المرزز المفتو: •
عمعنب أن  ائضتزاماااااات  أكب  من  الأ ااااااااااااااوم 
اضم ااااااااااااا   ضمي  تع   ئرتفا  ليم  اضعمس  

 الأ نبي .

mailto:%20rusul.jassim@cbi.iq
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: يشااااااااااااااي  إضب أن السبببببببببلبي  المرزز المفتو: •
عمعنب أن  أكب  من الأ ااااااااااااااوم  ائضتزاماااااات 
اضم اا   ضمي  تع   ئنخفا  ليم  اضعمس  

 الأ نبي .
: يشاااااااااااااي  إضب أن المرزز المفتو: الصبببببببببفر   •

الأ ااااااااااوم وائضتزامات متساااااااااااوه ل عمعنب أن 
اضم ااااااااا   ضيس ضمي  تع   ضمخاط  اضعمس  
الأ نبي  وه  حاض  نادرر اضحموث ننم امتلأ  

 اضم    ضعمس  أ نبي .
هااااااو رأس اضمااااااام اضاااااا   : الرقببببببابي رسس المببببببا 

ضم اااااااار  عائحتفاااااااا  اتُسااااااازم اضعهاااااااات اض لابيااااااا  
عاااااااااااا  ضموا هاااااااااااا  اضمخااااااااااااااط  وحماياااااااااااا  أماااااااااااااوام 

 وهتم احتسابها ع  ه نمر منها:اضمودنينل 
حاا ااااااااااااااال  مف  رأس اضماامل ائحتيااطيااتل   •

 الأر اا اضمت اكم ا واضت  تمثل اضموارد اض اتي .
عساااااااااااة نساااااااااااب   فاي  رأس اضمام  رأس اضمام  •

 اضتنظيم ا.
ونسي  تتكون ه ا اضمراساااااااااا  من محورهنل اضمحور 
الأوم  اااا   اضم اكز اضمفتوح  ضسعملأت الأ نبي   
اخاتاباااااااارات   اضاثاااااااانا   واضاماحاور  اضاماااااااام  رأس  إضاب 

 الأوضا  اضااة   اضعزئي .
المحور الأو : صافي المراكز المفتوحة للعملات 

 :الأجنبية إلى رسس الما 
 :سولًا: صافي المراكز المفتوحة للعملات الأجنبية

رلام   اضاعاااااااموم  أكابا   1نالأحا   ا   اماتالأ    5ا 
م اااااار     اضت ا  اضم ااااا    ض اااااا   اضم  ز  
اضمفتوا ععمسااا  اضاااموئر الأم هك  مُتلوم عااااضاااميناااار  
اضع ال  إ  شااااااااااااااكساا  هاا ا اضم اااااااااااااااار  نسااااااااااااااباا   

اضاما اكاز 84.56  إ امااااااااضا   اااااااااااااااااااااا ا   مان  %ا 
عاااااضاااامينااااار   عاااااضعملأت الأ نبياااا  مُتلوماااا   اضمفتوحاااا  

ل ولم  2025نام   اضع ال     اضف اااااااااال الأوم من

%ا من 76.56شاااااكس   ات اضم اااااار  نساااااب   
إ مااااض   اااااااااااااااااا   اضم اكز اضمفتوحااا  عااااضعملأت 
الأ نبي  مُتلوم  عاضمينار اضع ال     اضف ال اض اعف  

 .2024من نام 
أما  يما يخص نمس  اضموئر الأم هك   تم شااااااااكس   

%ا من إ ماض  85.89ه ا اضم اااااااااااار  نساااااااااااب   
 ااااااااااااااااا   اضم  ز اضمفتوا ععمساا  اضااموئر الأم هك   
مُتلوم  عاضمينار اضع ال     اضف ااااااااال الأوم من نام 

  ل ولام شااااااااااااااكسا   ات اضم ااااااااااااااار  نساااااااااااااابا 2025
%ا من إ ماض   اااااااااااااا   اضم  ز اضمفتوا  79.05 

ععمسا  اضاموئر الأم هك  مُتلوما  عااضاميناار اضع ال     
ل ومن اضعمي  عاض     2024اضف ال اض اعف من نام  

أن  عاماعاناب  طاوهاسااااااا   ما اكاز  ها   اضاما اكاز  هااااااا ا  أن 
اضم ااااااار  سااااااو  تنتفف من ارتفا  اضعمس  اضمحسي  

    متابل اضموئر الأم هك  عحسااااو تولعات اضم ااا
 ضا  أن ليما  الأ اااااااااااااال اضمااض  سااااااااااااااو  ت تفف ععم  
تتلوهم  عاضعمس  اضمحسي  ما يسااااااااام  ض  بتحتيق أر اا  
ننم اضبيف ئحتاًل وه ا ما سااااااااااو  نتناوض  ئحتاً    
 ت ر اختبارات الأوضااا  اضااااة   عا ت ا  ارتفا  
اضعمساا  اضمحسياا ل من  اااناا  اخ   ااأن اضم اااااااااااااا    

اضعملأء أو   يحتف  عم اكز طوهساا  ضتسبياا  احتيااا ااات
ن ععض  إاضعمسيات اضمساتتبسي ل ومن اضعمي  عاض     

اضم اااااااااااااااار  تتوم بتنوهف نملأتهاا الأ نبيا  مُ بتاً   
متوض   ئ تاااااااااااااف  ميف اضبيض    سااااااااااااس  واحمرا 
و هاا ا لاااماا  بتوزهف اضعملأت الأ نبياا  ضكنااُ  ئتزام 
نمس  اضموئر الأم هك  تشاااااااااكل اضنساااااااااب  الأكب     

 سس  اضعملأت الأ نبي .
رةم ماا تم ط حا     أنلأا من إيعاابياات احتفاا   
اضم اااااااااااااااار  عم اكز طوهسا  إئ إنالُ  ونسب اضمام  
اضبعيم ساااااو  تتكلبم اضم اااااار  خساااااائ     حاض  

 انخفا  ليم  اضعمس  اضمحسي .
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 مصارل )المبالغ لأقرب مليون دينار( 5( صافي المراكز المفتوحة لأكبر 1جدو  رقم )

 العملات الأخرى  الجني  الإسترليني  اليورو الدولار الأمريكي  المجموع كما في 
 العملات مُقّومة بالدينار العراقي

 م ار   5أكب  
2025Q1 7,531,726 6,909,011 576,533 5,501 40,680 
2024Q4 4,976,501 4,639,158 306,103 4,620 26,620 
 14,060 880.5 270,431 2,269,853 2,555,224 الفرق 

 اضت ا  اضم     
2025Q1 8,906,550 8,044,473 691,278 5,927 164,871 
2024Q4 6,500,031 5,868,738 406,012 5,099 218,310 
 53,439- 828 285,266 2,175,736 2,406,518 الفرق 

 .دائرة الرقابة على المصارل ،: البنك المرزز  العراقيالمصدر

 مصارل 5( عرزز العملات الأجنبية لأكبر 2جدو  رقم )
 العملات الأخرى  الجني  الإسترليني  اليورو الدولار الأمريكي  كما في 

 2025Q1 92% 7% 0% 1% م ار   5أكب  
2024Q4 93% 6% 0% 1% 

 2025Q1 90% 8% 0% 2% اضت ا  اضم     
2024Q4 90% 7% 0% 3% 

 : من إعداد الباحث.المصدر

اضاما لامايان   اضاعاااااااموضايان  مان  و  1نالأحا   أن 2ا  ا 
هنااااضااا  ت  زاً ضعمسااا  اضاااموئر الأم هك     اضت اااا  
اضعملأت   من  نظي اتهاااااااا  نكس  نسب  اضم اااااااااااااا    
كلس  نمس  اضموئر الأم هك  ضست ا   الأ نبي ل إ  شاااات

%ا من إ ماض  اضعملأت  90اضم ااااااااااا    نساااااااااااب   
الأ نبي  ضست ا  اضم اا    ضسف ااسين الأوم من نام 

ل مف ارتفاا  التنااء  2024و اض اعف من ناام   2025
اضت ا  اضم اااااااا    ضعمس  اضموئر الأم هك  ضاااااااامن  

ا مسيون دينااار مااا يتااارو  8,044,473اضماامر إضب  
ا مسيون دوئر أم هك     اضف ااااااااال الأوم 6,188 

ناااااام   ا 5,868,738ععااااام أن  اااااان    2025من 
يتاااااارو   ماااااا  ديناااااار  مسيون دوئر 4,514مسيون  ا 

 .2024ف ل اض اعف نام أم هك     اض

 :ثانياً: رسس الما 
تم انتمااد نمسيا  احتساااااااااااااااو اضمتاام  رأس اضمااما 
ب أس اضمام وائحتياطيات اضساااااااااااااسيم   وه  نبارر  
نن رأس اضمااام اضمكتتاا  ح ائحتياااط  ا ضزام   

 – وضيس اضتانون ا حالأر اا واضخسااااااااااااائ  اضممورر 
معمو  اضمباضغ اضممنوح  لأناااااااء معسس ا دارر 

مسااااااااااااااااااهمااااات اضم اااااااااااااا      ر وس أموام   –
اضععز     –مؤساااااااااساااااااااات اضماضي   اضم اااااااااار  واض

تخ يص ائحتياطيات اضلأزم  ضموا ه  اضخسائ  
 اضمحتمس  ضست و ا.

 ( رسس الما  )المبالغ لأقرب مليون دينار( 3جدو  رقم )
 رسس الما  والاحتيا يات السليمة كما في 

 2025Q1 7,233,451 ا م ار  5أكب   
2024Q1 6,909,258 

.دائرة الرقابة على المصارل ،: البنك المرزز  العراقيالمصدر



 

-19- 

19 

ثالثاً: صبببببببافي المراكز المفتوحة للعملة الأجنبية  
 :إلى رسس الما  والاحتيا يات السليمة

تم إ اااامار تعسيمات نمر  يما يخص ه ا اضنسااااب   
اضااااماااا لاااام   ا نااااماااااااام  ا  اااا   9/3/180اخاااا هاااااااا 

اضحاااام الأنسب    30/6/2020 عااااأن  واضمتااااااااااااااامن 

عمتااااامار  يكون  الأ نب   اضنتااااام  م  ز  ض ااااااااااااااااااا   
 %ا من رأس اضمام وائحتياطيات اضسسيم .20 

ر زت ها ا اضفت ر نسب اضم ااااااااااااااار  اضمتعااوزر ضسحام 
الأنسب ضنسااااااااب   ااااااااا   اضم اكز اضمفتوح  إضب رأس 

%ا بوالف 20اضمام وائحتياطيات اضساسيم  واضباضغ   
 ا.4ا م   اً و ما موض     اضعموم رلم  14 

 المراكز المفتوحة إلى رسس الما  والاحتيا يات السليمة ( نسبة صافي4جدو  رقم )
 العملات مُقّومة بالدينار العراقي ولأقرب مليون دينار  النسبة رسس الما  والاحتيا يات  مراكز النقد  كما في 

 2025Q1 8,515,680 8,766,032 97% م     14
2024Q4 5,997,385 8,039,078 75% 

 .دائرة الرقابة على المصارل ،: البنك المرزز  العراقيالمصدر
 

المحور الثاني: سببيناريوتات اختبارات الأوضبباع 
 :الضاغطة الجزئية

إن اختبارات الأوضااااااا  اضااااااااة   ه  أسااااااسوو 
ضتتييم مم  لور اضنظام اضماض  تح    و  لاساي   
وةي  انتيااااديااا  أو   و  ساااااااااااااابق وأن م  بهاااا  
اضنظاام اضمااض ل بهام  مع  ا   ي  سااااااااااااااتكون ردر 
اضحاااااض  نناااام حااااموث هاااا ا    عاااال اضنظااااام اضماااااض  

 اض ممات.
ساااااااااايتم ت بيق اختبارات الأوضااااااااااا  اضااااااااااااة    

ا م اااار  اضت  ورد    ها    10اضعزئي  نسب  
ععم   ثاضثاً أنلأا من اضمتعاوزهن ضسنساااااااااااب  اضمعياره 

ا م اااااااااااااااااار  ضغ   اتسااااااااااااااااااه 4اسااااااااااااااتبعاااااد  
ل واضسااااااينارهوهات سااااااتكون ضاااااامن اضسااااااينارهوهات 

 ت تينل  ت ر تااام اختبارات الأوضااا  اضااااة    
و ق اختبار اضحساااااااااااسااااااااااي ل واضفت ر الأخ   معني   
عاختبارات الأوضااااا  اضااااااة   و ق اضف ضاااايات  
اضمتعمدرل ضمخاط  اضسااوه  تحسيل أث  تغي  سااع  
اض اااااااااااااا  ا ومخاااط  ائئتمااان  ائئتمااان اضنتاام   

 .31/3/2025 تةا ضسبيانات اضماضي  

 :سولًا: اختبارات الحساسية
تكون اختبارات الأوضاااا  اضاااااة   و ق اختبار  
اضحساااسااي  عا ت ا  اختلأ  متغي  واحم  حموث 
 ااااااااااااااامماا     متغي  واحااما أمااا عااال  اضمتغي ات 
 سااو  تبتب    اضوضااف اض بيع ل ضغ   مع    
 مم  تأثي   ل نامل ع ورر منف در نسب اضنتائج. 

مخاط  اضسوه ه  احتماضي     :مخا ر السوق  (1
م خسااااااااااااااااائ  نتيعاا  ضتغيي ات مفااا  اا      تكباال
أسااااااااعار اضسااااااااوه  أسااااااااعار اضفائمرل الأسااااااااهمل 
اضاتا اااااااا    وتاظاها   ا   وةايا هااااااااال  اضاعامالأتل 
اضم اااااااااا       اضم ااااااااااار  اضت  تتعامل مف  
الأدوات اضمااااضيااا  أو أ ااااااااااااااوم تتاااأث  عح  ااا   
اضساااوهل وتعم اختبارات الأوضاااا  اضاااااة    

  ضتياس مخاط  اضسوهل إحم  الأدوات اضمهم
وساااااااااايتم تناوم  ان  واحم    ه ا اضمراساااااااااا  
وهو تغي  ساااااااع  اض ااااااا   اض   ساااااااتتأث  ع   

 اضم ار  اضت  تمتس  نملأت أ نبي .
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  عملببة  ارعفبباع  افترا السبببببببببينبباريو الأو :   (س
بسبببب    العراقي الدينار سمام  الأمريكي  الدولار

  1400إلى    1300من   عغير سببعر الصببرل
وساايتم نكس الأث  نسب   دينار للدولار الواحد

الأر اا واضخسااااااااااااااائ  و فااي  رأس اضماامل ومن  
اضعمي  عاض    هنا أن ه ا اضم اار  ععااها  

ي بق  فاااايااا  رأس اضماااام و ق مت رات عاااازم  
III    عاااااااازم ماتا رات  و اق  يا اباق   Iواضاماتاباتا  

و ه ا ينعكس أث  مخاط  اضسااااوه نسب  فاي   
ونسي     تة III  رأس اضمام و ق مت رات عازم

تكون اضم اااااااار  اضمشاااااااموض  به ا اضساااااااينارهو  
 ا م ار .4 

 

                                                        1400عملة الدولار الأمريكي سمام الدينار العراقي ليكون   ارعفاع( السيناريو الأو : افترا  5جدو  رقم )
 )المبالغ بالعملة الأجنبية مقومة للدينار العراقي ولأقرب مليون دينار( 

 مصارل  4 مصارل  4

دمة 
لص
ل ا
قب

 

 27,168,252 اضمو ودات ععمس  اضموئر 
دمة 

لص
د ا
بع

 
 29,034,773 اضمو ودات ععمس  اضموئر 

اضمو ودات عاضعملأت  
 1,866,521 اضف ه  12,471,662 الأ نبي  اضمتبتي  

الموجودات للعملات  
الموجودات للعملات   39,639,914 الأجنبية 

 41,506,435 الأجنبية 
 25,462,461 اضم سو ات ععمس  اضموئر  23,825,588 اضم سو ات ععمس  اضموئر 
اضم سو ات عاضعملأت 

 1,636,872 اضف ه  11,795,912 الأ نبي  اضمتبتي  

المطلوبات للعملات 
المطلوبات للعملات  35,621,500 الأجنبية 

 37,258,373 الأجنبية 
 ا   اضم  ز اضمفتوا 
 ا   اضم  ز اضمفتوا  3,342,663 ضعمس  اضموئر الأم هك 

 3,572,312 ضعمس  اضموئر الأم هك 

 ا   اضم  ز اضمفتوا 
 ا   اضم  ز اضمفتوا  4,018,414 ضسعملأت الأ نبي 

 4,248,063 ضسعملأت الأ نبي 

 7,099,123 رأس اضمام  7,099,123 رأس اضمام 
نسبة صافي المرزز  
المفتو: لعملة الدولار  
 الأمريكي إلى رسس لما  

47 % 
نسبة صافي المرزز  
المفتو: لعملة الدولار  
 الأمريكي إلى رسس لما  

50 % 

نسبة صافي المرزز  
المفتو: للعملات الأجنبية  

 لما  ا إلى رسس 
57 % 

نسبة صافي المرزز  
المفتو: للعملات  
 لما  االأجنبية إلى رسس 

60 % 

 8,121,958 رأس اضمام اضتنظيم  8,121,958 رأس اضمام اضتنظيم 
الأ وم اضم  ح   

الأ وم اضم  ح    36,740,080 عاضمخاط  
 36,969,729 عاضمخاط  

 % 22.0 كفاية رسس الما   % 22.1 كفاية رسس الما  
 229,649 صافي الربح 

 : من إعداد الباحث.المصدر

يسح  من اضعااااموم أنلأا انخفااااا   فاااااياااا  رأس 
%ا إضب 22.1اضمااام ع ااااااااااااااورر طفيفاا   ااماً من  

%ال وسااااااااااااااو  تتكون أر اا عمتامار حعم  22.0 
اض اامم  إئ أن ه ا الأر اا ضيساا  حتيتي  ضكونها 

ضم تتأتت من نشااا  م اا    أساااساا   ااالًأ نسب 
الأ نبيااااا    اضعملأت  ببيف  يتم  ضم  اضم اااااااااااااا    أن 
واسااااتح ااااام اضمينار ضاااامن ممر ا   اااااال وه ا 
الأم  ناشااااااااااائ ضتيام اضم اااااااااااار  بتثبي  نملأتها  
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مااا  عااااضاااميناااار اضع ال  ضتكون نمسااا   الأ نبيااا  متول
 وه  اضعمس  اضمحسي . راضميزاني  موحمر ععمس  واحم 

من  ان  اخ  ضوح  ارتفا  نسب   ا   اضم اكز 
اضمفتوحاااا  ضمعظمهااااا و اااا ضاااا  متعاااااوزر ضسنسااااااااااااااباااا   

%ال وهعود  ضا  20اضمعياارها  اضبااضغا   حامى أنسب  
همهاا   ضتاااااااااااااااخم ألياام اضعملأت الأ نبيا  نتيعا  تتول

 عسع  اض    عمتمار اض مم .
  عملببة  ارعفبباع  افترا السبببببببببينبباريو الثبباني:   (ب

بسبببب    العراقي الدينار سمام  الأمريكي  الدولار
  1600إلى    1300من   عغير سببعر الصببرل

إ  ساااااااااااااايتم نكس الأث     دينبار للبدولار الواحبد
نسب الأر اا واضخسااااااااااااااائ  و فاي  رأس اضمامل 
ومن اضعااامي  عااااضااا    أن هااا ا اضم ااااااااااااااااار  
ععاااااها ي بلق  فاي  رأس اضمام و ق مت رات 

 Iواضمتبت  ي بق و ق مت رات عازم  IIIعازم 
و ه ا ينعكس أث  مخاط  اضسااااوه نسب  فاي   

و ه ا   تة  IIIرأس اضمام و ق مت رات عازم
تكون اضم اااااااار  اضمشاااااااموض  به ا اضساااااااينارهو  

 ا م ار .4 

                                 1600سمام الدينار العراقي ليكون   الأمريكيعملة الدولار   ارعفاع( السيناريو الثاني: افترا  6جدو  رقم )
 )المبالغ بالعملة الأجنبية مقومة للدينار العراقي ولأقرب مليون دينار( 

 مصارل  4 مصارل  4

دمة 
لص
ل ا
قب

 

 27,168,252 اضمو ودات ععمس  اضموئر 

دمة 
لص
د ا
بع

 

 33,182,597 اضمو ودات ععمس  اضموئر 
اضمو ودات عاضعملأت الأ نبي  

 6,014,346 اضف ه  12,471,662 اضمتبتي  

 45,654,260 الموجودات للعملات الأجنبية  39,639,914 الموجودات للعملات الأجنبية 
 29,099,955 اضم سو ات ععمس  اضموئر  23,825,588 اضم سو ات ععمس  اضموئر 

اضم سو ات عاضعملأت الأ نبي  
 5,274,367 اضف ه  11,795,912 اضمتبتي  

 40,895,867 المطلوبات للعملات الأجنبية  35,621,500 المطلوبات للعملات الأجنبية 
 ا   اضم  ز اضمفتوا ضعمس  

 ا   اضم  ز اضمفتوا ضعمس   3,342,663 اضموئر الأم هك  
 4,082,642 اضموئر الأم هك  

 ا   اضم  ز اضمفتوا ضسعملأت 
 ا   اضم  ز اضمفتوا ضسعملأت  4,018,414 الأ نبي 

 4,758,393 الأ نبي 

 7,099,123 رأس اضمام  7,099,123 رأس اضمام 
نسبة صافي المرزز المفتو:  

لعملة الدولار الأمريكي إلى رسس  
 لما  ا

47 % 
نسبة صافي المرزز المفتو:  

لعملة الدولار الأمريكي إلى رسس  
 لما  ا

58 % 

نسبة صافي المرزز المفتو:  
نسبة صافي المرزز المفتو:   % 57 لما  اللعملات الأجنبية إلى رسس 

 % 67 لما  اللعملات الأجنبية إلى رسس 

 8,121,958 رأس اضمام اضتنظيم  8,121,958 رأس اضمام اضتنظيم 
 37,480,059 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط   36,740,080 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط  

 % 21.7 كفاية رسس الما   % 22.1 كفاية رسس الما  
 739,979 صافي الربح 

 

 : من إعداد الباحث.المصدر

يسح  من اضعااااموم أنلأا انخفااااا   فاااااياااا  رأس 
%ا إضب 22.1اضمااام ع ااااااااااااااورر طفيفاا   ااماً من  

%ال وسااااااااااااااو  تتكون أر اا عمتامار حعم  21.7 
اض اامم  إئ أن ه ا الأر اا ضيساا  حتيتي  ضكونها 
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ضم تتأتت من نشااا  م اا    أساااساا   ااالًأ نسب 
الأ نبيااااا    اضعملأت  ببيف  يتم  ضم  اضم اااااااااااااا    أن 
واساااااااااتح اااااااااام اضمينار     ت ر ا   ااااااااااال وه ا 
الأم  ناشااااااااااائ ضتيام اضم اااااااااااار  بتثبي  نملأتها  
مااا  عااااضاااميناااار اضع ال  ضتكون نمسااا   الأ نبيااا  متول

 وه  اضعمس  اضمحسي . راضميزاني  موحمر ععمس  واحم 
من  ان  اخ  ضوح  ارتفا  نسب   ا   اضم اكز 
اضمفتوح  متعاوزر ضسنسااااب  اضمعياره  اضباضغ  ضاااامن  

%ال وهعود ضتاااااااااااااااخيم أليااااام 20اضحاااام الأنسب  
اضعملأت الأ نبي  نتيع  تتوهمها عساااااع  اض ااااا   

 و ق متمار اض مم .
الائتمببببان (2 هو    :مخببببا ر  ائئتمااااااان  مخاااااااط  

احتماااضياا  تعث  اضز ون أو اض    اضمتاااباال نن 
سااااااااااااااماد اضتزامااتا  اضمااضيا     اضولا  اضمحامد أو 
نمم اضتمرر نسب اضسااااااااااماد مما يُكبلم اضم اااااااااا    
خساااااااااااااااائ  مااضيا ل وتعام اختباارات الأوضاااااااااااااااا   
اضااة   إحم  ط ه لياس مخاط  ائئتمانل  
إ  سايتم تناوم  امم  ارتفا  نساب  اضميون ةي  

 اضمنتع  إضب إ ماض  ائئتمان.

السيناريو الثالث: افترا  ارعفاع نسبة   (س
( بمقدار  المنتجة  غير  %(  10الديون 

دون تغيي     إلى إجمالي الائتمان النقد 
نسب   الأث   نكس  وسيتم  اض     سع  
الأر اا واضخسائ  و فاي  رأس اضمامل ولم  

ا م ار  من اضم ار   3تم استبعاد  
اضعش ر ضكونهم ئ يمتسكون محفظ  إئتماني   
عاضعملأت الأ نبي  أو أن تكون محا ظهم 

 نبارر نن ائئتمان ةي  اضمنتج. 
ععم ت بيق اض اامم  عا ت ا  ارتفا  نسااب   
اضاميون ةي  اضمنتعا  إضب إ مااض  ائئتماان  

عمتاااااامار   تتغي   20اضنتاااااام   نلأح   %ال 
نساااااب   فاي  رأس اضمام عمتمار طفي   ماً 

%ال وتسااااعيل  24.1%ا إضب  24.5من  
متمار مسااااااااوى  ع خساااااااائ      شااااااا  اضمخل

أن رأس اضمام اضتنظيم    إئ ضحعم اض مم   
لاااادر نسب اض اااااااااااااامود      و  مواتيااا   

 ضمثل ه ا اض مم .

 

%                                                                        10( السيناريو الثالث: افترا  ارعفاع نسبة الديون غير المنتجة بمقدار  7جدو  رقم )
 )المبالغ بالعملة الأجنبية مقومة للدينار العراقي ولأقرب مليون دينار( 

 مصارل  7 مصارل  7
 

دمة 
لص
د ا
بع

 

 788,895.00 مبسغ اض مم 

 قبل
دمة 

لص
ا

 

 7,892,524.27 ائئتمان اضنتم   7,892,524.27 ائئتمان اضنتم  
 2,873,426.46 ائئتمان اضمنتج  3,662,321.45 ائئتمان اضمنتج 

 5,019,097.82 ائئتمان ةي  اضمنتج  4,230,202.82 ائئتمان ةي  اضمنتج 
نسبة الائتمان غير المنتج  
إلى إجمالي الائتمان  

 النقد  
54 % 

نسبة الائتمان غير  
المنتج إلى إجمالي  
 الائتمان النقد  

64 % 

 13,094,644.36 رأس اضمام اضتنظيم  13,094,644.36 رأس اضمام اضتنظيم 
الأ وم اضم  ح   

الأ وم اضم  ح    53,545,137.11 عاضمخاط  
 54,334,032.11 عاضمخاط  

 % 24.1 كفاية رسس الما   % 24.5 كفاية رسس الما  
 : من إعداد الباحث.المصدر
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نسبة   (ب ارعفاع  افترا   الرابع:  السيناريو 
( بمقدار  المنتجة  غير  %(  20الديون 
دون تغيي   إلى إجمالي الائتمان النقد   

نسب   الأث   نكس  وسيتم  اض     سع  
الأر اا واضخسائ  و فاي  رأس اضمامل ولم  

ا م ار  من اضم ار   3تم استبعاد  
يمتسكون محفظ  ائتماني     اضعش ر ضكونهم ئ

محا ظهم نبارر نن    أوعاضعملأت الأ نبي   
 ائئتمان ةي  منتج. 

ععاام ت بيق اض ااااااااااااااامماا  عااا ت ا  ارتفااا  
نساااااااااااااب  اضميون ةي  اضمنتع  إضب إ ماض  

%ال نلأح  20ائئتماان اضنتام  عمتامار  
تتغي  نسااااااااااااااباا   فاااياا  رأس اضمااام عمتاامار 

ماااااان   إضااااااب 24.5طاااااافااااااياااااا   اااااااماً  %ا 
%ال وتساااعيل خساااائ      شااا  23.8 

أن    إئاضمخل متمار مساوى ضحعم اض مم   
رأس اضمام اضتنظيم  لادر نسب اض اااامود 

      و  مواتي  ضمثل ه ا اض مم .
%                                                          20السيناريو الرابع: افترا  ارعفاع نسبة الديون غير المنتجة بمقدار   (8جدو  رقم )

 )المبالغ بالعملة الأجنبية مقومة للدينار العراقي ولأقرب مليون دينار( 
 مصارل  7 مصارل  7

 

مم  
 

م اض
عع

 

 1,575,056.65 مبسغ اض مم 

مم  
 

ل اض
لب

 

 7,892,524.27 ائئتمان اضنتم   7,892,524.27 ائئتمان اضنتم  
 2,087,264.81 ائئتمان اضمنتج  3,662,321.45 ائئتمان اضمنتج 

 5,805,259.47 ائئتمان ةي  اضمنتج  4,230,202.82 ائئتمان ةي  اضمنتج 
نسبة الائتمان غير المنتج  
إلى إجمالي الائتمان  

 النقد  
54 % 

نسبة الائتمان غير المنتج  
إلى إجمالي الائتمان  

 النقد  
74 % 

 13,094,644.36 رأس اضمام اضتنظيم  13,094,644.36 رأس اضمام اضتنظيم 
 55,120,193.76 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط   53,545,137.11 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط  

 % 23.8 كفاية رسس الما   % 24.5 كفاية رسس الما  
 : من إعداد الباحث.المصدر

 :ثانياً: اختبارات الفرضيات المتعددة
تكون اختبااارات الأوضااااااااااااااااا  اضااااااااااااااااااة اا  و ق  
عاااااا ت ا   ااااااااااااااااااممتين   اضمتعااااامدر  اضف ضااااااااااااااياااااات 
   ضااااااايتينا أو أكث      ات اضساااااااينارهو ضغ    
محاااكااار الأزماا  نناام حااموث نواماال ناامر معاااًل إ  

ا م ااااااااااار  10تم ت بيق اضسااااااااااينارهوهات نسب  
 اسااااااااااااااتبعااد  ععام ثااضثااًا   اضمختاارر من اضمحور الأوم/

وتم   لاضساااينارهوهات   اتسااااه  ضغ    م اااار ا 4 
الأخ  عاضحساابان و ود م ااار  ئ تمتس  محفظ   
ائتمااان نتاام  أو ئ ت بق  فاااياا  رأس اضمااام و ق 

 .IIIمت رات عازم 

السبببببببببينباريو الخبامل: ارعفباع البديون غير   (س
( بمقببببدار  وعغيير سبببببببببعر 20المنتجببببة   )%

 : دينار للدولار الواحد 1400الصرل إلى 
تم ا ت ا  حاموث  ااااااااااااااامما  ارتفاا  اضاميون ةي   

%ا  20اضمنتعااا  إضب إ مااااض  ائئتماااان عمتااامار  
إضااااا   إضب  اااامم  تغي  سااااع  اض اااا   وارتفا  
الأم هك  من  اضاااااموئر  متاااااابااااال  اضمحسيااااا   اضعمسااااا  

 دينار ضسموئر اضواحم. 1400إضب  1300
اضم اااااااااااااااار  اضت  ت بق  فاااياا  رأس اضمااام و ق 

تأث ت عاض ااااااااااااااممتين معاً وأنتج    IIIمت رات عازم 
متاااااارنااااا    مااااااضهاااااا  انخفاااااا   فاااااايااااا  رأس  ننهاااااا 
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عااضم اااااااااااااااار  اضت  ت بق  فاايا  رأس اضماام و ق  
إ  تأث ت ع ااااااااااامم  ارتفا  اضميون  Iمت رات عازم 

ةي  اضمنتعا  نسب اض ةم من امتلأكهاا ضمو ودات 
 عاضعمس  الأ نبي . 

ضوح  تكبام خسااااااااااااااائ  نن ت بيق ها ا اضساااااااااااااايناارهو  
ع ااااااااااااااورر ناااامااا  نسب اض ةم من و ود تفااااوت    
الأر اا واضخساااائ ل إ  تم تساااعيل أر اا ضم  ععض  

اضم ااااااااااار  اضت  نان  من  اااااااااامم  تغي  سااااااااااع  
اض اااااااا   عشااااااااكل ألو  من  اااااااامم  ارتفا  نسااااااااب  
اضميون ةي  اضمنتع  و اضتاض  سااااااو  تسااااااعل أر اا  
ضتكوهن   نتيعاااااا   ائئتمااااااان  تفوه خساااااااااااااااااااارتهااااااا من 
اضمخ ااصل أما اضبعض ارخ   تم تسااعيل خسااائ   
نتيع  ضتأث هم ع اااااااااامم  ارتفا  نسااااااااااب  اضميون ةي  

 تغي  سع  اض   .اضمنتع  أكث  من  مم  
 1400% وعغيير سعر الصرل إلى 20( السيناريو الخامل: افترا  ارعفاع نسبة الديون غير المنتجة بنسبة  9جدو  رقم )

 )المبالغ بالعملة الأجنبية مقّومة للدينار العراقي ولأقرب مليون دينار( 
 مصارل  10

دمة 
لص
ل ا
قب

 

 14,975,284 رأس اضمام اضتنظيم 
 55,814,624 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط  

 % 26.8 كفاية رسس الما  

 I  &III ت بيق و ق مت رات عازم 

دمة 
لص
د ا
بع

 

 1,575,057 مبلغ صدمة الديون غير المنتجة 
 465,155 مبلغ صدمة عغير سعر الصرل 

 14,975,284 رأس اضمام اضتنظيم 
 57,619,329 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط  

 % 26.0 كفاية رسس الما  
 ا 1,109,902   ا   اض   

 

 : من إعداد الباحث.المصدر

السبببببببيناريو السبببببببادس: ارعفاع الديون غير   (ب
( بمقببببدار  وعغيير سبببببببببعر 20المنتجببببة   )%

 : دينار للدولار الواحد 1600الصرل إلى 
تم ا ت ا  حاموث  ااااااااااااااامما  ارتفاا  اضاميون ةي   

%ا  20اضمنتعااا  إضب إ مااااض  ائئتماااان عمتااامار  
إضااااا   إضب  اااامم  تغي  سااااع  اض اااا   وارتفا  
الأم هك  من  اضاااااموئر  متاااااابااااال  اضمحسيااااا   اضعمسااااا  

 دينار ضسموئر اضواحم.1600إضب  1300
اضم اااااااااااااااار  اضت  ت بق  فاااياا  رأس اضمااام و ق 

تأث ت عاض ااااااااااااااممتين معاً وأنتج    IIIمت رات عازم 
متاااااارنااااا    مااااااضهاااااا  انخفاااااا   فاااااايااااا  رأس  ننهاااااا 
عااضم اااااااااااااااار  اضت  ت بق  فاايا  رأس اضماام و ق  

إ  تأث ت ع اااااااااامم  ارتفا  اضميون   Iمت رات عازم 

ةي  اضمنتعا  نسب اض ةم من امتلأكهاا ضمو ودات 
 عاضعمس  الأ نبي . 

ضوح  تكبم خسااااااائ  ألل نن ت بيق ه ا اضسااااااينارهو  
متارن  عاضساااااااااااينارهو اضخامس وهعود ضتر اا اضمتأتي   
من ارتفاا  اضعمسا  اضمحسيا  عااض ةم من و ود تفااوت  
   الأر اا واضخسااااااااااائ ل إ  تم تسااااااااااعيل أر اا ضم  
ععض اضم ااااااااااااار  اضت  نان  من  اااااااااااامم  تغي   
 ساع  اض ا   ألو  من  امم  ارتفا  نساب  اضميون 
ةي  اضمنتع  و اضتاض  ساااااااااو  تساااااااااعل أر اا تفوه  
خساااااااارتها من ائئتمان نتيع  ضتكوهن اضمخ اااااااصل  
أما اضبعض ارخ   تم تسعيل خسائ  نتيع  ضتأث هم  
ع اامم  ارتفا  نسااب  اضميون ةي  اضمنتع  أكث  من 

  مم  تغي  سع  اض   .
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  1600% وعغيير سعر الصرل إلى 20( السيناريو السادس: افترا  ارعفاع نسبة الديون غير المنتجة بنسبة 10جدو  رقم )
 )المبالغ بالعملة الأجنبية مقومة للدينار العراقي ولأقرب مليون دينار( 

 مصارل  10

دمة 
لص
ل ا
قب

 

 14,975,284 رأس اضمام اضتنظيم 
 55,814,624 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط  

 % 26.8 كفاية رسس الما  

 I  &III ت بيق و ق مت رات عازم 

دمة 
لص
د ا
بع

 

 1,575,057 مبلغ صدمة الديون غير المنتجة 
 1,498,832 مبلغ صدمة عغير سعر الصرل 

 14,975,284 رأس اضمام اضتنظيم 
 58,129,660 الأ وم اضم  ح  عاضمخاط  

 % 25.8 كفاية رسس الما  
 ا 76,225   ا   اض   

 

 : من إعداد الباحث.المصدر
 

 :الاستنتاجات
ارتفاااا  سااااااااااااااع   اااااااااااااا   نمسااا  اضاااموئر إن   ا1

سااااااااااااااو  يتساااااااااااااابااا  بزهاااادر أر ااااا    الأم هك 
اضم اااار  اضت  تمتس  اضموئر الأم هك  وه ا 
ئ يُعاام مؤشاااااااااااااا اً إيعااابياااً عاااضنسااااااااااااااباا  ضست ااا   
اضم ااااا    ضكونها أر اا ةي  حتيتي  وضيسااااا   
مكسباً من نشا  م    ل عمعنب:    ضحظ  
تتييم ه ا الأر اا ضكش  اضمخل ئ تُعم أر احاً  

موئر حتيتاا  ضكون اضم اااااااااااااا   ضم يتم ببيف اضاا
اض   يمتسك  وإنما تم تتييمها بو ااااااافها أر احاً  

يزام يمتسكهاااا    اضوضااااااااااااااف اضمااااض ل   وهو ئ
اضم اااااااااااااااار  معب ر نسب اضتياام بها ا اضعمسيا  
ضكون اضميزاني   اضوضاااااااااااااف اضماض ا متلوم  إضب 
اضاميناار اضع ال  و ااضتااض  يعيام  ضا  اضتوازن    
أ ااااوض  وخ ااااوم  نب  نكسااااها نسب  شاااا  

 اضمخل.
اضم اااااااااااااااااار  اضت  تمتسااا  محاااا   ائتماااانيااا    ا2

عااااضعملأت الأ نبيااا  تتاااأث  عااااضتغي  اضمفاااا ئ  

عسااااااااسو  اضز ون ونمم تسااااااااميم ما ب مت  ضكنها  
 تمتس  رأس مام تنظيم  لادر نسب اض مود.

تتوم اضم اار  بتكوهن مخ ا ااتها ضموا ه   ا3
اضااااميون اضمتعث ر عاااااضاااامينااااار اضع ال  وإن  ااااان  
ائئتمااان اضنتاام  عاااضااموئر الأم هك  و اااضتاااض   
 إن أ  تغي  عساااع  اض ااا   أو تعث  اضز ون 
ساااااااينعكس مباشااااااا ر نسب  شااااااا  اضمخلل ولم 
 ه  ه ا ع ورر واضح     اضم ار  اضت   

ععمساا  اضااموئر  ضااميهااا ت  ز عااائئتمااان اضنتاام   
الأم هك     اضساااااينارهو اضساااااادس نسب اض ةم  
من أن ها ا اضساااااااااااااايناارهو يعام الألسااااااااااااااب نسب  
اضت ا  اضم اااااااااااا    إئ أن ه ا اضم ااااااااااااار  
اسااااااااااااااتم ت بتكبالم اضخساااااااااااااااائ  مف أنهاا  اانا  
تح ااااااااااااااااال نسب الأر اااااا من تغي  سااااااااااااااع  
اض ااااااا  ل ه ا اضخساااااااائ  ناتع  من ائئتمان  

م  اضنتام  عساااااااااااااابا  خسااااااااااااااارتهاا ضلأئتماان اضنتا
 تااام ق نتااام  داخااالا واسااااااااااااااتت اااا   زء من  
 أر احها ضتكوهن اضمخ اااا اااااتل عغض اضنظ 

 نن اضتفا يل الأخ       ش  اضمخل.
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 “اتجاهات الدعم الحكومي في هيكل النفقات العامة ” 
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 الملخص:
   لااااا      تجااااا هااااا     تحليااااا    لبحااااا    هااااا    يتنااااا   
  لعر ق، في  لع مة   لنفق     هيك   ضان   لحكومي

   لاسااااااااااااااتاقار ر  تاحاقايا   فاي  د ره   الا    لاتارزايا   ما 
 أد      أه   أحا     يُعا  .    لاجتنا  ي  لاقتصاااااااااااااا د 
  لتخفيف   ل  لة  تعتن ه   لتي   لن لية   لسااااااااااااي سااااااااااااة

 في  لاساااااااااين    لنو طني ،   ل    لنعيشاااااااااية   لأ ب ء
  لإير د      تقلباا      لاقتصااااااااااااااا دتااة   لتحاا تاا     ظاا 

 . لنفطية
في  لعر ق  أم  لاااااا     لحكومي  أظهر  لتحلياااااا  

، أبرزهاا  د    اا    يتوزع  ل  مجاا لا  رسيساااااااااااااااة
 لقطا ع  ل ر  ي،  باااااااااااااابكاة  لحنا تاة  لاجتنا  ياة،  
 نظ م  لتوزي   لع م ) لبط قة  لتنوينية(، إضاااااااااا فة 
إل  د    لطاا قاة   لخاا ما    لأسااااااااااااااا ساااااااااااااايااة م اا  

 تسااااااتحوا ه ه  لبنود  ل  نساااااا  زبير    ، لكهرب ء
 لحكومي   ل    ، ب لنق ب  باااااااه  م   لإنف ق  لع م

ت  يااااا      لساااااااااااااانو     في  ملحوظااااا    للاسااااااااااااااتير د   
  لنحلي   لطلااااا     رتفااااا ع  نتيجاااااة  2023–2020
إا   لاسااااااتير د  ،   ل   لعر قي   لاقتصاااااا د     تن د 

   ااا م  في  ار تهااا    لنااا  وماااة   لنبااا ل    صاااااااااااااالااا  
  2024   ا مي  في  با لانخفا     با أ    ث  ،2023
   لاساااااتقر ر  تحقي  في  ل    ه    تساااااه   .2025 

 لكنه   لصااااحي،   لغ  سي   لأم    ضاااان م  لسااااعر  
  ل    لا تنااا د   زيااا د   إل   يؤد   ا تاااه   لوقااا    في

  لعاا مااة   لناا ليااة   ل    بئاا     يشااااااااااااااكاا    لاسااااااااااااااتير د 
 . لتج ر     لني  م

كنااا  بيا   لبحااا  أم لهااا    لااا    يثااا ر   إتجااا بياااة،  
تتن اا  في تع ي   لعاا  لااة  لاجتناا  يااة،   لحاا  م  
 لفقر،   لنساااااااا هنة في  سااااااااتقر ر أسااااااااع ر  لساااااااال  

.  م  الك، يو جه في  لعر ق    لخ م    لأسا ساية
أهنهاا  ضااااااااااااااعف   تحاا تاا   هيكليااة، لناا لي   لنظاا م  

،   ااا م دقاااة   لنااا لياااة  كفااا ء  تخصااااااااااااااي   لنو رد 
 ساااااااته  ت  لفئ    لنساااااااتحقة، ف ااااااالا      جود 

قطاا ع  ز ج  ماا لي في بعق قطاا  اا    لاا   ،  
 لكهرب ء، من  تشاك  ضاغط   مت  ي     ل   لنو زنة 

 . لع مة
 يخل   لبح  إل  ضاااااااااار ر  إصاااااااااالا  منظومة 

تحساااااااااي  زف ءته ،  ترباااااااااي     بر ل     لحكومي 
 لإنفا ق،    تنا د يليا   أك ر دقة في توجياه  ل    
نحو  لفئ    لأك ر  ساااااااااااتحق ق  ، بن  تحق   لتو زم 

 .بي   لأه  ت  لاجتن  ية   لاست  مة  لن لية
 المقدمة:

تُعااا   لااا     لحكومي في  لعر ق أحااا  أبااااااااااااااكااا    
 لنفقااا    لجااا رياااة ضاااااااااااااان   لنفقااا    لعااا ماااة  لتي 
تعتناااا هاااا   لاااا  لااااة في مو زنتهاااا   لعاااا مااااة لتخفيف  
 لأ ب ء  لنعيشاااااااااااااية    فئة م   لنو طني ، بغية  
تحقي   لاساااااااااتقر ر  لاجتن  ي، لاساااااااااين  في ظ  
 لأزم    لاقتصاااا دتة  تقل  أسااااع ر  لنف ،   ليه  

ه  لورقاااة أبااااااااااااااكااا    لااا     لنقااا م م  تتنااا    هااا  
 لحكومااة  لعر قيااة  ل  فئاا    لنجتن ،  فيناا  يلي 
أه  أبااااااك له  لن رجة في  لنفق    لج رية   لبر م  

 :2024 لخ صة للنفق    لع مة   م 
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 :أولًا: الدعم المتضمن في الإنفاق الجاري العام
سااااااااااااااجاا  إجنا لي  لا     :التأممين الصأأأأأأأأأحي (1

) لااناافااقااااااا    لااجااااااا رياااااااة   لااباار ماا    لااحااكااومااي 
 لخاا صاااااااااااااااة( لفقر   لتاا مي   لصااااااااااااااحي مبل  

 ( ملي ر دين ر  ر قي.14.13)
بل  إجنا لي  لا     لحكومي :  التعويضأأأأأأأأأات (2

( مليااا ر 388.8 ل  فقر   لتعوي ااااااااااااااااا   )
ديناااا ر  ر قي توز اااا   ل  )تعوي ااااااااااااااااا   

تعوي ااا    ) ل اااح ت   تعوي ااا   مختلفة(  
تعوي ااااا    )(  2009لسااااانة    20ق نوم رق /

(  2010لسااااااااااااااناااة    /16بنوجااا  قااا نوم رق   
/ لساااااااانة 5 )تعوي اااااااا   بنوج  ق نوم رق  

2009( بنباااااا ل   ديناااااا ر  160.6(  ملياااااا ر   )
( ملياا ر 0.025( ملياا ر ديناا ر  )223.1 )

 ملي ر دين ر  ل   لتو لي. (5.1دين ر  )
سااااااااااااااجااا   لإنفااا ق  ل  فقر   لااا      الأأدعم: (3

( ترليوم ديناا ر توز اا  ماا  بي  د   6.98)
( ترليوم ديناا ر  5.46قطاا ع  ل ر  ااة بنبل  )
ترليوم دينا ر  (1.52)   لشاااااااااااااارزا    لأ ر  

  ل   لتو لي. 2024 في   م
تُعااا   لننز ج ء   مهنااا   م   لنفقااا     المنح: (4

 لجا رياة  لنا رجاة في  لنو زناة  لعا ماة للا  لااة  
 تختلف  لنب ل   لنخصاااصاااة ضااان   لنفق   
 لجااا رياااة م  سااااااااااااااناااة إل  أ ر  بنااا ء   ل  
 لسااي ساا    لحكومية   لأ لوي    لاقتصاا دتة  

بل  إجناا لي   2024  لاجتناا  يااة  في  اا م  
ليوم  ( تر 1.56 لاا     لحكومي لهاا ه  لفقر  )

دينا ر توز ا  بي   لننز للعتبا    لنقا سااااااااااااااة 
  لن  ر    لشااااااريفة   لننز لان تة  لري ضااااااية  
 منز مرز   لتساااااااااااااوية   لتحكي   لري ضاااااااااااااي 

 لعر قي  منز للشااااااارز    لع مة للصااااااان      
 منز  لجنعيااااا    لخيرياااااة   لااااا ينياااااة  منز  
أ ار   ماناحاااااااة  لاطالاباااااااة  لافاقار ء   تاحاويالا  

( دينااااااا ر  270.1 بنابالا   ملايااااااا ر   )(1.5)  
دينااااااا ر  ) دينااااااا ر  0.356مليااااااا ر  مليااااااا ر   )

( مليا ر 0.00129( مليا ر دينا ر  )197 )
(  500.9( ملياا ر ديناا ر  )595.9ديناا ر  )

  ل   لتو لي. ملي ر دين ر،
بل  إجناااا لي  لاااا    التبرعأأأات والإعأأأانأأأات:   (5

( مليااا ر دينااا ر 41.5 لحكومي لهااا ه  لفقر  )
توز اااااا   ل   لتبر اااااا      2024في  اااااا م  

  لإ ااا نااا  ، إا تبر ااا   لنحكناااة  لاتحااا دتااة  
 لعلي  في مؤتنر  لهيئ    لق اااا سية  لإفريقية  

(  0.0026( ملياا ر ديناا ر  )41.5بنبلغي )
  .ملي ر دين ر

على غلاء مسأتو  المعيةأة والماء   الإنفاق (6
سااااااااااج  إجن لي   والكهرباء والوقود والتغذية:

أماااااا م  لاء  لنعيشااااااااااااااااااااة   لاااااا     لحكومي 
( مليااا ر دينااا ر  أمااا م أجور  لنااا ء 0.085)
( ملياااا ر ديناااا ر  أماااا م أجور  لكهرباااا ء 2.2)
فااي  ااااااا م  3.4) دياانااااااا ر  تاارلاايااوم   )2024  

لتخفيف  لأ باااااا ء  لناااااا ليااااااة  ل   لنو طني   
لاساااااااااااين  ا    ل     لنح  د، فين  ساااااااااااج   

(  283.1حج   لا     لحكومي لفقر   لوقود )
ملي ر دين ر  سااااااااااج   لإنف ق  لحكومي  ل  

( مليااا ر دينااا ر توز ااا   76.8فقر   لتغااا تاااة )
( ملي ر دين ر 70.6 ل   لتغ تة  لصااااااحية )
( ملي ر دين ر في 6.2  لتغ تة  لن رساااااااااااااية )

 .2024  م 
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الإغأأا أأة والمعونأأة الاةتمأأاعيأأة للمهجرين:  (7
 ل  ها ه  لفقر    للإنفا قبل   لا     لحكومي  

 .2024( ملي ر دين ر في   م 75.3)
تُعا    ) لبطا قاة  لتنوينياة(:  نظأام التويي  العأام (8

 لبطااا قاااة  لتنوينياااة أحااا  أبرز أد     لااا    
بنود  لإنفاااااا ق    لحكومي  لنباااااا باااااااااااااار  أ ل  
 لاجتناا  ي بعاا   لر  تاا   باااااااااااااابكااة  لحناا تااة 
 لاجتناااا  يااااة في  لعر ق، إا ت  تبنيهاااا  مناااا  
تاااا مي   لأم    أ  ساااا   لتسااااااااااااااعينياااا   بهاااا ت 

ظااااا    للنو طني  في     لأ ضاااااااااااااااااا ع لغااااا  سي 
 لاقتصااااااااا دتة  لصاااااااااعبة م   ساااااااااتنر ر  ل    
للبطاااا قااااة  لتنوينيااااة تجنباااا   ل ياااا د    لحكومي 
أسع ر  لسل   لأس سية   لظر ت  لاقتص دتة  

( ترليوم  3.5إا بل   ل    له ه  لفقر  بنبل  )
 .2024دين ر في   م 

تُعا  باااااااااااااابكة  شأأأأأأأأأبكأة الحمأاية الاةتمأاعيأة:   (9
 لحناا تاة  لاجتناا  ياة أحا  أبرز أد     لا    
ة في   لحكومي  لنب باااااااااااار للشاااااااااااار سز  لهشااااااااااااا
بهااااا   ااااا م   بااااا أ  لعنااااا   إا   لنجتن   لعر قي 

قااااا نوم رق     2005 لسااااااااااااااناااااة   11بنوجااااا  
،  هي ج ء أساااااااا ر م   سااااااااتر تيجية  2014

لنكااااا فحاااااة  لفقر  تحقي   لعااااا  لاااااة    لااااا  لاااااة 
 لاجتناا  يااة  بل   لاا     لحكومي لشاااااااااااااابكااة  

( 5.5)  2024لحنا تاة  لاجتنا  ياة في  ا م   
 ترليوم دين ر.

بلغ  نسااابة مسااا هنة  ل     لحكومي لقط ع  
( إجنااااااا لي  لنفقااااااا    6.1 ل ر  اااااااة  م    )%

 لج رية  ساجل  نسابة مسا هنة  ل     لنق   
 لنبااا باااااااااااااار  لنتن ااا  في باااااااااااااابكاااة  لحنااا تاااة  

%( م  إجنااا لي  لنفقااا   4.8 لاجتنااا  ياااة )
 لج رية فين  بلغ  نساااااااااااابة مساااااااااااا هنة  ل    

 لتوزي   لعااا م ) لبطااا قاااة   لغااا  سي  بر نظااا م
%(،  بلغ  نساااابة مساااا هنة 3.1 لتنوينية( )

( أجاور  لاكاهاربااااااا ء  %(   لاوقاود  2.97د ا  
%( م  إجنا لي  لإنفا ق  لجا ر  فينا  0.23)

سااااااجل  نساااااابة مساااااا هنة ز  م  فقر   لننز 
%(  ل  0.34 )  %(1.3)    لتعوي اااااااااااا   

 (.1 لتو لي زن  مبي  في  لشك  )
 ساااااااااااجل  نسااااااااااابة مسااااااااااا هنة إجن لي  ل    

%( م  إجناا لي  لنفقاا   18.98 لحكومي )
   لإنفاا ق%( م  إجناا لي  17.36 لجاا ريااة  )

 لع م،  ل   لر   م  أهنية ه    ل    يو جه 
 لعر ق صاااااااااعوب   جنبة متصااااااااالة ب اااااااااعف 
فعااا لياااة  زفااا ء   لتوزي ،   ااا م دقاااة  نلياااة 
تحاا ياا   لفئاا    لنسااااااااااااااتفياا   م  هاا    لاا   ، 
مسااابب   به ر في  لنو رد  لن لية  ل   تساااتل م  
توجيههااااا  إل   لفئااااا    لأك ر  حتيااااا جااااا   م  

  بلغ  حصاااااااااة  ترباااااااااي   لنفق    لع مة. بينن
%( م  إجناا لي 0.01)   لتاا مي   لصااااااااااااااحي

هااااا    لإنفااااا ق  ير    لااااا     لحكومي  يعااااا  
 لك في للصاااااحة ق  يؤد  إل  ضاااااعف جود   
 لخااا مااا    لصااااااااااااااحياااة  زيااا د   لأ بااا ء  ل  

الاااااااك  لا   ناحافااااااا     لانارضااااااااااااااا   يا رجا  
  لتخصيص    لن لية في  لني  نية  لع مة.
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 2024( نسبة مساهمة الدعم الحكومي الى إةمالي النفقات الجارية 1شكل )

 
 ، دائرة المحاسبة، قسم توحيد الحسابات. المصدر: ويارة المالية

 2024( أنواع الدعم الحكومي ضمن النفقات الجارية لعام 1)رقم ةدول 

 2024 النفقات الجارية التبويب 
 دينار عراقي( )

 البرامج الخاصة
 المجموع )دينار عراقي( 

نسبة المساهمة 
  لكل فقرة إلى

النفقات إةمالي 
 الجارية )%( 

 0.01 14,128,188,896 218,760,100 13,909,428,796 التممين الصحي 
 0.34   388,818,339,908 التعويضات  

    160,601,348,191 تعوي     ل ح ت   تعوي    مختلفة
    223,094,836,584 2009لسنة  20تعوي    ق نوم رق  /

    25,655,133 2010/لسنة 16تعوي    بنوج  ق نوم رق  
    5,096,500,000 2009/ لسنة 5تعوي    بنوج  ق نوم رق  

 6.1   6,975,674,234,566 الدعم 
    5,456,068,799,000 د   قط ع  ل ر  ة 

    1,519,605,435,566  لأ ر   لشرز   
 1.3   1,503,737,599,554 المنح   

    270,095,127,375 منز  لعتب    لنق سة   لن  ر    لشريفة 
    1,500,000,000  لري ضية  لأن تةمنز 

    356,577,000 منز مرز   لتسوية   لتحكي   لري ضي  لعر قي  
    197,223,041,425 منز  لشرز    لع مة للصن     
    1,299,000 منز  لجنعي    لخيرية   ل ينية 

  595,923,269,497 62,268,480,183 533,654,789,314 منز  تحويلا  أ ر  
    500,906,765,440 منحة  لطلبة  لفقر ء 

 0.00001 41,522,711,000 41,510,000,000 15,311,000 والإعانات التبرعات 
    12,711,000  لتبر      لإ  ن  

تبرع  لنحكنة  لاتح دتة  لعلي  في مؤتنر  لهيئ    لق اااا سية  
    2,600,000  لإفريقية

على مسأأأأأتو  المعيةأأأأأة والماء والكهرباء والوقود   الإنفاق
 3.25   3,726,421,456,571 والتغذية

 0.0   84,895,667  لاء  لنعيشة 
 0.0 2,151,515,749.00 10,000,000 2,141,515,749 أجور  لن ء  

 2.97 3,395,566,752,653 1,339,750 3,395,565,412,903 أجور  لكهرب ء
 0.23 283,113,351,816.00 24,948,526,153 258,164,825,663  لوقود  

 0.06 70,630,820,199.00 182,711,110 70,448,109,089  لتغ تة  لصحية 
 0.0 6,194,697,500.00 6,178,000,000 16,697,500  لتغ تة  لن رسية 

 0.06 75,349,049,139.00 1,499,939,000 73,849,110,139 الإغا ة والمعونة الاةتماعية للمهجرين 
 3.1   3,519,999,999,906 نظام التويي  العام )البطاقة التموينية( 
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 4.8   5,531,189,210,688 شبكة الحماية الاةتماعية 
    21,733,621,191,128 إةمالي الدعوم الحكومية )المتضمنة في النفقات الجارية( 

    125,214,044,053,991 الإنفاق العام الجاري )م  إقليم كوردستان(إةمالي  
    114,486,417,430,365 إةمالي النفقات الجارية  

    17.4 العام%  الإنفاقنسبة الدعم الحكومي من حجم 
    18.1 من إةمالي النفقات الجارية الحكومي نسبة الدعم 

 

المصدر: ويارة المالية، دائرة المحاسبة، قسم توحيد الحسابات. 

 لحسااااااااا و  لعج  أ   لف سق له ه  لفقر    لبي م  
مباااا ل   لاااا     لحكومي لهاااا  نلاح  م   لجاااا    

فاقار   2) لاباعاق  حاقا   بايا   لإيار د  لاناُ (  لافارق 
) لااااا   (  لحكومي     لإنفااااا ق لإير د    لعااااا ماااااة  

 لنق م للجهة  لنسااااااااتفي   م   لإ  نة  لحكومية إا 
( ترليوم  3.38ساااجل  أجور  لكهرب ء  ج    بل  )

،  ل   لر   م  تخصاي   2024  دين ر في   م
 ل  لة مو رد ضااخنة لتغطية  لكهرب ء، سااو ء  بر  
 لوقود أ   لر  تا  أ   لاساااااااااااااات نا ر  ، فا م ما  يت   

   لإنف قتحصااااااايله م   لنساااااااتهلكي  أق  م  حج   

( ترليوم  10.45 لفعلي  ل   لكهربااااا ء  لبااااا ل    )
دين ر  لتي تشااااااان   لنفق    لج رية   لاسااااااات ن رية  

، ه   تشاااااااك  ضاااااااغط   زبير    ل  2024  م  في 
 لنو زنة  لع مة فين  ساااااااجل  فقر   لننز  ج    بل  

   لإنفاا ق( ترليوم ديناا ر نتيجااة  رتفاا ع حج   1.5)
باااااا لننز   مقاااااا رنااااااة  د  اااااا   لعر ق  في   ل   لننز 

تخ   لتاا مي     ماا   أماا  لنتحصاااااااااااااالااة م   لخاا ر   
( ملي ر 14.1 لصااااااااااااحي فق  سااااااااااااج   ج    بل  )

 لنتحق      لإير د ( ملي ر دين ر  0.04دين ر مق ب  )
 له ه  لفقر .

 (دينار عراقي) ( العجز أو الفائض2)رقم ةدول 
 عجز أو فائض  النفقات  الإيرادات  
 14,083,962,774- 14,128,188,896 44,226,122 التممين الصحي 

 1,544,418,963,831- 1,566,006,079,737 21,587,115,906 المنح
 3,386,291,679,859- 3,395,566,752,653 9,275,072,794 أةور الكهرباء 

 المصدر: ويارة المالية، دائرة المحاسبة، قسم توحيد الحسابات. 

 انياً: الدعم المتضأأأمن في الإنفاق على البرامج 
هي نفق   مخصااااصااااة لتنفي  بر م  أ    :الخاصأأأة

مشااااااااااااااا ري  معينااة، قاا  تكوم تعلينيااة،  جتناا  يااة،  
 بيئية، تننوية، أ   يره .

  ل  نساااااابة    أ ر  سااااااجل  فقر   لننز  تحويلا   
مسااااااااااا هنة  ل  نفق    لبر م   لخ صاااااااااااة في   م  

    لإ اااا ناااا   %(  فقر   لتبر اااا    45.5)  2024
%(  18.2%(  فقر   لوقود بنساابة )30.3بنساابة )

%( في حي   4.5 فقر   لتغ تة  لن رساااية بنسااابة )
جل  بنود  لإنف ق  لأ ر  نساابة ) %( لع م 1.5سااُ

في    لإنف ق، يوضاااااااااااز ه   أم معظ  بنود  2024

 لبر م   لخاا صاااااااااااااااة تتجااه نحو  لننز   لتحويلا  
  لأ ر    لتبر      لإ  ن     لوقود.

 أالاأاً: نسأأأأأأأأأبأة الإنفأاق الجأاري ل عأانأات والأدعم  
هي طريقاة لقيا ر    :إلى النأاتج المحلي الإةمأالي

م    لع ء  لن لي  ل   تتحنله  لحكومة بسااااب   
تق تنه  د ن   م لي   مب بااار   أ   ير مب بااار مق رنة  
بحج   لاقتص د  لكلي، إا أم  لنسبة  لنئوية تن    
  حج   لاا     لناا لي أ  مقاا  ر ماا  تنفقااه  لحكومااة 

قطاااا  اااا   معينااااة )م اااا   لكهرباااا ء،  لوقود،   ل   
 لغا  ء،  لنيا ه،   لبطا قاة  لتنوينياة،  لصااااااااااااااحاة...(  
كنسااااااااااااااباة مئوياة م   لنا ت   لنحلي  لإجنا لي لعا م 
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( مليااا ر دينااا ر إا 363,533.6،  لبااا ل  )2024
%(  5.97سااجل  نساابة إجن لي  ل     لحكومي )

م  إجن لي  لن ت   لنحلي  لإجن لي، زن  سااجل  
%( م  1.95 ل  فقر   لا    )   لإنفا قنسااااااااااااااباة  

إجنا لي  لنا ت   لنحلي  لإجنا لي  بلغا  نسااااااااااااااباة  
 ل  باااااااابكة  لحن تة  لاجتن  ية   لبط قة    لإنف ق

)أ لااااتاااانااااوياااانااااياااااااة    %(  1.52جااااور  لااااكااااهااااربااااااا ء 
 %(  ل   لتو لي.%0.93(  )0.97 )

 

 2024( نسبة مساهمة الدعم الحكومي الى إةمالي الناتج المحلي الإةمالي لعام 2شكل )

 
 المصدر: ويارة المالية، دائرة المحاسبة، قسم توحيد الحسابات. 

 :رابعاً: أ ر الدعم الحكومي على الاستيرادات
  تن   لعر ق بشاااااااااااااك  زبير  ل   ل     لحكومي 
في ت مي   لسااااااال   لأسااااااا ساااااااية، لاساااااااين  في نظ م  

 لبط قة  لتنوينية، م  أد  إل  زي د   لاساااااتير د   
لتلبيااة  لطلاا   لنحلي.  سااااااااااااااا ه  هاا    لاا    في 
 ساتقر ر  لأساع ر  لأسا ر للسال    لخ م   ) لسالة  

  لغ  سية   ل   ء   لوقود(.
 

 ( المبالغ المدعومة من الاستيرادات  3)رقم ةدول  
 2022 2021 2020 الفترة 

 1,966,213,769.0 831,958,605.0 350,253,719.0 )د لار(  ز ر   لتج ر  )د    لبط قة  لتنوينية(
 1,008,544,900.5 1,007,420,115.8 481,568,464.6 )د لار(   لنستل م    لطبية(  لأد ية ز ر   لصحة ) ستير د 

 705,181,601.2 343,977,441.0 615,941,473.0 )د لار(  ز ر   لكهرب ء ) ستير د  لط قة  لكهرب سية(
 1,969,604,443.4 1,087,860,608.8 1,055,967,809.0 )د لار(  ز ر   لنف  ) ستير د  لننتج    لنفطية(

 27,554,803.0 28,343,043.0 32,748,037.0 )د لار(  ز ر   لصحة ) لا (
 5,677,099,517.1 3,299,559,813.6 2,536,479,502.6  لنب ل   لن  ومة م   لاستير د   )د لار( إجن لي
 55,193.9 40,848.5 48,292.6  لاستير د   )مليوم د لار( إجن لي

 2025*الفصل الاالث  2024 2023 الفترة 
 1,679,456,595.2 2,046,383,295.3 5,002,615,384.6 )د لار(  ز ر   لتج ر  )د    لبط قة  لتنوينية(

 693,433,877.4 877,505,498.7 982,080,980.6 )د لار(   لنستل م    لطبية(   لأد ية ز ر   لصحة ) ستير د  
 372,353,403.7 1,677,175,305.7 370,374,077.6 )د لار(  ز ر   لكهرب ء ) ستير د  لط قة  لكهرب سية(
 221,147,777.6 1,942,910,894.9 2,241,583,677.5 )د لار(  ز ر   لنف  ) ستير د  لننتج    لنفطية(

 40,674,366.0 47,652,346.0 48,947,508.5 )د لار(  ز ر   لصحة ) لا (
 3,007,066,020.0 6,591,627,340.6 8,645,601,628.8  لنب ل   لن  ومة م   لاستير د   )د لار( إجن لي
 63,085.40 87,410.0 65,826.4  لاستير د   )مليوم د لار( إجن لي
 والتجارة الخارةية.  بحاث، قسم ميزان المدفوعاتالبنك المركزي العراقي، الإحصاء والأ المصدر: 

 .2025ملاحظة: * الاستيرادات لغاية الفصل الاالث 
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( المبالغ المدعومة من الاستيرادات 4)رقم ةدول   

إةمالي المبالغ المدعومة   الفترة 
 من الاستيرادات )دولار( 

عدد السكان  
 )نسمة(

حصة الفرد من  
إةمالي الاستيرادات 

)%(  المدعومة  

إةمالي الاستيرادات 
 المدعومة  
 )مليون دولار(

المبالغ   إةمالي
ةمالي  إ المدعومة/

 الاستيرادات 
2020 2,503,731,465.6 40,150,000.0 62.36 2536.5 5%  
2021 3,271,216,770.6 41,190,658.0 79.42 3299.6 8%  
2022 5,649,544,714.1 42,248,883.0 133.72 5677.1 10%  
2023 8,596,654,120.3 43,324,000.0 198.43 8645.6 13%  
2024 6,543,974,994.6 45,407,895.0 144.12 6591.6 8%  
2025 3,007,066,020.0 46,118,793 65.20 3007.1 5%  
 والتجارة الخارةية.  بحاث، قسم ميزان المدفوعاتالبنك المركزي العراقي، الإحصاء والأ المصدر: 

 (2025 – 2020) ( حصة الفرد من استيرادات الدعم3شكل )

 
 والتجارة الخارةية.  بحاث، قسم ميزان المدفوعاتالبنك المركزي العراقي، الإحصاء والأ المصدر: 

 (2025 – 2020) ( نسبة الويارات من الاستيرادات المدعومة 4الةكل )

 
 والتجارة الخارةية.  بحاث، قسم ميزان المدفوعاتالبنك المركزي العراقي، الإحصاء والأ المصدر: 
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 “ العراقي المركزي   للبنك الأجنبية الاحتياطيات في المتغيرات بعض تحليل أثر ” 
 

 ahmed.jamal@cbi.iq –دائرة الإحصاء والأبحاث  – أحمد جمال عسكر 
 

 :الملخص
للبند  الركزي  العكاي    الأجنبيد   الاحتيدطييدط  تُعدّ   

صددددرطا  حطو حيس  لااددددتتكاد الايتيددددط  ال ل     
تُسددددددددددتيّا لا  ترسدا الااددددددددددتيكا ا       اددددددددددعك 
اليددددددكي  تعيدي اللت  سطلسدددددديطادددددد  النتّ     تنب   
 هريددد  هدددرا الدددّداادددددددددددددددد  ح  يبيعددد  ادتبدددط  هدددرا 
الاحتيدطييدط  سعساحدا  اةليد   ةدطدجيد   مك هدط ح  

 إجردطل  الدّ      صددددددددددددددط دا  النعا  النعتدط  العدطحد 
الّاةل   حبيعط  العرل  الأجنبي   الرشتكدط  ح  
  ادة الردددطليددد  ح  العرلددد  الأجنبيددد   الأحك الدددر   
 طكح حشددددددددددددددثلد  جسهكد  تترلدا لا  يطمليد  ح دّ  ة 
لااددتّاح  الاحتيطييط  الأجنبي   تعكاددلط للت  ا 
 ندّ حدّ ص صددددددددددددددّحدط  حدطليد      عطيد    ح      

را الرتغيكا  ا طلتد  لاكادددددددددددددديد  الب د  ح   و هد
ى يددددد   حؤجلددددد   ل  صدددددددددددددددددددطلا    سيددددددددددددددسدة  تؤ ك 

مُن        الاحتيطييط  الأجنبي   بطتجطهط  حتبط ن    
 للرّة (ARDL)  رس ج ييطادد  سطاددتيّاا  اددلس  

ا تردددط ال  ل  ميدددط دددط   ددددددددددددددلكدددد    2004-2024
لاةتبطد العلايط  التيددددددددديكة  الطسدل  الأجا   يّ  

 و النعتددط  العددطحدد   الددّ   الددّاةل    النتددط  ميندد   
للرط   ك اددددددددلب   حعنس  سعّ حُّ   سطط  ييدددددددديكة  
تعثس اادددددددددتنياي صدددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي   
 بك  دددددط ة الطلددددد  ل  الددددّ لاد  لايرددددط   لك   
 ددددطلاددددرة مي  العرلدددد  الأجنبيدددد  الأ ك الااددددددددددددددتنيالا   
الربط ددددددددك  الأ بك  لا  حي   ددددددددثل  اليددددددددط دا  

    ادة الرددطليدد  التنسا   النعطيدد   الرشددددددددددددددتكدددط  ح
  لّ   صدددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي   زرط الك يسددد

 ل  حعطحا تيدددددددددددددد يء اليط   ل  سا  اددددددددددددددك    
%)  ددددددددددددددلكددلط سردط  ؤزدّ  جس  2.3التعدّ دا مساي  (

 لايد  تسا  يد  حسددددددددددددددتتكة  ل  الردّ  الطسددا د    
   ا تل  الّدااددددددددددد   ل   و اادددددددددددتركاد الضدددددددددددغس 
 ل  النعا ح  تسادددددددددددددد  ا  عددط   الددّ     الا ترددط  

الّاةل  اددييدّ الريطيك حط ل   ت  تبن  ادديطاددط   
  لك تسا  طل   ح   مك  التسصدددديط  اددددك دة تنسد   
حيددددددط د النتّ الأجنب    اددددددبا النعتط  العطح   
 إ ادة  ددددطلاددددرة مي  العرلدددد  سثعددددط ة   ل    تتلي   

عرددا الجددط    الترسدددا العجي  بك الددّ   الددّاةل    
هدددددددرا  لأو  النعطيددددددد   ا  كا ا   يك  تعيدي   ل  
ا  كا ا  تؤ ك سشددددثا  يك حبط ددددك  ل  حسددددتس  
الاحتيدطييدط  الأجنبيد       و  ددط ة هدرا ا  كا ا  
 حط ترلله ح  اد د للسديسل  ح  الايتيدط   إ ط ة 
تس د  ليددددددددددددددطلء ال ثسحد   جعدا   ادة الردطليد  لا  

 الريددددددددطدي  ن     اللجس   ل  البن  الركزي  
الرطلي  الأحك الر   جند    الرساد  ل  ل   لل يدددددددس 

 ااتنياي حيدّ ح  الاحتيطييط  الأجنبي .
المركزي أولًا:   للبنااااك  الأجنبيااااة  الاحتياااااطيااااات 
 :والتحديات الواقع /العراقي

ُ عددّ  صدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط  الأجنبيدد   حددّ  مك  
الرؤ دددددددددكا  الت  تعثس يسة الركا ي الرطلي  للّ ل  
 يّدتلط  ل  حساجل  اليددددّحط  الايتيددددط         
 لعد   دلا  ادددددطاددددديلط لا  اادددددتتكاد ادددددعك اليدددددكي 
 تغطي  الااددددددتيكا ا   تعيدي  ت  الأاددددددسا    لا  
العكا  ت تسددددددددددددددددد الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد   هريددد   

   ظكلا لا ترط  الايتيدددددددط  سشدددددددثا زبيك  حضدددددددط ع
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 ل  ا  كا ا  النعطيد   هس حدط  جعللدط  كادددددددددددددد  
  لاضددددددددددددددلال     للتتلبددط  لا  الأاددددددددددددددسا  العددطلريدد 

الضددغس  الّاةلي  النطجر     السدديطاددط  الرطلي  
  ادتعطع الّ   العطا.

 :1أهمية الاحتياطيات الأجنبية (1
تؤ   الاحتيددددطييددددط  الأجنبيدددد    دال ح سددددددطل لا  

 :ارطو ااتتكاد الايتيط  ال ل     تُستيّا لا 
ترسدددددا الااددددددددددددددتيكا   الالتياحددددط  اليددددطدجيدددد   ) 

 . تغطي  الطلد  ل  العرل  الأجنبي 
 .    ااتتكاد اعك اليكي  ال ّ ح  التتلبط  )  
تعيدي  ت  الأادددسا   الرسدددتلركد  سطلايتيدددط    )ج

 .السين 
حساجلدد  الأ حددط  الطددطد دد  زلبس   اددددددددددددددعددطد  )   

 .النعا    ادتعطع العجي الرطل 
تعيدي التيددنيا الا ترط   للّ ل  لاضددلال      )ه

 تتليا زلع  ا يكاض اليطدج .
 صافي الاحتياطيات الأجنبية: تطور (2

 و صدددددددددددددددددطلا  الاحتيددددطييددددط  الأجنبيدددد  مل    س  
   2023) تكليسو   ندددددطد لا   لدددددط ددددد   145.64(

ط لا    ط تدددّددجيدددل  بدددّا دددط    2024حسددددددددددددددجلال تكاجعدددل
 تيجددد  اتسددددددددددددددددطع العجي اليدددطدج   تيا دددّ   2025

التجدددددددطدة   تدددددددّلاتدددددددط   ال ثسح   ت س لا   ا  عدددددددط  
الاحتيدددددطييدددددط  الأجنبيددددد    ستدددددط   ح    الت سدلا   

ط س رؤ ددددددددددكا  ال عط    اددددددددددر  حّ   حكد   ييطاددددددددددل
التتليّ   (  دددلك الاادددتيكا   تغطي  التط ّة النتّ    

)  ساددء  1)   الشدددثا (M2  السااددد   كض النتّ 
صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي   حبيعط  النطلارة ح  
العرلا  الأجنبي   حشددددددددتكدط  البن  الركزي  ح  

   ادة الرطلي .
 

كفاية الاحتياطيات الأجنبية ودورها   ،فاء عبد الأميروحسن، و  يحيى خضير، مهند(1)
 Journal of Accounting and، في استتتتررار ستتترر الدتتتر  الدينار الررا ي

Financial Studies (JAFS) ،17(60) ،2022( ،70-89.) 

( صااااااافي الاحتياطيات الأجنبية وت ااااااتر ات  1) شااااااكل
تبيعااااات  و  العراقينااااافااااتة  المركزي  العملااااة    البنااااك  تن 

 ( 2025Q2-2021للمدة ) الأجنبية

 
المصادر: البنك المركزي العراقي  دائرة الإحصااء والأبحاث  قسالإ الإحصااءات الن دية  

 والمالية.

العرا   في  الأجنبيااااة  الاحتياااااطيااااات  ترت  وقااااد 
 بمراحل تطور تتعددة يمكن تصنيفها كما يلي:

تعز ز   –صااافي الاحتياطيات الأجنبية    تطور (أ
العملااة الأجنبااة )قباال العماال عل  تنصااااااااااة  

 :(الخارجيالتحو ل 
يبدا العردا  ل  حنيدددددددددددددد  الت سددا اليدطدج  زدطو  
ّاد  بك   الجي  الأ بك ح  ال سالا  اليدددطدجيددد   دددُ

حط جعا البن  الأجنبي   العرل     طلارة مي    دددددددددددددكا 
الركزي  العكاي   ت را العد  الربط ددك لا  تلبي   

     ادتععددد  حبيعدددط   الأجنب الطلدددد  ل  النتدددّ  
) تكدليسو   نددطد لا  53.79البندد  الركزي  ح  (

(  2021 دددددطا   ) تكدليسو   ندددددطد لا  67.87 ل  
%)  لا  حي   26.18سرعددددّل  رس(  2022 ددددطا  

ح   الأجنبيدددددد   الاحتيددددددطييددددددط   صددددددددددددددددددددطلا   ادتع  
) تكدليسو  140.64) تكدليسو   نطد  ل  (93.09(

%) للرددددّة  اتلددددط  51.08  نددددطد  برعددددّل  رس (
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 تيجد  ادتعدطع حشددددددددددددددتكددط  البند  الركزي  العكاي  
) (66.70حد   تدكددلديدسو   دندددددددطد  لد    (77.36  (

مل   للرددددددّة  اتلددددددط  برعددددددّل  رس  تكدليسو   نددددددطد 
)16.(% 

 عثس هرا التطسد  و ادتعطع  اددعطد النعا   دط ة 
الركزي   ا  كا ا  النعطيدددد  هس حددددط حث   البندددد  

العكاي  ح  تعيدي احتيطييطته الأجنبي   ل  الك    
ح  تسادددددددددددددد  حبيعدددطتددده ح  العرلددد  لتلبيددد  الطلدددد 
الددددّ لادددددد  ح   التددددّلاتددددط   اليددددطدج .     و يسة 
اليدددددددددددط دا  النعطي   ط   اليدط ة لا  الربيعط   
مددا   اددددددددددددددلردد  لا  تكا   الاحتيددطييددط  الأجنبيدد   

ط  سشدددددثا   بك   هس حط  لا ك للبن   الركزي  هطحشدددددل
 للااتتكاد النتّ  لا  تل  الرّة.  حطو
أثناء   –صااااافي الاحتياطيات الأجنبية    تطور (ب

الخاااارجي   التحو ااال  العمااال عل  تنصااااااااااااة 
(2023 – 2024:) 

مّ   الرنيددددددددددددد  ا ل تك  ي  للت سدلا  اليطدجي  
الت   شددددددددددددددكي  ليلددط البندد  الركزي  العكاي  لا  

مسصدددددددددددعلط حكحل    ل    ط ة    2023حطل   طا  
ملددددّي تسلايك  الرددددطليدددد     لدددد   تنظي  الت سدلا  
ديدطسد  ااددددددددددددددتبدطييد   ل  ال سالا  مدّلال ح  الكيدطسد  
اللاحتدد  الت  زددطو  تسا ملددط الاحتيددطي  العيددّدال  

الدديددسحدديددددددد    هددس  جددكا   دد الدد ددسالا   تدددددددّيدديددو  بددك 
لعّا ا تيط  العيّدال   ل  حرطدادد     ظكلاااددتلنط    

 يددّ ا عثس تطبيو الرنيددددددددددددددد   ل    هددرا الددّ د 
صدطلا  الاحتيطييط  الأجنبي      ادتعع  حبيعط   

) تكدليسو   نددطد لا  67.87ح  (  الركزي  البندد   
(  2022 دددددطا   ) تكدليسو   ندددددطد لا  76.47 ل  
%)   لا  الردّة  12.68سرعدّل  رس (  2023 دطا  

 اتلدط ادتع  صدددددددددددددددطلا  الاحتيدطييدط  الأجنبيد  ح  
)140.64) تددكدددلدديددسو   ددندددددددطد  لدد    (145.64  (

ط 3.56تكدليسو   نددطد  برعددّل  رس ( %)  حددّلاس ددل
ميددددط ة  حشددددددددددددددتكددددط  البنددد  الركزي  العكاي  ح  

) تكدليسو  87.23) تكدليسو   نددطد  ل  (77.36(
 %). 12.75  نطد للرّة  اتلط  برعّل  رس مل  (

ُ ظلك هرا التطسد  و ا ترط  الرنيدددددد   اددددددل  لا  
ت سي  ىلي  الكيطس   ل  ال سالا   تتليا حيطيك 
التسددددددددددددددكبدددط   هس حدددط  ي  يدددّدة البنددد  الركزي  
النعطيدددد  لا  دلا   العسا ض  العكاي   ل  تس يا 
حج  الرشددددددددددتكدط   ت سد  احتيطييط   اددددددددددطلاي   
 ل  الك   ح  ادتعددددطع حج  الربيعددددط .     و 

ّ الرنيدددددددددددددددد  ل    حج  الطلدددد اليدددطدج   ل    تُتيددد 
ن  ح  زعط ة ااتيّاا التّلاتط   الّ لاد  ل نلط حس 
سرددددط ا عثس   جددددطسددددط  ل  صددددددددددددددددددطلا   الددددّ لادددددد  

 .الاحتيطييط  الأجنبي 
  لاتددّ ادتععدد  حبيعددط  البندد  2024لا   ددطا     حددط

حتدطد د  مد ) تكدليسو   ندطد 100.95 ل  (  الركزي  
لادد   دددددددطا  76.47( تددكدددلدديددسو   ددندددددددطد   (2023   
%)  حرط ادددددددددددبد ا يعطض  32.01عّل  رس (ر ب

ح    الك  صدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط  الأجنبيدد   ل   
ادتعدددطع حشددددددددددددددتكددددط  البنددد  الركزي  العكاي  ح  

) تكدليسو  89.25) تكدليسو   نددطد  ل  (87.23(
%).  2.31  نددطد للرددّة  اتلددط  برعددّل  رس مل  (

 دشددددديك  ل   ل   و الرنيددددد  ل  تعّ يط دة  حّهط 
 ل  تعسدض الضددددددددددددددغس  الرتيا ددّة الندددطتجددد      
اتسددددددددددددددطع العجي اليدطدج  (الرترلدا سرسيا حيياو  

 ددط )  تيا ددّ الطلددد الر ل   ل  الددّ لاد   الرددّلاس 
حط      ل  ت  ا تّددج  لا  حسددددددددددتس  صددددددددددطلا  

ط .  الاحتيطييط  الأجنبي  د   ت سدددددددد  الرشددددددددتكد
 لرساجلدد  هددرا الت ددّ ددط  جك  التيطيا للت سل 
مي    حبددددددط ددددددددددددددكة  منددددددط   لايددددددط   التددددددّددج    س 
الريددددددددددطدي العكايي   البنس  اليطدجي  الركااددددددددددل  
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 الرعترّة   ل   و تتسادددددددددا هرا العرلي   دددددددددكز  
تدّييو   ليد  تتسل   جكا  التدّييو الرسددددددددددددددبو  ل  
ال سالا  يبا تنعيرهط ح  البنس  الركااددددددددددددددل   سرط 
 ضددددددددر  تعيدي الشددددددددعطلاي   الكيطس  الرسددددددددبت   ل  

 الت سدلا  الرطلي .
واقع صافي الاحتياطيات الأجنبية بعد إي اف  (ج

 العمل عل  تنصة التحو ل الخارجي:
مّ    رلي  الت سدا ح  الرنيد  ا ل تك  ي   ل  
ىلي  التعطحا الربط دددددددددددك ح  البنس  الركاادددددددددددل  لا  

   تسيا العردددا سدددطلرنيدددددددددددددددد   2024 لدددط ددد   دددطا  
.  2025ا ل تك  ي  سشدددددددددثا زطحا لا  حطل   طا  

ملغدددد  حبيعددددط  البندددد  الركزي  ح  العرلدددد     يددددّ 
) تكدليسو   نطد لغط   النيدددددددا  53.18الأجنبي  (
  لا  حي   و حشددددددددددددددتكددط  2025 دطا الأ ل ح  

) تكدليسو  92.59البندد  الركزي  العكاي  ملغدد  (
   لا  2025  نطد لغط   النيددا الأ ل ح   طا  

صدطلا  الاحتيطييط  الأجنبي    ا يعض الرّة  اتلط  
 .  نطد تكليسو ) 126.16 ل  (

تعثس هدرا التطسدا   و الا تتدطل  ل  ىليد  البنس  
ل  ت ّ ح  اليدط ة ال بيكة لا  الربيعط   الركاادددددددددل 

الكاددددددددددري   ل نلط دالات  اددددددددددغسيطل ح  اددددددددددغس  
تكاج  صدددددددددددددددددددطلا   ةددددددطدجيدددددد    ادددددددددددددد       ل  
الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد    حنلدددط تبدددطيؤ التدددّلاتدددط  

( تيج  تكاج   اددددددعطد النعا    ا يعطض    الّ لادد
اليدددط دا ). زرط  شددديك ا يعطض الرشدددتكدط   ل  
تكاج  يّدة البن  الركزي   ل  تعسدض الربيعط  
 بك العسا ض النعطيد   حدط  ت   نده تد  دا حل س  
لا  حسدددددددددددتس  صدددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي  لا  

 .2025النيا الأ ل ح  
 

 تحديات صافي الاحتياطيات الأجنبية: (3
 و صددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي   ساجه حجرس   
ح  الت ّ ط  الت  يّ تلّ  ااددددتّاحته  ل  الرّ  
الرتساددددددددددددا   تيج  الا ترط   ددددددددددددبه الرطلو  ل  
ا  كا ا  النعطي  ح  جل    اتسددددددددددطع الضددددددددددغس  
الّاةلي  الركتبط  سطلسدددددديطادددددد  الرطلي   حسددددددتسدط  
الددّ   العددطا ح  جلدد   ةك .  تشدددددددددددددديك البيددط ددط   

 ل   و الاحتيطييط  ت  ك  سشثا حبط ك   الرتطح 
النعتددددط    النعا   بنرس  سددددطلتغيكا  لا   اددددددددددددددعددددطد 
العطح   لاضددددددددددددلال    تكا   الّ   الّاةل  لتغطي   
 جي الرسا    الر  دلا  الطلد  ل  الّ لاد  بك  
لدددرا لاددد و لال  يبيعددد  هدددرا  النظدددطا الريددددددددددددددكلا   
الت ّ ط  ُ عّ  اددددك ددلط لكادددد  السدددديطاددددط  ال عيل  

 ل  حسددددددددددددددتس  ىح  ح  الاحتيدددطييدددط   سدددطل عدددط   
) 2الأجنبي .  درث  حلاحظ  هرا  لاو الشددددددددددثا (

الددر   ساددددددددددددددء زلال ح  صدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييدط   
الأجنبيد    اددددددددددددددعدطد النعا  النعتدط  العدطحد   الدّ   

 العطا الّاةل .
( صااااافي الاحتياطيات الأجنبية وأ ااااعار النف  2) شااااكل

 والدين الداخلي ةوالنف ات العات

 
 المصدر:  

 الإحصاءات الن دية والمالية.    دائرة الإحصاء والأبحاث  البنك المركزي العراقي -
أرشيف تنفيت     الأتوال العاتة   بيانات النف ات العاتة اعتماداً عل  وزارة المالية  -

 ( https://www.mof.gov.iq/Budget-implementation-Archive.aspx)الموازنة 
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 ت لّب أ عار النف : (أ
 رلددا تتلددد  اددددددددددددددعددطد النعا الت ددّ  الأمك   ل  

صدددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي  لا  العكا     حسدددددطد
البكحيددددا مل       ظلك ح  الكادددددددددددددد   و اددددددددددددددعك 

 هس حدط ا عثس   2021)   لادلا لا   دطا  64.92(
 ل  صددددددددددددددطلا  الاحتيدطييدط  الأجنبيد  الت  ملغد  

) تكدليسو   نطد للعطا  عسددددددددددددده  يبا 93.09  س (
)   لادلا لا  94.92 و  تعي اددددددددددددددعك النعا  ل  (

يع  2022 لا  صدددددددددددددددددددطلا  حددددددط      ل   زبيكة  ية 
)  140.64الاحتيدطييدط  الأجنبيد  لتيددددددددددددددا  ل  (

تكدليسو   نددددطد  حسددددددددددددددتعيددددّة ح   دددددط ة ا  كا ا  
البندددد  الركزي   ل   يددددّدة  النعطيدددد  الت   ي   
تكا   الأصددددددددددسل الأجنبي   ادتعطع حشددددددددددتكدطته زرط 

).  د   تكاج   اددعطد 1  ددك ط اددطستطل لا  الشددثا (
) للبك 78.66النعا  ل   لا   دددددددطا  )   لادلا  حيدددددددا 

 لا  و صدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط  الأجنبيدد     2023
) تكدليسو  145.64 اصددددددددددددددلددد  ادتعدددط لدددط لتبل  (

  نطد  حسدددددددددددددتعيّة ح  اادددددددددددددتركاد تّلاو ا  كا ا  
النعطي   نّ حسدددددددددددتسدط  حكتعع   سدددددددددددبيلط   هس حط 
 ثس حتدددط ددد   ادددددددددددددد  الردددطليددد  العدددطحددد  لا  تلددد  
الركحل    يك  و الا يعطض اللاحو لا   اددددددددعطد  

تكالاو ح    2024)   لادلا لا   77.43(  النعا  ل 
الأجنبيدددددد   ل   الاحتيددددددطييددددددط   تكاج  صدددددددددددددددددددطلا  

) تكدليسو   نطد  لا  حؤ دك  ل  مّا   130.81(
ت  كهط الربط دددك سضدددعا التّلاتط  النعطي   اتسدددطع  
النعتط  العطح    هس اتجطا اادددترك حت  حنتيدددا  

)  70.77     تكاج  ادددددددددددعك البكحيا  ل  (2025
حدددددددط     لاددتددا   صدددددددددددددددددددددطلادد       لادلا  هددبددس    لدد  

) تكدليسو  126.16الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد   ل  (
  نددطد  ليتضددددددددددددددء سجلا  الادتبددط  مي  صدددددددددددددددطلا   

الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد   تتلبدددط   اددددددددددددددعدددطد النعا 
العددطلريدد     يددط  حيددددددددددددددددط د مددّ لدد  لتسليددّ النتددّ 
هدددددددرا  حدددددددّة  ح   ُ يعا  حدددددددط  رث   و  الأجنب  

 الادتبط .
 اتساع العجز المالي:  (ب

) مسصدددددددددعلط  2تظلك النعتط  العطح  لا  الشدددددددددثا (
 ل  صدددددددددددددددطلا    الضدددددددددددددددط طدد  حددّ  مك  العساحددا  

الاحتيدطييدط  الأجنبيد      ادتععد  النعتدط  العدطحد  
) ح   ط  لا  102.85تدددددددّددجيدددددددل تكدليسو   ندددددددطد   (

2021  ) لادد  116.96 لدد   تددكدددلدديددسو   ددندددددددطد   (
  حط تكالاو ح  ت سد  صدطلا  الاحتيطييط   2022

الأجنبي  سعضدددددددددددددا السلاكة النعطي .  لا  و الادتعطع  
حي   صدددل   ل    2023الأ بك للنعتط  زطو لا  

  2024) تكدليسو   نددطد     يعي  لا   142.44(
) تكدليسو   ندددطد   هس حدددط تجدددط   150.53 ل  (

النعطيدددددد         ل   دددددددط ة  ا  كا ا    تيكة  رس 
الاحتيددطييددط  الأجنبيدد     صددددددددددددددددطلا الا ترددط   ل   

الساد ا    لا    لتغطيددد  ا  عدددط  الجدددطد   ترسددددا
   ملغدددد  النعتددددط    2025النيددددددددددددددا الأ ل ح   

ستيدددددد   نددددددّ  56.71( ل نلددددددط  تكدليسو   نددددددطد    (
ط سيددددددددددددطلا  الاحتيطييط    حسددددددددددددتس  حكتع  ييطاددددددددددددل

) تكدليسو   ندطد  الأحك الدر  126.16الأجنبيد  (
 ثس ااتركاد الضغا  ل  صطلا  الاحتيطييط   
الأجنبيددد   هدددرا الرسددددددددددددددددطد  ثشددددددددددددددا  و ا  عدددط   

ّ  الطعكة ال ثسح  ال رتندددطح   لا ادددددددددددددديردددط لا  حدددُ
النعطيد   ل   ث  حتسا  دلط ح  حج  ا  كا ا   حردط 
     ل  تتسدض الأ ك ا  جطم  لادتعطع  اددددددددعطد 

 النعا  ل  الاحتيطييط  الأجنبي .
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 ارتفاع الدين الداخلي: (ج
 رلا الّ   الّاةل   حّ الضددددغس   يك الربط ددددكة  
 ل  صدددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي       و تساددد  
لتغطيددددد  العجي   الر ل   الايتكاض  ال ثسحددددد  لا  
النتددددّ دددد   اةددددا   الرددددطل   ؤ    ل   دددددط ة ال تلدددد  

 يك الرغططة سطلعرل  الأجنبي    ح        الايتيدددط  
ادتعدطع حسددددددددددددددتسددط  الطلدد  ل  العرلد  الأجنبيد   
لأ كاض الااددددددددتيكا     الا ةطد سطلّ لاد   هس حط 
 نعثس لا   دددددط ة حبيعددددط  البندددد  الركزي   بك  
 طلارة العرل    ح  اادددددتركاد هرا الرسدددددطد تتعكض 
صددددددددددددددطلا  الاحتيدطييدط  الأجنبيد   ل  ااددددددددددددددتنياي  

 تيجدددد  ةك ج العرلا  الأجنبيدددد  لتلبيدددد     تددددّددج 
)  و 2الطلددد الرتنددطح    دظلك ح  الشددددددددددددددثددا (

) تكدليسو  69.91الّاةل  ادددددددددجا (   جرطل  الّ  
لا    يليلال  ل    2021  نددددددطد  يبددددددا  و  نيعض 

  ل ندده  ددط  2022) تكدليسو   نددطد لا   69.50(
) لاد  70.56لدلادتدعدددددددطع  لد   تدكددلديدسو   دندددددددطد   (

) تكدليسو  83.05    اصددددددددددا اليدط ة  ل  (2023
لاد    (2024  دندددددددطد  مدلد   تدكددلديسو  87.75   د    (

  . هرا التساددددددددددددد  لا2025  نطد لا  حنتيدددددددددددددا  
الايتكاض الر ل  لتغطيد  العجي الردطل       ل  
اددددددددإ ادددددددديسل   اددددددددطلاي   اةا الايتيددددددددط    دلا  
حسددددددددددتسدط  الطلد  ل  الّ لاد اددددددددددسا  لأ كاض  
الااددتيكا   ا مسصددعه  ادديل  للت س   الا ةطد  حط 
ا عثس  ل   ددددط ة حبيعدددط  البنددد  الركزي   بك  

هرا الطلد  هرا حط   دددددددددددك ط له   لتلبي  طلارة العرل  
).  ح  اادتركاد هرا الاتجطا   1تطل لا  الشدثا (ادطس

 صدبء الّ   الّاةل   طحلال حسدطهرلط لا  اادتنياي  
تددّددج  ليدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط  الأجنبيدد    ل  
الك   ح   و الاحتيددطييددط  الأجنبيدد  زددط دد  تتلت   
  رلط ح   اددددعطد النعا الركتعع   سددددبيلط لا  سعض 

   بدطلتدطل  لاد و تكا   الدّ   الدّاةل    ل  الأ يدط  
جط د ا  عط  الرتيا ّ ادددددددددددط ا الضدددددددددددغا  ل  
صددددددددددددددددطلا  الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد   جعللدددط   لك 

  كا  للتتلبط  اليطدجي .
سعيددّال    هددرا الت ددّ ددط  لادد و زعددط دد  صددددددددددددددددطلا   

تغطيدددددد    ددددددددددددددلك    الاحتيددددددطييددددددط   لا   الأجنبيدددددد  
الااددددددددددددددتيكا ا   العرلد  الريددددددددددددددّدة   كض النتدّ 

 الساا  لا  يالاو ار  حستسدط  حتبسل .
 كفاية صافي الاحتياطيات الأجنبية: (4

زعط   الاحتيطييط  الأجنبي  حط  ال    حؤ دددددددددددكا  و 
تُظلك ستددط  صدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط  الأجنبيدد   نددّ 
حسدددددددتسدط  ىحن   سدددددددبيلط      و حجرلط ال طل   تيء  
تغطي    دددددددددددددلك  ّة ح  الاادددددددددددددتيكا ا  السدددددددددددددلعي   
 اليدّحيد    اددددددددددددددطلاد   ل  تسلايك  طدط  زدطي  للعرلد  
الريدددددّدة  التط ّة النتّ    لاضدددددلال    يّدتلط  ل  

كض النتدّ  الساادددددددددددددد    دعثس  لد  الدّ د     الع
ال يس  ليددددددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي  لا  تعيدي  

 ل  ااددتتكاد اددعك    ال عط اللت  سطلسدديطادد  النتّ    
اليددكي  ل  الك   ح  الضددغس  الرتيا ّة الت  يّ 
تؤ ك  ل  اادددتّاحتلط لا  الرّ  الرتسادددا   الشدددثا 

 )  ساء زعط   صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي .3(
 كفاية صافي الاحتياطيات الأجنبية( 3) شكل

 
الإحصااءات الن دية    قسالإ  دائرة الإحصااء والأبحاث   المصادر: البنك المركزي العراقي

 والمالية.
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)  و زعط   صددددددطلا  الاحتيطييط   3 بي  الشددددددثا (
  حند الأجنبيد  لا  العكا   لد   ندّ حسددددددددددددددتسددط   

  لاتّ ادتعع   سددددب   التّددج ل نلط مّ   سطلتكاج   
الأجنبي   ل  العرل  الريّدة   الاحتيطييط  صطلا   
ملغددددد    2021%) لا   121.59ح  (  ل   د ة 

لاد   160.62( تدنديدعدض  %2022)  يدبدددددددا  و    
%) لا  النيددددددددددددددا الأ ل 128.22تدّددجيدلط  ل  (

  حط  عثس الضدددددددددددددغس  الرتيا ّة  ل  2025ح   
الغطط  النتّ .  بطلرلا ادتعع   سددددددددددب  صددددددددددطلا   
الاحتيدطييدط  الأجنبيد   ل   كض النتدّ الساادددددددددددددد  

M2)( ) لاددد   83.57 لددد   لددد دددندددلدددددددط    %2022) 
ط  ل  ( %) لا  النيددددددددددددددا 73.89تكاجعدد  لاحتددل

ال تلدددددد  2025الأ ل     لا   لالدددددد   ل   و  رس 
لاط   رس صدددددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي .  النتّ    

 حط حؤ ددددددددك تغطي  الااددددددددتيكا ا   د   ستط ه لاس   
  دددلك)  لاتّ ا يعض ح    6–3ال ّ   الرعيطدد  (

)  دددددددددددددلكلا لا  14 ل  (  2022)  دددددددددددددلكلا لا  21(
   هس حط  ثشدا    اتجطا 2025النيدا الأ ل 

 ي ل   عثس تبطيؤ تّلاتط  الّ لاد حتطما تسادددددد   
 الااتيكا ا .

 و الاحتيدطييدط  حدط  الد  زدطلايد    تضددددددددددددددء بدرلد   
ل نلط تتعكض لضغس  حتنطحي  يّ ت ّ ح  يّدتلط 
  ل  اليرس  لا  حطل ااتركاد الظك ي ال طلي .

بناء الأنموذج ال يا اااااي لت دير أثر بعض ثانياً: 
المتغيرات الكلياااة عل  صاااااااااااافي الاحتيااااطياااات  

 :الأجنبية
العلريدددد   النرددددط ج التيددددطادددددددددددددديدددد  ح  الأ  ا   تُعددددّ 

لا  الت ليا الايتيدددددددددددط       تتيء    الأادددددددددددطادددددددددددي 
 حثط ي  ييطس العلايط  مي  الرتغيكا  الايتيط     
الريتلع   تتّ ك اتجطهلط  يستلط اسا   ل  الرّ  

الطسدا.  بطلنظك  ل  ةيددددددددسصددددددددي     االتيدددددددديك  
الايتيددددط  العكاي  الر   عترّ سيددددسدة زبيكة  ل  
العسا ددّ النعطيدد   دتدد  ك مددّدجدد   ددطليدد  سددطلرتغيكا   
الردددطليددد   النتدددّ ددد   لاتدددّ مك   ال دددطجددد   ل  مندددط  
 رس ج ييطاد   سادء   ك زا ح  صدط دا  النعا 
 النعتدط  العدطحد   إجردطل  الدّ   الدّاةل   حبيعدط   

جنبي   الرشدتكدط  ح    ادة الرطلي   ل  العرل  الأ
ا  صددددددددددددددددطلا  الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد .  دلدددّي هدددر 

الأ رس ج  ل  تتّ    يطد ت ليل  حت طحا  سددددددط ّ  
لا  لال  ال يعيددد  الت  تؤ ك ملدددط هدددرا العساحدددا لا  
حسددددتس  صددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي  لّ  البن  
الركزي  العكاي    ل   بك تسصددددددددددددديا الأ رس ج 
التيطاددددددددد   ت ّ ّ الرتغيك التطس   الرسدددددددددتتلي       
اةتبطد اددددددددددثسو السددددددددددلااددددددددددا اليحني  سطاددددددددددتيّاا  

ةتبددطدا  ا حيدددددددددددددددط يدد  الرلا ردد  حلددا اةتبددطد  الا
لاسلك الرسادددددددد     ر لم  م تيا   اةتيطد    –  ث 

اليددددددددددديغ  الرنطادددددددددددب  للتتّ ك حلا  رط ج الت طحا 
الرشدددددددتك    صدددددددسلال  ل  تتّ ك العلايط  ييددددددديكة 
 يسدل  الأجا  الت تو ح  اددددددددددددلاح  النتط    بك  
الاةتبددطدا  التشدددددددددددددديييدددددددددددددديدد   الليثليدد  الرتعلتدد  

 تجددددط س التبددددط    ااددددددددددددددتتكاد   الددددرات سددددطلادتبددددط   
الشددددددددددددددلكددددددد   البيددددددط ددددددط   ا ترددددددط ال  ل   الأ رس ج 

)   بلدددرا لاددد و 2024-2004للرتغيكا   للردددّة (
الأ رس ج الرتتكح لا  تتيددددددددددددددك  ل  ييددطس الأ ك 
الربط دددددك للرتغيكا  ما  سلا ك  يطدلا  لريلط لتعسددددديك  
  نطحيثيط  العلاي  مي  السدددديطادددد  الرطلي   التططع 

حتيددددطييددددط  الأجنبيدددد  لا  النتددددّ   صدددددددددددددددددطلا  الا
 الايتيط  العكاي .
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توصيف الأنموذج ال يا ي وتحديد تتغيرات   (1
 البحث:

لتتدّ ك حعدط لد  الا  دّاد   ييدطادددددددددددددد ت  مندط    رس ج 
لغكض ييطس   ك زا ح  صط دا  النعا  النعتط  
العددطحدد   إجرددطل  الددّ   الددّاةل   حبيعددط  العرلدد   
الأجنبيدد   حشددددددددددددددتكدددط  العرلدد  الأجنبيدد  ح    ادة  
الردددطليددد   ل  صددددددددددددددددطلا  الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد    
ا ترط ال  ل  البيط ط  الشددددددددددلكد  للرتغيكا   للرّة 

سرعددددددط لدددددد     )   زرددددددط2004-2024( حساددددددددددددددء 
 الا  ّاد الآتي :

 
 : وحي  

𝐘𝐭 : . صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي 
𝐗𝟏  : النعتط  العطح. 
𝐗𝟐 :  . جرطل  الّ   الّاةل  
 𝐗𝟑 : النعا صط دا. 
𝐗𝟒  : طلارة مي  العرل  الأجنبي . 
𝐗𝟓 :     العرل  الأجنبي  ح الركزي  ح   البن   حشتكدط  

 .  ادة الرطلي 
: 𝐞𝐭   اليط  العشسا . 

   ترلا صددددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي  سطلرتغيك  
التددطس    حددط (صددددددددددددددددط دا  النعا  النعتددط  العددطحدد  
 إجردطل  الدّ   الدّاةل   حبيعدط  العرلد  الأجنبيد   
العكاي  ح    ادة   الركزي   البندددد    حشددددددددددددددتكدددددط  
الرطلي )  ترلل  سطلرتغيكا  الرسددددددددددددتتل  الت  تؤ ك 

  ل  صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي .
 

   (:)Phillips-Perron Testاختبارات السكون  (2
زددطلادد  سددطةتبددطد جددرد السحددّة    الرتغيكا  ت  اةتبددطد  

)Phillips-Perron test  ( ّح   جس    للتدددددد  دددددد
ادددثسو ح   ّحه   زط   النتط   زرط لا  الرل و 

مي ند   و سعض الرتغيكا  حسددددددددددددددتتكة  ندّ      )  1(
  النعتط  X1الرسدددددددددددددتس  (حلا صدددددددددددددط دا  النعا  

  الرشددددتكدط  ح   X4  حبيعط  النطلارةX3العطح  
)  مينرط ااتتك   ةك  سعّ العك  X5    ادة الرطلي 

   Yالأ ل (حلدا صددددددددددددددطلا  الاحتيدطييدط  الأجنبيد   
)   هددرا  بكد اةتيددطد  X2 جرددطل  الددّ   الددّاةل   

لأ ه حنطاد للسلااا الت  تجر     ARDL رس ج  
 .I   (0) I (1)مي  
للإبطاءات  (3 التاتي  الانحدار  أنموذج  ت دير 

 Autoregressive Distributed Lagالموزّعة 
)ARDL(: 

ت ّ ّ  ّ  ا سطط ا  الرلل  لأ رس ج الّدااددددددددد : 
   زدطو  دّ  ا سطدط ا  الرلل  سدطلشددددددددددددددثدا التدطل   

ARDL(2,3,2,3,1,1) هدددددددرا اةدددددتددددديدددددددطد     تددددد  
حعيدددددطد   مندددددط ل  ل   .  Akaike (AIC)الأ رس ج 
  لا ددد  تددد ةكا      Y هدددرا  عن  تددد ةكد  للرتغيك  

)  X2(   تدد ةكد  للرتغيك)   X1   X3(  للرتغيكد 
 بعدّ ). X4  X5(  لا  حي  تد ةك  احدّ للرتغيكد 

 و ت  ت دددّ دددّ  دددّ  ا سطدددط ا  الرلل  ت  تتدددّ ك 
 تدددط   الأ رس ج زردددط    زدددط ددد    (ARDL)    رس ج

 ).1(  لا  الجّ ل
 

  

𝐘 = 𝐛𝟎 − 𝐛𝟏𝐱𝟏 − 𝐛𝟐𝐱𝟐 + 𝐛𝟑𝐱𝟑 − 𝐛𝟒𝐱𝟒 + 𝐛𝟓𝐗𝟓 + 𝐞𝐢 
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 )ARDL( ( ت دير أنموذج1) رقلإ جدول
Dependent Variable: Y 
Method: ARDL 
Date: 09/07/25   Time: 12:47 
Sample (adjusted): 2004M04 2024M12 
Included observations: 249 after adjustments 
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 
Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (3 lags, automatic): X1 X2 X3 X4 X5                     
Fixed regressors:  
Number of models evalulated: 2048 
Selected Model: ARDL (2, 3, 2, 3, 1, 1) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 
Y(-1) 0.765755 0.063034 12.14823 0.0000 
Y(-2) 0.210516 0.063201 3.330878 0.0010 
X1 -0.044439 0.042284 -1.050962 0.2944 

X1(-1) -0.067827 0.042611 -1.591766 0.1128 
X1(-2) -0.190685 0.039893 -4.779960 0.0000 
X1(-3) 0.062889 0.039483 1.592838 0.1126 

X2 0.057426 0.109413 0.524853 0.6002 
X2(-1) 0.242122 0.165935 1.459143 0.1459 
X2(-2) -0.271133 0.109090 -2.485396 0.0136 

X3 0.138173 0.032339 4.272661 0.0000 
X3(-1) 0.075024 0.034623 2.166898 0.0313 
X3(-2) 0.146217 0.033323 4.387856 0.0000 
X3(-3) 0.074363 0.032962 2.256026 0.0250 

X4 -1.192107 0.172293 -6.919087 0.0000 
X4(-1) 0.291215 0.176290 1.651911 0.0999 

X5 0.645841 0.090195 7.160504 0.0000 
X5(-1) 0.206539 0.099230 2.081409 0.0385 

 R-squared 0.996808 Mean dependent var 68247.38 
Adjusted R-squared 0.996588 S.D. dependent var 35623.29 
S.E. of regression 2080.844 Akaike info criterion 18.18477 
Sum squared resid 1.00E+09 Schwarz criterion 18.42491 

Log likelihood -2247.003 Hannan-Quinn criter. 18.28143 
Durbin-Watson stat 2.048902  

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model selection. 
).EViews 9ح    ّا  البطح  ا ترط ال  ل  البك طح  ا حيط   ( :الريّد
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)  و ييرد  الرتدط يس العدطحد   1لسحظ ح  الجدّ ل (
الريدددددددددددددد ء الت ددددددّ ددددددّ     R)2(%99=   رعددددددطحددددددا 

 (DW≈2.049)    دددددطليددددد     حلا حددددد  ل     تدد 
للنرس ج   يدط  حشددددددددددددددثلد  ادتبدط   ات  مي  مساي  
الأ رس ج   درث  ت ليددا الرعددط لدد    تددط   التتددّ ك 

 : طلآت ) 1( الت  لا  الجّ ل
 (:X1) النف ات العاتة (أ

) ُ لاحظ  و الأ ك Lag 0 ندددّ الردددّة ال دددطليددد  (
 يك حعنس       و اليدط ة العسدد  لا  النعتط  لا 
تُ ّص تغيكلا حبط دددددددددددددكلا لا  صدددددددددددددطلا  الاحتيطييط   

 الأجنبي .
لاددد و الأ ك لا   :(Lag1)   حدددط  ندددّ التددد ةك الأ ل

 . يال  يك حعنس  
الأ ك   لا و :(Lag2)لط    الت ةك ال بطلنسدددددب   ل  

 حعنس  لأو   (0.190−) ادددددددلب   يير  الرعطحا
)      و 0.05تُعّ  يا ح  (   (P=0.000)يير 

لا  النعتط  العطح  سعّ حك د  ددددددددددددلكد     التسادددددددددددد 
صدددددددددددددددددددددطلاد    لاد   حدلد دس   ا ديدعدددددددطض   دؤ    لد  
الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد    هس حدددط  تعو ح  زسو 
الددددددّ لاد  بك   الطلددددددد  ل   ح   ا  عددددددط   يدددددددّ 

 . الت سدلا   الااتيكا ا  
  ليه لا و الأ ك السددددددددددددلب   ظلك سعّ ت ةك  حن  

(Lag2)  و التسادددددددددددددد  لا  ا  عدددط      عثس  حدددط 
 سددددتنيي صددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي    ال ثسح 

لاحتلط  لاو  دط ة الااددددددددتيكا ا      دط ة السدددددددد د 
 .ح   طلارة العرل 

 (:X2إجمالي الدين الداخلي ) (ب
لاددد و الأ ك  يك  :   )Lag0( ندددّ الردددّة ال دددطليددد 

حعنس       و التساد  لا   صدّاد الّ   الّاةل   

اددددددر  الرّة اليحني   عسددددددلط ليس له   ك حبط ددددددك 
 . ل  صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي 

الأ ك لا  يال  يك  :   )Lag1( نددّ التدد ةك الأ ل
 .حعنس   لا  رث  الا ترط   ليلط  حيط يلط

لا و الأ ك الب  :   )Lag2(الت ةك اللط     نّ  حط  
 حعنس  لأو ييردد    (0.271−)  ييردد  الرعددطحددا
(P=0.013)  )  و  دددددط ة 0.05 يددددا ح      (

الّ   الّاةل  تظلك   لط تُسدددتميّا لترسدا ا  عط   
ط ا  عدددط  الجدددطد )   بدددرلددد  تعي     الطلدددد ( دددطلبدددل

الر ل   ل  السددددددددددددلع   العرلا  الأجنبي   تؤ    
سعّ حك د  دددددددلكد  لا  النلط    ل  اادددددددتنياي لا  

 صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي .
 (:X3الصادرات النفطية ) (ج

إيجاابيااً لادد و الأ ك  :   )Lag0( نددّ الرددّة ال ددطليدد 
وتعنو ااً لأن قيماة   )0.138+( وقيماة المعااتال
)P=0.000(     لاددد الدددعدددسددددددددد   الددديددددددددط ة      و 
تّ   صدددددددددطلا  الاحتيطييط     النعطي  اليدددددددددط دا  

 .الأجنبي  لاسدلا  بك تّلا و الّ لادا  
 دبت    ك اليدددددددددددط دا    جطميلط  ل  الت ةك اللطل  

)Lag3(   يسة لا  سعض الت ةيكا .   لسدح 
صددددط دا  النعا تُعّ التنطة الأ اددددء لّ   صددددطلا  

الأجنبيد      كهدط   جدطم   حرتدّ  بك    الاحتيدطييدط  
حدددددط  عثس ت سدلا   عطيدددد    ّ   حنيددددد   دددددّة   حدددددُ
حتساتكة تدّةدا صددددددددددددددطلا  الاحتيدطييدط  الأجنبيد     

 تيدّ ح  حشتكدط  البن  ح  العرل  الأجنبي .
 (:X4) نافتة بيع العملة الأجنبية (د

لاد و الأ ك اددددددددددددددلبيدطل  :  (Lag0) ندّ الردّة ال دطليد  
 حعنسدددطل لأو ييردد   (1.192−)  ييردد  الرعددطحددا
(P=0.000)  ) ح   )      و 0.05 ه   يددددددا 

العسددددد  لا  حبيعدددط  الندددطلادددرة تعن  ةك ج   اليددددط ة
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 رل   جنبي  ح  صددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي    
  هرا   ك حبط ك  حتنطاد زبيكلا.

الأ ك   جطم   يير  :  )Lag1( نّ الت ةك الأ ل
ييرددددد   (0.291+) الرعدددددطحدددددا   يك حعنس  لأو 

(P=0.099)  )  هنط    طدة    )   0.05  بك ح
اددددددددددددددعيعد  سد و  رليدط  الندطلادرة يدّ تُسددددددددددددددط دّ  ل  

السدس   ح اادتتكاد السدس  لاحتلط (حللال  بك ال ّ 
الرسا ددد )  ل   الأ ك الععل  الرلير  هس اليك ج 

 .العسد  ح  صطلا  الاحتيطييط  الأجنبي 
الأجنبيد  ترلدا يندطة    العرلد هدرا  عن   و  دطلادرة مي   

  الاحتيدطييط  د يسدددددددددددددد    عدط  جي  ح  صددددددددددددددطلا   
الأجنبيدد  لتغطيدد  الطلددد اليددطدج    دظلك   كهددط  
الاادددددتنيالا  سشدددددثا حبط دددددك  لاسد   حط  جعا    
اددديطادددط  لضدددبا حج  الربيعط     ت سدددي  ىلي  
تس دعلط حؤ كة سشددددثا  ااددددء  ل  حسددددطد صددددطلا   

 الاحتيطييط  الأجنبي .
ت اتر ات البنك المركزي تن العملة الأجنبية   (ه

 (:X5) تن وزارة المالية
الأ ك   جددطم     لادد و:  (Lag0) نددّ الرددّة ال ددطليدد   

 حعنس  لأو ييرددد   (0.646+)  ييرددد  الرعدددطحدددا
(P=0.000)  )  و اليددددط ة 0.05 يدددا ح      (

العسددد  لا  حشددددددددددددددتكددط  البند  (   ت سدلا  ح  
 ل  البنددد ) تعردددا  ل   ددددط ة صددددددددددددددددطلا    الردددطليددد 

 الاحتيطييط  الأجنبي  لاسدلا.
لادد و الأ ك   جددطميددطل  :   )Lag1( نددّ التدد ةك الأ ل
الرعدددددطحدددددا  لا  و حعنسدتددددده   (0.206+)  ييرددددد  

ط حيدد  ملغدد  ييردد  الاحترددطل   اددددددددددددددعا  سددددددددددددددبيددل
(P=0.038)  )  حرط  شددديك 0.05 ه   يا ح  (

 ل   و ت  يك الرشدددددددددتكدط   سدددددددددترك لرّة ييددددددددديكة  

سعددددّ الأ ك العسد   ل  صددددددددددددددددددطلا    اددددددددددددددددددطلايدددد  
 الاحتيطييط  الأجنبي .

لاعلال لا  لط   تُغط     و الت سدلا  الرطلي   نّحط  
تكلا  الاحتيددطييددط   نددّ السيسع   ل     ا زددط دد  

    حت كدهرا الرشدددتكدط  تجك  لا  اددديط   جي  
تّلاتط   يك زطلاي  لا و   كهط الععل   ل  صدددددطلا   
ا  ل   الاحتيدطييدط  الأجنبيد  يدّ  يددددددددددددددبء ح دط دلّ

 .الرّ  البعيّ سسبد  رليط  ا  عط  اللاحت 
حعط ل  الا  ّاد    و لاو زا حط ابو  رث  التسل  

 زطلآت :التتّ كد  

 
 و النعتط   تشددددددديك حعطحلا  الا  ّاد التتّ كد   ل  

) حردط  −0.190حيدا اددددددددددددددطلدد حتدّادا (  ا العدطحد  
التسادددددددددددددد  لا  ا  عددددط   ؤ    ل  تكاج     عن   و 

  زرددط  و  جرددطل  صدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط  الأجنبيدد 
سريدددددا   ط   بك  اددددددددددددددلبيدددددل الدددددّاةل   ظلك   كلا  الدددددّ   

حدددددط  عثس  و  ددددددط ة الا تردددددط  −0.271( )  هس 
ه لا  الغددطلددد   ل     ا  الددّ   لترسدددا العجي  سجددا
ط  ل  ااددددددددددددددتنياي    ل  ا  عددط  الجددطد  لايؤ   لاحتددل

الاحتيدطييدط  الأجنبيد .  لا  الرتدطمدا لاد و  صددددددددددددددطلا  
) 0.138صدددددددددددط دا  النعا جط   سرعطحا حسجد (

سرط  ساددء  و ادتعطع اليددط دا  النعطي   سددل  لا  
تعيدي صدطلا  الاحتيطييط  الأجنبي  سشدثا حبط دك   

رط  طلارة مي  العرلد  الأجنبيد  حل لد  العدطحا الأ لك مين
ط سددطحتعددط لددط سددطلريددا السددددددددددددددددطلددد الأ ل   ااددددددددددددددتنيالاددل

)    تؤ       دددط ة لا  الربيعددط   ل  −1.192(
صدددددددددددددددددددطلا   ح   اليددددددددددددددعبدددددد   للعرلدددددد   لاسد   ةك ج 
الاحتيطييط  الأجنبي .  حط حشتكدط  البن  الركزي   

) 0.646ح    ادة الردطليد  لاتدّ   لك  حيلال حسجبدلط (
 عثس   دهط الربط دك لا      صدطلا  الاحتيطييط   

 𝐘̂ = − 𝟎. 𝟏𝟗𝟎 𝐗𝟏 −  𝟎. 𝟐𝟕𝟏 𝐗𝟐 + 𝟎. 𝟏𝟑𝟖 𝐗𝟑 − 𝟏. 𝟏𝟗𝟐𝐗𝟒
+ 𝟎. 𝟔𝟒𝟔 𝐗𝟓 + 𝐞𝐢 
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البندددددد   النعا  ل   ت سدددددددا  سا ددددددّ  الأجنبيدددددد   بك 
السددددددددددددددطلبد   العساحداالركزي .  بدرلد   رث  التسل  و 

(ا  عط   الّ   الّاةل    طلارة البي ) ه  حيددددددط د  
تسدددددددددددك   ل  صدددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي   لا  
حي  ترلا اليدددددددددددددط دا  النعطي   الرشدددددددددددددتكدط  ح  

 الرطلي   ه  ينسا  ال ت  للط.
لوجود  )Bounds test( اختبااار الحاادود (4

 تكاتل ت ترك:
يسدلددد  الأجدددا   جس    لاةتبدددطد العلايددد  التسا  يددد 

الت طحا الرشددددددددددددتك  مي  الرتغيك التطس  (صددددددددددددطلا  
  التعسدددددددددددددديكدددد الاحتيدددطييدددط  الأجنبيددد )  الرتغيكا   

الرترللدد  مدددددددددددددددددددددددددددد (النعتددط  العددطحدد    جرددطل  الددّ   
الدددّاةل   صدددددددددددددددددط دا  النعا   دددطلادددرة مي  العرلددد  
الأجنبيدد    حشددددددددددددددتكدددط  البندد  الركزي  ح    ادة  
ال ددددددّ     اةتبددددددطد  الا ترددددددط   ل   ت   الرددددددطليدددددد ) 

Bounds Test)   حي  ملغ  يير   حيدددددددددددط ي (
) (F=17.22003 لاو حدط هس حبي  لا  الرل و 
  حستسدط  )   ه  يير  تعس  ال ّ   العليط  نّ  2(

الّلال  التتليّ    الأحك الر   شددددديك مسادددددسح  ل  
 جس  ت طحا حشددتك    لاي  تسا  ي  يسدل  الأجا 

  نتطجالااددددددددددتمي  حتغيكا  الّداادددددددددد .  لتعيدي هرا 
 الت  ّ ح  صددددددددد    جس  العلاي  التسا  ي    رث   

 Errorاللجس   ل  تتّ ك حعلر  تيددددد يء اليط  
Correction Term)   الت  تُعّ حؤ دكلا  ادطلايلط (

 ل   جس  الت طحا الرشدددددتك   اادددددتتكاد الأ رس ج 
  ل  الرّ  الطسدا.

( و اااااااارعة )ECMتعاتل تصااااااااحي  الخط    (5
 :التعديل

سعدّ  جكا  اةتبدطد ال دّ    التد  دّ ح   جس   لاي   
تسا  يددد  يسدلددد  الأجدددا (ت دددطحدددا حشددددددددددددددتك ) مي   

الرتغيك التددطس  الرترلددا سيدددددددددددددددطلا  الاحتيددطييددط   
الأجنبيد   الرتغيكا  الرسددددددددددددددتتلد  الرترللد  سدط  عدط   

   إجرطل  الّ   الّاةل    صدددددط دا  النعا  العطا
 حبيعط   طلارة العرل  الأجنبي    حشدددددتكدط  البن  
الركزي  ح    ادة الرطلي    صددددبء ح  الضددددك د  
تتّ ك حعلرط  الأجلي  التيددددديك  الطسدا  ادددددطلا  

)  تُظلك ECM ل  حعلرددد  تيدددددددددددددد يء اليطددد  (
)  و حعدددطحدددا تيدددددددددددددد يء  3النتدددط   لا  الرل و (

مدددددددلددددددد   الدددددددعدددددددك    حدددددددعدددددددط لددددددد   لاددددددد    الددددددديدددددددطددددددد  
)CointEq(-1) = -0.023729 هس حعطحا   (

% ح     2.3 ال  حيدددط يلط  شددديك  ل   و   س  
ا  كاي    التسا و  ت  تيدددددد ي ه  ددددددلكدلط.  هرا  
 عن   س ة صدددددددددددددددطلا  الاحتيدطييدط  الأجنبيد   ل  
حسددددددددددطدهط التسا    سعّ التعكض لليددددددددددّحط  الت  
تجك  مستيكة سطيئ   سدددبيلط  ل نلط لا  السي   عسددده  

 تؤزّ  جس   لاي  حستتكة  ل  الرّ  الطسدا.
 : اختبارات الت خيص والموثوقية (6

لا     ARDL(2,3,2,3,1,1)سعددّ ا ترددط    رس ج
تتّ ك الآ طد ييدددددديكة  يسدل  الأجا   يددددددبء ح  
الأ دردس ج  جدس ة   ا   حد   الدتد دتدو  الضددددددددددددددك د  

لا  ييدطس  ت ليدا الأ ك   التد  دّ ح   الرسددددددددددددددتيدّا
ةلسا ح  الرشددددددددثلا  التيطاددددددددي  الت  يّ تؤ ك لا  
حس سييد   تدط جده    لد   بك تطبيو حجرس د  ح  

 الاةتبطدا  التشيييي  الآتي :
 :)Serial Correlation(اختبار الارتباط التاتي   (أ

 ت  الت تو ح   جس  حشددثل  الادتبط  الرات   لاو  
   يدددددددّ  (Breusch-Godfrey LM)اةدددتدددبدددددددطد

)  و ييرددد   2  ادددددددددددددد دددد  النتددددط   لا  الجددددّ ل (
) ح  حسدددددددددددددتس   F=0.7600ا حيدددددددددددددط  ملغ  (

) يدديددرددددددد   P=0.4692احددتددردددددددطلدديددددددد   )  بددردددددددط  و 
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)P>0.05 لا  نط لا  كلاض لاكادددددي  العّا   هس  (
حط  شدددددديك  ل   و الأ رس ج لا  عط   ح  حشددددددثل  
ادتبدط   ات    بدطلتدطل  لاد و البساي  حسددددددددددددددتتلد   لا 

 تؤ ك  ل  حس سيي  التتّ كا .
 ( LMلمتسلسل )  ( اختبار الارتباط التسلسلي2جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
0.4688 Prob.F(2,230) 0.760039 F-statistic 

0.4416 
Prob.Chi-
Square(2) 

1.634845 
Obs*R-
squared 

 (. EViews 9) الإحصائي البرناتج عل  اعتماداً  الباحث إعداد تن :المصدر

 :)Homoskedasticity(اختبار تجانس التباين  (ب
 ت  الت تو ح   جس  حشدددددددددددثل  تغط ك التبط    لاو  

لا  الجددّ ل    النتددط     يددّ ميندد   ARCHاةتبددطد  
) ح  F=2.998)  و يير  ا حيددددددددط  ملغ  (3(

)  بردط  و ييرد  P=0.094( حسددددددددددددددتس  احتردطليد 
)P>0.05 (   لالرا  عن    نط لا  كلاض لاكادددددددددددي

العددّا      و الأ رس ج لا  عددط   ح  حشددددددددددددددثلدد  
حعنسددد  لا  تغددط ك التبددط    الأحك الددر   عي  ح  

 يسة النتط    حس سيي  التتّ كا .
 لأنموذج  البواقي  تباين  تجانس( اختبار 3)  رقلإ  جدول

)ARDL( 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.0947 Prob.F(1,246) 2.813467 F-statistic 

0.0940 
Prob.Chi-
Square(1) 2.804269 

Obs*R-
squared 

 ).EViews 9( ا حيط   البك طح    ل  ا ترط ال  البطح    ّا  ح  الريّد:

 : (Multicollinearity)اختبار التعدد الخطي  (ج
لا    (VIF)  لك   تدددط   اةتبدددطد حعدددطحدددا تبدددط    

) مددلددغددددددد   دد ددس4الددجدددددددّ ل  يدديددرددددددد     )  و   ددلدد  
)VIF≈7.51 لدددددددددلرتغيك (X4     طلارة مي  العرل )

الأجنبيددد )  لا  حي  زدددط ددد  يي  سدددطي  الرتغيكا  
 يدا ح   لد .  بردط  و جري  التي   يدا ح  العتبد  

)  لا و هرا  شددددددددديك  ل   و الأ رس ج 10ال كج  (

لا  عدط   ح  حشددددددددددددددثلد  تعدّ  ةط  ةطيكة  حردط 
  عي  ح  ااتتكاد الرعطحلا   يطملي  تعسيكهط.

 (VIF) التعدد الخطي ( اختبار 4جدول )
Variance Inflation Factors 
Date: 09/07/25   Time: 12:51 
Sample: 2004M01 2024M12 
Included observations: 252 

Uncentered Coefficient  
VIF Variance Variable 

5.812565 0.110540 X1 
3.111117 0.002562 X2 
3.787002 0.064799 X3 
7.508072 0.680760 X4 
6.452840 0.471811 X5 

 (. EViews 9) الإحصائي البرناتج عل  اعتماداً  الباحث إعداد تن :المصدر

اختباااار الا ااااااااات رار ااة الهيكلياااة لمعاااات ت   (د
 (:ARDLأنموذج )

للت  ّ ح   و البيط ط  الرسددددددددددتيّح  لا  الأ رس ج 
ةدطليد  ح     تغي كا  هيثليد    زدرلد  للت تو ح  
حّ  ااددددددددتتكاد  ا سددددددددجطا تتّ كا  حعلرط  الأجا 
الطسدا ح  حعلرط  الأجا التيددددديك  ت  الا ترط   
 ل  اةتبدددطد الرجرسع التكا ر  للبساي  الرعدددط  ة 
Cumulative Sum of Recursive Residuals Test 

(CUSUM)  .   ط لنتدط   هدرا الاةتبدطد ( ردط هس   لاتدل
)  لاد و الكادددددددددددددد  البيدط    4حساددددددددددددددء لا  الرل و  

للاةتبدطد ست   اةدا ال دّ   ال كجد  العليدط  الدّ يدط 
%  حرط  عن  يبسل لاكاي  5 نّ حستس  حعنسد   

) الت  تن   ل   و جري  الرعلرددط   0Hالعددّا (
 الرتّدة حستتكة هيثليلط. 

 برل  لا و جري  الاةتبطدا  التشدددددددديييددددددددي  الت  
جك  تطبيتلط يّ اادددددددتُيّح  للت تو ح  ادددددددلاح  
الأ رس ج التيطا  الرستيّا   يّ   لك   تط جلط  
  ل   اادددد    ل  ةلس الأ رس ج ح  الرشددددثلا  
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التيطادددي   حرط  عي  ح  حس سييته  صدددلاحيته لا  
 تعسيك العلايط  ح ا الب  .

 :الا تنتاجات والتوصيات:  ثالثاً 
 الا تنتاجات:( 1
 عب ك الت  يك السدددلب  للنعتط  ال ثسحي   الّ    ) 

الّاةل   ل  صددددددددددطلا  الاحتيطييط  الأجنبي   
لا  العكا     هيرنددد  الردددطليددد  العدددطحددد   الت  

 ا رطل لا  الايتيددددددط  الر   ت عي الطلد ال ل 
 طلبطل حط ُ غط   بك الااددتيكا  سسددبد اددعا 
حك    الجلط  ا  تطج  الأحك الر   شددددددددددددددثا 
اددددددددددددددغطدطل زبيكال  ل  الاحتيدطييدط  الأجنبيد    
 لا  هدرا ا يدطد   ضددددددددددددددطل تتجل  حدطلد  العجي 
الري  ج لا  الايتيددط  العكاي       ؤ   تيا ّ  

 ل   لا    ا  عط  جي الرسا    سسددددددبد تنطح   
 جي حيياو الرّلاس ط    س الأ ل   لاو ينطة  

 الاحتيطييط  الأجنبي .
 و  لسد   ك حتغيك ا  كا ا  النعطيد  ستيرد    )  

حسجبدد   تدد  يك  حن  حبددط ددددددددددددددك (مددّ و تيلا  
 حن )  عط  ا طبددددط ددددطل حلرددددط     ادددددددددددددد   
الايتيدددددط  العكاي  الر  تشدددددث ا لايه ا  كا ا  
النعطي  التط ّة الت  تسدتنّ  ليلط الاحتيطييط   
هدددددددرا   تددددددد  ديدك  الدعدكا       و  لاد   الأجدندبديددددددد  

ال سدددددط  الجطد  ا  كا ا   اادددددء جّال  ل   
لا ال   تو   الردددددّلاس دددددط   الدددددر   حيياو  لا  
لاددط ضدددددددددددددددطل لا  الريياو التجددطد   هددرا العددط ض 

 تتس ا ا  كا ا  النعطي .
 ااددت رطلال للااددتنتطج السددطمو لسحظ   ضددطل  و  )ج

حسدددددددددددددتس  الشدددددددددددددكا  ح    ادة الرطلي  له ت  يك  

حبط دددك لا  يير  الاحتيطييط   ل  الك   ح   
 رليدددط  التعتي  ال بيكة الت   تسا ملدددط البنددد  
الركزي    هنددط تدد ةددر حبيعددط  النددطلاددرة  لايدد   
حبط ددددددددددددكة ه  الأةك   ل نلط سطتجطا اددددددددددددطلد 
مسصددددددددددددددعلدددط تعبيكال      دهدددط لا  ااددددددددددددددتنعدددط   

 الاحتيطييط .
 التوصيات:( 2
تعيدي   )  الجدددددط   ل   العردددددا  الضددددددددددددددك د   ح  

هدددددرا ا  كا ا   النعطيددددد  لأو  ا  كا ا   يك 
تؤ ك سشددددددددددددثا  يك حبط ددددددددددددك  ل  حسددددددددددددتس   
هددددرا  الاحتيددددطييددددط  الأجنبيدددد       و  دددددط ة 
ا  كا ا   جعدددا   ادة الردددطليددد  لا   ن      
الركزي   الريددددددددددددددددددددطدي  البندددددد   اللجس   ل  
لل يددددددددددددددسل  ل  الرساد  الرددطليدد   لا  السيدد   

 رلا ا بطل للسيسل  ح  الايتيط   إ ط ة الر  
تس د  ليدددددددددددددددطلء ال ثسحد  الأحك الدر   جندد  

 ااتنياي حيدّ ح  الاحتيطييط .
 نبغ  للبن  الركزي  العكاي  تبن  ادددديطاددددط   )  

حك   ت ةر لا  ال سدددددددددبطو   ك النعتط  العطح   
الددددددّاةل   ل  صدددددددددددددددددددطلا    الددددددّ     إجرددددددطل  
الرددددّ   الاحتيددددطييددددط  الأجنبيدددد   ح  حكا ددددطة 
اليحنيدددد  اللا حدددد  لظلسد   ك هددددرا الرتغيكا   
لضدددددرطو اادددددتتكاد الاحتيطييط   تعيدي التّدة 

    . ل  حساجل  اليّحط  الايتيط
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 :الم حق:  رابعا  
 )Phillips-Perron(( اختبار جتر الوحدة للمتغيرات اعتماداً عل  تعيار 1) رقلإ تلحق

 الفر  الأول  عند المستوى 
Null Hypothesis: Unit root (individual unit 
root process)  
Series: Y, X1, X2, X3, X4, X5 
Date: 09/07/25   Time: 12:48 
Sample: 2004M01 2024M12 
Exogenous variables: Individual effects 
Newey-West automatic bandwidth 
selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 1506 
Cross-sections included: 6 

Method Statistic Prob.** 
PP - Fisher Chi-square  345.121  0.0000 
PP - Choi Z-stat -12.1001  0.0000 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an 
asymptotic Chi-square distribution. All other tests 
assume asymptotic normality. 
Intermediate Phillips-Perron test results UNTITLED 

Series Prob. Bandwidth Obs 
Y  0.8057  8.0  251 
X1  0.0000  9.0  251 
X2  0.9955  8.0  251 
X3  0.0000  10.0  251 
X4  0.0085  2.0  251 
X5  0.0000  10.0  251  

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root 
process)  
Series: Y, X1, X2, X3, X4, X5 
Date: 09/07/25   Time: 12:49 
Sample: 2004M01 2024M12 
Exogenous variables: Individual effects 
Newey-West automatic bandwidth selection 
and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 1500 
Cross-sections included: 6 

Method Statistic Prob.** 
PP - Fisher Chi-square 295.815 0.0000 

PP - Choi Z-stat -14.3991 0.0000 
** Probabilities for Fisher tests are computed using an 
asymptotic Chi-square distribution. All other tests 
assume asymptotic normality. 
Intermediate Phillips-Perron test results D(UNTITLED) 

Series Prob. Bandwidth Obs 
D(Y)  0.0000  8.0  250 
D(X1)  0.0001  59.0  250 
D(X2)  0.0000  8.0  250 
D(X3)  0.0001  133.0  250 
D(X4)  0.0001  23.0  250 
D(X5)  0.0001  21.0  250 

 

 ).EViews 9( ا حيط   البك طح    ل  ا ترط ال  البطح    ّا  ح  الريّد:
 

 ( Bounds Test( نتائج اختبار التكاتل الم ترك وفق اختبار الحدود )2) رقلإ تلحق
* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
 F-Bounds Test  Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
F-statistic 17.22003 10% 1.81 2.93 

k 5 5% 2.14 3.34 
  2.5% 2.44 3.71 
  1% 2.82 4.21 

 ).EViews 9( ا حيط   البك طح    ل  ا ترط ال  البطح    ّا  ح  الريّد:
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 ( لنموذج الصادراتECM( نتائج ت دير تعلمات الأجلين ال صير والطو ل وتعلمة تصحي  الخط  )3)رقلإ  تلحق
ARDL Error Correction Regression 
Dependent Variable: D(Y) 
Selected Model: ARDL (2, 3, 2, 3, 1, 1) 
Case 1: No Constant and No Trend 
Date: 09/07/25   Time: 12:50 
Sample: 2004M01 2024M12 
Included observations: 249 
ECM Regression 
Case 1: No Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
D(Y(-1)) -0.210516 0.060886 -3.457570 0.0006 
D(X1) -0.044439 0.035918 -1.237227 0.2173 

D(X1(-1)) 0.127795 0.038446 3.324030 0.0010 
D(X1(-2)) -0.062889 0.033321 -1.887403 0.0604 

D(X2) 0.057426 0.102573 0.559854 0.5761 
D(X2(-1)) 0.271133 0.101152 2.680445 0.0079 

D(X3) 0.138173 0.027705 4.987226 0.0000 
D(X3(-1)) -0.220581 0.041632 -5.298400 0.0000 
D(X3(-2)) -0.074363 0.029662 -2.507021 0.0129 

D(X4) -1.192107 0.150972 -7.896199 0.0000 
D(X5) 0.645841 0.070326 9.183553 0.0000 

CointEq (-1)* -0.023729 0.002310 -10.27360 0.0000 
 R-squared 0.468785 Mean dependent var 515.8835 

Adjusted R-squared 0.444129 S.D. dependent var 2761.356 
S.E. of regression 2058.777 Akaike info criterion 18.14460 
Sum squared resid 1.00E+09     Schwarz criterion 18.31412 
Log likelihood -2247.003     Hannan-Quinn criter. 18.21284 
Durbin-Watson stat 2.048902  

 ).EViews 9( ا حيط   البك طح    ل  ا ترط ال  البطح    ّا  ح  الريّد:
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  ت رار ة الهيكلية للمعلمات الم درة لنموذج التكاتل الم ترك لمتغيرات الدرا ة الا اختبار( 4) رقلإ تلحق
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 ).EViews 9( ا حيط   البك طح    ل  ا ترط ال  البطح    ّا  ح  :الريّد
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 “ التقييم الأولي لعمل وجدوى مبادرة البنك المركزي العراقي للطاقة النظيفة ” 
 

 mohanad.aziz@cbi.iq –دائرة الإحصاء والأبحاث  –د. مهند عزيز محمد  
 

 الملخص: 
هدفتدهذهدالذرادف رلدددددددددددددداذرا ذلبنن ذ   ذ  د    ذرا  د ذ
رام كزيذراع رقيذرلإق رضددددناذرام لددددلدددداذا م   ذ

لحلندد ذ هددفر ذذذوتق شدددددددددددددددد   ،ذرا دد قدداذرا  ن ددا ذذ
رام ددد    ذواانددد ذذل  نددداهددد ذورا    رذذرا يذ   ذذ
علنهد ذ  داذر هقهد  ذت دددددددددددددده ذع ذ  رلدددددددددددددداذ دف ذذ
 سددددد هم ه ذتيذ ع ذرا ح  ذصح ذ لددددد   ذرا  قاذ
را فيلاذتيذراع رق.ذو كزذذراف رلدددددددداذعل ذرام     ذ
را ددددد اتددددداذقنم هددددد ذل ان  ذ ي ددددد  ذع رقيذذ را م  لنددددداذ

را  قاذورام لدددددلددددداذا م   ذ شددددد   ،ذ      ذذ
راشددددددددددددددمسددددددددددددددندداذورا دد قدداذرا  ن دداذا ت ر ذوراب دد  ذذ

 .را  صذ
ول صددلهذراف رلدداذرا ذ  ذال ذرام  امذرامسددح  اذ
  ذرام     ذببيذ حفو ر ذ ب  صاذبحل ذرا  لنصذذ

ل م   ذاراكلي ذرذذا ذيُسدددددددد  فذر ذ  ذ ز ذبسددددددددن ذذ
رام دد   ذو   ،ذذادد ذرا ذ لم عدداذ  ذرامع قدد ذذ
 ب زه ذضددددعحذراح رتزذرامبف اذالملدددد   ذص نلاذذ
رص  ددد لذراع رودددفذورا  رودددفذرام حببددداذ  ذرا م  ددد  ذ
ت دددددده ذع ذ حفو ياذرا عيذرامل معيذوضددددددعحذ
 ع تاذرلأت ر ذب   صددددن ذرام     ذواان ذذر لدددد     ذذ

فرذذ  ه .ذكم ذ شدددددددددد  ذذراف رلدددددددددداذرا ذو   ذلعبن
ر  روناذوإ ر  اذ لدددددددددددهمهذتيذرب   ذل  ناذرام     ذ

 .ولبلن ذرص ش  ه 
و ن هذراف رلدددددددددداذ  ذرام     ذلم ل ذر ة ص ذذك ن  ذذ
ادفع ذق د  ذرا د قداذرا  ن داذتيذراع رق ذامد ذل ت لذ
 ش   ،ذرا  قاذراشمسناذ  ذال  ذعملناذا   نحذذ
راد  د نددددددداذذ رادكدهد  ددددددد  ذ عدلد ذ د د د  ددددددداذ را ددددددددددددددتد ذ

ورامسددددددددددددددد همدداذتيذ عدد الدداذ ز ذ  ذ ز دداذرا دد قدداذ
راكه   ونا ذ لددنم ذتيذ  ذر ع م  ذرا رلدد،ذعل ذ
رام افرذذرلأهلناذذرذذراكلحذر ق لدددد  ياذورا ن ناذذ
رام ل عدددا.ذو  ه ذذرا  ددد ولاذ  ذر لدددددددددددددد  مددد  ذتيذ
را د قاذرا  ن داذع  ذهالذرام د    ذيُعدفذاند  ر ذ لدفي  ذ

لدددددددد ذورا    ذرق لدددددددد  ي  ذو  ان  ذعل ذرامف ذرام  ذ
 بددد  صددداذبددد ا دددفروددد ذرا بلندددفيدددا ذت دددددددددددددده ذع ذا ددد  لذذ

ك    ذذذرلإيل بناذتيذا ضذر ص ع   ذذولحسدددددددددددددن 
 .رل  فرمذرا  قا

و وصدددددددددهذراف رلددددددددداذب ددددددددد و  ذل سدددددددددن ذر  ر رذذذ
راحلددددد  ذعل ذرا م    ذولعز زذ و ذراملددددد   ذ
را  عندددددداذذ و ت،ذ سدددددددددددددد   ذ الم دددددد     ذ را  و لاذ تيذ
رامل معناذبمزري ه ذر ق لدددددد  ياذورا ن نا ذرضدددددد تاذ
را ذل    ذراح رتزذرامبف اذالملدددددددددددددد   ذورلأت ر ذذ
بم ذيسه ذتيذز    ذ عف ذذر ل     ذ  ذرام     ذ

 . هفرته ذرا  م  اذولحبنق
 :تمهيد

عدددفذ  ددد    ذلم  ددد ذرا ددد قددداذرا  ن ددداذرا يذ  لبهددد ذلذُ
را   ذرام كزيذراع رقيذ ز ر ذ  ذرلد  رلنلناذرا   ذ
ادفع ذرا  منداذرامسدددددددددددددد دفر داذتيذراع رقذع  ذل تن ذ
را م   ذراك   ذورام  لددددددددددرذوهارذرلإ  ر ذرا م  ليذ
ه ذشدددددددددة ذ  ذ شدددددددددة  ذراسدددددددددن لددددددددداذرا بفياذ ن ذذ

ذUnconventional)را بلندددددفيدددددا Monetaryذ Policy)ذ
ورا يذل  اذ سددددددددد  رذذ   ل اذلسدددددددددع ذ  ذاهاه ذ
را   كذرام كز اذرا ذرا  لددد،ذتيذلم   ذر ق لددد  ذ
 وذق دد عد ذذ عن دداذتنددلذ  ذ  د ذلسددددددددددددددد   ذرا م ذ
هددددددالذ وور هددددددهذ ر ق لددددددددددددددددددد   ذ ل دددددد  وذ ولل ددددددرذ

mailto:mfc.dept@cbi.iq
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رلإلددددددددددددد  رلنلناذا ااذ  ذرا لكوذتيذبفرياذر هقه ذ
لم لددهذبعزو ذراملددددددددددددددد   ذورلأت ر ذع هدد  ذ مدد ذ
رضددددددددد  ذرا   ذرام كزيذرا ذلعفي ذبعضذب   ه ذذ
راكه  دددد  ذ بدددد ا عددددد و ذ ،ذوزر  ذ وراع   ذلإ هقهددددد ذ
و شدددد وثذ ي  ذيسدددد  ر ذورا  قاذراح اناذهيذ ح وااذ
ا ضدددددددد،ذلبنن ذ وايذالفو ذهالذرام     ذ  ذان ذ

اددددلذ(ق دددد  ذلدددد راب دددد  ذرام لددددددددددددددصذ أ ن هدددد ذتيذ
راكه  د  )ذو و هد ذتيذ عد الداذ ز ذ  ذ شددددددددددددددةلداذ
رام ر  ذراع رقيذتيذهدددارذراملددد  ذو دددف ذتعددد انددداذذ
ذع ذر ت قذ راله ذذرلأا  ذتيذل  نبه ذت ددددددددددددده 
رامسدددددددددددددد ب لندداذاهدد .ذو  ذ  دد ذلحبنقذرات لذ  ذ

ذراف رلاذل  ذي  ذلبسنمه ذرا ذ  ذيألي:
: أوليات المبادرة وتطور آليات عملها:  أولًا
ذذ2022  لقذرا  دد ذرام كزيذراع رقيذبددفريدداذعدد مذذ

  ددد    ذلم  ددد ذرا ددد قددداذرام لدددف  ذرا يذل  ددددددددددددددم ذذ
ق وضدددددددددد  ذا م   ذقن مذرلأت ر ذب لددددددددددرذ      ذذ
را  قاذراشدددمسدددناذتيذبن له ذو حهله ذوشددد ك له ذذ
و عمدد اه ذوالددددددددددددددصذرا  دد ذرام كزيذ  لمذوراددفذذ
ل  لن  ذ ي   ذع رقيذافع ذهالذرام     ذرلددددددددددددده    ذ

 ع ذرا  مناذرامسددددددددد فر اذورامسددددددددد هماذتيذ  لذتيذ
ا ذ ز ذ  ذ شةلاذرا  قاذراكه   وناذتيذراع رق ذ
واك ذهددالذرام دد    ذعدد صددهذ  ذرا لكوذاسدددددددددددددد  ن  ذذ

لذواتدد يدداذعدد مذذ ا ذي لدد وزذرام لمذذذ2024اندد ذ صددل
ذ  ذرام دد    ذقنمدداذ(  لندد  ذذذ60رامسدددددددددددددد  ددفمذتعه 

 ي   ذع رقي)ذوك  ذ  ذبن ذرلألدددد  سذرلألدددد لددددناذذ
لكوذه ذعفمذ   اذراملددددد   ذتيذرا ع   ذاهارذرا 

 ،ذرام دددد    ذص   رذ ص  دددد لذ لددددددددددددددعدددد  ذرا دددد وددددف ذ
ذراملدددددد   ذا ذلك ذذ رام  وضدددددداذعلنه  ذبمع  ذ  ل
ا حبقذعدد وددفر ذك ن ر ذ  هددد  ذهددارذ  ذ دد صددر ذو  ذ
 دددد صددددرذاا ذكدددد  ذه دددد ادددد ذقلقذوعددددفمذوعيذ  ذ

رام ر  ن ذلأهمندداذوك دد   ذهددالذرام    دد ذذوعددفمذ
رامع تداذبدياند ذذراحلدددددددددددددد  ذعلنهد ذبسدددددددددددددد درذلعبدفذذ
ذع ذعفمذرص  رثذوزر  ذراكه    ذ ر  ر رله  ذت ددددده 
تيذ ع ذرام ددد    ذبشددددددددددددددةددد ذ دددفي ذوعددد  ذرا  ددد ذ
رام كزيذرا ذ حدد وادداذل عندد ذرام دد    ذ وا ر ذوهددالذ
رام  ذب ا عد و ذ ،ذال داذرا د قاذتيذ لللذرا ز ر ذ
ذرا  د ذ ي ددددددددددددددد  ذرا ذل  نحذذ فم ووزر  ذراكه  د  ذوعممدم

   ذوتقذل  نحذلددددددع ذت وف ذشدددددد وثذق ولذرام  
%ذ ،ذت لذ  ذ ذل لد وزذتد ودف ذ0.5را  د ذان لمذذ

%ذلددددد     ذذ2.5را   كذرافرالاذتيذرام     ذلدددددبحذذ
ول ذر ل د قذ ،ذوزر  ذراكه  د  ذعل ذ  ذل    ذهيذ
وضددد،ذرام رصددد  ذذرا  ناذالم     ذذرا يذلددد  ذ
ي  ذلم  لهد ذوكاا ذلأهند ذراشدددددددددددددد ك ذذ  ذراب د  ذذ

ضدددددددددددد و  ذالدددددددددددد  ذهالذذذرا  صذرام  ا ذوت لذ
راشد ك ذذعل ذ  رتباذوزر  ذراكه    ذالعم ذضدم ذ
لدددددددددددن قذرام      ذو  ا ع ذل ذلحفيفذرام رصددددددددددد  ذذ
را  نددداذ  ذق ددد ذوزر  ذراكه  ددد  ذوقددد  دددهذبددد ع ددد  ذذ

شدددددددددددددد كداذاممد  لدددددددددددددداذذ)20(رام رتبد ذذلأي  ذ  ذ
 عمدد اهدد  ذكمدد ذل ذل  ن ذ  لددددددددددددددداذراك  وصندداذاهددارذذ

  ذلسلن ذذرات لذع  ذب رباذ و ذراحة  ناذ  ذ 
اه ذ رام    دددددد ذذ  ذ ق ولذ عل ذ رام ر  ن ذ
را ن  ذص  ذرام    اذوراشددد كاذرام  ا ذوراملددد  ذ

ذ.ذرافرع ذضم ذق ولذرام     
المخاطرة للمصاااااارش الم ااااااركة   -ثانياا: العائد  
 في المبادرة:

ذع فذع ضدددددددددددد  ذا    ذ يم ذ لددددددددددددل   ذتيذرا ب  ذ و  
  د    ذرا د قداذرا  ن داذال  د ذرام كزيذراع رقيذبدأ ذذ
راملدددددددددددددد   ذراعد  لداذا ذلك ذادفيهد ذ   داذق  داذتيذ
ر ص  رثذتيذرام     ذااا ذوتيذلدد  ن ذا ذيُسددحرذ
ذ  ذرام لددددددددددددددصذالم دددد    ذو  ذ ر ذ  لتدددد  ذقلنه 
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ذراملدددد   ذل   ذرا ذرام ضدددد  ذ  ذ را رضددددَّذ  ل
راعددددد ودددددفذذ هدددددارذذذ-   ددددد  ذ ذ ل  ذ  ل رذذ رام ددددد     ذ

ذ رلإق رلذ ذيُع  ِّ ذرام دد    ذوه ذبعدد وددفذقلندد ذو  ل
اددف ذراملددددددددددددددد   ذ لدد  ذذ ا  ذا حبنقذع روددفذ
 ت دد ذا صدداذتيذ  ذاان ذذعم ذرام     ذورا يذ
م ذراملدددددددددد   ذك ذ  ذي علقذب أا ذرامب  لذ لُح ِّ

ذراملدددددددد   ذلدددددددد  ذع ذراسدددددددد فر ذعل ذ ع    ذ  ل
لحلدد ذعل ذ   ر ذلددهلاذ( ذعهقاذاه ذبم ر  ه ذ
 وذو روعه )ذوااا ذتهيذ ل   ذعل ذرا سدددددددفيفذرا ذ
را  دددد ذرام كزيذتيذ وقددد ذذ حددددف  ذبتضذرا   ذ

رادمدبد د لذذ راد دزرمذ تددددددد  ذذ عد ذ رادعدمد مذ عدلد ذ مذ  ذ
رص   لذراع وفذوإ  ر رذذرا سددفيفذيمة ذ  ذلك  ذذ

 ع ذراملددددددددددد   ذلُحلِّ ذع ذذهيذراسددددددددددد رذراايذذ
رام     ذو ذل وجذاه ذ وذلعم ذبه ذ وذلسددددددددد ه ذتيذ
ذ ؤ اذراملدد   ذهالذك  ذ ل عنله  ذتيذراحبنباذر ل
ذراملددد   ذك  ذ يشددد  ه ذرابلددد  ذوراسددد رذه ذ  ل
يمة ذاهد ذ  ذلسددددددددددددددلد ذ   بد  ذا  د  ذتيذهارذراملد  ذ
بأ ذل  قذص   اذر ق    ذ  ذراملدف ذتيذا ااذ

راددفت، ذواك ذكنحذذادد  ذتيذذذللكوذرامب  لذع 
راعددددد مذ  ذ راب ددددد  ذ راعددددد  لن ذتيذ كددددد ذ ذ را رق،ذ  ل
رلأت ر ذي     ذ ورل ه ذاف ذراملدددددددددد    ذوهو  ذ
ه ذراملف ذراايذيُب  ،ذ  لذ   ش   ذ مذ  ذاه ذ
كدد دده ذ كدد صددهدد ذ راددمددبدد دد ضدددددددددددددددندد ذ وذ هدد ذ يدد صددهدد ذ
ذ قسدددددددددد ثذرام     ذذ المب  ضددددددددددن  ذ لددددددددددنم ذو  ل

بنماذرا يذيُ شدددد ذذرالددددتن  ذورام  لدددد اذانسددددهذب ا
  ذلسدددفيفه ذوهيذ ذلُشدددة ِّ ذصسددد ا ذك ن   ذ  ذ  ص ذ
ذرام دددد    ذ  ذعددددفمذ الم   ن  ذ يذ  ل را ورلددددرذ
را سدددددددفيفذلددددددد  ذلك  ذتيذافو ه ذرافصن ذهارذ  ذ
  صر ذو  ذ  صرذاا ذوعل ذرا   ذ  ذصدددددددددت ذ

%ذر  ذ صدللذعد ودفذذ2.5راعد ودفذرامب   ذالملدددددددددددددد   ذذ

   َّذلأصللذ ذيب   ذبأيذ  ر  ذلددددد  ذيسددددد  ف ه ذذ
ذ صدددد ذرام لمذلدددد  ذذ راملدددد  ذاهارذرات لذلأ ل
ذ و ذراملدددددددددد  ذه  ذذ يفت،ذ  ذرا   ذرام كزيذو  ل
ه ذل  نميذ ،ذلحمدددد ذ ز ذ  ذرام دددد   ذرا يذ
لف ذك ذراموشددد رذذ صه ذلددد ك  ذتيذافو ذضدددنباذذ
ر ذوه  ذانلذ  ذرالددددع  اذبمة  ذ  ذص  هذ  ذ  ف 

رام د    ذلدأليذالدددددددددددددد اَّذراملدددددددددددددد   ذذذ-راعد ودفذذ
اعددد  لددداذاك ذ بدددفذ  ذرا شددددددددددددددددد و ذور ل ددد قذ ،ذر

ذذرامل   ذا م  ذتع ان ه ذتيذ ع ذرام     .
الكهرباء والمواصاااااااافات وال ااااااااركات   وزارةثالثاا:  

 المنتدبة:
قددد  دددهذوزر  ذراكه  ددد  ذتيذر وصددداذرلأان  ذبع لذ
راشددددد وثذرا  ناذرا ر رذر ا زرمذبه ذ  ذراشددددد ك ذذ
ورلأت ر ذتيذعم ذ      ذذرا  قاذراشدمسدنا ذكم ذ
قددد  دددهذرا زر  ذبددد ع ددد  ذ اصذعمددد ذلأي  ذ  ذ
عشدددددد   ذشدددددد كاذات ياذرعفر ذهالذراف رلددددددا ذوعل ذ
هارذرلألدددددددددددد اذبف ذذراشدددددددددددد ك ذذب ا  سددددددددددددنقذ ،ذ

بفي ذع وضدددددده ذا ت ر ذورا لرذ  ذراملدددددد   ذول
رلأت ر ذرا ن  ذراع ولذوراشدددددددد ك ذذوراملدددددددد   ذذ
را يذي     ذتيذرا عد  د ذ عهد ذوكد ذذاد ذ م هلاذذ
عل ذ  لددددددددداذ و ذراحة  نا ذولددددددددد ح و ذتيذهارذ
رامح  ذلبنن ذع ولذهالذراش ك ذذال ع  ذعل ذ
 دددفورهددد ذو دددف ذرا زر هددد ذبددد لإ ددد  ذر ق لدددددددددددددددد  يذ

ذورامه يذورا   يذالم     .
)ذ ل لدددددددددددددد  ذاع ولذذ1و ع لذا د ذرالدفو ذ ق ذ(

راشدددددددددددددد كدد ذذرام    دداذ  ذصدد اندداذرام رصدددددددددددددد دد ذذ
ورلألدددع  ذوتيذر   ذ ب  ذ  ذرامعل   ذذا ل رذ
ذرلألدددددددع  ذرا يذ را   صدددددددن ذرامعبف  ذرذذصهالأذ  ل
ذع ضدددددددددددددد هد ذراشدددددددددددددد كد ذذالم    د ذذرلأصددددددددددددددت ذ

 لن  ذذذ10.2-5.7)ذل رواددهذبن ذ(Aذذ12-14(
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 ي   )ذوهيذق   اذ  ذرا دددددعحذوالاذراشددددد ك ذذ
ه ذرا ه ذرام رصدددددددددددددد ددد ذذامعدددفرذذرام    دددا ذ
وهةارذا بناذرام     ذذا  ذصلد ذرا ذ عل ذت اذ

)ذورا يذل رواهذAذذ45-42      ذذ ع وضاذ(
) بن ذ  لن  ذ ي دددددد  ) ذذذ30-17.5 لددددددددددددددعدددددد  هدددددد ذ

ول رواهذرلأقسدددد ثذراشدددده  اذالع ولذرام    ددداذذ
 احذ ي ددد  هذشدددددددددددددده )ذالع ولذذذذ208-68بن ذ(

 احذذذذ358-129رام    دددددددددددداذرلألددددددددددددع  ذو ن ذ(
 ي   )ذالع ولذرام ل عاذرلألدددددددددددددع   ذوه  ذيمة ذذ

ذرلأقسددددددددد ثذراشددددددددده  اذ   ذصُ  ِّهذصب اذ هماذه ذ  ل
الم     ذذرام  وااذل م شددددددد ذبشدددددددة ذك ن ذ ،ذ
  ذي  بلذرام ر  ن ذ(بمسددددددددد    ذذرافا ذرام  ل ا)ذ
عل ذا  ثذراكه    ذ  ذ زو يذراب   ذرا  صذ
( صددددح سذرام افرذ)ذوهيذا ااذريل بناذل م شدددد ذذ
 ،ذل  هدددد ذذرام دددد    ذرلإق رضددددددددددددددنددددا ذو عددددف ذذ

)ذ1رلأقسددددددد ثذراشددددددده  اذرامع وضددددددداذتيذرالفو ذ(
لُ   دِّهذذا ذ ي دددددددددددددد  ذرذذل رواهذ عدف ذذرابسدددددددددددددد ذ

ذ احذ ي   ).ذ291-102راشه يذبن ذ(
 )ألف دينار عراقي(  عروض ال ركات المنتخبة من ناحية المواصفات والأسعار عند المستويات الثلاثةذ(1) رقم جدول

حجم 
المنظومة  
 )أمبير(

العروض 
المنخفضة 
 الأسعار

القسط 
 ال هري 

العروض 
المتوسطة  
 الأسعار

القسط 
 ال هري 

العروض 
المرتفعة  
 الأسعار

القسط 
 ال هري 

سعر  معدل
 المنظومات

معدل 
القسط 
 ال هري 

 102 8380ذ129ذ10200ذ110ذ9240ذ68ذ5700ذ14ذذ-12
 167 13853ذ202ذ16500ذ190ذ15960ذ108ذ9100ذ22-ذ20
 176 14800ذ208ذ17500ذ200ذ16800ذ120ذ10100ذ27-ذ25
 207 17433ذ226ذ19000ذ237ذ19900ذ159ذ13400ذ33-ذ30
 249 20952ذ293ذ24600ذ284ذ23856ذ171ذ14400ذ40-ذ37
 291 24429ذ358ذ30000ذ307ذ25788ذ208ذ17500ذ45-ذ42

  16641 المعدل العام
المصدر: من عمل الباحث بالًعتماد على بيانات وزارة الكهرباء.

وكيذية  ذع لذكل دددداذرام    دددد ذذ ي  ذ قدددداذ
ذلددددددد  ذصح  جذرا ذلحفيفذكل اذرلأ  ن ذذ ول لدددددددنه 
را رافذاسددددددددددرذع ولذراشدددددددددد ك ذذرام    اذ  ذ

ذ)ذذ2وزر  ذراكه  دد   ذرذذي  ددددددددددددددَّذ  ذرالددفو ذ(   ل
كدددد صددددهذ(  احذذذذ786 عل ذكل دددداذا   ن ذرا راددددفذ

ذرذذ را دددددد صندددددداذ را  دددددداذ ام    دددددد ذذ وهيذ  ي دددددد  )ذ
راع ولذرام ل عا ذ   ذ ق ذلددددددددددددع ذا   ن ذتك  ذ

 احذ ي دددد  )ذوكدددد  ذ  ذصلددددددددددددددنددددرذرا  ددداذذذذ388(
را   سدددددداذ  ذرام     ذذرام    دددددداذرلألددددددع   ذ

عل ذراعم مذت  ذ لددددددددددددع  ذرلأ  ن رذذ ااذذرلل لذ
رام    ددددددا ذ ال ذ ك  ذ كلمدددددد ذ اهص  دددددد لذ عدددددد مذ
ذو دد امعددف ذتدد  ذكل دداذرلأ  ن ذرا راددفذل رواددهذبن ذذ

َّذ ي دد   رذا   ن ذرا راددف)ذوالددددددددددددددد اذذ551-660(
رص  دددد لذكل دددداذرلأ  ن ذالم    دددداذرلأي  ذ(وهيذ
اددد اددداذ  ذرق لدددددددددددددددد  يددد ذذراحل ) ذو لتدددهذكل ددداذ
رلأ  ن ذرا رادددفذكمعدددف ذعددد مذالمن،ذرام    ددد ذذ

 ي   ر ذذذذ592.5و من،ذرامسدددد    ذذراسددددع  اذصح ذ(
ذاك ذ   ن ).
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 ( كلفة الأمبير الواحد وفق عروض المنظومات المختلفة )ألف دينار عراقي( 2) رقم جدول
حجم المنظومة  

 )أمبير(
العروض المنخفضة 

 الأسعار
المتوسطة  العروض 

 الأسعار
العروض المرتفعة  

 الأسعار
 معدل

 كلفة الأمبير
 645 785 711 438 14ذذ-12
ذ660ذ786ذ760ذ433 22-ذ20
ذ569ذ673ذ646ذ388 27-ذ25
ذ562ذ613ذ642ذ432 33-ذ30
ذ551ذ647ذ628ذ379 40-ذ37
ذ568ذ698ذ600ذ407 45-ذ42

 592.5 المعدل العام لسعر الأمبير الواحد )ألف دينار عراقي(
.(1جدول رقم )المصدر: من عمل الباحث بالًعتماد على 

ورالدفي ذبد اداك ذه د ذ صدللذوع دفذ بد  صداذرلألددددددددددددددعد  ذ
)ذ ،ذرلألدددددددددع  ذراسددددددددد قناذ1راماك   ذاص  ذ( فو ذ

ذذراشدد ك ذا  لذرام رصدد  ذذراماك   ذتيذع ولذ
ذه ددد اددد ذت وقذ همددداذورالدددفو ذ ق ذ( فذ  ل )ذ3و دددُ

ي ضددَّذرلألددع  ذراسدد قناذرا يذل ذرلدد بلدد وه ذ  ذ

راسدددددددددد قذرامحلناذا   ذذرام     ذذرامع وضدددددددددداذ
%ذاسددد ،ذ ع رمهذت وف ذ3رضددد تاذرا ذكلحذرا  وف ذ(

راع رقيذ را  ددددد ذرام كزيذ بسددددددددددددددن دددددا)ذرامب   ذ  ذ
ذ%ذالمل  ذرام   ر).2.5%ذالم كزي ذ0.5(

 )ألف دينار عراقي( ( الأسعار السوقية للمنظومات حسب المواصفات المختلفة3) رقم جدول
حجم 

المنظومة  
 )أمبير(

المنظومات 
المنخفضة 
 الأسعار

السعر مع  
 % 3الفائدة 

المنظومات 
المتوسطة  
 الأسعار

السعر مع  
 % 3الفائدة 

المنظومات 
المرتفعة  
 الأسعار

السعر مع  
 % 3الفائدة 

ذ8712ذ7200ذ7865ذ6500ذ4840ذ4000ذ14ذذ-12
ذ13794ذ11400ذ13310ذ11000ذ7865ذ6500ذ22-ذ20
ذ14883ذ12300ذ14520ذ12000ذ8470ذ7000ذ27-ذ25
ذ16698ذ13800ذ16335ذ13500ذ12100ذ10000ذ33-ذ30
ذ20812ذ17200ذ20570ذ17000ذ13310ذ11000ذ40-ذ37
ذ26620ذ22000ذ21780ذ18000ذ14520ذ12000ذ45-ذ42

البيانات السوقية لأسعار المنظومات في العراق.المصدر: من عمل الباحث بالًعتماد على 

ذه  ا ذت ق  ذورضدددح  ذذ3وصهالأذوتقذرالفو ذ( )ذ  ل
بن ذ  ذع ضدد لذراشدد ك ذذ  ذ لددع  ذالم     ذذ
رام  ل اذو ن ذرلألع  ذرامبف  ذ  ذراس قذراع رقناذ
اهدد ذوتبدد  ذا  لذرام رصدددددددددددددد دد ذذرامعل دداذوا  ذ ،ذ

را   ذذذي ب ضدددد لرضدددد تاذلددددع ذرا  وف ذراايذلدددد  ذ
رام كزيذورا  ددد ذرا لددد  يذرام  قذاهدددالذرام ددد    ذذ
رلألددددددددددددددعدددددد   ت وقذ  ه  دددددداذ ،ذ ه دددددد ادددددد ذ ذل ب ذ

ذراشددد ك ذذ رامع وضددداذ  ذراشددد ك ذ ذ  ذيع يذ  ل
رام    اذقفذب اتهذتيذرلألع  ذرامعل اذ  ذق له  ذ

)ذي ن ذرا  وقد ذذبن ذرلألددددددددددددددعد  ذ4ورالدفو ذ ق ذ(
رامعل اذ  ذراشدددددددددد ك ذذرام    اذورلألددددددددددع  ذرا يذ
ق  هذراف رلددداذب احلددد  ذعلنه ذ  ذراسددد قذا  لذ

ذ    ذ.رام 
ذ
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 )ألف دينار عراقي(  ( فرق الأسعار بين ال ركات المنتخبة والسوق المحلية4) رقم جدول

حجم 
المنظومة  
 )أمبير(

أسعار  
ال ركات  
 )المنخفضة( 

أسعار  
السوق 
مع 
 الفائدة 

 الفرق 
أسعار  
ال ركات  
 )المتوسطة( 

أسعار  
السوق 
مع 
 الفائدة 

 الفرق 
أسعار  
ال ركات  
 )المرتفعة(

أسعار  
السوق 
مع 
 الفائدة 

 الفرق 

ذ1488ذ8712ذ10200ذ1375ذ7865ذ9240ذ860ذ4840ذ5700ذ12-14
ذ2706ذ13794ذ16500ذ2650ذ13310ذ15960ذ1235ذ7865ذ9100ذ20-22
ذ2617ذ14883ذ17500ذ2280ذ14520ذ16800ذ1630ذ8470ذ10100ذ25-27
ذ2302ذ16698ذ19000ذ3565ذ16335ذ19900ذ1300ذ12100ذ13400ذ30-33
ذ3788ذ20812ذ24600ذ3286ذ20570ذ23856ذ1090ذ13310ذ14400ذ37-40
ذ3380ذ26620ذ30000ذ4008ذ21780ذ25788ذ2980ذ14520ذ17500ذ42-45

 2713.5   2860.6   1515.8   المعدل 
ذ

.(3( و )2جدول رقم )المصدر: من عمل الباحث بالًعتماد على 

ا: الجاادوى الفنيااة والماااليااة )طاااقااة نظيفااة   رابعااا
 بكلف منخفضة(:

لُعددفذرا دد قدداذراكه  دد وندداذرامُ  لدداذع ذ   قذ ا ر ذذ
را  قاذراشدددددمسدددددناذ  ذبفرو ذرا  قاذرا  ن اذورا يذ
يُع  ذعلنهد ذعد امند  ذا بلند ذر ص عد  د ذذوقدف ذلعلقذ
رلأ  ذتيذراع رقذتدد  ذ  دد ذهددالذرا دد قدداذ ذزراددهذ

 ذووتقذرا ب  ذ( د ا د  )ذاص داذراداك ذيمة ذذتيذبدفريد لهد 
  ذصُحف ذال ذ سددددددددددددد هماذ      ذرا  قاذرام لف  ذ
ل تن ذ     دددددد ذذذ تيذ (را   لن  ذ ي دددددد  ذع رقي)ذ
را  قاذراشدمسدناذوتيذكمناذرا  قاذراكه   وناذرا يذ

ذل  ذي  ذرص   ه ذوكم ذيلي:
ذ

عااادد منظوماااات الطااااقاااة   -  التحليااال الفني (1
 ال مسية المتوقع بنائها:

 ،ذهددارذرام ضدددددددددددددد  ذولحددفيددفذعددف ذذذال عدد  دد 
بم لمذذ ب دددددد ؤهدددددد ذ ي  ذ يُ  ق،ذ  ذ را يذ رام    دددددد ذذ
رام     ذرا  امذل  لن  ذ ي    ذل ب مذب حفيفذ عف ذ
ع مذاسدددددددع ذرام    اذوتقذرلألدددددددع  ذرامعل اذ  ذ

)ذر ص داذراداك ذذ1راشدددددددددددددد كد ذذرام    داذورالدفو ذ(
 احذ ي ددد  ذذذ16641يحدددف ذهدددارذرامعدددف ذبم لمذ(

ع رقي) ذت حسدددرذقسدددماذ  لمذرام     ذعل ذ عف ذ
لدددع ذرام    اذلددد حلددد ذعل ذعف ذرام     ذذ

ذرام  ق،ذ ق   ه ذبم لمذرام     ذوكم ذيألي:
  لمذ رام     

 عف ذ لع ذ رام    اذ
=  عف ذ رام     ذذ

 

ذ

(     اذ)  60823 =
1000000000000

16641000
=  عف ذ رام     ذذ

ذ

ذه  ا ذ ي  ذ  ذل   ذ احذ     اذلُ ب مذذ  يذ  ل
ذه د اد ذ ي  ذ  ذ  احذذذذ60بهدارذرام لمذ د ذيع يذ  ل

واف ذلدددة ناذ وذشددد كاذلددد  ذي  ذلتاي ه ذب ا  قاذذ
. ذراشمسناذ ز ر ذ وذكه 

ذ

حجم الطاااقااة الكهربااائيااة    -التحلياال الفني   (2
 المتوقع إنتاجها:

لبددفي ذال ذرا دد قدداذراكه  دد وندداذرا يذذذيمةُ بددفريددا ذذ
بم لمذرام ددد    ذوتقذرت  رلذذذرص ددد  هددد   ذرام  ق،ذذ

ذ عف ذقف  ذرام    اذرا راف ذل  ذية  ذ( )ذذ5  ل
ذينل ذورثذ( ذ5) kwرا دددد قدددد ذذ ذ عل ذرت  رلذ  ل

الم     ذذرا يذعُ ِّضددددهذ  ذراشدددد ك ذذل رواهذ
) ذو ،ذ ع ت   ذبعف ذرام     ذذkwذذ10-3بن ذ(

     ددددا)ذكمدددد ذذذ60823را يذي   لذ قدددد   هدددد ذ(
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  ضدددددددددددَّذتيذ عهل ذيلددددددددددد َّذافي  ذرا  قاذراكلناذ
ذرام  لاذلس وي:

 
ذ

𝐤𝐰 𝟑𝟎𝟒𝟏𝟏𝟓 = 𝟓 × 𝟔𝟎𝟖𝟐𝟑 = 𝐤𝐰 𝟓 ×  عف ذ رام     ذذ
ذ

  ذ   ذرل   رجذرامنگ ذذذذ1000و  ابسماذعل ذذ
 ورثذيل َّذافي  :ذ

ذ

( نگ  ورث  بفر ذ را  قاذ راكه   ونا رام  لاذ) 𝟑𝟎𝟒. 𝟏𝟏𝟓 =
𝟑𝟎𝟒𝟏𝟏𝟓

𝟏𝟎𝟎𝟎
 

 

و    باذ ا  ذيمة ذاسددددددددد سذرا  قاذرام  لاذعل ذ
ذكل اذرلأ  ن ذرا رافذب ل  فرمذرام     ذذذ  ل اذ  ل

 ي    ر)ذوعلنلذصسد  ن،ذذذ593راشدمسدناذلد ك  ذصح ذ(
لحدفيدفذكمنداذرلأ  ن رذذرا يذلددددددددددددددُ   لاذع  ذق ولذذ

ذرام     ذ(ل  لن  ذ ي   ذع رقي)ذوكم ذيألي:
 قنما رام     
يل اذ ر   ن ذ

=  عف ذ رلأ  ن رذذ رام  لاذ
 

(   ن ) 𝟏𝟔𝟖𝟔𝟑𝟒𝟎𝟔 =
𝟏𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎𝟎

𝟓𝟗𝟑𝟎𝟎𝟎
=  عف ذ رلأ  ن رذذ رام  لاذ

 

ذ و ،ذرت  رلذر ا ه ذتيذك دد   ذرام    دداذانه 
%ذذ50وصه   ر ذلددددد ب مذ  ذرام    اذلددددد  ذلعم ذ
%)ذذ50  ذران مذبة    ذك  لاذ(صه   ر)ذور ذراددددددددددددددددذ(

%)ذتب ذ( يذرذرذ40رام  بنددداذ  ذران مذبة ددد   ذ(
ذا ذل  لاذذذذ10يد صدهذل  لاذ(    ن )ذصهد   رذتد صهد ذانه 

عف ذذ   ن ) ذبمع  ذلددددددددد ح  جذرا ذا ضذذذ4ر ذ(
 رلأ  ن رذذرام  لاذبمبفر ذرا ل  ذوكم ذيألي:
%𝟑𝟑 × 𝟏𝟔𝟖𝟔𝟑𝟒𝟎𝟔 =  ص تيذ عف ذ رلأ  ن رذذ رام  لاذ

ذ

(   ن ذ) 𝟓𝟓𝟔𝟒𝟗𝟐𝟒 =  ص تيذ عف ذ رلأ  ن رذذ رام  لاذ
ذK.Vو  ذ   ذرا ص  ذرا ذكمناذرلإص  جذبمبن اذذ

ذصب مذب  لي:ذذMAGA وذ
ذذ220  ذاه ذرا ب  رذو ،ذرت  رلذ بفر ذت ا ناذذ

يمة ذ  ذصل ذرا ذراعهقاذبن ذراكنل ذورثذورلأ  ن  ذذ
ذك ذورافذكنل ذورثذذ يس ويذذذذkwان ذصُب ِّف ذه  ذ  ل

   ن ) ذو  ذ  ذية  ذذذذ4.5=ذذذذ1kw   ن ذ(ذذ4.5
ذال ذرا  قاذرام  لاذوتقذراب ص  ذر لي:

𝟎. 𝟖 × 𝟐𝟐𝟎 ×  ص تيذ عف ذ رلأ  ن رذذ رامُ  لاذ

𝟏𝟎𝟎𝟎
 

=  ال  را  قا رام  لاذ ب ا رث
  
𝟎. 𝟖 × 𝟐𝟐𝟎 × 𝟓𝟓𝟔𝟒𝟗𝟐𝟒

𝟏𝟎𝟎𝟎
 

=  ال  را  قا رامُ  لاذ ب ا رث
 

(ينل  ورث)  𝟗𝟕𝟗𝟒𝟐𝟕 =  ال  را  قاذ رامُ  لاذ ب ا رث

رامنگ  رل   رجذ را ق ذذذذ  ذ   ذ ب بسن ذ صب مذ ورثذ
ذ) ذوكم ذيألي:1000رلأان ذعل ذ(

  
𝟗𝟕𝟗𝟒𝟐𝟕

𝟏𝟎𝟎𝟎
 

=  ال  را  قاذ رامُ  لاذ ب امنگ ذ ورث
 

(  نگ  ورث) 𝟗𝟕𝟗. 𝟒 =  ال  را  قاذ رامُ  لاذ ب امنگ  ورث
ذذ راممة ذ  ذذذ  ددددد     يذ  ل را   لن  ذ ي ددددد  ذ  ذ

لو  ذال لفذ  قاذكه   وناذص ن اذببف  ذللدد ذق     ذ
رذ     اذقن ل  ذ نگ ذذ  ذ احذذ ورثذوهيذكل اذ ف 

ص  جذرا  قاذراكه   وناذرام  ل ا ذربأص ر ذ شددددددددد   ،ذذ
)ذي ن ذراكلحذراعدد امندداذرا بددفي  دداذذ5ورالددفو ذ ق ذ(

ذلإص  جذهارذرامبفر ذ  ذرا  قاذراكه   ونا.
ذ
ذ
ذ

ذالكلف التقديرية العالمية لإنتاج الطاقة الكهربائية من المصادر المختلفةذ(5) رقم جدول

الكلفة الرأسمالية التقديرية لإنتاج   نوع الم روع 
 ميگا واط )مليار دولًر(  1000

 1000الكلفة الت غيلية التقديرية لإنتاج 
 ميگا واط )مليون دولًر( 

ذ50ذ-ذذ20ذ5ذذ–ذ2.5ذرامح  ذذراكه و  وناذ
ذ300ذذ-ذذ150ذ1.4ذ-ذذ0.9ذرامح  ذذرات ز ا

ذ40ذ-ذذ25ذ1.8ذذ–ذ1.2ذ  قاذرا    ذ(ب  ا)ذ
ذ45ذ-ذذ30ذ4.5ذ–ذ3ذ  قاذرا    ذ(بح  ا)ذ

ذ400ذذ-ذذ200ذ4ذذ-ذ3ذ ح  ذذرا ح 
ذ200ذذ-ذذ120ذ9ذذ-ذ6ذ ح  ذذص و اذ

.البنك الدوليالمصدر: من عمل الباحث بالًعتماد على بيانات 
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)ذرذرذ د ذقد  صد ذ د ذيمة ذ  ذلحببدلذذ5و  ذرالدفو ذ(
ذرا  قاذراشدددددددددمسدددددددددناذهيذرلأق ذ رام     ذصُهالأذ  ل
ذكل اذلشدددددتن ذ     اذ  قاذ ذع ذ  ل يل ا ذت ددددده 

ذذ20-ذ10شدددددمسدددددناذببف  ذ احذ نگ ذورثذلب،ذبن ذ(
 لن  ذ و  هذلدددددددددددددد دا)ذوه ذ ق ذزهندفذرذرذ د ذق   ذ

ذب بناذ ص ر ذرا  قا.
وتيذ ب   اذ ا  ذصس  ن،ذ  ذصُبف ذعف ذرا افرذذ
راسددددة ناذرا يذيمة ذ  ذلسدددد  نفذ  ذ      ذرا  قاذ
ا أ ن ذرا  قاذراكه   وناذلدد ر  ذبشددة ذكليذ مذع ذذ
   قذر ع م  ذرالزوي ذو مة ذرا ص  ذرا ذهارذ
را بفي ذع  ذرت  رلذرلدددد ههكذال افرذذراسددددة ناذذ

) بن ذ راسددددددددددددددة نددددددذذ45-15يب،ذ ال اددددددف ذ اذ   ن )ذ
را راف  ذو بسدددددددددماذعف ذرلأ  ن رذذرام  ق،ذرص   ه ذذ
عل ذرا قمن ذراس ببن ذصحل ذعل ذعف ذرا افرذذ
راسدددددددددددة ناذرام  ق،ذرلددددددددددد    له ذ  ذر م ايذق لذ

ذرام      ذوكم ذيألي:
  

𝟓𝟓𝟔𝟒𝟗𝟐𝟒
𝟏𝟓

 

=  عف ذ را افرذذ راسة نا رامس  نف  بسبح 𝟏𝟓    ن ذ
ذ

𝟑𝟕𝟎𝟗𝟗𝟒 واف  لة نا =  عف ذ را افرذذ راسة نا رامس  نف  بسبح 𝟏𝟓    ن ذ
 

 
𝟓𝟓𝟔𝟒𝟗𝟐𝟒

𝟒𝟓
 

=  عف ذ را افرذذ راسة نا رامس  نف  بسبحذ 𝟒𝟓    ن 
 

= 𝟏𝟐𝟑𝟔𝟔𝟒 واف ذ لة نا  عف ذ را افرذذ راسة نا رامس  نف ذ بسبح 𝟒𝟓    ن 
 

ذ عف ذعف ذرا افرذذراسدددددددددة ناذرامسددددددددد  نف ذ  يذ  ل
)ذذ370994-ذ123664  ذرام     ذلدددد  لمذصح ذ(

%)ذذ3.7-%1.2وه ذ ق ذ منزذيشددددددددة ذصسدددددددد اذ(
ذ  ذعف ذرا افرذذراسة ناذرام  ااذتيذراع رق.

الماااالي: حساااااااااااا  عاااائاااد الكلفاااة   التحليااال (3
 للمبادرة:

ضددددددددددددددم ذرا حلندد ذرامدد ايذصح دد جذرا ذبندد  ذراعدد وددفذذ
يمة ذل قعددددلذ  ذرام    دددد ذذو بدددد  ص هدددد ذذ راددددايذ
بدد اكل دداذرا يذصملدد ذ قمدد  ذر مدد اندد  ذاهدد ذه ذر مدد ايذ
ق لذرام      ذوه  ذلدددددددددددد   اذعف ذ  ذرامب    ذذ
عددددف ذرلأ  ن رذذذ راعدددد وددددف ذرذذو  ذاه ذ ا حلندددد ذ
رامُ  لاذبم لمذرام     ذصسددددددددد  ن،ذراحلددددددددد  ذعل ذ

رامبدددد  صدددداذ ،ذراكل دددداذذ بدددد  ذ بعددددفذ  دددداذ واندددداذ نددددف ذ
ذ      ذذ رلإ م انا ذولددددد    لذبهارذراشدددددأ ذ  ل
رام     ذلددددد ح ذ ح ذرام افرذذراكه   وناذرافيزاناذ
ذ عف ذ رام     ذتيذرام   قذورا يذلددددددد    لذ  ل

 ي   ذع رقيذذذ15000لددددددددددددع ذرلأ  ن ذافيه ذه ذ(
شه    )ذو  ذ  ذصس  ن،ذ ع تاذال ذرلإي ر ذراكليذ
راايذلد حلد ذعلنل ذو  ذ  ذلد ب مذب حفيفذكل اذ
لشددددددتنلناذالم     ذ ذلدددددد    لذ صه ذا ذل ل وزذذ

%ذ  ذقنمدداذرام    دد ذ ذ5تيذ لدددددددددددددد  ذرلأا ر ذذ
و  ا  نلاذرا ه وناذلددددد  ذصلددددد ذرا ذ  حناذ بف  ذ
و  ه ذصسدددددددددددد  لصذت   ذرلدددددددددددد   ر ذالم لمذرامُ  ق ذ
ولددددد ح و ذ ي ددددد  ذرا ف جذصح ذرلألددددد  ذتيذلدددددع ذ

ذرا ذلددددع ذ(رلأ  ن ذوصدددد ذ  ي   ذشدددده    ذذذ1000  
ذ).6ا   ن ) ذوكم ذ  ضَّذتيذرالفو ذ ق ذ(
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 )ألف دينار عراقي( ( مدة الًسترداد لمبلغ المبادرة وفق تسعيرات مختلفة للأمبير الواحد6) رقم جدول

قيمة الأمبيرات  ذسعر الأمبير 
 المنتجة شهرياا

الأمبيرات  قيمة 
 المنتجة سنوياا

مبلغ المبادرة 
% 5مضافا له 

 نفقات ت غيلية

فترة الًسترداد 
 بال هر 

مدة الًسترداد  
بالسنوات  
 والأشهر

ذ1.1ذ13ذ1,050,000ذ1,001,686ذ83,474ذ15000
ذ1.2ذ14ذ1,050,000ذ934,907ذ77,909ذ14000
ذ1.3ذ15ذ1,050,000ذ868,128ذ72,344ذ13000
ذ1.4ذ16ذ1,050,000ذ801,349ذ66,779ذ12000
ذ1.6ذ18ذ1,050,000ذ734,570ذ61,214ذ11000
ذ1,7ذ19ذ1,050,000ذ667,791ذ55,649ذ10000
ذ1.9ذ21ذ1,050,000ذ601,012ذ50,084ذ9000
ذ2ذ24ذ1,050,000ذ534,233ذ44,519ذ8000
ذ2.3ذ27ذ1,050,000ذ467,454ذ38,954ذ7000
ذ2.8ذ32ذ1,050,000ذ400,675ذ33,390ذ6000
ذ3.3ذ39ذ1,050,000ذ333,895ذ27,825ذ5000
ذ4ذ48ذ1,050,000ذ267,116ذ22,260ذ4000
ذ5.4ذ64ذ1,050,000ذ200,337ذ16,695ذ3000
ذ8ذ96ذ1,050,000ذ133,558ذ11,130ذ2000
ذ15.11ذ191ذ1,050,000ذ66,779ذ5,565ذ1000

ذ

.الأسعار السوقية للكهرباءالمصدر: من عمل الباحث بالًعتماد على 

ذ ف ذر ل   ر ذُ بنماذذ6وصُهالأذ  ذرالفو ذ( )ذ  ل
بمد ذلددددددددددددددنحببدلذرامل م،ذ  ذوت  رذذ د انداذ م د ز ذذ
رذوهيذا ذل ل وزذ   ،ذلددددددددد  رذذات ياذ(لدددددددددع ذ  ف 

ذ ددف ذضددددددددددددددمدد  ذذذذ4000  ي دد  ذا   ن ) ذعلمدد  ذ  ل
لدددددددددد  رذ)ذاك ذذذ10رلأا ر ذراشددددددددددمسددددددددددناذل ل وزذ(

وا ب  رذرالددددد   ذتنم ذي علقذذراشددددد ك ذذرامُ    ا ذذ
ذشدددددددددددددد كددداذ عن ددداذهيذرا يذ6بددد الدددفو ذ( )ذتل ذ  ل

ل  لذ بددددد ام    ددددد ذذ بددددد بددددد ذ  ذ رلأت ر ذ زو ذذ
-ذ1علنه ذ    ذشه  اذعل ذرلأ  ن ذل  رو ذبن ذ(

 احذ ي دد  )ذتمدد ذهيذ   دد  ذهددالذراشدددددددددددددد كددا ذذذ15
 احذذذ15صُهالأذ  ذرالدفو ذ صهد ذرذرذت ضددددددددددددددهذ(

ا   ن )ذت صه ذلددددد سددددد عنفذك   ذص ب له ذرا شدددددتنلناذذ
تيذلد اذوشده  ذو ،ذعم ذرت  رضديذذذذور لد  م   ا
ع    )ذت  ذك ذرلإي ر رذذالسددد  رذذذذ15الم    اذ(

عشدددددددددد ذرام  بناذهيذع    ذع ذ     ذذذ14راددددددددددددددددددددددددذ
 ذوهةارذا بناذذالشدددددد كا ذوه ذرلدددددد  م  ذ لفيذ فر ذ

 ذرلألع  ذات ياذلع ذ احذ ي   .
وتيذ بدد   دداذُ ا  ذا حلندد ذراعدد وددفذراكل دداذالم دد    ذذ
و ددد  ع مددد  ذعل ذص نلددداذرامدددف ذراسددددددددددددددددد ببددداذرا يذ

كنل ذورث ذذذذ979427ل ددددددددددددددم دهذر ةد صنداذرص د جذ(
صدحد ذذ لدعددددددد   ذ وتدقذذذ  د دند )ذذ 5564924وهديذ

ق لذرام د    ذرا د امذل  لن  ذ ي د   ذو ،ذرت  رلذ
لدددددددددددددد  رذ) ذيمة ذذذذ10عم ذرص د  يذالم    د ذذ(

ذ  ذص  ص ذرا ذ  ذيلي:
 الكلفة الإجمالية المتوقعة:  (1

لدددددد  ذصب مذبحسدددددد سذر م ايذراكل اذامف ذعشدددددد  ذذ
ذ  لمذرام د    ذ(ل  لن  ذذ لدددددددددددددد  رذذعل ذرع  د  ذ  ل
ذراكل اذ  ي   )ذلددددددددددددددنم  ذراكل اذرا  ب اذتيذان ذ  ل
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رام تن  ذلدددددددددد  ذي  ذرت  رضدددددددددده ذوتب  ذالموشدددددددددد رذذ
ذراكل داذرا شددددددددددددددتنلناذذ راعد امنداذرا يذلشددددددددددددددن ذرا ذ  ل

 نگ ذورث)ذذذ1000امح اذ  قاذشددددددمسددددددناذببف  ذ(
 لن  ذ و  هذلدددددددد ا) ذوعل ذهارذذذ10ا ذل ل وزذ(

 رلأل اذلل َّذراكلحذكم ذيألي:
𝟏  ل  لن  ذ  ي   ذ ع رقيذ =  راكل اذ را  لم اناذ

 

𝟏𝟎 ل  رذذ × 𝟏𝟑  لن  ذ  ي   ذ =  راكل اذ را شتنلناذ اعش  ذ ل  رذذ
 

𝟏𝟑𝟎  لن    ي   ذ =  راكل اذ را شتنلناذ اعش  ذ ل  رذذ
ذ

𝟏𝟑𝟎  لن   + 𝟏 ل  لن  ذ =  ر م ايذ را ك انحذ اعش  ذ ل  رذذ
 

.𝟏 ل  لن  ذ  ي   ذ ع رقيذ 𝟏𝟑 =  ر م ايذ را ك انحذ اعش  ذ ل  رذذ

 الإيرادات الكلية المتوقعة: (2
لع مفذقنماذرلإي ر رذذرام  قعاذعل ذكمناذرا  قاذذ
ُ بلف  ذ(ب لأ  ن )ذو ي   ذلع ذذ رص   ه ذ را يذلن  ذ
تلفي  ذذ ب اسع ذ رلأ  ذ لعلقذ وقف ذ را راف ذ رلأ  ن ذ
ب سعن ذذ يب مذ رامحلنا)ذ (رام افرذذ ا صذ ق   ذ
رانه ذه  شذ  حي ذذ راكه    ذوتب  ذالكلحذ   ت  ذ

ي راب   ذ ص َّذ هارذ ذ ك    ذذول    لذ  ل م ل ذ
را راف ذذ ال اف ذ لع ذ ع ف ذ ع لذ لمة لذ  ذ

) راسع ذه ذ  ي   هذ   ن هذذذذ8000رامُ  لاذوهارذ
شه    ) ذول  ذصس  فمذهارذراسع ذامع تاذرلإي ر ذ
 راكليذرام  ق،ذ  ذرام     ذذراشمسناذوكم ذيألي:

𝟓𝟓𝟔𝟒𝟗𝟐𝟒 × 𝟖𝟎𝟎𝟎  ي   ذ =  رلإي ر  راشه يذ
 

.𝟒𝟒  لن    ي   ذ 𝟓𝟏𝟗 =  رلإي ر ذ راشه يذ
 

𝟓𝟓𝟔𝟒𝟗𝟐𝟒 × 𝟖𝟎𝟎𝟎  ي   ذ =  رلإي ر ذ راشه يذ
ذ

.𝟒𝟒  لن    ي   ذ 𝟓𝟏𝟗 =  رلإي ر ذ راشه يذ
 

𝟏𝟐 × 𝟒𝟒. 𝟓𝟏𝟗 =  رلإي ر  راس  يذ
 

.𝟓𝟑𝟒  لن    ي   ذ/ ل اذ 𝟐𝟑𝟐 =  رلإي ر  راس  يذ
 

𝟏𝟎 × 𝟓𝟑𝟒. 𝟐𝟑𝟐 =  ر م ايذ رلإي ر رذذ اعش  ذ ل  رذذ
 

.𝟓 ل  لن  ذ  ي   ذ ع رقيذ 𝟑𝟒𝟐 =  ر م ايذ رلإي ر رذذ اعش  ذ ل  رذذ
ل  لن  ذذذذ1.13رذ ذرلدددددددددددددد  مدددد  ذرامل م،ذام لمذ(

ذذ5.34 ي دد  )ذلدددددددددددددد  ذيددف ذعلنددلذعدد وددفذبمبددفر ذ(

ل  لن  ذ ي   )ذضددددم ذعشدددد ذلدددد  رذذوهيذصسدددد اذذ
%)ذوهيذذرذذ دفو ذعد انداذ  ذ500لب  سذ  ذ(

ذرا  اناذر ق ل  يا.
ا: الًستنتاجات والمقترحات:  خامسا

 الًستنتاجات:
ر ذ ه ذرلدددددد    جذيُ   ذتيذهالذراف رلدددددداذه ذذ )1

ذهددالذرام دد    ذهيذ   قذلدددددددددددددد لعدد ذ  ذ   ل
ذ اهاه ذرام ر  ذ   ل  ذام ذيسددددد هلكل ذ يذ  ل
رام ر  ذه ذراايذلددن  لاذرا  قاذوه ذرامفي ذ
وراع   ذتيذهارذراملددد ،ذو  ك انحذلشدددتنلناذذ
رذ ذل حملهددد ذرادددفواددداذوإصمددد ذ      دددددددددددددددداذ دددف 

،ذل   ذعمد ذي حملهد ذرام ر  ذص سددددددددددددددل ذو 
رام     ذذيمة ذ  ذلسدددددد ه ذتيذ تفذشدددددد ةاذذ
راكه  دد  ذرا   ندداذبدد ا دد قدداذرازروددف ذاددفيهدد ذوه ذ

    ذانلذبلعرذرام   .
  ذرام  ق،ذ  ذيُسدددددددددددددده ذ  لمذ  ددد    ذرا  ددد ذ )2

رص ددددد جذصح ذذ را  ن ددددداذتيذ ال ددددد قددددداذ رام كزيذ
 نگدد ذورث)ذ  ذرا دد قدداذراكه  دد وندداذذذ979.4(

را ددددددد قددددددداذ لُو ِّ  ذ يمة ذ  ذ ورا يذ رام لدددددددف  ذ
ا ح  ذذراكه  ددددد ونددددداذبشددددددددددددددةددددد ذكليذ وذ زويذ

راددددددد ادددددددفرذذذ123664-370994( )ذ ددددددد ذ
 راسة نا.

لُذ )3  ه ذوتقذع ولذراشدددددددددددددد كدد ذذرام    دداذ صددل
و ددددد ا   ذ  ذر ل ددددد  ذ لددددددددددددددعددددد  ذرام    ددددد ذذذ
رامع وضدداذقن لدد  ذبألددع  ه ذرا علناذتيذراسدد قذ
ذرلأقسدد ثذراشدده  اذك صهذضددم ذذ راع رقناذر ذ  ل
لددددددددددددددب  ذراددفت،ذلأ   ذراكه  دد  ذرا يذي  لهدد ذذ
راب دد  ذرا دد صذتيذراع رقذوهددارذرلأ  ذيُمة ذذ

عل ذ ت،ذرلأت ر ذ  ذيم دد ذعدد  ه ذ سدددددددددددددددد عددفرذذ
 وراع وهذذلإق    ذهالذرام     ذ.
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ذرص  دد لذكل دداذرلأ  ن ذرا راددفذ ،ذز دد   ذ )4 ر ل
رذ بدعدددددددف  يدعد ديذ يدمدةد ذ  ذ رادمد د د  ددددددداذ ادلد ذ
رق لدددددددددد  ي  ذ هم  ذالم ضدددددددددد  ذي م  ذب  ة صناذذ
رشدددددد  ركذ ي  ذ  ذواف ذلددددددة ناذتيذ     اذ
وراف ذوهارذرلأ  ذيسدددددددددددد عفذتيذ ع الاذانزذ

 رامة  ذب ا س اذام  ذهالذرام     ذ.
را حلنددد ذرا  يذ   دددهذر ةددد صنددداذرص ددد جذكمنددد ذذ )5

ي ن  ذ  ذرا دد قدداذرا  ن دداذوتقذرام دد    ذوهيذ
ل دددددددددد هيذ من،ذراملدددددددددد   ذرام  ااذال  قاذ
راكه  دد وندداذ  ذصدد اندداذراكلحذر لدددددددددددددد  مدد   دداذذ
ذع ذك صه ذ لدددف ذص نحذذ ورا شدددتنلناذت ددده 

 ال  قا.
لحلن ذرالفو ذرام اناذالم     ذُ لفٍذبشددددددددددددددة ذ )6

ي ن ذلأ ذ ف ذر لدددددددد   ر ذامشدددددددد وٍ ذكهارذا ذ
ُ ااذبل ص لذر لددددددددد  م  يذ ذل ل وزذلددددددددد  ن ذذ
وا  ذ  ذص ل  ذه  ذ  هيذ     ذ ش و ذ ف ذ
رلد   ر لذلد    ذوعم لذي ل وزذعشد ذلد  رذذ

 ضم ذ ق ذلبفي .
قددددف  ذ )7 يوكددددفذ لحلندددد ذكل دددداذرام  عدددداذالم دددد    ذ

رص ددد  نددداذ منز ذو ةلحذرلدددددددددددددد  مددد   ددداذ ب  ادداذذ
و ةلحذلشددددددددددددددتنلنداذ ذلكد  ذلدُاك  ذوا  ذرذرذ
ص  ص ذرا ذرامشددد و ذبل ص لذر لددد  م  يذت صلذ
رذ  ذرا د انداذر ق لدددددددددددددد  يداذوُ حبقذذ  لدفٍذ دف 

     ا  ذ م  ز ذضم ذ ف ذز  ناذقن لنا.ذ
ذرابنماذرام    ددددددددداذا قسددددددددد ثذراشددددددددده  اذ )8 ر ل

الم    د ذذورادايذي مد شدددددددددددددد ذ ،ذرلإ ةد صد ذذذ
رام  ياذامع  ذ ت ر ذراشددددددعرذلدددددد  ذيُسدددددد ه ذذ
تيذلبلند ذ  د   ذعدفمذراسددددددددددددددفر ذبد ا سدددددددددددددد داذذ
الملدددد   ذوااا ذا ذلح  جذراملدددد   ذرا ذ

ذصددت ذ ضددم ص ذذك ن  ذ  ذرامب  ضددن ذرذذ  ل
،ذق عف ذرا م  ذورا    ن .  رام لمذي ل 

يمة ذ  ذلُم  ذ      ذذرا  قاذراشددددددمسددددددناذذ )9
بفيه ذشددددددددددد لذك   ذال  قاذراكه   وناذرامُ  لاذذ
ع  ذرام افرذذرامحلنا ذوهيذبفي ذ ت دددددددددددددد ذذ
رام ر  ذ ي حملهددددد ذ را يذ راكل ددددداذ صددددد انددددداذ   ذ

%) ذو ي دد  ذهيذ80ورا يذلدد    ضذب ح ذ(
بدددفيددد ذ ت دددددددددددددددد ذ  ذصددد انددداذرا ل  ذراه رويذ

 ورا  ض  ذو م اناذرامة  .
ه  ا ذللكوذتيذص رايذرا صددد  ذور لددد  فرمذذ )10

الم دد    ذلددف ذعلنددلذرلأ قدد مذرام علبدداذبدد ام دد امذذ
ذراسددددددد رذتيذهارذ رامسدددددددح  اذ  ه  ذو  فوذ  ل
را ددأان ذيع  ذالملدددددددددددددددد   ذوعددفمذرق  دد عهدد ذذ
ذع ذر  ر رذذوزر  ذذ بدددد ام ضدددددددددددددد  ذت دددددددددددددده 
راكه  دد  ذراددايذلسدددددددددددددد ددرذ ز ذ  هدد ذتيذ ت،ذذ

تيذ لدددع  ذراشددد ك ذذبشدددة ذي  قذ  ذ     ذذ
راسددد ق ذو  وجذ صدددح سذراشددد ك ذذرام    اذذ
بأ ذر  ر رذذراب لذل أا ذاشددددددددددددده   ذعل ذ
رلأقددد  ذوهدددارذاه ذ ددد ذه ذ عل ذ  ذوزر  ذذ
راكه    ذورا علنم ذذرام     ذعل ذ  لددددددددددداذذ

  و ذراحة  نا.
 المقترحات:

يمة ذالملدددددددددددد   ذ  ذلسدددددددددددد ت ذاسدددددددددددد ب ذذ )1
ادددفيهددد ذا بدددفي ذق لذا  ذذذرا ورلدددرذرام   دددا

 سدد تلا ذباا ذرص   لذقنماذرابسدد ذراشدده يذ
ب ا س اذالم     ذذرام  وااذوهالذرلأقس ثذ
 ذلشددددددددددة ذ  ق    ذيُع فُذبه ذب ا سدددددددددد اذا ورلرذذ
رام   ن ذ لدددددددنم ذع ف  ذ ذي ل وزذرابسددددددد ذ

ذ.)ذ احذ ي   100راشه يذ(
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ضدددددددددددددد و  ذعمد ذرا  د ذرام كزيذعل ذ  د بعداذذ )2
لسددددددددددددددعدند ذ ادددددددفعد ذ و تدعدهددددددد ذ رادكدهد  ددددددد  ذ وزر  ذ
رام     ذذوتب  ذا لع  ذرام  ااذتيذراس قذذ
وعدفمذللد وزذراشدددددددددددددد كد ذذ وذ حد وا هد ذالقذ
ا ااذلسددددددددددددعن ذرا ك  يذ  ذشددددددددددددأصلذ  ذيُ بفذ
رام     ذ ز  ذ  ذلأ ن رله ذلددددددددددددد ر  ذ  ذ  صرذ
ذل لدددددددددددددن،ذعف ذرامسددددددددددددد  نفي ذ مذكمناذرا  قا

ذ.ذرامُ  لاذب ام لمذرام لصذالم     
عل ذال دداذ  دد بعدداذرام دد    ذلشددددددددددددددةندد ذت  قذ )3

رذبد ا زو ذذ اد صذام د بعداذهدالذرام د    ذلحدفيدف 
را ذرلألدددددددددددددد رقذو ع تداذراكلحذراحبنبنداذادف ذ
راش ك ذذو  ذ  ذراحُك ذعل ذك    ذراش ك ذذ
رام    اذوضددم  ذعفمذ   ات ه ذتيذرلألددع  ذذ
  ذ   ذضددددددم  ذوصدددددد  ذرام     ذرا ذ ي  ذ

 ذلأقلدددددددددددددد ذعددف ذ مة ذ  ذرلأت ر ذولحبنبهدد
ذ.رص   ناذق لذ مة ا

عل ذوزر  ذراكه  دددد  ذل  يذص دددد مذلسددددددددددددددلنددد ذذ )4
ا صذام     ذذرا  قاذراشدددددددمسدددددددناذيمة  ه ذذ
  ذلحددفيددفذ  رقعهدد ذوقددف رلهدد ذرا لددددددددددددددمنمندداذذ

  ه ذافع ذراش ةاذذذرلإت   ورا علناذ ،ذر ة صناذذ
 را   ناذوتقذر  ن زرذذا صاذلبفمذاح وز ه .

بحدد ذر ةدد صندداذل  يذرا  دد ذرام كزيذاللدد صددرذ )5
ر لد  م  يذ  ذرام    رذذرام دم صاذرا ل  ذ

يهدددالذرام ددد     ذرا يذا ذرت  ضدددددددددددددد ددد ذك صهددد ذ
رلد  م  ر ذال   ذرام كزيذ(رذرذك  ذق ص صلذي نَّذذ
ذا )ذلأ ة ذالقذ صد ذابنبيذ منزذو ع وفذ

   ل ،ذ  ه .
  ذرالندددفذر  ر ذرلدددددددددددددد  نددد ٍ ذالم ر  ن ذو  ذ )6

صلع ذاه ذان     ذرلأو ذه ذراحل  ذعل ذ
     اذ  قاذكه   وناذ ل صناذ ب ب ذرا  ليذ
ع ذكه  دد  ذراشدددددددددددددد ةدداذرا   نددا ذورا دد صيذ  ذ
ل ب ذعل ذراشددددددد ةاذرا   ناذو  ذ ذلحلددددددد ذ
عل ذرام    ا ذ  ذراايذلدن  دللذرام ر   ذ

وه ذه  ا ذذذو  ذلأ ن ذك ذان  ذعل ذرافواا 
  ذاندددد  رذذذذnudgeر ةدددد صندددداذالقذواز ذ(
الم ر  ذللعللذيمن ذذر ق لدددددددد  ذراسددددددددل كي)

ب لل لذ  ذل  ددددددددددددللذرافواا ذهارذر لدددددددددددد  ن  ذذ
وان  رللذبح  اذرا ذ  رلدداذابنبناذ  ذرالنفذ

ذل  نه .
ذال ب اذراسدددددد بباذتم ذرا دددددد و يذ )7 ورلدددددد كم   

ا روه ذذ و ع تدددددداذ رام ر  ن ذ را ذ را صدددددددددددددد  ذ
ورص  دد عدد له ذوقددف له ذعل ذرا صدددددددددددددد  ذرا ذ
ق ولذرام     ذكيذية ص رذع  ه ذ سدددددددددددد عفر ذ
تيذته ذل  هد ذذراشددددددددددددددد   ذو ع تداذراعب د ذذ
ولتن ذرلإلدددددددد  رلنلن ذذتيذرا قهذرام  لددددددددرذذ

ذا م  ذصل  ذرام     .
ذ
ذ
ذ
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 “ 2025 لعام الثاني   للفصل الاقتصادي   تقريرال عن مُلخص عرض” 
 

 me.stat@cbi.iq  –دائرة الإحصاء والأبحاث  – الاقتصاد الكليقسم 
 

 المقدمة:
في ظل بيئة اقتصااية ة ةيةية قتبة ة  داا ةدي     

 ةى ق ارة اةنفط   قع الا تمية اةمدااااااااااااتم اةيبين،  
ةتط رات اةتي قصاو ةة ايفي اةنشاي  الاقتصاية  

، شاااااااااااااا اا   2025 ااي     فياةع اق    حصااااااااااااااةاا  في
دذا اةفصاال ا ااعيم قةو ظيم  فيالاقتصااية اةع اقي 

في   في قجمل اةنشااااايايت ياةبطي يت، قع ارافي   
 .ا انب أخ ى 

اةتب ي  اوةيل  دذا ندااااااتع   في اعةبمي امي ساااااا   
الأةاء الاقتصاااااااااااااااية  اةؤةي، يابيي  اةم شاااااااااااااا ات  

فصللللللل الق ا   ي كز إذ  الاقتصااااااااااية ة اة  يدااااااااااة.
الاقاتصاااااااااااااااااااااية ،    اللحلقل لقلي اةاناما   ااطا رات   اةاى 

اةتضاا، ، ييدااتع   اةم شاا ات اةتي اعء  أةاء 
إذ اوةيل دذه اةم شاااا ات،  يف الاقتصااااية اةع اقي 

يت  اداةيط اةضا ء  ةى اةت يينيت بين اةبطي يت  سا
الاقتصاااااااية ة ياعلي دي  ةى اةنشاااااااي  الاقتصاااااااية   

يةبطااي  اةنفطي يري  اةنفطي، ياةبطااي  كاااةؤةي،  
 ضاامن دذهاةمصاا في ياةدااييساايت اةميةية اةمط بة  

 .اةم ة
 ةى اط رات       الق ا  النقديفصلللل  ي كز 

، ياوةيااال  M2ي M1 اةنبااا  امجااايقيعاااة اةم،تةفاااة
اةتغي ات اةفصاااااااااااااةية في قء نياة، كمي يتضااااااااااااامن  

  يف    المصللللللللرفيالق ا    لت وراتاوةيلًم   اةتب ي 
ةةبطااااااي اااااايت   اةممن    يالا تماااااايق  اة ةا ع  ح كااااااة 

ق ايةرات اة نا  ضاااااااااااااامن    الاقتصاااااااااااااااية اة اةم،تةفاة
  ةةمصااااااااايرة اةمت،صاااااااااصاااااااااة أ  سااااااااا اءاةم كز   

 .ةةمشيريع اةصغي ة ياةمت سطة

يتنييل أةاء اةم ازنة  ف،  الق ا  المالي  فصلللللللللأقي 
ياةنفبااااايت   اط رات اةعااااايقاااااة قن حيااااا    الإي اةات 

، اةم ازنااة اةعاايقااةيقداااااااااااااات ياايت  جز أي فااي    
أظ  ت    ، إذ ي اةات اةعااايقاااةياوةيااال اةنفبااايت يالإ

    ي اةات قبايبال ان،فايا افيفايم في الإاة ياينايت نم م 
في اةنفبااايت، الأق  اةاااذ  أة ى إةى اوبي        ك ي

قبايرناة باذات   2025اةفصاااااااااااااال اة ايني    فيفاي   
ي اوةيلًم    .2024 ي    قناةفصاال   كمي انييل أ ضاام

 ةمء نيت اة ين اةعي  اة اخةي.
اط رات يحج    فصلل التاارة الخاري ة دااتع   

اةت يةل اةتجير ، يلاسااااااااااااايمي اةصااااااااااااايةرات اةنفطية  
ياة ارةات اةدااااااااااااااةعية، ياوةيل انعءيساااااااااااااايا ي  ةى 

 .اةميزاق اةتجير  ياةم ارة اةميةية ةة يةة
فب   بنظام المدفوعاتقي اةفصاال الأخي  اة،ي  أ

اة طيقيت      شاااااااااااا   نم ما في اةتو يلًت اةميةية  
اةفصاااااااااااااال   في  (49%) اايرافاي   بنداااااااااااااا اةاةموةياة  

اة اايني، يدااذا  عء  زياايةة اة بااة في ا ق اةاا فع  
الإةؤت ينية اةو ي ة يا اة ق سااااااااادااااااااايت اةوء قة 

الإ اةاااااا فع  اةمعاااااايقلًت نو   إنجاااااايز  في  ةؤت يني 
امتاة  أاداااااااااااااا ااب اةت ااة نو  اةج ااي اة الإةؤت ينيااة ي 

 . مل اة زارات ياةم سديت اةوء قية
 :الفصل الأول: الق ا  الحق قي

 :الناتج المحلي الإيمالي (1
 :ااريةالناتج المحلي الإيمالي بالأسعار ال 1.1

سااااج ل اةنيام اةموةي الإاميةي ايلأسااااعير اةجيرية 
ة ذا اةفصاااااااااال ان،فيضاااااااااايم قةو ظيم بةغ  نداااااااااا تة  

، قةيير ةينير  )82,673.4%) ةيداااااااج ل (11.9(

mailto:mfc.dept@cbi.iq
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) قةيير ةينير ةذات اةفصااااااااااال 93,850.0قبيبل (
ا عاي دذ اااااايي )، 1كمي في اةشءل (  2024 ي   قن  

نشي   ية راة الأسيس إةى ان،في   اااااااالان،في  ب
اةنيام  سااااجل   كمي،  )%27.6اةنفط اة،ي  بنداااا ة (

ساااااااااااعير اةجيرية ب يق اةنفط اةموةي الإاميةي ايلأ
في اةفصااااااااااااااال اة اايني  %)  1.8بنداااااااااااااا ااة (ا ااعاايم  
 .بذات اةفصل قن اةعي  اةديب  ، قبيرنة2025

 : الثابتة بالأسعارالناتج المحلي الإيمالي  1.2
اةنيام اةموةي الإاميةي اةوبيبي ةةفصااال   ان،ف  

ي ةغ  اااااااااااااااا%) ة4بندا ة (  2025ي   ااااااااااااااااقن     ينياة
)  53,890.9) قةياير ةيناير قبايبال (51,753.5(

كمي  قةيير ةينير ةذات اةفصاااااال قن اةعي  اةداااااايب 
اية راة   لان،في  دذا اييعاي  ، (1) شللللللل لالفي 

الأسااااايس إةى ان،في  نشاااااي  اةنفط اة،ي  بنداااا ة  
 يق اةنفط اااااااةنيام اةموةي ب  %) ايةمبيبل سجل6(

في دذا اةفصاال قبيرنة    %)1.8بنداا ة (ان،فيضاايم  
 ايةفصل اةمميلل قن اةعي  اةديب .

الناتج المحلي الإيمالي بالأسللللللعار الاارية ( 1شلللللل ل )
 2025-2024والأسعار الثابتة للفصل الثاني عام 

 
 المصدر : وزارة التخ  ط، ه ئة الإحصاء ونظم المعلومات الاغراف ة.

 :  التضخم (2
ةةاااااااا ق  اةبييساااااااااي  قُعاااااااا  ل اةتضااااااااا،  اةعااااااااي  بةااااااااغ

اةفصااااااال  فااااااايلأساااااااعير اةمدااااااات ة  فاااااااي اةعااااااا اق 

%)  ةاااااى 0.7( تةُ ندااااا قاااااي  2025ةعاااااي    اااااينياة
) نبطاااااااة فاااااااي 107.5، إذ بةاااااااغ (أسااااااايس سااااااان   

) 106.7قبيبااااااااااااااال ( 2025اةفصااااااااااااااال اة ااااااااااااااايني 
نبطااااااة فااااااي اةفصاااااال ذااااااااة قاااااان اةعااااااي  اةداااااايب ، 

 ييعزى دذا إةى ارافي  قعظ  فب ااة.
سااااااااجل  اةاااااااا ق  اةبييسااااااااي اعاااااااا  اساااااااات عية فب اااااااااي 
(اةف اكاااااااااة ياة،ضااااااااا يات ياةمشاااااااااتبيت اةنفطياااااااااة) 

 ةاااااى أسااااايس سااااان  ،  %)0.3( بندااااا ة ارافي ااااايم 
) نبطاااااااااااة ةةفصااااااااااال اة ااااااااااايني 107.7إذ ساااااااااااجل  (

) نبطااااااة ةااااااذات اةفصاااااال 107.4قبيباااااال ( 2025
 .)2فاااااااااي اةشاااااااااءل(قااااااااان اةعاااااااااي  اةدااااااااايب  كماااااااااي 

ينلًحااااااااا  قماااااااااي سااااااااا   أق قعااااااااا لات اةتضااااااااا،  
أخااااااااذت ايةت اااااااايا  قمااااااااي ياااااااا ل  ةااااااااى ان،فااااااااي  
اةطةااااب اةؤةااااي قاااان اينااااب ي ةااااى اةداااايط ة  ةااااى 

  اةتض،  اةمدت رة قن اينب آخ .
( معللللدل التضللللخم ) ( للفصللللل الثللللاني عللللام 2شلللل ل )
2025 

 
 المصدر : وزارة التخ  ط، ه ئة الإحصاء ونظم المعلومات الاغراف ة.

 :الق ا  النقدي الفصل الثاني:
 الت وّرات النقدية: (1

الأسااايس اةنب   في اةفصااال اة يني  ساااج ل ر اااي   
%)، قدااااااااج لًم 14.6بنداااااااا ة (  ان،فيضاااااااايم   2025
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(  اا ياةايا ق )  132.9( قابااااااايبااااااال  )  155.7ةياناااااااير 
ييعزى ذةا    2024ةاذات اةفصاااااااااااااالةيناير    ا يةي ق 

اةمصاااااااااااااااااااايةر   اااااااين ي  قن  كاااااال  ان،فااااااي   إةى 
يالاساااااااااااااات،ااا اقااايت فاااين،ف  كااال  قن  اااااااااااااااايفي 
اةم ا ةات الأان ياة ياةموةياة ةا ى اة نا  اةم كز  

%)  ةى اةت اةي قن 47.8%،  11.6بنداااااااااااااا ااة (
اينب اةمصااااااااايةر كمي ان،فضااااااااا  كل قن اةعمةة 

اة ن     بنداااااااااااااا ااااااة    ياحتيااااااياياااااايت خاااااايرو  اة ن   
اااااااايناااااااب  %32.2،2.9( قان  اةاتا اةاي  %)  اةاى 

 الاست، اقيت.
 :M1 عرض النقد بالمفهوم الض ق 1.1

  ةبنداااااااااااا  ان،ف      اةنب  ايةمف    اةضااااااااااااي   
ذات با  قبايرناة 2025ةةفصااااااااااااااال اة ايني %)  4.2(

)  151.7، ةيصااااااااااااال إةى (2024  اةفصااااااااااااال ةعي 
) ا يةي ق ةيناااير، 158.3ا يةي ق ةيناااير قبااايبااال (

ان،فاااي  الأساااااااااااااااايس إةى    ييُعزَى ذةااا  اااايةااا رااااة
اةعمةاااة خااايرو اة ن   بنداااااااااااااا اااة  و  اة ةا ع اةجااايرياااة

)6.0(% ،)2.9(%. 
 :M2عرض النقد بالمفهوم الواسع  2.1

(اةداي ةة    (M2)ساج ل     اةنب  امعنيه اة اساع  
  ان،فيضاااااااااايم   2025ي      اة ينيةةفصاااااااااال  اةموةية) 

  عية  ذات الفصلللل   عن  %)4.7(بةغ  ندااااااااااااا تة  
ل  ) ا يةي ق ةينير قبيب 170.7ةيدااااااااااااج ل (  2024

في   يااااايء الان،فااااي  ) ا يةي ق ةينااااير  179.1(
     نتيجة ان،في  )  M2اةدااااااااااااااي ةة اةموةية (

يان،في     %)،4.2) بنداااا ة (M1اةنب  اةضااااي  (
اة ةا ع الُأخ ى (اة ةا ع اة ااايبتاااة، اةت في  ياة  يااا   

فعةى اة ر  قن   ،%)8.2ياةتااعقيناايت) بنداااااااااااااا ااة (
  M2في   اة ةا ع الُأخ ى  ارافي  نداااااا ة قداااااايدمة  

  قت نية  ة قداااااااايدمةقي زاة  اشااااااااء ل نداااااااا إلا أن ي  

  2025 ي   ةةفصااااااااااااال اة يني  %)  11.2(  ب ة ر ي
 .2024 ي   ةذات اةفصل %)11.6قبيبل (
للفصلللللل الثلللللاني  M2و M1( علللللرض النقلللللد 3شللللل ل )
 2025-2024عامي 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

 : أدوات الس اسة النقدية (2
 :الأينب ة ب ع العملةمنصة  1.2

ةا   ق يءي  الأر  اةا يلا  اةؤميايت اةم اي اة قن  سااااااااااااااج 
اة ناااا     الأان يااااة  بيع اةعمةااااةقنصاااااااااااااااااة        في 

بنداااااااااا ة    ارافي يم   2025  اة ينياةم كز  ةةفصاااااااااال  
قبااااايباااال  20.1%) ةت ةغ (34.3( ) قةياااااير ةيلار 
اةفصااااااااااااااااال قن اةعااااي  15( ةااااذات  ) قةيااااير ةيلار 

لارافاي  اعزيز أر اااااااااااااا ة   ييُعزَى ذةا   اةداااااااااااااايب ،
اةمصااايرة ة ى اة،يرو ايةعملًت الأان ية بندااا ة  

  %) قبيرنة ايةعي  اةدااااايب  فيمي ان،فضاااا  78.4(
يةعاي   اا  قبايرناة   %)34.7اةنبا  بنداااااااااااااا اة (ق يعايت  

اداااااااااااااا ب الإا اءات اةمت،ذة قن اة ن    اةداااااااااااااايب 
  .اةم كز  ة  ااااا ل اة يلار إةى اةمداااااتفي  اةوبيبي 

ق يءي  ساج ة  قشات ييت اة ن  اةم كز  ةة يلار الأ
  2025  اة يني  ي اةفصاااااااااااال   فيقن يزارة اةميةية 

) قةيير 17.8بةغ (  %) إذ 1.3بندا ة (  ان،فيضايم 
) قةيير ةيلار ةذات اةفصااااال 18.0ةيلار، قبيبل (

 .قن اةعي  اةديب 
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 :حوالات البنك المركزي  2.2
إامااااايةي   اة نااااا    اةم ةغبةغ  اةم اااااي  قن ح الات 

ي (14اةم كز  ةمااا ة ( ا يةي ق ةيناااير   8.8)) ي قااام
 %).4ادع  في  ة ( 2025ةةفصل اة يني  ي  

فيماااااااااي بةاااااااااغ إامااااااااايةي ق ةاااااااااغ شااااااااا يةات الإيااااااااا ا  
ي (14الإساااااااالًقية ةماااااااا ة ( ) ا يةياااااااا ق 2.7) ي قاااااااام

ادااااع  في اااا ة  2025ةينااااير ةةفصاااال اة اااايني  ااااي  
)4.(% 

( حلللوالات البنلللك المركلللزي وشلللهادات الإيلللدا  4شللل ل )
 2025( يومًا عام 14لمدة )

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

 :المصرفيت وّرات الق ا   الفصل الثالث:  
 :القدرة الرأسمال ة (1

ل إاميةي رؤيس أق ال اةمصاااااااايرة اةعيقةة ج  سااااااااَ 
  ارافي مي  2025ةعي    اة يني في اةع اق في اةفصاال

) ا يةي ق ةينير 21.32 ةغ (ي%) ة6.3بندااااااااااا ة (
ةذات اةفصااال قن ) ا يةي ق ةينير  20.05قبيبل (

 رؤيس أق ال اةمصااااااااايرةارافع    ذ إ  2024 ي   
ادااا ب اساااتم ار اقت يل  %)  7.9ة بندااا ة (اة،ي ااا

اةمصااااااااااااااايرة ةب ار اة ناا  اةم كز  بزياايةة رؤيس 
اةمصااااااااااااايرة أق اة ي. يكذة  ارافي  رؤيس أق ال  

%) اداااااااااا ب ارافي  رأس 1.7اةوء قية بنداااااااااا ة (
 قيل اةمص ة اةعبير .

أق ال اةمصاااااااااااااايرة قداااااااااااااايدماة رؤيس    يا ز ا   
اةعيقةة في اةبطي  اةمصااااا في في اةفصااااال اة يني  

%)  76.1(بين اةمصيرة اة،ي ة بند ة    2025
ياةمصايرة    قن إاميةي رؤيس أق ال اةمصايرة،

قن إاميةي رؤيس %)  23.9اةوء قية بندااااااااا ة (
  .أق ال اةمصيرة

 :الودائع المصرف ة (2
ة ى اةمصااايرة اةعيقةة في  ر اااي  اة ةا عساااج ل  
ي    2025عي  اة يني ةفي اةفصاااااال  اةع اق ان،فيضاااااام

) ا يةي ق ةينير 117.4%) ةت ةغ (9.6 (بنداااااااااا ة
) ا يةي ق ةينير ةذات اةفصااال قن 129.9قبيبل (

ييعزى ذةاا  إةى ان،فااي  كاال قن ،  2024 ااي   
ياة اااااايبتااااااة  اةجاااااايريااااااة    اة ةا ع بنداااااااااااااا ااااااة  ياةت في  

فااي   )%42.4%،%5.5،7.4( اةااتاا اةااي،   ااةااى 
اةبطي  اةمصاا في ةةوء قة اةم كزية ياةم سااداايت  

   ن اةبطي  اة،ي . اةعيقة فضلًم 
( رصلللل د الودائع حسللللل النو  للفصللللل الثاني 5شلللل ل )
 2025-2024عامي 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة
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 : الائتمان النقدي لدى المصارف التاارية (3
ل ر ااااااي  الا تماااااايق اةنباااااا   اةممناااااا   قاااااان سااااااج  

ةةفصااااال اة ااااايني اةمصااااايرة اةعيقةاااااة فاااااي اةعااااا اق 
ي 2025 ي افيفااااااااااااااام  تةندااااااااااااااا بةغااااااااااااااا   ان،فيضااااااااااااااام

) ا يةيااااااااااااااا ق ةيناااااااااااااااير 71.5%) ةي ةاااااااااااااااغ (0.8(
ذات اةفصاااااال ةاااااا ) ا يةياااااا ق ةينااااااير72.1قبيباااااال (

 ان،فااااااي  ييُعاااااازَى ذةاااااا  إةااااااى  2024قاااااان  ااااااي  
اةوء قاااااااااااة ر اااااااااااي  الا تمااااااااااايق اةممنااااااااااا   إةاااااااااااى 

%) لان،فااااااااي  فباااااااا ة 12.7( بنداااااااا ةاةم كزيااااااااة 
 اةب ي  ياةدةف ياة ي ق قتعخ ة اةتد ي . 

قبيباااااااااااال ارافي ااااااااااااة فااااااااااااي اةم سداااااااااااايت اةعيقااااااااااااة 
 %).7.1%،2.2ياةبطي  اة،ي  بند ة (

( رصللل د الائتملللان النقلللدي المباشلللر الممنلللو  6شللل ل )
ملللللن قبلللللل المصلللللارف التااريلللللة فلللللي العلللللرا  للفصلللللل 

 2025-2024الثاني عامي 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

 :لدى المصارف التاارية التعهدي الائتمان (4

 يلا تمااااايق اةتع ااااا  أظ ااااا ت اة يينااااايت اة،ي اااااة ا
اةمصاااايرة اةتجيريااااة  اةممناااا   قاااان حدااااب اةناااا  

 2025ةةفصاااااااال اة اااااااايني اةعيقةااااااااة فااااااااي اةعاااااااا اق 
ج ل%) 14.9( نمااااااااااااا ما بندااااااااااااا ة ) 30.93( ةيُداااااااااااااَ

ا يةياااااااااااا ق ) 26.92قبيباااااااااااال ( ا يةياااااااااااا ق ةينااااااااااااير
ة بااااذات اةفصااااال قاااان  اااااي   ، 2024ةينااااير قبيرنااااام

نماااااا ه فااااااي اةبطااااااي  اة،ااااااي   ييعاااااازى ذةاااااا  إةااااااى
%). اااااااية ر  قاااااان ان،فيضااااااة فااااااي 50.3بنداااااا ة (

اةوء قااااااة اةم كزيااااااة ياةم سداااااايت اةعيقااااااة بنداااااا ة 
%)  ةاااااااااااى اةتااااااااااا اةي. ييداااااااااااتو ذ %0.7،20.4(

اةبطاااااااااي  اة،اااااااااي   ةاااااااااى الا تمااااااااايق اةتع ااااااااا   
%) فيمااااااااااي اشااااااااااءل اةم سداااااااااايت 48.6بنداااااااااا ة (

%، 39.5اةعيقاااااااة ياةوء قااااااااة اةم كزيااااااااة نداااااااا ة (
اوةياااااااال ديءاااااااال %)  ةااااااااى اةتاااااااا اةي. أقااااااااي 11.9

فباااا  ااااا ز   اةمصاااايرةحدااااب  اةتع اااا   الا تماااايق
الا تماااااااااااايق اةتع اااااااااااا   بندااااااااااااب قتبيرةااااااااااااة بااااااااااااين 
اةمصااااااااايرة اةوء قياااااااااة ياةمصااااااااايرة اة،ي ااااااااااة 

  ةي.%)  ةى اةت ا46.9%، 53.1بند ة (

( رصللللل د الائتملللللان التعهلللللدي الممنلللللو  ملللللن 7شللللل ل )
قبللللل المصللللارف التااريللللة فللللي العللللرا  للفصللللل الثللللاني 

 2025-2024عامي 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

 :على الإيدا  والائتمانأسعار الفائدة معدل  (5

ج ل قع ل   اية ينير لأال   ةلإي ا اةفي  ة   أساااعيرساااَ
ي    2025  اة يني  ةةفصاااال) ساااان ات 1-5( ان،فيضااام

ل (1.7بنداااااااااااااا اة ( جا  %) قبايبال 5.34%) ةيدااااااااااااااَ
 . 2024قبيرنمة بذات اةفصل قن  ي     %)5.43(

)  5-1ال (فيمي ساااااااااج ل قع ل أساااااااااعير اةفي  ة لأ
) ساااااااان ات 5-1يل (اساااااااان ات ةلإي ا  اية يلار لأ
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ي بند ة    2025ةةفصل اة يني   %)  17.7(ان،فيضم
جااال ( %) خلًل 3.89%) قبااايبااال (3.20ةيداااااااااااااا 

قبيرنمة بذات اةفصاااااال قن    2025اةفصاااااال اة يني  
ج ل2024 ي    ال  قع ل أسااااااااعير اةفي  ة لأ . سااااااااَ

) سااااان ات ةلً تميق اية ينير ةةفصااااال اة يني  1-5(
%)  8.65%) ةيدااااااااج ل (8نم ما بنداااااااا ة (  2025
بذات اةفصاااااااااااال قن  ي     ةقبيرنم (8.01%) قبيبل

ج ل قع ل 2024 اةفي  ة   أسااااااااااااعير، ايةمبيبل سااااااااااااَ
اية يلار ةةفصاااااال   ةلً تميق) ساااااان ات 5-1ال (لأ

ي بندااا ة (  2025اة يني   %) ةيداااج ل  4.8ان،فيضااام
باااااذات 9.84%) قبااااايبااااال (9.37( ة  %) قبااااايرنااااام

 .2024اةفصل قن  ي  
اةفصاال  فيبةغ قعيقل الانتشااير اية ينير ياة يلار 

%)  اااةاااى  6.17%)،(3.31(  2025اةااا ااااااايناااي  
اةت اةي. يد  ق ياب قن اةنداااااااااااااا ااة اةمعياايرياة اةتي 

%) ايةنداا ة ةة ينير يق افع  ن  4-3ات اي  بين (
قع ل اةفي  ة   سجل  .اةند ة اةمعييرية  ةى اة يلار

اةفصاااال  في  ي يي ا  اية ينير ارافاةوبيبي  ةى الإ
%) قبيبل  4.54. ةيدااااااااااااااج ل (2025اة يني ةعي  

%) ادااااااااا ب ان،في  قع لات اةتضااااااااا،   2.13(
 .خلًل دذا اةفصل

 :الق ا  المالي:  الفصل الرابع
 :الموازنة العامة (1

يف  اوةيل اةنفبيت يالإي اةات اةعيقة، سااااجل دذا 
اةفصااااااال نم ما افيفمي في الإي اةات قبيبل ان،في م  
ك ي   في اةنفبااايت، الأق  اةاااذ  أة ى إةى اوبي   

في اةم ازناة اةعايقاة ياةاذ  ارافع بنداااااااااااااا اة    1فاي   
قبيرنمة بذات   2025%) ةةفصاااال اة يني  313.3(

اةم ازنة  سااااااج ة  ، حي  2024اةفصاااااال قن  ي   
 

 لا يتضمن التزامات الح ومة.  (1)

ي ق ره   2025اةعيقة في اةفصااااااااااال اة يني   في ضااااااااااام
) 1.5) ا يةي ق ةينااير، قباايباال فااي    بةغ (6.2(

 .2024ا يةي ق ةينير ةةفصل ذااة قن  ي  
( إيملللللللالي الإيلللللللرادات والنفقلللللللات للفصلللللللل 8شللللللل ل )

 2025-2024الثاني عامي 

 
 .ةالنقدية والمال  الإحصاءاتالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصاء والأبحاث، قسم  

 : الإيرادات العامة 1.1
قن  ي     اة ينيسااااااج ة  الإي اةات اةعيقة ةةفصاااااال 

ي 2025 بةغا  قيمت اي %)  0.2بنداااااااااااااا اة (  ارافاي ام
) ا يةي ق  34.7(  قبااايبااال  ) ا يةي ق ةيناااير34.8(

نتيجة  ،  2024ي   ااااااااااااااا   قن ذااةفصل في اةةينير  
  الإيرادات النف  لة والثروات المعلدن لةارافااي  فب ة  

، إذ شااااااااااءة  الإي اةات اةنفطية  %)2.9بنداااااااااا ة (
 . %) قن إاميةي الإي اةات اةعيقة91.9(ند ة 
 :النفقات العامة 1.2

ان،ف  حج  اةنفبيت اةعيقة في اةفصااااااااااال اة يني  
 ي     قنقبيرنااااااااااااااااة بنف  اةفصال    2025قن  ي   

، اداااا ب الان،في  اةوي اااال في اةنفبيت 2024
  %)،10.7(  اةجيرية ياةنفبيت الاساااات ميرية بنداااا ة

  ةى اةت اةي. %)37.6(

6,182,393 
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- 2024( النفقات الاسللتثمارية للفصللل الثاني 9شلل ل )
2025 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

( النفقلات الالاريلة للفصلللللللللل الثلاني علامي  10شللللللللل لل )
2024-2025 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

 :الداخليلدن العام  ا (2
   ينياةفصاااااااااال اةن ي ة  اة اخةي شاااااااااا   اة ين اةعي  

)  87.75%) ةي ةغ (12.3رافي مي بند ة (ا  2025
) ا يةي ق ةينااااير  78.16ا يةي ق ةينااااير قباااايباااال (

ذة  إةى ةذات اةفصاااال قن اةعي  اةداااايب ، ييُعزَى 
%)،  132.7ارافي  اةدااااان ات اةمصااااا رة بندااااا ة (

كمااي ارافعاا  اةو الات اةم،صاااااااااااااا قااة ةاا ى اة ناا  

%). قع اةع   أق اةفصل 3.1اةم كز  بند ة (
ة   شاااا   ارافي مي في حج  ح الات   2025اة يني  

 اة،زينة ة ى اة ن  اةم كز .
كمااي ا  إ ااااااااااااااا ار ح الات اة،زينااة ة زارة اةماايةيااة  

نظاااااااي    (  CSD ةى  ا يةي ق  2ام ةغ  باااااااير    (
ةينير، ياةتي ب أ إ اااااااااااا اردي في اةفصاااااااااااال اة ية  

ايةمبيبل ان،فضا  ابية اةفب ات يدي كل  .2024
اةماااايةيااااة، ق ي    اةم سااااااااااااااداااااااااااااااااايت  قن ق ي  

ح الات  اةمصاااااايرة اةوء قية، ةين يزارة اةميةية،
%)  8.8ةةمصااايرة اةوء قية بندااا ة (  الاحتيياي

 %)  ةى اةت اةي.0.4%) ي(39.8%) ي(3.3ي(
للفصلللللل الثاني عامي   ( الدين العام الداخلي11شللللل ل )
2024-2025 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلاء والأبحاث، قسلم الإحصلاءات النقدية  المصلدر:  

 .والمال ة

 :حام التاارة (3
ارافي يم  اةتجيرة اة،يراية في اةع اق  حج  ساااااااااج ل

ةغ ب 2025قن  ااي     اة ااينياةفصااااااااااااااال    افيفاايَ في
إذ %)0.6(قاااعااااااا ةاااااااة   اةاااتاااجااااااايرة  ،  حاااجااا     باااةاااغ 

 يني  ي   اة  ) قةي ق ةيلار ةةفصاااااااااااال43,914.1(
ذات  ااااةي ق ةيلار ةاااا) ق643,666.(قبيبل    2025

  ارافي ، ييُعزَى ذة  إةى 2024اةفصاااااال قن  ي   
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ذات اةفصل قن اااااااااااااقييسيم ب  الاستي اةات قع ل نم   
 .اةعي  اةديب 

- 4202 للفصلل الثاني عامي  حام التاارة (12)  شل ل
5202 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلللاء والأبحاث، قسلللم م زان المدفوعات  المصلللدر:  

 .والتاارة الخاري ة

 الصادرات: 1.1
  بنداااااااااا ةان،فيضاااااااااايم   اةصاااااااااايةرات   إاميةيسااااااااااجل 

،  2025اة يني قن اةعي    اةفصااااالفي   %)11.7(
اةنفط اة،ي  ان،في   اااااااااااايةرات  ييُعزَى ذة  إةى  

ي ةى اة ر  قن دذا الان،في     %)17.1(  بند ة
كااااال قن  نم   قعااااا ل  ارافع  فيماااااي  إامااااايةي،  في 
اةصاااااااااااايةرات الأخ ى ياةمنتجيت اةنفطية بنداااااااااااا ة  

 %)  ةى اةت اةي.90.4%) ي(133.7(
 2025 لصادرات للفصل الثاني عاما ( ه  ل13ش ل )

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلللاء والأبحاث، قسلللم م زان المدفوعات  المصلللدر:  

 .والتاارة الخاري ة

 : الاست رادات 1.2
في %) 19.3(  ارافي يم امع لساااج ة  الاساااتي اةات  

قباايرنااة بااذات    5202عااي   اةقن  اة اايني  اةفصاااااااااااااااال  
ييعزى دذا إةى ارافي  كل   اةفصل قن اةعي  اةديب 

قن الاساااتي اةات اة أساااميةية يالاساااتي اةات اةوء قية  
) ااماعااااااا ل  ي(45.8الأخا ى  %)  اةاى %359.7) 

%)  ةى 0.7%) ي(72.3اةت اةي، إذ  شاااااااااااااءلًق (
اةت اةي قن إاميةي الاستي اةات، ايةمبيبل ان،فض   
كااال قن الاسااااااااااااااتي اةات الاساااااااااااااات لًكياااة اةوء قياااة  
ياسااااتي اةات اةمنتجيت اةنفطية ياؤيةيف ا ع اةعمةة 

%)  ةى 100%) ي(67.2%) ي(13.7امعااا ل (
  .كمي ق ين في اةشءلاةت اةي،  
 للفصلللللللل الثاني عام   الاسلللللللت رادات ( ه  ل14شللللللل ل )

2025 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلللاء والأبحاث، قسلللم م زان المدفوعات  المصلللدر:  

 .والتاارة الخاري ة

 :م زان المدفوعات (4
في ضاااااااااااااا ء قاي قت ف  قن بياينايت، أظ  ت نتاي م  

اةااعاا اقااي   اةاامااااااا فاا  ااااااايت  اةاافصااااااااااااااااااااال   فاايقااياازاق 
( م  جزا  2025اة اااااايني قةي ق 1156.6قباااااا اره   (

ةيلار، ةب  أساااااااااا م    اقل   ة في دذا اةعجز،  
ياةتي انعء  قن اساااااااااااتع اضاااااااااااني ةمء نيت قيزاق  

 اةم ف  يت اةع اقي ي ةى اةنو  الااي: 
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 :الحساب الااري  :ولاً أ
ساااااااجل  ااااااايفي اةوداااااااي  اةجير  في ضااااااايم قب اره 

ةيلار  794.5( قةي ق  اة اااااايني  في)    اةفصااااااااااااااااااال 
2025. 

 الحساب الرأسمالي   -ثان اً 
اةفصاال  فيسااميةي أة   دااجل  اايفي اةودااي  اة  

أ مة قعيقلًت نياجة  ن اةتصاااااااااا ة   2025اة يني
ساميةية اةمب قة قن أ ا ل اة يبتة ياةمن  اة  لأفي ا

 اةوء قيت ياةمنظميت اة يةية.
 :الحساب المالي:  ثالثاً 
اةفصااااااااااااااال في   ااااااااااااااايفي اةوداااااااااااااااي  اةماايةي  بةغ  

) قةي ق ةيلار، 2323.5(قي قب اره    2025اة يني
نتيجة    ساااااااااااية ةيق  ظ   دذا اةوداااااااااااي  ا شااااااااااايرة  

كااااال   اةتي ا أت  ةى  قن الأ اااااااااااااا ل   ةةتغي ات 
 .ياة،ص   اةميةية اة،يراية

 
 
 

 :فقرة صافي السهو والخ أ
  اةفصل اة يني   في فب ة  يفي اةد   ياة،طع  سجة   

(2025قن  ي    ق ره  ق ةغيم  قةي ق  3118.0،   (
ةيلار، يق  ظ  ت دذه اةفب ة ا شيرة سية ة قمي  عني  

قيزاق  أ في  ادجل  ة   ق ينة  قعيقلًت  دني   ق 
قن   ا اف دي  ةع    ايةؤيقل  ا غط   ة   أي  اةم ف  يت 
 اةمص ر، أي ق  اؤ ق دني  قي ة ةا نة ق رت أك  . 

 ( م زان الملدفوعلات للفصلللللللللل الثلاني علام15شللللللللل لل )
2025 

 
البنك المركزي العراقي، دائرة الإحصلللاء والأبحاث، قسلللم م زان المدفوعات  المصلللدر:  

 .والتاارة الخاري ة
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 الفصل الثالث  العراقي المدفوعات عرض ملخص عن تقرير ميزان  ”
  “)أولي( 2025 لعام

 

 bop.stat@cbi.iq  -دائرة الاحصاء والابحاث  -قسم ميزان المدفوعات والتجارة الخارجية  
 

في ضوووووووووووووو ب اوا ا  فه ا  تاوا وا      ه    وا    
اازان المدف عا  العهاقي في الفصوووووووث ال ال  ا   

اقوووووودا      2025عووووووا    الا ن  1434.3عجزًا   )
دولا   إذ  سوووووووووووووو موه ع ااث عد  في   ا العجز  
وال ي تنعكس عبه اسوووووووو عهاضوووووووونا لمك  ا  اازان  

 المدف عا  العهاقي على النح  الآتي:
 أولًا: الحساب الجاري: 

يعكس اؤشووووووووووووووه الحموووووووووووووووووا  الجووووا   في اازان  
المودف عوا  سوووووووووووووول و الودولوا وف  الم ا  وا العوااوا 
للدولا وسوول و القعاا الصا   وسحمووب الباا ا   
الم احا لدينا  سووووووووجث سووووووووافي الحمووووووووا  الجا   

( الا ن دولا  في 2974.9فووووا مووووووووووووووووواً اقوووودا    
  إذ  موووووووووووووو عه   د ووا  2025الفصوووووووووووووووث ال ووالوو   

  النح  الاتي  تفاسووواث اك  ا    ا الحموووا  على
 .(1شكث  كما في ال

 ( الحساب الجاري 1شكل )

 
دائرة الإحصددداء واابحاث  قسدددم ميزان المدفوعات  المصددددر: ال ال المر زي العراقي   

 والتجارة الخارجية.

 

 ( الميزان التجاري: 1
  2025حق  المازان ال جا   في الفصوووووووث ال ال  

( الا ن دولا   إذ سجله 5484.6فا ماً بقاما  
(  23414.3الصوووووووووووووووواد ا  الرلاوووا ابل ووواً اقووودا    

الا ن دولا  بموووووووووووووومن وا قاموا النف  الصوا  العاني  
الموودف ا إلى الشووووووووووووووهبووا  النفعاووا ا  نباووا بقامووا  

( الا ن دولا    اا الاسووو اهادا  الرلاا 4035.4 
( الا ن  21093.8قوود سووووووووووووووجلووه ابل وواً اقوودا    ف

( الا ن  17929.7دولا  على  سوووووواو سووووووا  و 
دولا  على  سوووواو ف    وقد تت اسوووو قعاا  مووووبا  

%( ا  قاما الاسو اهادا  الرلاا ع  ترالا   15 
  الشح  وال أاا  ل ح يل ا ا  سا  الى ف  .

 ( صافي حساب الخدمات:2
   ه سوافي حموا  الصداا  في الفصوث ال ال  

اقوووووودا      2025 دولا  2239.9عجزاً  الا ن   )
و وواب  وو ا العجز   اجووا ا تفوواا  قاووا  الموودف عووا  

دولا     وولووبوو وووووووا  5472.7الووبوووووووالوو وووووووا   اوولوواوو ن   )
ادف عا  ت عل  ت رالا  الشوووووووووووووح  وال أاا  على  
الاسو اهادا  ل ح يل ا ا  سوا  الى ف    إضوافا  

 نقث والمفه.إلى ترالا  ال
في حا  تلغ  ووا ووب المقب ضوووووووووووووووا  ابل وواً اقوودا    

تنوووود 3232.8  ( الا ن دولا  تحق    لب ووووا في 
المووووووووووووووفه والو   يمووووووووووووووت القواداا  إلى العها  ا   
الهعايا العه  وا  ا ب   ها  المووووااحا و يا    

 .(2شكث    بما في الالع با  المقدسا
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 ( الخدمات2شكل )

 
المصددددر: ال ال المر زي العراقي  دائرة الإحصددداء واابحاث  قسدددم ميزان المدفوعات  

 والتجارة الخارجية.

 ( حساب الدخل ااولي: 3
سووووجث سووووافي حمووووا  الداث ا ولي في الفصووووث 

( الا ن دولا  315.1عجزاً تلغ    2025ال ووالوو   
شووكث   بما في الوفاما يلي تفصوواً  ل  ا الحمووا  

 3). 
وتم ث المبالغ المح لا  تعويضدددددددات العاملين: (أ

الوووو ي  يعمل ن اووووا   ا  ن ت   العوووواالا   ا  
قث ا  سووووووووونا  إذ حق  سوووووووووافي  ا سووووووووولي  

حما  تع يما  العاالا  في الفصث ال ال  
 ( الا ن دولا .9.8فا ماً تلوووووغ   2025

سوووجث سوووافي حموووا  داث   دخل الاسددتثمار: (ب
( الا ن دولا  324.9الاسووووووو  ما  عجزاً تلغ  

  اجوووا  يووواد  المووودف عوووا  فقووود تل وووه قام  وووا  
( الا ن دولا    لب ووووا اوووودف عووووا  1158.1 

ت عل  بمموووووووو حقا  الشووووووووهبا  النفعاا و  سا  
الشووووووووووووووهبووا  العوواالووا في العها  المح لووا الى 
الصوووا   والف ا ووود على الووودي  العوووا  الصوووا  ي  

قام ه    سووووووووووووووجوث  وا وب المعل سوا  اوا  في حا 
 ( الا ن دولا .833.2 

 ( حساب الدخل ااولي3شكل )

 
المصددددر: ال ال المر زي العراقي  دائرة الإحصددداء واابحاث  قسدددم ميزان المدفوعات  

 والتجارة الخارجية.

 ( حساب الدخل الثانوي: 4
حق  سووووووووافي حمووووووووا  الداث ال ا    في الفصووووووووث  

( الا ن دولا   45.3فا موووووووووووواً تلغ    2025ال ال   
  اجا  ياد  المقب ضوا  لل ح ي   الهسوماا البال ا 

( الا ن دولا   تم ث ضووووها ب المدف عا ا   89.8 
قبوووث الشووووووووووووووهبوووا  العووواالوووا في العها    اوووا  وووا وووب  

( الا ن  25.2المدف عا  فقد سوووووووجث ابل اً اقدا    
دولا   فاما حق  سووافي ال ح ي   الصاسووا عجزًا 

( الا ن دولا    لب ووا تم ووث تح ي    19.3بقامووا  
ك ه ا  سوووووووووووووونوووا في العها       ا  وووا وووبالعووواالا   

والمماعدا  الشصصاا للصا   ا  العهاقاا  وابالغ  
الاشووو هاكا  في الاتحادا  والمنتما  الدولاا  بما  

 (.4في الشكث  
 ( حساب الدخل الثانوي 4شكل )

 
المصددددر: ال ال المر زي العراقي  دائرة الإحصددداء واابحاث  قسدددم ميزان المدفوعات  

 والتجارة الخارجية.
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 ثانياً: الحساب الرأسمالي:
سوووووجث سوووووافي الحموووووا  اله سووووومالي في الفصوووووث 

( الا ن دولا . 0.1عجزاً اقودا     2025ال والو   
ويم ث   ا الحمووا  ال ح ي   اله سوومالاا الناتجا  

 .ع  ال صهف في ا س ل ال ات ا
 ثالثاً: الحساب المالي: 

حق  سووووافي الحمووووا  المالي في الفصووووث ال ال  
( الا ن دولا   وقود 508.7ابل واً اقودا      2025

  ه   ا الحموووا  برشوووا   ا  با   اجا لل  اها   
ال ي  ه   على بث ا  ا سوووووووووووو ل والصصوووووووووووو   
المالاا الصا  اا  وفاما يلي اسوووووووو عها ت لمك  ا  

 .(5بما في الشكث      ا الحما  
 ( الحساب المالي5شكل )

 
المصددددر: ال ال المر زي العراقي  دائرة الإحصددداء واابحاث  قسدددم ميزان المدفوعات  

 والتجارة الخارجية.

 ( صافي الاستثمار الم اشر:1
الفصوووووث ال ال   يسوووووجث سوووووافي   ا الحموووووا  ف

( الاوووووووووووو ن دولا   1438.8ابل اً اقدا     2025
  اجا الزياد  في ا سوووو ل المالاا الصا  اا بقاما  

فوووي  100.2  ا وووصوووفوووووووا   اووو   دولا    اووولووواووو ن   )
( الا ن دولا   1338.6الصصوووو   المالاا بقاما  

ع  تموووووووووووووديد الرل  اله سووووووووووووومالاا للحق ل النفعاا  
المقوووداوووا ا  اقووواولي عق د الصوووداوووا للشووووووووووووووهبوووا  

العوواالووا في العها  واوودف عووا    النفعاووا ا  نباووا
 الشهبا  الصاناا العاالا في العها .

 ( صافي استثمار الحافظة:2
حق  سووافي اسوو  ما  الحافتا في الفصووث ال ال  

ا قام ووه    2025 ( الا ن دولا  171.1فووا مووووووووووووووووً
( الا ن  174  اجا تموووووديد سوووووندا  الدي  بقاما  

ا    اله ت  على  المعل سووووووا   في  ووووووا ووووووب  دولا  
( الا ن دولا  4.0ا صفوووا  الم   دا  بقاموووا  

   اجا تا  ا س ت ا  القعاا الصا .
 ( صافي الاستثمار الآخر: 3

حق  سووافي الاسوو  ما  الآاه في الفصووث ال ال  
اقووووووودا      2025 ا  دولا  333.1ابل وووووووً الا ن   )

الهسوومي  ل سوو  ما  ا سوو ل المالي  اجا ا تفاا  
  1654.0وسوووووووووووووووافي ال دا   في الصووا   بقامووا  

( الا ن دولا  على ال  الي  فاما سووووجث 346.7و
 ا ب المعل سا  لحموووووووا  الاسووووووو  ما  الهسووووووومي 

( الا ن دولا    اجا  2553.6ا صفاضوووووووواً اقدا    
ا صفووووا  ال زااووووا  الحك اووووا والممووووووووووووووح   ا   
القهو  فمووووووووً  ع  ا تفاا تمووووووووديدا  الحك اا 

 ا  القهو .
 الاحتياطية )الاحتياطيات الرسمية(: ( ااصول4

سوووووووجله ا سووووووو ل الاح اا اا للبن  المهبز  في 
(  1434.3  ا صفاضواً تلغ  2025الفصوث ال ال  

الا ن دولا     اجا ا صفا  الم   دا  ا  نباا  
 ا  العملا وال دا   والمش قا  المالاا .

 : رابعاً: فقرة صافي السهو والخطأ
حققه فقه  سووووووووافي الموووووووو   والصعأ في الفصووووووووث 

( الا ن 2466.1  ابل ووواً قووود    2025ال وووالووو   
دولا   وقد   ه      الفقه  برشوووووووا   سوووووووالبا اما 
يعني  ن  نواو اعواا   اودينوا لت تمووووووووووووووجوث في 
اازان المودف عوا   و لت تت  ب بوالروااوث لعود  ت افه ا  
ا  المصوود    و قد تر ن  ناو قا د دا نا قد   

 ك ه. بشكث  
 

1
4
3
8
.8

1
7
1
.1

3
3
3
.1

-1
4
3
4
.3

-2000
-1500
-1000
-500

0
500
1000
1500
2000

با
لم

 ا
ار

ثم
ست

لا
 ا
ي

اف
ص

شر

ظ
اف
ح
 ال

ار
ثم

ست
 ا
ي

اف
ص

ة خر
لآ
 ا
ار

ثم
ست

لا
 ا
ي

اف
ص

ية
ط
يا
حت

لا
 ا
ول

ص
لأ
ا

لار
دو

ن 
يو

مل



 

74 

 “2025  لعام الثاني  للفصل المبكر   الإنذار تقرير  عن مُلخص عرض” 
 

 mfs.dept@cbi.iq –دائرة الإحصاء والأبحاث  –قسم الاستقرار النقدي والمالي  
 

 المقدمة: 
يُعّد تقرير الإنذار المبكر للقطاع المصررر    
أحد أهم الوسرررررررررررررالم الرةاعلى المبا رررررررررررررر   ل  هذا  
القطاع، وذلك من خلال المؤ ررراا ال   يو وي ا  
والقادر   ل  ال نبؤ    حدوث الأزماا الو ررررررلكى  
والمو ملى بصررررررررور   امى وحق لم ت وق ،   ررررررررلا   
 ن ةلاس الانورا اا المو ملى ال   ةد تصرررررررررل   

   طاع المصر   والم غلراا المؤثر   له.الق
إذ يشرررر مم هذا ال قرير  ل  ثلاثى  صررررول تغط   
غالبلى المؤ رررررررررراا ال   تؤثر     مم ال رررررررررلطى  

 النقديى وكالآت :
تحليل مؤشللللرات اسللللتقرار قيمة :  الفصللللل الأو 

 العملة:
يمكن  ن طري  مؤ ررررررررراا  د  توللم اسرررررررر قرار  

 ةلمى العملى ومن أعرز هذه المؤ راا:
نسبة صافي الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض   -

 (:M2النقد الواسع )
%(     73.9إذ انخف رررررررررررة هذه الن ررررررررررربى إل   

مقارنى بالفصرررررررم   2025الفصرررررررم ال ان  من  ا  
%(  79.7إذ كانة الن بى    2024ذاته من  ا   

%(،  20وه  أكبر من الن بى المعلاريى والبالغى  
ويعود سررررررررررررب  انخفا  هذه الن رررررررررررربى لانخفا   

%(  11.6صررررا   الاح لاطلاا الأةنبلى عن رررربى  
    الشكم الآت :  خلال ذاا المد ، وكما

 
 
 

 (M2( كفاية صافي الاحتياطيات الأجنبية إلى )1شكل )

 . المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي 
 تحليل مؤشرات أداء المصارف:  : الفصل الثاني

هنررام مؤ ررررررررررررررراا  ررد  يمكن  برهررا توللررم أدا   
المصررررارد ومدئ ملال  ا وسررررلام  ا الماللى ومن  

 أعرزها ما يأت :
نسلبة إجمالي الائتما  النقدي إلى إجمالي    :أولاا 

 الودائع:
 قررد علغررة ن رررررررررررررربررى إةمررال  الال مرراق النقررد  إل   

%(    الفصررررررررررم  60.9إةمال  الودالع ن رررررررررربى  
إذ لم ت جرراوز الن رررررررررررررربررى    2025ال رران  من  ررا   

المعلررراريرررى ال   حررردّدهرررا البنرررك المرك   والبرررالغرررى  
 %(، وكما    الشكم الآت :75 
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النقدي إلى إجمالي    الائتما نسللللبة إجمالي   (2شللللكل )
 الودائع للقطاع المصرفي

 . المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي 
 المضاعف النقدي:  :ثانياا 

الفصم   النقد      الم ا ف  ن بى  و  دا 
من  ا    إل     2025ال ان   للصم  ارتفا ا 

( للفصم ذاته من  ا   1.15( بعدما كاق  1.28 
انخفا    2024 ن لجى  الارتفاع  هذا  وةا  

  2025الأساس النقد     الفصم ال ان  من  ا   
( تريللوق دينار بعد أق كاق يبلغ  132.94غ   لللب
الفصم من 155.67  ذاا  دينار     تريللوق   )

وانخفا   2024 ا     ،M2     170.75إل )
يبلغ   كاق  أق  بعد  دينار  ( 179.11تريللوق 

 ، وكما    الشكم الآت : تريللوق دينار
 ( المضاعف النقدي 3شكل )

 
 . المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي 

نسلللللللللبللة القروض المتُعثارة إلى إجمللالي    :ثللالثللاا 
ارتفعرررة هرررذه الن رررررررررررررربرررى ل بلغ    الائتمللا  النقللدي:

بعد   2025   الفصرررم ال ان  من  ا   %(  7.7 
%( لذاا الفصرررررم من 6.9أق كانة تبلغ ن ررررربى  

نمو  2024 رررررا    ن لجرررررى ارتفررررراع معررررردل  ، وهرررررذا 
الم ع ر  عن رررررررررررررربررررى   %( مقررررارنررررى  10.3القرو  

بالانخفا  الواصرررم بمعدل نمو الال ماق النقد  
، وكما    الشكم  %(0.8الممنوح والبالغى ن بى  

 الآت :
( نسلبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الائتما   4شلكل )
 النقدي

 . المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي 
تحليل مؤشلللرات أداء الاقتصلللاد    :الفصلللل الثال 

 :الكلي
ي نراول هرذا الفصررررررررررررررم مؤ ررررررررررررررراا  رد  تبلن أدا   
الاة صررررررررررررررراد الأل  وال   ل ررا ترأثلر  ل  الج رراز  

 المصر   العراة  ومن أعرزها:
 معد  التضخم:  أولاا:

%(    الفصرررررررررم  0.8يُلوظ أنه سرررررررررجم ن ررررررررربى  
، إذ تم اح  ررررررررررررا  سررررررررررررنى 2025ال ان  من  ا   

عوصررررررررف ا سررررررررنى أسرررررررراس لو ررررررررا  الرةم   2022
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، وكما     2012القلاس  للأسعار عدلا  من سنى 
 الشكم الآت :

معد  التضلللخم لةاية الفصلللل الثاني من عام  (  5شلللكل )
2025 

 . المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي 
 إجمالي الدين العام::  ثانياا 

الرردين العررا     الفصرررررررررررررررم    إةمررال يُلوظ ارتفرراع  
مقارنى  %(  6.1وبن رررررربى    2025ال ان  من  ا   

ت ايد الدين  ن لجى  2024عذاا الفصرررررررررم من  ا   
عن رررررررررررررربررررررى   الرغم من 12.1الررررررداخل   %(  ل  

%( خلال 0.4انخفا  الدين الخارة  عن رررررررربى  
( أق ن رررربى الدين 5ذاا المد ، ويوضررررش الشرررركم  

علغرة  2025الرداخل  للفصرررررررررررررررم ال ران  من  را  
%( من إةمرال  الردين، كمرا أق 55.12ن رررررررررررررربرى  

ن ررررررررررررربى الدين الخارة  للفصرررررررررررررم ال ان  من  ا   
، %( من إةمرررال  الررردين44.88علغرررة    2025

 الآت :وكما مبلن    الشكم 
 
 
 
 
 
 

( نسللللبة الدين الداولي والخارجي الى إجمالي  6شللللكل )
 2025الدين العام للفصل الأو  من عام  

 . المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي 
 معد  نمو الناتج المحلي الإجمالي::  ثالثاا  

أ ررررررر الناتل المول  الإةمال  بالأسررررررعار الجاريى 
ال ان  من  ا       العراق انخفاضررررررا     الفصررررررم

م ررررررررررررررجلا    ( تريللوق دينررررار82.7للبلغ    2025
%( مقارنى عذاا الفصرررم 11.9انخفاضرررا  عن ررربى  

( تريللوق  93.9، إذ كررراق يبلغ  2024من  رررا   
دينررار، وذلررك ن لجررى انخفررا  إةمررال  الإيراداا 

%( والنفقاا العامى عن ررررررررربى  5.9العامى عن ررررررررربى  
  ررررررررررررررلا   ن  %(    ذاا المرررد  ال منلرررى،  2.6 

انخفرررا  النررراتل المول  الإةمرررال  برررالأسررررررررررررررعرررار  
 الآت :وكما مبلن    الشكم ال اع ى، 
الناتج المحلي الإجمالي بالأسلللللللعار الثا تة    (7شلللللللكل )
 والجارية

.المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي
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 “ 2025 لعام  الثاني للفصل  الاستقرار النقدي تقرير  عن مُلخص عرض” 
 

 mfs.dept@cbi.iq –دائرة الإحصاء والأبحاث  – قسم الاستقرار النقدي والمالي 
 

 مقدمة:ال
  الأساسية الركائز أحد   النقدي  الاستقرار  يمثّل

  ور  العراقي  المركزي  وللبنا   الكلي،  للاقتصااااااااااااااا  
 بما  النقدية  الساياساة إ ارة  عبر  تحقيقه في  محوري 
 ساااعر واساااتقرار  التضااا    معدلات   ضاااب   يضااام 

  القوة   على  والحفاااااا   العراقي  الاااااد ناااااار  صاااااااااااااار 
 الأهدا ، هذه  ولتحقيق.  المحلية  للعملة  الشااااااارائية
ا  البنااااااا   ُ وظّف    التقليااااااادياااااااة  الأ وات   م   مزيجااااااا 

 المفتوح،  السوق   عمليات   الإلزامي،  الاحتياطي) كاا
  غير  أ وات   جانب  إلى ،(ال صااااااااا   إعا ة  وساااااااااعر
  الاقتصاااااااااااا ية  للمتغيرات  وفق ا  اعتما ها   ت   تقليدية
 .الراهنة
ا  عاملا   النقدي  الاساااااااااتقرار ويُعدُ   تعزيز في  رئيسااااااااا 
 المحلية  الاسااااااااتثمارات   وجذب  المالي  بالنظام  الثقة

 اقتصااااااااا ي  نمو    تحقيق في  ساااااااا  يُ   بما  والأجنبية،
ا م  هذا الدور الحيوي،   د  . وانطلاق  مسااااااااتدام

تحليل واقع الاساااااتقرار النقدي في  إلىهذا التقرير  
، م  2025م  عام    الثانيالعراق خلال الفصاال 

خلال اساااااااتعراا أؤرر الملنااااااارات النقدية وتقيي   
ت اااذة لضااااااااااااااب  الساااااااااااااايولاااة كفاااااة الإجرااات المُ 

 والمحافظة على الاستقراري  النقدي والمالي.
في إطار مسااعي البن  المركزي العراقي لتعزيز و 

الفصااااااااااااال الثاني م  عام   فيالاساااااااااااااتقرار النقدي 
، ت  توساااايع نطاق عمليات إ ارة الساااايولة، 2025

مما أساااااااااااا   في ارتفاا المقبوضااااااااااااات النقدية م  
  نار في الفصااااااااااال الثاني م    تريليون (  18.37)

  ناااااار في   تريليون (  21.66)  إلى  2024عاااااام  
 .2025الفصل ذاته م  عام 

وقاد اعتمادا البنا  المركزي العراقي بشاااااااااااااا ال  رئي  
على الاحتيااطياات الأجنبياة كا  اة محورياة للحفاا  

ساياساة التعقي    إلىعلى الاساتقرار النقدي، وتوجه  
النقدي لاحتواا الأثر النقدي لتدخلاته في ساااااااااوق 

وقد بقيت الاحتياطيات عند مساااااتويات   ،الصااااار 
م نات البنا  م  تغطياة وار ات العراق لمادة  آمناة
كما غطت صااااااااااااافي الاحتياطيات  ا، و ناااااااااااا ر    14

يعاااااا ل  الأجنبياااااة   م  إجماااااالي   (%73.89)ماااااا 
( الواسااااااااااااااع  النقو   قوة   ،(M2عرا  يع    ماااااا 
المركزي على  ع    البنا الموقف ال اارجي وقادرة  
 استقرار سعر الصر .

ريا ة التعقي  النقدي وارتفاا المقبوضاااااااات   أن  كما 
%( في الفصال الثاني م  17.93ؤنسابة )  النقدية
مقاارناة  باالفصاااااااااااااال نفسااااااااااااااه م  عاام    2025عاام 

ؤنساااااااابة   العام  الإنفاقجانب ان فاا   إلى  2024
العُ   إلىأ ت  للفترة ذات ااااا    (2.65%) ملااااة تراجع 
  للفترة ذات ا لتبلغ  (%3.83ؤنساااااااااااابة )  درةصااااااااااااّ المُ 
  نار في الفصاااااااااااال الأول م    تريليون   (98.40)

عرا ان فااااا    مماااا انع   في  ،2025عاااام  
 ضاااااااام   (%4.67)( ؤنساااااااابة  M2النقد الواسااااااااع )

فااعلياة    إلى، وتشااااااااااااااير هاذه التطورات  ذات ااالفترة  
أ وات الساااااياساااااة النقدية في امتصاااااا  السااااايولة 
الزائدة، عبر رفع سااااااعر السااااااياسااااااة النقدية وريا ة 
نسااااااااااااااباااااة الاحتيااااااطي الإلزامي وتعزيز عملياااااات  

 التعقي .
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ورغ  هذا الأ اا النقدي المنضب ، ما رال القطاا  
نسااااااااااااااباة  ؤلغات    إذ الماالي  واجاه تحادياات هي لياة،  

الناااااتم المحلي   (%34.56)  الإنفاااااق العااااام م  
 ما  ،2025م  عام    الثانيالإجمالي في الفصااااال 

لارال باااالاتجااااه  النشااااااااااااااااا  الماااالي    أن ااادل على  
ا تضااااااااااااا مية  د ضاااااااااااااغوط  ول  قد  ُ  التوساااااااااااااعي، مما
غياب إجرااات مالية انضباطية    مستقبلية في ظل

 .موارية
رتفع أوفي ظال محادو ياة الإ را ات غير النفطياة، 

  ناار   تريليون   (78.16)م    الاداخلي  الاد   العاام
ماااا م،  ذات اااا  للمااادة  ناااار    تريليون   (87.75)  إلى

فانن   لاذا ،ُ ناذر ؤتزا اد الأعبااا التمويلياة مسااااااااااااااتقبلا  
 تطلاب مراجعاة ناااااااااااااااملاة  الاتجااهاسااااااااااااااتمرار هاذا  

، وتبنّي قواعد مالية صااااااااااارمة الانفاقلسااااااااااياسااااااااااة  
تقليل الاعتما     عبر  الاسااااااااااتدامة الماليةتضاااااااااام   

النفطيااااة، بمااااا يساااااااااااااا   في ت فيف    على الموار  
ويعزر   النقااااادي  القطااااااا  على  قااااادرة الضااااااااااااااغو  

 . المستقبلية  رمات العراقي في مواج ة الأالاقتصا   
 الاسللللتقرار  متغيرات تطور  تحليل:  الأوّل  الفصللللل
 :العراق في النقدي
دُ  ا  العراق  في  النقادي الاسااااااااااااااتقرار  يُعاد  لتفااعال نتااجا 

 التي  والماااالياااة،  النقااادياااة  المتغيرات   م   مجموعاااة
  الحقيقي  القطاااااااعي   بم رجااااااات   ؤاااااادورهااااااا  تتاااااا ثر

 ماد   المتغيرات  هاذه تقلاب   رجاة وتع    والماالي،
  الاسااااااااااتقرار  تحقيق  على  النقدية  السااااااااااياسااااااااااة قدرة

 اسااااااااااااتعراا    لي وفيما النقدي، التوارن   وضااااااااااااب 
 :وتطورات ا المتغيرات  هذه لأؤرر

 
 

  قدرتها  ومدى  الأجنبية  الاحتياطيات صلللافيأولًا: 
 :النقدي الاستقرار تحقيق  على
  محوري ا  ور ا ل ا  الأجنبية  الاحتياطيات   صاااافي إن  
  نظر ا  العراق،  في  النقاادي  الاسااااااااااااااتقرار  تحقيق  في

 المركزي  البن   بساااااااااياساااااااااات  المبانااااااااار  لارتباط ا
 العراقي،  الااد نااار  قيمااة  على  الحفااا   إلى  ال ااا فااة
 الصاااااااادمات  مواج ة على  الاقتصااااااااا   قدرة وتعزيز

 الملسااااااااسااااااااات  إتجاه  بالالتزامات   والوفاا  ال ارجية
 بشاااااااااا ل  الاحتياطيات  هذه  وترتب   الدولية،  المالية
  عُرضاة يجعل ا  مما  النفطية  الإ را ات   بحج   وثيق

  العاااالمياااة، والاخيرة  النف   أسااااااااااااااعاااار  في  للتقلباااات 
م    الثاني(  ولار ا في الفصاااااااااال 81م  )  ت تراجع
 لفصاااااااااااااال ذاتاه م ل(  ولار ا  69)  إلى  2024عاام 
صاااااااااااااااااافي الاحتيااااطياااات  ، كماااا إن   2025عاااام  

(  142.69)م   ا  ان فااضااااااااااااااا    لاتا جا الأجنبياة سااااااااااااااا 
   نااااااار  تريليون (  126.16)  إلى    نااااااار  تريليون 

لجوا    إلىويُعز  هااااذا الان فاااااا    للفترة ذات ااااا،
سااحب الساايولة النقدية   إلىالبن  المركزي العراقي 

م  الساااااااااااااوق عبر تكثيف عمليات التعقي  النقدي 
ا أ   م، مالنقديؤ د  الحفا  على الاساااااااااااتقرار  

النقااااادياااااة  إلى المقبوضااااااااااااااااااات  ؤنسااااااااااااااباااااة    ارتفااااااا 
  ناار   تريليون (  18.37م  ) لترتفع  %(17.93)

ذات ااا،   نااار خلال الفترة    تريليون (  21.66)  إلى
أن  ان فاا أساااعار النف  بمعدل  إلىوهذا يشاااير 

النقدية  فضااااااالا  ع  ارتفاا المقبوضاااااااات    %(15)
ان فاا صاااااااااااااافي  إلىأ     %(17.93)بمعدل 

للفترة   %(11.59)الاحتيااطياات الأجنبياة بمعادل  
ذات ا، فضااااالا  ع  ممارساااااة عجر الموارنة العامة 
ذات الأثر في صافي الاحتياطيات الأجنبية وكما 

 (.1الش ل ) في
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  الاحتياطيات  وصلافي  النفط أسلعار بين العلاقة(  1) شللل
 النقدية والمقبوضات الأجنبية

 
الإحصلاءات النقدية  المصلدر: البن  المرزيي العراقي  دائرة الإحصلاء والأبحاث  قسلم 

 قسم مييان المدفوعات والتجارة الخارجية.و  والمالية

 صلافي على وأثرها   النقدية  المقبوضلات  ثانياً: حجم
درة: العُملة وحجم الأجنبية الاحتياطيات  المُصَّ

 المحلية العُملة إجمالي  النقدية  المقبوضااااات   تُمّثلف
 م  العراقي  المركزي  البنا   علي اا يحصاااااااااااااال التي

 العُملاااة  ؤيع  عملياااات   أؤررهاااا  متعاااد ة،  مصااااااااااااااااا ر
 بشاااااااااا ل المقبوضااااااااااات  هذه  حج   ويلثر.  الأجنبية
  الأجنبية  الاحتياطيات   صافي  م   كل    على  مبانر
درة العُملة  وحج   أو) النقد  عرا  وم ونات  المُصاا 
  النقدية المقبوضاااااات  فزيا ة ،(أنااااا ال ا ب ل النقو  
ا  تل ي   العُملااااااة   حج   في  ان فاااااااا   إلى  غااااااالباااااا 

درة   الاساتقرار يعزر مما النقو ،  ذل   في بما المُصا 
  ان فاا  في تُساااااااا   قد   المقاؤل في لكن ا النقدي،

 لسااااااااااااااحاب   نتيجاة    الأجنبياة  الاحتيااطياات  صااااااااااااااافي
 .المحلية  الدنانير  مقاؤل  الأجنبية  العُملة  م   المزيد 
  العُملة   في   ان فاا  وجو (  2)  الش ل  يُظ ر

درة   الفصل  في     نار  تريليون (  102.31)  م   المُص 
    نار   تريليون (  98.40)  إلى   2024  عام  م   الثاني 
  لزيا ة   نتيجة    وهذا  ،2025  عام  م   نفسه  الفصل  م 

  المقبوضات   ارتفاا   إلى   أ     الذي  النقدي  التعقي 
( 21.66)  إلى     نار  تريليون (  18.37)  م   النقدية

  م    جزا  استنز   مما  ذات ا،   للفترة     نار   تريليون 
 إلى   أ    مما   الأجنبية،  الاحتياطيات  صافي 

 إلى    نار   تريليون (  142.69)  م   ان فاض ا
  ع   فضلا  ذات ا،  للفترة    نار  تريليون (  126.16)

    نار   تريليون (  58.25)  م   العام  الإنفاق  ان فاا
  يشير   هذا  ذات ا،  للفترة     نار  تريليون (  56.71)  إلى 
%(  2.65)  بمعدل  العام  الإنفاق  ان فاا  أن    إلى 

 أ  (  17.93)  بمعدل  النقدية  المقبوضات  وارتفاا 
درة  العُملة ان فاا  إلى   %(.3.83) بمعدل  المُص 

 وصلافي حجم المقبوضلات النقدية  العلاقة بين  (  2شللل )
درة  الاحتياطيات الأجنبية وحجم العُملة المُصَّ

 
الإحصلاءات النقدية  المصلدر: البن  المرزيي العراقي  دائرة الإحصلاء والأبحاث  قسلم 

 والمالية  ووزارة المالية.

 الاسللتقرار  مؤشللرات  تطور الفصللل الثاني: تحليل
 النقدي في العراق:
تقدي  رؤية نااااااااملة حول  إلى  د  هذا الفصااااااال 

تطور أؤرر الملنااااااااااارات التي تُسااااااااااات دم في تقيي   
الاساتقرار النقدي، مع التركيز على معا ير رئيساة 
تشاااااامل كفاية الاحتياطيات الأجنبية، والانضاااااابا   

النقاادي في   المااالي، و ورهااا في  ع  الاسااااااااااااااتقرار
 .الاقتصا  العراقي
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 الاسلللتقرار  معامل) النقدي  الاسلللتقرار  ريامعأوّلًا: 
  في  للتغيرات  النقود  مرونلللة  على  بنلللاءً   النقلللدي
 :(الناتج
  ؤي  العلاقة  ع  النقادي  الاسااااااااااااااتقرار معاامل  يُعبّر
( M2)  الواساااااااااااااع  بالمف وم النقد  عرا   نمو معدل

  الحقيقي  الإجماااااالي  المحلي  النااااااتم  نمو  ومعااااادل
  تحليلية أ اة   الملنار هذا ويُعدُ   ،(الثاؤتة  بالأساعار)

 الساااااااااااااايولاة  نمو  ؤي   الاتساااااااااااااااق ماد   لتقيي  م ماة
  وباالتاالي  الاقتصااااااااااااااا ،  في الحقيقي  والنمو  النقادياة

 أو  تضاااا مية ضااااغو  وجو    احتمالات   تشاااا ي  
  الاساتقرار معامل  أن    ُ بيّ ( 3)  . والشا لانكماناية
  عام  م   الثاني للفصاال(  0.91) م   ارتفع النقدي
  عام م   نفسااااااااااااااه للفصاااااااااااااال(  1.18) إلى  2024
  قد السيولة  نمو معدل أن   إلى  يُشير  هذاو   ،2025
  الان فااا  م  أقال كاان  الان فااا  وهاذا ان فض 
 الإجماااااالي  المحلي  النااااااتم  نمو  معااااادل  ضاااااااااااااام 
 يعماال  الاقتصاااااااااااااااا    أن    على  هااذا  وياادل  الحقيقي،
 ضغوط ا   واجه  ولا  السيولة  م   آم   مستو    ضم 

  الاسااتقرار م   حالة  يع   ما واضااحة،  تضاا مية
 .الأسعار استقرار تدع  النسبي النقدي

 النقدي  الاستقرار  معامل( 3) شلل

 
البن   من إعداد قسللللللم الاسللللللتقرار النقدي والمالي بالاعتماد على بيانات  المصللللللدر:  

 المرزيي العراقي  دائرة الإحصاء والأبحاث.
 

  مؤشللر)  الأجنبية الاحتياطيات  زفاية  ريامعثانياً: 
 :(الاستيرادات تغطية

ا  الاسااااااااااااااتيرا ات   تغطياااة  إن     إلي اااا  ُ نظر  ماااا  غاااالبااا 
ا  باعتبارها  في ا  يم    التي  الأناااااااا ر  لعد    مقياساااااااا 

 التدفقات   كل  توقفت   إذا  الاسااااااااااااتيرا ات  سااااااااااااتدامةا
 الاماعاياااااااار  إن    الأجاناباياااااااة،  الاعامالات   ما   الاوار ة

( 6  -3)  النساااااااااابة  هذه  تغطي أن  هو  المساااااااااات دم
ا(  4)  الشاااااا ل  يُبيّ و  أناااااا ر.   نساااااابة في  ان فاضاااااا 

( 19)  م   الاسااتيرا ات  إلى  الأجنبية  الاحتياطيات 
 إلى  2024  عام م   الثاني  الفصااااااااااال في نااااااااااا ر

  ،2025  عام  م   نفسااااه الفصاااال في ناااا ر(  14)
 أن    إلا  النسااااااااااااااباااااة  هاااااذه  ان فااااااا   م   وباااااالرغ 

( 14)  تغطي  العراق  يمتلك اااا  التي  الاحتيااااطياااات 
 أي على  يحصاااااال  ل   إذا  الاسااااااتيرا ات   م  ناااااا ر
  الثاني  الفصل  م   اعتبار ا  الأجنبية  بالعُملة  إ را ات 
 2025 لعام

 مؤشر تغطية الاستيرادات( 4شلل )

 
الإحصلاءات النقدية  المصلدر: البن  المرزيي العراقي  دائرة الإحصلاء والأبحاث  قسلم 

 والمالية وقسم مييان المدفوعات والتجارة الخارجية.
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  الإنفاق  المالي )نسللللبة الانضللللبا   ثالثاً: مؤشللللرات
العللام إلى النللاتج المحلي الإجمللالي بللالأسلللللللللعللار  

 (:الجارية
النااااتم المحلي   إلىتُعاااد نسااااااااااااااباااة الإنفااااق العاااام  

الإجماالي باالأسااااااااااااااعاار الجاارياة أ اة م ماة لقياا  
حج  تدخل الح ومة في الاقتصاااااااا ، ومد  ت ثير  
هاذا التادخال على الاسااااااااااااااتقرار النقادي. وم  هناا،  
 نبغي على صااااانعي السااااياسااااات التعامل مع هذه 
النسااااااااابة بحذر، إذ أن  الارتفاا الكبير في الإنفاق  

 إلىنتااااؤ  ل ي  العاااام  ون رياااا ة موارياااة في الإ
ريا ة الطلب الكلي على السااااااااااالع وال دمات، وهو 

 ضغو  تض مية. إلىما قد يُفضي 
( ان فاا نساااابة الإنفاق العام 5يُظ ر الشاااا ل )و 

%(  35.35الناااااتم المحلي الإجمااااالي م  )  إلى
عاااااااام   م   الثااااااااني  الفصاااااااااااااااااااال   إلى  2024في 

،  2025م  عام   ذاته%( في الفصاااااااااال 34.56)
يعاااااااا ل  ماااااااا  أنفقااااااات  الح وماااااااة  أن   يعني  مماااااااا 

الإجااماااااااالااي  34.56) الاامااحاالااي  الاانااااااااتاام  ماا    )%
الفصاااااااااااال الثاني م  عام   فيبالأسااااااااااااعار الجارية  

%( ؤنف  الفصل م  35.35، مقارنة  ؤااااااا)2025
التراجع  2024العاااااام   هاااااذا  اتبااااااا    إلى. ويُعز  

الحد م   إلىساااياساااة مالية أكثر انضاااباط ا ت د  
الضااغو  التضاا مية وتعزيز كفااة الإنفاق العام. 

أسااااااااااا   البن  المركزي العراقي ؤدور  م   في كما 
قيمة الحفا  على الاساااااااااتقرار النقدي والدفاا ع   

العُملاة الوطنياة، ماا ساااااااااااااااعاد على تجناّب أي آثاار  
ساااااااااااالبية محتملة على مسااااااااااااتو  الطلب الكلي أو 

 استقرار الأسعار.
 المحلي   النلاتج  إلى  العلام  الإنفلاق  نسلللللللللبلة(  5شلللللللللللل )
  الجارية بالأسعار الإجمالي

 
من إعداد قسللللللم الاسللللللتقرار النقدي والمالي بالاعتماد على بيانات وزارة المصللللللدر:  

ونظم المعلومات الجغرافية ووزارة المالية. التخطيط  هيئة الإحصاء
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 شــــــــروط النشـــــــــــر
 

 :شروط الصياغة )التنسيق( الآتيةالتقارير وأوراق العمل ن يتوافر بأ (1
 

ا(اسووووووسافمشبيووووو   ا وووووو )امشيوووووو ه ا2.5تكوووووهوامش ووووووهمالاااووووو)ا   وووووو ام ت   ووووو  ا  •
 .(اسس1.0 
 .”……“يكتباعنهموامشتقريراأفاف ق امشعبلا  )اعلاات )اتنص صا كذما •
ا(ااع18يكتبامشعنهموابخطاح سا  • )Bold في باأوايكهوامشعنهموااعبّرمًاع)اا

 .احتهىامشتقريراأفاف ق امشعبل
ا(افنووووووووووه امشخووووووووووطا14ب شنيووووووووووب اشبنصووووووووووهاامشعر  وووووووووو  ايكووووووووووهواح ووووووووووسامشخووووووووووطا  •

 SimplifiedاArabic.) 
ا(افنووووووووه امشخووووووووط11ب شنيووووووووب اشبنصووووووووهاامجن ب خيوووووووو  ايكووووووووهواح ووووووووسامشخووووووووطا  •

)TimeاNewاRoman . 
 . Bold(عن في)املأشك لافمش دمفلا بهواغ اقااتكهوا •
يرمعىاأواتكهواملأشووووووك لافمشرسووووووهوامشته وووووو ح  افمشصووووووه امش هتهغرم   افمشخرم طا •

 .فم ح افس ب امشقرمءة
يتساترق ساصووووو ح  امشتقريراأفاف ق امشعبلابب ا    اصووووو ح  امشرسوووووهوافمشبلاحقا •

 .فمش دمفلافمش همالااأ ق اً ااتيبيب اا)اأفلاف ق اإشىاآخر  
إ اتخيداعدداصووووووووووووو ح  امشتقريراأفاف ق امشعبلابب ا    املأشوووووووووووووك لافمشرسوووووووووووووهواا •

(اصوووووووووووووو حو ااإ ا يامشحو   امشاوووووووووووووورف يو امشتياترم و ا   و ا25فمشبلاحقاعبىا 
 .مشتحرير

نووووو ووووووو و • عوووووبوووووىا مشوووووبووووو وووووبووووووو ا توووووعوووووتوووووبووووووودا مشوووووبووووورم وووووع ا شوووووتوووووه ووووو وووووقا ابووووووو شووووونيووووووووووووووووووبووووووو ا
AmericanاPsychologicalاAssociationا)APA شبنشووورامشعببيامششووو  عاا

مسوووووووووتخدما ا يا ب عامش  اع  افمشبرمةخامشبحي  اأفابراان  واارم عاآخراااعا
 . رف ةاتهح داأسبهباتني قامشبرم عا يامشتقريراأفاف ق امشعبل

ا

 
 الأجزاء الواجب تغطيتها في التقارير وأوراق العمل المعروضة للنشر: (2

 

 .ب خي كمجنأفاف ق امشعبلاب شبغت )امشعر   ا ساامشتقريرعنهموا •
 . مشب حي )(افعنهموا   امشب حثافعنهموا ريدهامجشكترفنيامشب حثمسسا •
 .(ا بب 150ابخصاب شبغ امشعر   ابب ا ايخيداعبىا  •
 .(ا بب 150ب خي ابب ا ايخيداعبىا كب شبغ امجناابخص •
 .مشبقدا  •
 .مشبيتخبص افمشتهص   امشنت  ج •
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