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ُُ:قدمةُالمُ 
لاقعُلأداءُالقطدةيي ُُُتعكسُُهمُالإصدددددددددددددد اتاتُالد لتيدوُالتيُأُالنقد يدوُلالمدةليدوُليُالعرا ُ  ُُُتغيراتُالتحليليُللمُ ُُالتقريرُُعدُ يُ 

ُُيوُتحليلُقراءةُُُالتقريرُهذاُُُق اُي ُُُإذُُُُ،بشدددددددددددددكد ُيةاُُُالعراقيُُإداتةُالنقد ُدال ُالنادةاُالمدةليُلاصقت دددددددددددددةدُكذلكُكيفيدوُُلُُُالنقد  ُلالمدةليُ

ُُلأثرهةُُُلبنكُل ذاُاُُُالم لويةتُلالمقبوضددددةتُالنق يوُالعلاقوُبي ُُُُإيضددددةُ ُُيبرُالت لقُالنق  ُليُل مُُُُسدددد مُتُ لمؤشددددراتُالتيُلُُُوُقُ عمُ 
المجددة يعُالنقدد يددوُُُالعلاقددوُبيُ ُُتحليددُ ُُإلىُطر ُُتُُُكمددةُي مددة،ُُيلُُُوُالعددة ددُُةتُالنفقددتغيرُُُُأثرُُُلضدددددددددددددلا ُيُ ُُلعملددوُالم دددددددددددددد تةُ،اُيلىُُ

النفقةتُ،ُلضددددددددددددلا ُي ُتحلي ُالعلاقوُبي ُُلاحتيةطيةتُالم ددددددددددددةتىُالفعليوُل كُالبنكُالمركي ُلالعملوُليُالت الرُل كُالجم وتُ
بمةُي سددد مُُُُ ةُلغرضُل مُالترابطةتُبينُُتغيراتُمُ الُلغيرهةُ  ُُيراداتُالعة وُلال ي ُالعةاُال الليُلالم لويةتُالنق يوُل ذاُالبنكُُلالُإ

نة ُالقراتُلالمتت دي ُلالم تمي ُليُهذاُالشد ُ يتسدنىُلُلُ،ُلذلكُالتيُتطرأُيلي ةُُُم سدتج اتُبرزُالُوُي ُأُيلُوُُليُتق يمُنارةُشدمُ ُُ د 
ُُ:أدنةهُُُليُُُالم  تجُُُالج لرُلي مك ُبية ُذلكُيبرُُ،ُُ مةُلتدُليهُُألذُالفةئ ةُ

معدلُالتغيرُُ
ُالشهريُُ%

كانونُُُشهر
منُعامُُُالثاني

2026 

كانونُُُشهر
منُُُالأول

2025ُعامُُ

كانونُُُهرش
منُعامُُُثانيال

2025ُ
ُ)تريليونُدينارُ(ُتغيراتالمُ 

 ُ%ُ ع رُالتضتمُالش رُ  -0.3 0.0 0.9 /
 ُ%ُُ ع رُالتضتمُالسنوُ  2.3 1.2- 0.0 /

 M2ُُ%ُُُإلىنسبوُكفةيوُصةليُاصحتيةطيةتُالأجنبيوُ 74.71 76.01 77.67 2.18 ↑
 الم لويةتُالنق يو 6.44 7.68 4.22 45.05- ↓

 المقبوضةتُالنق يوُ 6.61 7.95 2.59 67.42- ↓

 المقبوضةت(ُ-)الم لويةتُُثرالأ -0.17 0.27- 1.63 /         

 وُالعة ُةتُنفقال 9.08 14.30 8.88 37.90- ↓
 العملوُالم  تة 100.37 99.80 101.43 1.63 ↑

 ليُالت الرُل كُالجم وتالعملوُ 92.37 92.56 94.15 1.72 ↑

 العملوُل كُالم ةتى 8.00 7.24 7.28 0.55 ↑

 M0الأسةسُالنق  ُ 136.88 132.08 130.28 1.36- ↓

 M1يرضُالنق ُ 151.86 147.93 150.89 2.00 ↑

 M2يرضُالنق ُ 172.61 167.28 169.82 1.52 ↑

 ل كُالبنكُالمركيُ ُالفعليوُُاحتيةطيةتُالم ةتى 36.50 32.28 28.85 10.63- ↓

 الفعليُُاصحتيةطيُالإليا ي 13.13 5.92 5.71 3.55- ↓

 اصحتيةطيُالفةئضُ 23.37 26.36 23.14 12.22- ↓

 ال ي ُالعةاُال اللي 83.04 90.52 89.52 1.10- ↓

فيمثلُالأثرُالإيجابيُُ(ُ↑↓ُ)ُيمثلُالأثرُالسلبيُعلىُالاستقرارُالمالي،ُأماُالسهمُالأخضرُ(ُ↑↓ُ)السهمُالأحمرُ
ُعلىُالاستقرارُالمالي

 يُ
ُ
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للم  ـــ  ــرات النقدي تغي  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2026  كانون الثاني ر  ــــــــــــــ

 

 
ُالم لويةتُالنق يوُبلغتُُ)1شددددك ُُ)الُيتضدددد ُ  ُُ   ُالمقبوضددددةتُالنق يوُُُكبرُأُ(ُتريليو ُدينةتُلهي4.22ُُ(ُأ َّ

كةنو ُالثةنيُ  ُُدينةتُليُشدد رُ(ُتريليو 1.63ُُُ)(ُتريليو ُدينةتُليبلغُالأثرُبين مة2.59ُُللبنكُالمركي ُالتيُبلغتُُ)
لتبلغُُ%(1.63ُُالعملوُالم ددد تةُبنسدددبوُُ)ُُتتفةُ اُُُإلىُ،ُ مةُأدك2025ُ  ُيةاُُُالألرُكةنو ُُُُبشددد رُُُقيةسدددةُ 2026ُُيةاُُ
 ُ.الم ةُ(ُليُذات99.80ُ ُكةنتُتبلغُُ)أُ(ُبع 101.43ُُ)

 

كةنو ُالثةنيُ  ُيةاُُليُشددددد رُُُُ(ُ%10.63بنسدددددبوُُ)ُالفعليوُُُاحتيةطيةتُالم دددددةتىُُُنتفةضُ(ُا2ُيبي ُشدددددك ُُ)
(،ُُُ%12.22اصحتيةطيُالفةئضُبنسددبوُُ)ُُنتفةضُاُُُنةتجُيُ ،ُلذلك2025ُ  ُيةاُُُُالألرُكةنو ُُُُبشدد رُُقيةسددةُ 2026ُُ

الودائعُلدد كُُُُإجمددةليُُُانتفددةضُتدد تيُ  ُُالمُ ُُُ(ُ%3.55بنسدددددددددددددبددوُُ)ُُالفعليُُُاصحتيددةطيُالإليا يُانتفددةضُُُُلضدددددددددددددلا ُيُ 
(ُتريليو ُدينةتُليُذات111.07ُ(ُتريليو ُدينةتُبع ُا ُكةنتُتبلغُُ)109.33(ُلتبلغُُ)ُ%1.57الم دددددةتىُبنسدددددبوُُ)

 ُ.الم ةُ
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علاقة الأثر بين المدفوعات والمقبوضات بالعملة المصدرة ( 1)شكل 

المدفوعات المقبوضات  العملة المصدرة  الأثر
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علاقة احتياطيات المصارف لدى البنك المركزي بإجمالي الودائع لدى المصارف ( 2)شكل 

الاحتياطي الفائض الاحتياطي الالزامي الفعلي احتياطيات المصارف الفعلية  اجمالي الودائع لدى المصارف
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للم  ـــ  ــرات النقدي تغي  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2026  كانون الثاني ر  ــــــــــــــ

 

ُ
ُُقيةسددةُ 2026ُُكةنو ُالثةنيُ  ُيةاُُ%(ُليُشدد ر0.0ُُُ)ُُليبلغُُ ع رُالتضددتمُالسددنوُ ُُانتفةضُُُُ(3ي بي ُشددك ُُ)

ُُ%(ُليُشدددد ر0.9ُ ع رُالتضددددتمُالشدددد ر ُبلغُُ)ليُحي ُا ُُُُ،%ُ(2.3الذ ُبلغُليهُُ)2025ُُالشدددد رُ  ُيةاُُُذاتُبُ
ُُإلىُشدددديرُُ مةُيُ ،ُ%ُ(0.0ُ)ُُيبلغُُُبع ُأ ُكةُ 2025ُُ  ُيةاُُُُالألرُكةنو ُُبشدددد رُُُقيةسددددةُ 2026ُُكةنو ُالثةنيُ  ُيةاُُ
ُُ.ين ُح لدُ قبولوُُُاصقت ةدُالعراقيُالتيُيش  هةُُُُاستقراتُ ع صتُالتضتمُ

 
كةنو ُُُُبشددد رُُُقيةسدددةُ 2026ُ  ُيةاُُُكةنو ُالثةنيُليُُُ%ُ(1.36بنسدددبوُُ)الأسدددةسُالنق  ُُُُنتفةضُاُ(4ُُبي ُشدددك ُُ)يُ 
بلغُُتُ%(ُل10.63ُاحتيدةطيدةتُالم دددددددددددددةتىُالفعليدوُلد كُالبندكُالمركي ُبنسدددددددددددددبدوُُ)ُُنتفدةضُ؛ُ تد ثرا ُبدة2025ُيدةاُُ  ُُُالألرُ
يرضُالنقد ُالضددددددددددددديقُُُُتتفعُاُُكمدةُُُُ.المد ةُذاتُُ(ُتريليو ُديندةتُلي32.28ُُبلغُُ)تُُُتُ(ُتريليو ُديندةتُبعد ُا ُكدةند28.85ُ)

(M1)ُُ(ُُ2.0بنسدددبو)ُ%،ُُُيرضُالنق ُالواسدددعُُُُتتفةُ لضدددلا ُي ُا(M2)ُُ(ُُ1.52بنسدددبو)ُ%ُالعملوُُاتتفةُ لذلكُنتيجوُُُ؛
اتتفة ُالودائعُالجةتيوُبةسددددددددددتثنةءُالحكو وُالمركييوُبنسددددددددددبوُُلُُُ،  ُج وُُُ%ُ(1.72بنسددددددددددبوُُ)ُلجم وتُل كُاُُُليُالت الرُ

ُُ.لركُأُ  ُج و2025ُُُُ  ُيةاُُُالألرُش رُكةنو ُُبُُُقيةسةُ 2026ُُش رُكةنو ُالثةنيُ  ُيةاُُليُُُُ%ُ(2.47ُ)
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معدلات التضخم( 3)شكل 

%معدل التضخم السنوي %معدل التضخم الشهري

1
3
6
.8

8
 

1
3
2
.0

8
 

1
3
0
.2

8
 

1
5
1
.8

6
 

1
4
7
.9

3
 

1
5
0
.8

9
 

1
7
2
.6

1
 

1
6
7
.2

8
 

1
6
9
.8

2
 

36.50 37.06 32.28 28.85

92.37 92.56

94.15

88

89

90

91

92

93

94

95

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

220

240

J
a
n

-2
5

F
e

b
-2

5

M
a

r-
2
5

A
p

r-
2
5

M
a

y
-2

5

J
u

n
-2

5

J
u

l-
2

5

A
u

g
-2

5

S
e

p
-2

5

O
c

t-
2

5

N
o

v
-2

5

D
e
c

-2
5

J
a
n

-2
6

ار
ين
 د

ن
يو

يل
تر

ار
ين
 د

ن
يو

يل
تر

مهورعلاقة المجملات النقدية باحتياطيات المصارف الفعلية والعملة في التداول لدى الج( 4)شكل 

M0الاساس النقدي  M1عرض النقد الضيق 
احتياطيات المصارف الفعلية لدى البنك المركزي M2عرض النقد الواسع 

العملة في التداول مع الجمهور
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للم  ـــ  ــرات النقدي تغي  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2026  كانون الثاني ر  ــــــــــــــ

 

ُ
ُالعملوُالم دددد تة5ُُيتضدددد ُ  ُشددددك ُُ)   ُيةاُُُُكةنو ُالثةنيُليُشدددد رُُُُتريليو ُدينةتُُُ(1.63ُ)ُُمق اتُبُُُتتفعتُاُ(ُأ َّ

ُإلىُ(ُتريليو ُدينةت،ُلهذاُ ةُأدك1.63ُُلذلكُلتغطيوُالأثرُالبةلغُُ)ُُ؛2025ُيةاُُُُ ُ ُُالألرُكةنو ُُُُبشددددددددد رُُُقيةسدددددددددةُ 2026ُ
بنسدددددددددددبوُُُاتتفةيةُ ُُالعملوُل كُالم دددددددددددةتىُُُشددددددددددد  تُ.ُليُحي ُُُ(ُ%1.72بنسدددددددددددبوُُ)ُُليُالت الرُل كُالجم وتُالعملوُاتتفة ُُ
ُُ.فترةُالُلذاتُُ%(0.55ُُُ)

 
الإيراداتُالعة وُ ت ثرتة ُبةنتفةضُُ%(37.90ُُبنسدددبوُُ)ُوُالعةُ ُةتُليُالنفقُُُاُ كبيرُُُةُ نتفةضددد(ُن لاحظُا6ُليُشدددك ُُ)

،ُلهذاُ ةُي رالقه 2025ُُ  ُيةاُُُُالألرُقيةسدة ُبشد رُكةنو 2026ُُُُليُشد رُكةنو ُالثةنيُ  ُيةاُُُُُ(15.80%بنسدبوُُ)
ُُال ي ُالعةاُال الليُانتفضُُُُليُحيُ ُُُ،%ُ(45.05ليُالم لويةتُالنق يوُل ذاُالبنكُبنسدددددددددددبوُُ)ُُنتفةضُكبيرُايضدددددددددددةُ اُ

 ُ.الم ةُذاتُُلُ%(1.10ُُبنسبوُُ)
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هيكل العملة المصدرة ومكوناتها( 5)شكل 

العملة في التداول لدى الجمهور العملة لدى المصارف العملة المصدرة 
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علاقة النفقات العامة بالايرادات العامة والمدفوعات والدين العام الداخلي( 6)شكل 

النفقات العامة  الإيرادات العامة المدفوعات الدين العام الداخلي
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للم  ـــ  ــرات النقدي تغي  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2026  كانون الثاني ر  ــــــــــــــ

 

ُ
  

ُُقيةسةُ 2026ُُ  ُيةاُُُُكةنو ُالثةنيُ(ُليُش رُُُ%1.10ُ)ُُبنسبوُال ي ُالعةاُال الليُُُُنتفةضُاُ(7ُُيوض ُشك ُُ)
(ُتريليو ُدينةتُبع 12.08ُُلتبلغُُ)،ُُ%ُ(7.65بنسددبوُُ)ُُةنتفةضُالسددن اتُبُُُ ت ثراُ ،2025ُُُُ  ُيةاُُُالألرُكةنو ُُُُبشدد رُ
ُُ.،ُنتيجوُتس ي ُالحكو وُجيءُ  ُالتيا ةت ةُالم ةُذاتُُلُُُ(ُتريليو ُدينةت13.08ُكةنتُتبلغُُ) ُُأُ
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هيكل مكونات الدين العام الداخلي ( 7)شكل 

مجموع الدين العام الداخلي  حوالات الخزينة  المخصومة لدى البنك المركزي بما في ذلك الحوالات من الاحتياطي القانوني

السندات قروض مؤسسات مالية

قروض المصارف حكومية الدين على المالية

يوم 364آجل  CSDحوالات الخزينة لوزارة  المالية على نظام  2025حوالات خزينة لصالح المصارف الحكومية 

2025قرض مصرف الرافدين لعام  قرض بنك التجارة لوزارة المالية مقيم للدينار
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للم  ـــ  ــرات النقدي تغي  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2026  كانون الثاني ر  ــــــــــــــ

 

ُالخ لاصةُ:
%(ُليبلغ67.42ُُالمقبوضةتُالنق يوُبنسبوُُ)ُُتُنتفضا%(ُكمة45.05ُُالم لويةتُالنق يوُل ذاُالبنكُبنسبوُ)ُُنتفضتُا ▪

 ُ.2026  ُيةاُُُكةنو ُالثةني(ُتريليو ُدينةتُليُش ر1.63ُبين مةُ)ُالأثر
ُقيةسةُ (ُتريليو ُدينةت8.88ُُليبلغُ)%(37.90ُُبنسبوُ)2026ُُ  ُيةاُُُُكةنو ُالثةنيُُليُش رُُوالعة ُُةتُالنفقُُُتُنتفضا ▪
الإيراداتُالعة وُُُليُُضُةنتفاُُتالقُذلكُُ،تريليو ُدينةتُُ(14.30الذ ُكة ُيبلغُليهُُ)2025ُُُُ  ُيةاُُالألركةنو ُُش رُُب

ُالم ة.(ُلذات15.80ُ%بنسبوُ)
2025ُُ  ُيةاُُُُالألركةنو ُُُُبش رُُقيةسةُ 2026ُُ  ُيةاُُُُكةنو ُالثةنيُُ(ُليُش ر%0.9 ع رُالتضتمُالش ر ُ)ُُبلغ ▪

ذاتُبُُقيةسةُ 2026ُُ  ُيةاُُُُكةنو ُالثةنيليُش رُُُُ%(0.0)ُُ ع رُالتضتمُالسنوُ ُُبلغُُ،ُليمة(%0.0الذ ُبلغُليهُ)
 .%(ُ-1.2ُ)لالذ ُكة ُيبلغُليه2025ُُلش رُ  ُيةاُا
بع ُُُ(ُتريليو ُدينةت89.52ليبلغُ)ُُُ(%1.10بنسبوُ)2026ُُ  ُيةاُُُُكةنو ُالثةنيُُش رليُُال ي ُالعةاُال الليُُُُنتفضُا ▪
 ُ.2025  ُيةاُُُالألركةنو ُش رُُليُ(ُتريليو ُدينةت90.52 ُكة ُيبلغُ)أ
اُلم  تةُبنسبوُُُُتتفعتُا ▪ اُلثةنيُُليُش ر %(1.63)العملو أُدكُُُُ،2026  ُيةاُُُُكةنو  اُلت الرُُُُتتفة اُُإلى مة العملوُلي

(ُتريليو 92.56ُ ُكةنتُتبلغُ)أبع ُُُُليُذاتُالش رُُ(ُتريليو ُدينةت94.15لتبلغُُ)ُُ%(1.72بنسبوُ)ُُل كُالجم وت
(7.28ُلتبلغُ)ُ%(0.55بنسبوُ)ُالعملوُل كُالم ةتىُ،ُلضلا ُي ُاتتفة 2025  ُيةاُُُالألرُكةنو ُش رُليُُدينةت

 ُ.الم ةذاتُليُُُ(ُتريليو ُدينةت7.24 ُكةنتُتبلغُُ)أتريليو ُدينةتُبع ُ
(ُتريليو ُدينةتُليُش رُكةنو ُالثةنيُ  109.33ُُ%(ُليبلغُ)1.57الودائعُل كُالم ةتىُبنسبوُُ)ُُإجمةليانتفةضُُ ▪

 ُ.2025  ُيةاُُُالألر(ُتريليو ُدينةتُليُش رُكةنو 111.07ُ ُكة ُيبلغُ)أُبع 2026ُُيةاُُ




