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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــــــــ  ـــ  ــي الع ـ  ــ ـــــــ  ــراق لشه ـــ  ـــــــ  ــ ـ ــ  2025  كانون الاول ر  ــ
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 : المقدمة 
وإدارةُالنق ُداخلُالنظامُالماليُوالاقتصرررررادُ صررررر رةُُُُأداءُالسررررراانررررر ُالنق  ُ تعكسُُُالتيُُُمؤشرررررراُ الُُبرزُأُهذاُالتقريرُُُناقشُيُ 
العلاق ُدرانرر ُُُعبرُالت  قُالنق يُتسرراع ُ يُ همُُالمالا ُالتيُُالنق   ُوُلمؤشرررا ُُبعضُاُلُُقُمعمُ ُُتحلالُتق  مُُُُلىُإُذاُيه فُ،ُلُعامُ 
وباانُُُُاهماُعلُُالعامُُُالإنفاقُتغارُُُُأثرُُُ ضررررررلا ُعنُُُلعمل ُالمصرررررر رةُ،اُعلىُُُُوأثرهاُ،ُلبنكُلهذاُاُُالم   عا ُوالمقب ضررررررا ُالنق  ُ بانُُ

لغرضُتق  مُُُُمؤشررررررررررراُ الُواحتااطاا ُالمصررررررررررارفُو ارهاُمنُُُُجنباُ ا ُالُجمُالاحتااطاُحُتحلالُُيتمُُُُكماُطباع ُالعلاق ُبانهما،ُُ
أدناهُالج ولُُ،ُوُت عمُوضرررسُانرررتراتاجاا ُ عال ُتعيزُتحقاقُالانرررتقرارُالماليُ يُالعراقُُُقام ُمضرررا  ُعبرُت  ارُأدوا ُتحلالاُ 
ُُُُ:ي ضحُتط رُالمؤشرا ُالنق   ُالآتاُ 

معدل التغير  
 الشهري % 

كانون   شهر
من عام   الاول

2025 

تشرين  شهر 
من   الثاني

 2025عام  

كانون   هرش
من عام   الاول

2024 
 المؤشرات )تريليون دينار( 

 ُ%ُمع لُالتضخمُالشهريُ 0.2 -0.5 0.0 /

 ُ%ُُمع لُالتضخمُالسن يُ 2.7 -1.0 1.2- /

 M2ُُ%ُنسب ُكفا  ُصا يُالاحتااطاا ُالجنبا ُإلىُُ 75.17 75.23 76.01 1.03 ↑

 الم   عا ُالنق    7.80 6.43 7.68 19.44 ↑

 المقب ضا ُالنق  ُ  8.59 7.37 7.95 7.87 ↑

 المقب ضا (ُ-)الم   عا ُُالاثر 0.80 -0.95 0.27- /         

 الإنفاقُالعامُ 14.10 11.39 14.30 25.55 ↑

 العمل ُالمص رة 100.54 100.07 99.80 0.27- ↓

 العمل ُخارجُالجهازُالمصر ي 93.40 92.45 92.56 0.12 ↑

 العمل ُل ىُالمصارف 7.14 7.61 7.24 4.91- ↓

 M0الناسُالنق يُ 142.32 129.36 132.08 2.10 ↑

 M1عرضُالنق ُ 152.86 151.09 147.93 2.09- ↓

 M2عرضُالنق ُ 174.02 170.03 167.28 1.62- ↓

 الفعلاُ ُاحتااطاا ُالمصارف 41.78 29.30 32.28 10.19 ↑

 الفعليُُالاحتااطيُالإليامي 13.35 5.87 5.92 0.97 ↑

 الاحتااطيُالفائضُ 28.43 23.43 26.36 12.50 ↑

 مت نطُنعرُصرفُالس قُالس داءُ 1,510 1,418 1,433 1.06 ↑

 ال ينُالعامُال اخلي 83.05 88.99 90.52 1.72 ↑

يمثل الأثر الإيجابي على  ف  ↑↓   يمثل الأثر السلبي على الاستقرار المالي، أما السهم الأخضر  ↑↓السهم الأحمر   
 الاستقرار المالي 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  كانون الاول ر  ــــــــــــــ

ي 

 
 

ُالم   عا ُالنق   ُبلغتُُ)1يتضرررررررحُمنُشررررررركلُُ) منُالمقب ضرررررررا ُالنق   ُُقلُأُ(ُتريلا نُدينارُوهي7.68ُُ(ُأنَّ
ُكان نُالاولُدينارُ يُشرررررررررررررهرُُ(ُتريلا نُُُ-0.27ُ)(ُتريلا نُدينارُلابلغُالثرُبانهما7.95ُُللبنكُالمركييُالتيُبلغتُُ)

منُعامُُُكان نُالاولُ يُشررهرُُدينارُتريلا نُُ(0.27ُُُ)ُُ قامُ العمل ُالمصرر رةُُُُانخفاضُ،ُمماُأدىُإلى2025ُمنُعامُُ
 ُ.منُالعامُذاتهُُُتشرينُالثانيُمقارن ُمسُشهر2025ُُُُ

 

2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُ%(ُ يُشهر10.19ُُبنسب ُُ)ُُالفعلاُ ُاحتااطاا ُالمصارفُُُرتفاعُ(ُا2ُيبانُشكلُُ)
 ضرررلا ُ%(،12.50ُُالاحتااطيُالفائضُبنسرررب ُُ)ُرتفاعُاُُُناتجُعنُ،ُوذلكُُمنُالعامُذاتهُُُتشررررينُالثانيُمقارن ُمسُشرررهرُ

 ُ.م  ةُلذا ُالُُُ%ُ(0.97سب ُُ)نبُُُُالفعليُُُالاحتااطيُالإلياميُُُرتفاعُاُُُعنُ
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المقبوضات والمدفوعات والعملة المصدرة ( 1)الشكل 

المدفوعات المقبوضات  العملة المصدرة 
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احتياطيات المصارف لدى البنك المركزي ( 2)الشكل 

الاحتياطي الالزامي الفعلي الاحتياطي الفائض احتياطيات المصارف الفعلية 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  كانون الاول ر  ــــــــــــــ

ُ
مقارن ُ شررهر2025ُُُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُُ%(ُ يُشررهر0.0ُ(ُأَنُمع لُالتضررخمُالشررهريُبلغُُ)3ي بانُشرركلُُ)

%(ُ يُشرررهرُُ-1.2،ُ يُحانُبلغُمع لُالتضرررخمُالسرررن يُُ)%ُ(ُ-0.5ُ)ُُيبلغُُُ ع ُأنُكانُُمنُالعامُذاتهُُُتشررررينُالثانيُ
الىُتباطؤُُشررررررررررررارُُمماُ ُ ُُ،%ُ(2.7الذيُبلغُ اهُُ)2024ُُالشررررررررررررهرُمنُعامُُُذاُ مقارن ُب2025ُُُمنُعامُُُُكان نُالاولُ

ُُ.النشاطُالاقتصاديُ

 
ُالثرُبلغ4ُُيتبانُمنُشرررررررررركلُُ) والذي2025ُُُُمنُعامُُُكان نُالاولُتريلا نُدينارُ يُشررررررررررهرُُُُُ(ُ-0.27ُ)(ُأنَّ

بنسرررب ُُشررره ُارتفاعا ُُ،ُأماُمت نرررطُنرررعرُصررررفُالسررر قُالسررر داءُ ق ُمنهاُالمقب ضررراُ ُاُ منُالم   عا ُمطروحُُُيتشررركلُ
ُُاُ (ُدينار1,418ُ ع ُأنُكانُيبلغُُ)2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُشهرُُُلكلُدولارُ يُُُاُ (ُدينار1,433ُ%(ُلابلغُُ)1.06ُ)

 .منُالعامُذاتهُُُتشرينُالثانيُلكلُدولارُ يُشهرُُ
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معدل التضخم( 3)الشكل 

%معدل التضخم السنوي %معدل التضخم الشهري
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متوسط سعر صرف  السوق السوداء والاثر( 4)الشكل 

متوسط سعر صرف السوق السوداء الاثر
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  كانون الاول ر  ــــــــــــــ

 
2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُشرررررهرُلُ%(1.62ُُبنسرررررب ُُ)ُُ(M2)عرضُالنق ُال انرررررسُُُضُاُنخفُاُ(5ُُيبانُشررررركلُُ)

،ُُالم  ةُلذا ُُ%(2.09ُُبنسرب ُُ)ُُ(M1)ُعرضُالنق ُالضراقُُُانخفضُُُكماُ،ُمنُالعامُذاتهُُُتشررينُالثانيُُُمقارن ُمسُشرهرُ
بنسرررررررررررب ُُُرتفسُاُ.ُأماُالنررررررررررراسُالنق يُ ق ُُُ(ُ%1.63ل ىُالمصرررررررررررارفُبنسرررررررررررب ُُ)ُال دائسُاجماليُُُانخفاضُنتاج ُُوذلكُُ

 ع 2025ُُُُمنُعامُُُُكان نُالاولُتريلا نُدينارُ يُُُُُ(4.93بلغُُ)الُُُالصرررر لُالمحلاُ صررررا يُُُُرتفاعُاُنتاج ُُ%(2.10ُُُ)
 ُ.منُذا ُالعامُُُتشرينُالثانيُ يُشهرُُُُ(ُتريلا نُدينار1.45ُبلغُُ)يُانُكانُُ

 
ُُتشررينُالثانيُُُمقارن ُمس2025ُُمنُعامُُُكان نُالاولُ%(ُ ي2.10ُُُ)بنسرب ُُالنراسُالنق يُُُُرتفاعُاُ(6ُُيبانُشركلُُ)

منُُُكان نُالاولُدينارُ يُُُُ(ُتريلا ن4.93ُلابلغُُ)للبنكُالمركييُُُالصررررر لُالمحلاُ صرررررا يُُُُرتفاعُمتأثرا ُ اُ؛ُالعامُذاتهُُُ يُ
أماُمنُجانبُالمطل با ُُ،ُمنُذا ُالعامُُُتشررررينُالثانيُ(ُتريلا نُدينارُ يُشرررهر1.45ُُ ع ُانُكانُيبلغُُ)2025ُُعامُُ

العمل ُُُرتفاعُاُ ضررررلا ُعنُُُُُ،ُ(ُ%10.19بنسررررب ُُ)ُالفعلاُ ُُرفُاُالمصررررُُاُ احتااطاُُرتفاعُاُُ ع دُالىُالنرررراسُالنق يُُرتفاعُاُُُانُُ 
 ُ.الم  ةُلذا ُُُُُ(ُ%0.12خارجُالجهازُالمصر يُبنسب ُُ)
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العملة المصدرة والمجملات النقدية( 5)الشكل 

M0الاساس النقدي  M1عرض النقد الضيق  العملة المصدرة  M2عرض النقد الواسع 
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احتياطيات المصارف والعملة المصدرة والأساس النقدي( 6)الشكل 

M0الاساس النقدي  العملة المصدرة  الاحتياطي الفائض الاحتياطي الالزامي الفعلي
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  كانون الاول ر  ــــــــــــــ

 

ُالعمل ُالمصررررر رة7ُُيتضرررررحُمنُشررررركلُُ) 2025ُمنُعامُُُُكان نُالاولُ%(ُ يُشرررررهر0.27ُُبنسرررررب ُُ)ُُنخفضرررررتُاُ(ُأنَّ
بانُالم   عا ُوالمقب ضا ُالنق   ُلهذاُالمتمثلُ الفرقُُ؛ُوهذاُماُ عكسه ُالثرُُالعامُذاتهُُُ يُُُتشرينُالثانيُُُمقارن ُمسُشهرُ

بنسررب ُُُُارتفاعا ُطفافاُ ُالعمل ُخارجُالجهازُالمصررر يُُُشرره ُ .ُ يُحانُُالم  ةُلذا ُُ(ُتريلا نُدينارُُُ-0.27ُ)والذيُبلغُُالبنكُُ
ُُ.الم  ةُلذا ُُ%(0.12ُُُ)

 
ُاحتااطاا ُالمصرررارفُأُ(8َُُ ظهرُ يُشررركلُُ) منُُُُكان نُالاولُ%(ُ يُشرررهر10.19ُُبنسرررب ُُ)ُرتفعتُاُُالفعلاُ ُُنَّ

للمصرررررارفُبنسرررررب ُُُفائضُالاحتااطيُالُُُرتفاعُ،ُوذلكُنتاج ُاُالعامُذاتهُُُ يُُُتشررررررينُالثانيُمقارن ُمسُشرررررهر2025ُُُُعامُُ
علىُُوذلكُُُُ%ُ(0.12ُ)ُُطفاف ُبلغتُُُالعمل ُخارجُالجهازُالمصرررر يُبنسررربُ ُرتفعتُاُ يُحانُُ،ُُ ةُلذا ُالمُ ُُ%ُ(12.50ُ)

 يُُ(0.27ُُلتنخفضُب ورهاُالعمل ُالمصرر رةُبنسررب ُُ)(ُُُ%4.91بنسررب ُُ)ُحسررااُالعمل ُل ىُالمصررارفُالتيُانخفضررتُ
 مُ.منُذا ُالعاُُُتشرينُالثانيُمقارن ُ شهر2025ُُُُمنُعامُُُكان نُالاولُشهرُُ
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العملة خارج الجهاز المصرفي والعملة المصدرة والاثر ( 7)شكل 

العملة المصدرة  العملة خارج الجهاز المصرفي الاثر
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احتياطيات المصارف الفعلية والعملة المصدرة والعملة خارج الجهاز المصرفي  ( 8)شكل 

العملة المصدرة  العملة خارج الجهاز المصرفي احتياطيات المصارف الفعلية 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  كانون الاول ر  ــــــــــــــ

 
2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُُ يُشرهرُُُ%ُ(25.55الإنفاقُالعامُبنسرب ُُ)ُُكبارُ يُُُرتفاعُاُ(ُن لاحظ9ُُ يُشركلُُ)

بنسررررررررررررربر ُُُُالنقر  ر ُلهرذاُالبنركُُُالمر   عراُ ُ يُُُرتفراعُاُُُرا قرهُ يُ وهرذاُمراُُ،ُُمنُالعرامُذاترهُُُتشررررررررررررررينُالثرانيُمقرارنر ُمسُشرررررررررررررهرُُ
 ُ.الم  ةُلذا ُ(ُُُ%0.27بنسب ُُ)ُُالعمل ُالمص رةُُُتُنخفضُاُُ اماُُُ%ُ(19.44ُ)

ُ
  

مقارن  2025ُُُمنُعامُُُُكان نُالاولُ(ُ يُشرهرُُ%1.72ُ)ُُبنسربُ ال ينُالعامُال اخليُُُرتفسُاُ(10ُُي ضرحُشركلُُ)
بنسررررررررب ُُُُح الا ُالخيين ُالمخصرررررررر م ُمنُقبلُالبنكُالمركييُُُرتفاعُ اُُُمتأثراُ ،ُمنُالعامُذاتهُُُتشرررررررررينُالثانيُمسُشررررررررهرُُ

ُُ.الم  ةُلذا ُُُُ(ُتريلا نُدينار50.49ُكانتُتبلغُُ)(ُتريلا نُدينارُ ع ُان52.49ُُلتبلغُُ)،ُُ%ُ(3.96ُ)
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الانفاق العام والمدفوعات والدين العام الداخلي( 9)الشكل 

الانفاق العام  المدفوعات الدين العام الداخلي العملة المصدرة 
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الدين العام الداخلي ومكوناته ( 10)الشكل 

مجموع الدين العام الداخلي  حوالات الخزينة  المخصومة لدى البنك المركزي بما في ذلك الحوالات من الاحتياطي القانوني

السندات قروض مؤسسات مالية

قروض المصارف حكومية الدين على المالية

يوم 364آجل  CSDحوالات الخزينة لوزارة  المالية على نظام  2025حوالات خزينة لصالح المصارف الحكومية 

2025قرض مصرف الرافدين لعام  قرض بنك التجارة لوزارة المالية مقيم للدينار
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  كانون الاول ر  ــــــــــــــ

 الخُلاصة: 
%(ُلابلغُالثر7.87ُُالمقب ضا ُالنق   ُبنسب ُُ)ُُرتفعتُا%(ُكما19.44ُُالم   عا ُالنق   ُلهذاُالبنكُبنسب ُ)ُُرتفعتُا ▪

 .2025منُعامُُُكان نُالاول(ُتريلا نُدينارُ يُشهرُ-0.27بانهماُ)
ُُقااناُ (ُتريلا نُدينار14.30ُُلابلغُ)ُُ%(25.55بنسب ُ)2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُالإنفاقُالعامُ يُشهرُُرتفاعا ▪

ُُ.تريلا نُدينارُُ(11.39الذيُكانُيبلغُ اهُ)ُمنُالعامُذاتهُتشرينُالثانيشهرُ 
ُُمنُالعامُذاتهُُتشرينُالثانيُُمقارن ُ شهر2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُ%(ُ يُشهر0.0مع لُالتضخمُالشهريُ)ُُبلغ ▪

مقارن 2025ُُُُمنُعامُُُُكان نُالاول%(ُ يُشهرُُُ-1.2)ُُمع لُالتضخمُالسن يُُُبلغُُ،ُ اما%(-0.5الذيُبلغُ اهُ)
 .%(2.7والذيُكانُيبلغُ اهُُ)2024ُالشهرُمنُعامُُذاُ ب
 ع ُُُُ(ُتريلا نُدينار90.52لابلغُُ)ُُُ(%1.72بنسب ُُ)2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُشهر يُُال ينُالعامُال اخليُُُُرتفسا ▪

 ُ.منُالعامُذاتهُتشرينُالثانيشهرُُُ يُ(ُتريلا نُدينار88.99انُكانُيبلغُ)
ُ)ُُتُانخفض ▪ بنسب ُ المص رةُ الىُُ،%(0.27العمل ُ أدىُ المصارفُُنخفاضُاُُمماُ ل ىُ )ُُالعمل ُ لتبلغُُُُ%(4.91بنسب ُ

تشرينُشهرُُ يُُُُ(ُتريلا نُدينار7.61 ع ُانُكانتُتبلغُُ)2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُ يُشهر(ُتريلا نُدينار7.24ُُ)
(ُتريلا نُدينار92.56ُُلتبلغُُ)ُُ%(0.12بنسب ُ)ُُالعمل ُخارجُالجهازُالمصر يُُارتفعتُُُيُحان ،ُُمنُالعامُذاتهُُالثاني

 .الم  ةلذا ُُ(ُتريلا نُدينار92.45 ع ُانُكانتُتبلغُُ)
(1,433ُُلابلغُ)2025ُُمنُعامُُُُكان نُالاولُُ%(ُ يُشهر1.06بنسب ُ)ُُ يُالس قُالس داءُُنعرُالصرفُُمت نطُُرتفسا ▪

دينارُعراقيُلكلُُ(1,418الذيُكانُيبلغُ اهُ)ُمنُالعامُذاتهُتشرينُالثاني شهرُُُُاُ قااندينارُعراقيُلكلُدولارُامريكيُ
 .دولارُامريكي




