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 :المقدمة
الاستتراراا اقدا أ د   اقرئز ا ااستتزستتتص ق اركتتزو اقنك  لقككدي اقمرئاأ اقرراا  ولا يمثّل  

إوااة اقستتتتزستتتص اقدا يص ممز يطتتتملا  تتتضخ مر لات اقرطتتت   لاستتتراراا ستتترر  لفقمحواأ ف  تحقتاه  
لقرحايق هذه ااه ار رُوظّف ، صتتتتتتتترر اق ردزا اقرراا  لاقحازق ةكا اقاوة اقلتتتتتتتترا تص قكرمكص اقمحكتص

ز ملا ااولات اقدات يص اقراكيت يص تً  إقا جزنب استتتتتتتتتتتتتتر ت اي دولات  ير تاكيت يص    اقكدتي اقمرئاأ اقرراا  ماج
ز    ،رر  اةرمزوهز لفا ز قطكترص اقمرغيرات الااركتزويص لاقمزقتص اقستز  ة لجُرّ  الاستراراا اقدا أ ةزم   ا تست 

ف  تراجا اقثاص مزقدظزي اقمزق  لاقمكتتتترف ، لجذس الاستتتترثمزاات ااجدكتص، ممز يستتتتص  ف  وة  فر   
 تحايق نمو ااركزوأ مسر اي.

لتأت  دهمتص هذا اقرحكيل ف  ظل اقرح يزت اقر  تار تتتتتتتتصز تاكضزت دستتتتتتتترزا اقداخ لاستتتتتتتترمراا  
اقروست  ف  انناز  اقرزي، لمز رررتب ةكيصمز ملا  تغوم محرمكص ةكا الاستراراا اقدا أ، اامر اقذأ  

  يسر ة  تايتم ز وقتا ز قازةكتص دولات اقستزسص اقدا يص اقمرضرص.
ز ملا هتذا اقت لا اقحيوأ رصت ر هتذا اقرارجر إقا تحكيتل لاا  الاستتتتتتتتتتتتتتراراا اقدات أ ف   لانط ات 

استتتتتتتتترررام دررت اقمقدتتتتتتتتترات اقدا يص لتايت  ئاز ة   ةكر،  2025اقاكتتتتتتتتتل اقثزق  ملا ةزي   ف اقررا  
اقدا أ   الاسرارااانجرا ات اقمُر ذة قطضخ اقسيوقص اقدا يص، لم ى فزةكتص اقستزسص اقدا يص ف  تحايق  

 لاقمزق  ف  ظل اقرطواات الااركزويص اقمحكتص لاق زاجتص.
 

 :الملخص
ن  إ ،  2025ملا ةزي   اقثزق  اقاكتتتتتتل   ف يُظصر تحكيل تطواات الاستتتتتتراراا اقدا أ ف  اقررا  

اقكدي اقمرئاأ اقرراا  انرصج ستتزستص نا يص  ذاة لملت وة نستكت ز، ه فى إقا  تضخ مستروجزت اقستيوقص 
 ، اقدا يص لا روا  اقطتغوم اقرطت متص، ف  ظل تراج  دسترزا اقداخ لاسترمراا اقروست  ف  انناز  اقرزي

لا  دستتتتتتتتتتص  تنثتل ةمكتزت اقررقت  اقدا أ لااتازب  ً  اقماكو تتتتتتتتتتزت اقدا يص ف  امركتتتتتتتتتتز  جا  
مكموس ملا اقستتتتتتيوقص اقمر القص، ممز انرتر ف  تراج   ً  اقرمكص اقمُكتتتتتت عاة لان ازم ةرم اقدا  

ا ف  إطزا مستتتزة  اقكدي اقمرئاأ اقرراا  قرراجل   ،قلأستتترزااقواستتت ، لوة  استتتراراا اقمستتتروى اقرزي 
ت  توستتتتتت  نطز  ةمكتزت إوااة اقستتتتتيوقص، ممز   2025ملا ةزي   اقثزق  اقاكتتتتتل  ف الاستتتتتراراا اقدا أ 
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  2024ملا ةزي   اقثزق  ( ترقيون وردزا ف  اقاكتتل  20.09دستتص  ف  ااتازب اقماكو تتزت اقدا يص ملا  
 .2025( ترقيون وردزا ف  اقاكل ذاته ملا ةزي 21.67إقا  

اةرمت   اقكدتي اقمرئاأ اقرراا  ملتتتتتتتتتتتتتتتتلط ا تر ةكا الا رتتزطتتزت ااجدكتتص ئتأواة محواجتص  لات   
قكحازق ةكا الاستتراراا اقدا أ، لتوجه إقا ستتتزستتص اقررقت  اقدا أ لا روا  ااقر اقدا أ قر ي ته ف  

متدى اقكدي ملا تغطتص    مدصآةد  مستتتروجزت  ااجدكتص  الا رتزطتزت  صتتتزف   لا  ما    ،ستتتو  اقكتتترر
ملا   (%75.17 مز يرزول  ئمز  طى صزف  الا رتزطتزت ااجدكتص  ا، ل دصر    14لااوات اقررا  قم ة 

 اقرراا    اقمرئاأ   اقكديمز يرتر اوة اقمواف اق زاج  لا اة  ،(M2إجمزق  ةرم اقداوو اقواستتتتتتتتتتت   
 ةكا وة  اسراراا سرر اقكرر.

  2025ملا ةزي   اقثزق  %( ف  اقاكتتتتتل 5.37لةكا اقر   ملا ااتازب انناز  اقرزي ردستتتتتضص  
%(  4.27، إلا دن  ً  اقرُمكص اقمُكتت عاة ستتًل تراجر ز ردستتضص  2024مازانص  مزقاكتتل ناستته ملا ةزي  

، لهو مز يُلتتتتتتير  2025( ترقيون وردزا ف  اقاكتتتتتتل اقثزق  ملا ةزي  99.68ي ل اقم ة ذاتصز قيككغ  
تراجا ةمكتزت  ةكر  مزقتص إقا فزةكتص دولات اقستتتزستتص اقدا يص ف  اقح  ملا ااقر اقروستتر  قكستتتزستتص اق

%(، اامر اقذأ دستص  ف  ان ازم  7.84اقررقت  اقدا أ،  ي  ااتارى اقماكو تزت اقدا يص ردستضص  
 %(.5.2( ردسضص  M2ةرم اقدا  اقواس   

ركغى  إذ لا   هذا ااوا  اقدا أ اقمدطتتتتتتتتتتتتضخ، مز تال اقاطزب اقمزق  رواجه تح يزت  تتكتص،  
 ، 2025ملا ةزي   اقثزق  ملا اقدزتج اقمحك  انجمزق  ف  اقاكتتتتتتتتل    (%49.49  نستتتتتتتتضص انناز  اقرزي

ز تطتتت متص مستتتراككتص     تتتغوط  وق  ا  رُ  لاتال مزلاتًزه اقروستتتر ، ممزاقدلتتتزم اقمزق   دنر ل ةكا   مز 
 .غتزس إجرا ات مزقتص انطضزطتص مواتجص ف  ظل

  ترقيون   (78.87 ملا   اقت ايك  اتا  اقت رلا اقرتزيدلف  ظتل محت لويتص انرراوات  ير اقداطتتص،  
فإن  قذا  ،مز رُدذا رراار  ااعضز  اقرموجكتص مستتتتتتتتتتتتراك   م، ذاتصز  قكم ةوردزا    ترقيون   (90.61 وردزا إقا 

، لتكدّ  اواة  مزقتص صتتتتتزامص تطتتتتتملا  الاناز ررطكب مراجرص دتتتتتزمكص قستتتتتتزستتتتتص    الاتًزهاستتتتترمراا هذا 
تاكيل الاةرمزو ةكا اقموااو اقداطتص، ممز يستتتتتتتص  ف  ت غتل اقطتتتتتتتغوم ةكا    ةكر الاستتتتتتتر امص اقمزقتص

 .اقمسراككتص تمزت اقرراا  ف  مواجصص ااالااركزو ا اة اقاطزب اقدا أ لجرات 
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 الأول   الفصل

 تغيرات الاستقرار النقدي في العراق متحليل تطور  

ت فاجتوع  من ول  غ افناالناد افيلديل يافنتفتل  افاا  دُ يُع   الاستتتتتتالناد افيلدل را افعناً  اتفا

تاتتر ن وتتديدمتتت تنانفتتتد افلحتتتولغ افالتلا يافنتتتفا  يتع ه هدفتتل تلاتتم متتدر افناالناد  تتد   تتدد  

يفتنت ياا استتتتتتاعنا  ذون  مدر   افستتتتتتتتستتتتتتل افيلديل واق تاللض الاستتتتتتالناد ي تتتتتت   افا ا   افيلدل

 :افناالناد يتح داتهت

 على تحقيق الاستقرار النقدي: اومدى قدرته الاحتياطيات الأجنبيةصافي  1.1
را هود الاستتتالناد   افعنا ا يُعد صتتتترا الاااتتتتتد اذفي تل  اد  مد  هياد اف يل افنن  ل 

افيلدل   ظناا لادت تته افن تشتتن تلدد  افستتتتستتل افيلديل واق افاجتق واق لتنل افدييتد افعنا ا يتع    

هيدمتت را ا ا.تتتتتتتتتتتتتتتت     يرض اتت تل افن  ا افاتتدفا فص ا.تتتتتتتتتتتتتتتتها يت ن   منتتل متدر الاااتتتتتتتد 

تال افننت حل والا تد  ستتتعتد افيج   ر تتتصا وغ هيدمت را تع    اف لل   لاستتتتنتاف.تتتد تد افاتدفتل  

تستل     تلدد  افعناً واق الإيجتء تتفا ا تته تمتر افنؤستستتد افنتفتل افديفتل يت لق مدر الاااتتتتتد استا

فان ل الإيناهاد افيجحتل  افاا تن ع افن.تتتتتتتتتتتتدد افناته فادرلتد افعنال اذفي تل   نت تار ن تعناتتد 

ستتتتتتتتتام رتا  افستتتتتتتتتل فل  غ افستتتتتتتتتً    ظناا لاوانته مدر افاعلتد افيلدل افاا ييجدمت اف يل افنن  ل ف

 افعناتتد را فت م  يهت واق ت ظتف اذص ل اذفي تلا

 المقبوضات النقديةو  الاحتياطيات الأجنبيةصافي و سعار النفط أ العلاقة بين ( 1الشكل )
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 غ وتم   اف تفث هيلاداا را افج.تتتع  (  73ا79 غ    ت تنافع ستتتعتد افيج          يُ لاغ( 1افشتتت ع  

صتتتتتتتتترا   يم   ت ا ع ه   تشتتتتتتتتن  واق   2025وتم    اج.تتتتتتتتع  اته  غف  ( هيلاداا36ا67إفق    2024

( تنفل   99ا127 إفق   ( تنفل   هييتد35ا143  غ  ت  ا اجت تتتتتتتتتا  ات  م  ستتتتتتتتت    إ    الاااتتتتتد اذفي تل

يُ ع   مدا الا اجت  إفق فم ء اف يل افنن  ل افعنا ا إفق سام افسل فل افيلديل     اتهت فاند   هييتد

افاجتق واق ي   افاد  غ اف تتتتا ت افا تتتتانتل  غ افستتتتً  و ن ت  تف وناتتد افاعلتد افيلدل وهد 

(  09ا20 غ    فانتجع  %(84ا7   ويستتت ل  ت  ه  إفق ادتجتع افنل   تتتتد افيلديلنالاستتتالناد افيلدل   

  ويستتتتتتتتتتتتتت لا اجت   ستتتتتتتتتتتتتتعتد افيج   يواته رإ     اتهت اند ف( تنفل   هييتد  67ا21تنفل   هييتد إفق  

 د  ستتتهنت تشتتت ع   تشتتتن را   %(84ا7   ويستتت لإفق فت م ادتجتع افنل   تتتتد افيلديل    (%15.52)

  إ تتترل إفق   ن وم  افن ا  ل  اتهت  اند ف  %(71ا10   ويستت لخج  صتتترا الاااتتتتتد اذفي تل  

 .افدل ي  د  غ اف ا ت واق الاااتتتتتد اذفي تل و ن ت سع افاتفل فان  ع الإ جتً افا   ا
 

درة العُملةالاحتياطيات الأجنبية وحجم صافي حجم المقبوضات النقدية وأثرها على  2.1  :المُصَّ

تُن اع افنل   تتتتتد افيلديل إفنتفا افعنال افنااتل افاا يا.تتتتع والهت اف يل افنن  ل افعنا ا 

  يرا  لد اهت وناتتد وتع افعنال اذفي تل  يتُعد مدر افنل   تتتتتتد إاد  افلي اد ود  غ  .تتتتتتهد 

افناتستتتتتتتتتتتتتتل افاا تيالتع و نمتت ق تتد افستتتتتتتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتتتتل افيلتديتل إفق افناالناد افيلتديتل اف اتتلا إ  يؤ ن امد 

افنل   تتتد افيلديل تشتت ع   تشتتن را  عا  غ صتتترا الاااتتتتتد اذفي تل يامد افعنال افنُ.تتد د   

 . وغ ا ع تستته واق     تد ون  افيلد تناااا تعن جتتهر صا 

يوته ا  ت يؤهل ادتجتع افنل   تتتتد افيلديل إفق ا ا.تتتت  افستتتل فل  غ افستتتً   نت ياد  غ  

 ن  افعناتل افنُ.تتتتتتتتتتتتتتد د  تنتت را  فتل افيلتد افناتدايل ختتدو افمهتت  افن.تتتتتتتتتتتتتتنرا  يم   تت يتدود تاللض  

الاستتتتتالناد افيلدل يُ ستتتتتهد را تلاتل اف تتتتتا ت افا تتتتتانتلا الن    مدا اذ ن الإيمتوا يلتواه   ن 

افن  د  غ  ودرعكه يان ع را تنافع صتتتتتتتتتترا الاااتتتتتد اذفي تل   اتمل فلتتم اف يل افنن  ل  عت

افعنال اذفي تل  لتوع افد ت لن افنااتل  اذ ن افدل يع ه افنجت تتتتتتتتال افلتانل ولغ تع    الاستتتتتتتتالناد  

 .افيلدل افداخاا يافاجتق واق  سا  تد  تفتل  غ الاااتتتتتد اذفي تل
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درة  العُملةالاحتياطيات الأجنبية وحجم  صافي و حجم المقبوضات النقدية العلاقة بين  1( 2الشكل )  المُصَّ

 
را افج.تتتع اف تفث  غ  ( تنفل   هييتد  88ا94   غادتجع  الإ جتً افعتم    ( يُ لاغ     2افشتتت ع  

   %( 37ا5يبعتدل  ن     2025فاج.تتتتتتتتتتتتتتتع  اتته  غ وتتم    ( تنفل   هييتتد98ا99إفق   2024وتتم  

دد  ا اج تتتتتتتتتتتتت    إ غ مدا الادتجتع ر  يواق افناد تنفل   هييتد إفق  (13ا104  غ   افعُنال افنُ.تتتتتتتتتتتت 

يُ ع   مدا افانافع تتذستتتتتتتت إفق تشتتتتتتديد    %(27ا4   بيستتتتتت لي    اتهتاند   فتنفل   هييتد   (68ا99 

ت  تف وناتتد افاعلتد افيلدل  افاا  ستتتتتجند وغ ادتجتع افنل   تتتتتتد افيلديل   و نافستتتتتتتستتتتتل افيلديل  

  تنت  ه   اتهت فاند %(  84ا7   بيستتتتتتتتتتت لي   ( تنفل   هييتد67ا21( تنفل   هييتد إفق  09ا20 غ  

 .إفق ا ا.ت  ف ء  ان ت  غ افسل فل افنادايفل را الا ا.ته 

ي شتتتتتتتتلن  فل إفق      ن افاعلتد افيلدل  ت   ك ن ا تتتتتتتت داا  غ   ن افا ستتتتتتتتع افنتفا  اذ ن 

افدل ستتتتتمد را افاد  غ  ن  افعنال افنُ.تتتتد د  يهود الاستتتتالناد افيلدل  يل   ت   فل واق استتتتت  

 ا اتهت فاند  (%71ا10  ويس ل الاااتتتتتد اذفي تلصترا ا اجت   س ا را  سا   

 

 
 ماعدا المقبوضات فهي رصيد متدفق.  متراكم وتقاس بما يظهر في نهاية المدةهي رصيد في الشكل البيانات المذكورة   1
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درة العُملةنفاق العام وأثرها على حجم زمة لتغطية ال لا النقدية الالمدفوعات  3.1  :المُصَّ

افنااتتتل افاا يلتتد هتتت اف يتتل افنن  ل    افعُناتتلافيلتتديتتل  لتتداد افنتتدر وتتتد  غ  افنتتدر وتتتد    تُنا تتع

استتتتتتتتتتتتتتاصم اف يتل    و نافعنا ا إفق ي اد  افنتتفتتل فااحتتل افيجلتتد افعتت تل  التث ياد تن  تع متدر افنتدر وتتد 

إلا    ادتجتع افندر وتد    فنلتوع   نت يُستتتتتتتهد را   ته  صتتتتتتتترا الاااتتتتتد اذفي تلتتفاعنال اذفي تل  

دد  افعُنالافيلديل يؤهل را اف  ت  اته إفق   ته  امد     ولينت يؤهل ا اجت تتتتهت إفق تلاتل اف اال افنُ.تتتت 

 افيلديلا

درة العُملةو النقدية  العلاقة بين المدفوعات( 3الشكل )  صافي الاحتياطيات الأجنبية و  المُصَّ

 
 اف تفث( تن ال   هييتد را افج.تتتتع 91ا21افندر وتد افيلديل  غ  ادتجتع  ( يُ لاغ     3افشتتتت ع  

فد  %( 78ا4   بيستت لي  2025( تن ال   هييتد را افج.تتع  جستته  غ وتم 96ا22إفق   2024 غ وتم 

دد   افعُنالرر  يُانفد إفق   ته  را افعنال افنُ.تد د     ( تن ال   هييتد إفق 13ا104ا اج تت  غ    افنُ.ت 

 اتمل فجتواتل  هياد افستتتستل افيلديل را ااا اء      اتهت  اند ف %(27ا4   ويست ل  ( تن ال   هييتد68ا99 

 نت  ستتتهد را افاد  غ  ن  اف اال افيلديل يهود الاستتتالناد افيلدل  داد  اذ ن افا ستتتعا فاستتتتتستتتل افنتفتل
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ا اجت  صتتتتتتتتتتتتتترا الاااتتتتتد اذفي تل  غ  اذ ن افدل ا ع ه را    استتتتتتتتتتتتتانناد تن  ع افيجلتد افعت ل

   اتهتا اند ف %(71ا10  ويس لهييتد ( تن ال   99ا127( تن ال   هييتد إفق  35ا143 

 :السوق  سعر صرفو تضخم ال فيالأثر بين المدفوعات والمقبوضات النقدية حجم  4.1

اذ ن افيلتتدل افجتتتدً ولغ افنتتدر وتتتد افيلتتديتتل يافنل   تتتتتتتتتتتتتتتتد افيلتتديتتل فا يتتل افنن  ل   نا تتعيُ 

يويد ت ي    مدا اذ ن ستتتتتتتتتتتف ات  رإ   فل يعيا    امد     افنل   تتتتتتتتتتتد( -  ل افندر وتد افعنا ا  

افنل   تتتتتتتتتتتد افيلديل يجً  امد افندر وتد  يم   ت يُشتتتتتتتتتتلن إفق يف ه  ستتتتتتتتتتا    واق  غ وناتتد  

ا ا.تتتت  افستتتل فل  غ  د اذ ن را افنستتتا      و نا إيمتوتتا ييع ه  افاعلتد افيلدل  يافدل يُعد  ؤشتتتنا 

  تت را اتتل  تت  اذ ن افيلتدل   ف تات رتإ   فتل يتدل واق ا اجتت  امد افاعلتد     افعتتم فسستتتتتتتتتتتتتتعتتد

 اافيلدل

 السوق  سعر صرفالتضخم و  فيالأثر بين المدفوعات والمقبوضات النقدية حجم ( 4الشكل )

 
 

( تن ال   هييتد را افج.تتتتتتتتتتتتع اف تفث 8ا1اذ ن افيلدل ا اج   غ       ( يُ لاغ  4افشتتتتتتتتتتتت ع  

( تن ال   هييتد  5ا0   ل وانافع  ددر  2025( تن ال   هييتد را افج.تتتتتتع اف تفث 3ا1إفق    2024
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  إلا    صتتترا افا ستتع افندتلغ ت يشتتلن إفق    افجتدً ولغ افندر وتد يافنل   تتتد تلا   ف تا را 

ا اج   عدل افا تتتتاد تشتتتت ع اته  غ   ت جستتتته  افند يرا    2025افيلدل  صتتتت ل   ع ادا  را وتم  

واق    يم   ت يع ه ا استتتتتداا يا تتتتاتا را اف تتتتا ت افستتتتعن ل  اتهت اند ف  %(-8ا0%( إفق  5ا3 

استتتتتانناد تجً  افندر وتد افيلديل واق افنل   تتتتتتدا ي ا ا غ  فل  ع تاستتتتتغ  اا ق را   افناد  غ

   اتهت اند ف( هييتد فاديلاد 1,414( هييتد فاديلاد إفق  1,497ستتعن صتتن  افستتً  إ  تنافع  غ  

يُ ظهن مدا افانات     تنافع اذ ن افيلدل   تنت يدل واق ا اجت  اف تتتتتتا ت واق ستتتتتتً  اف.تتتتتتن 

تلاتل امد افستتتتل فل اف.تتتتتفتل افن تتتتترل إفق الا ا.تتتتته  اذ ن افدل ا ع ه   تشتتتتن  را  ستتتتهد را 

ا استتتتتتتتد افا تتتتتتتاد  را الغ  ها  تاستتتتتتتغ ستتتتتتتعن اف.تتتتتتتن  إفق تلالع  اجل الاستتتتتتتالناهاد يافاد  غ 

 اافا اد
 

 :مكونات الأساس النقدي 5.1

افنن  ل افعنا ا يفه هيد  هد را افاجتق اذستتتتتتتتتتتت افيلدل افنل ا تل افن.تتتتتتتتتتان  فا يل    نا عيُ 

 غ  ل ا تتتتل اف يتتتل افنن  ل افن ف هاد يافنحا بتتتتد     افتتتت ي ظهن را     ستتتتتتتتتتتتتتالناد افيلتتتدللاواق ا

مد  هياد اف يل افنن  ل افعنا ا ذ ه يش ع افلتود  افاا ت يق والهت    مدا افنؤشن  غ    ي عد   افعنا ا

   تلآتا: يمااف اال افيلديل را الا ا.ته  و ن افن توا افيلدل( 

 :في ميزانية البنك المركزي العراقيجانب الموجودات  من الأساس النقدي 1.5.1

الأصاول صاافي  ليه إ  امضااف   العراقي الأجنبية للبنك المركزي الاحتياطيات صاافي    يان ع را 

افم ء اذك ن  غ فت م افن ف هاد   نا عيُ   صتتتتتتتتتتتتترا اذصتتتتتتتتتتتت ل اذفي تل فا يل افنن  ل      إ  المحلية

صتتتتتتتتتترا الاااتتتتتد   غ   ع   ععص ل تنهيل  اذستتتتتتتتتتت افيلدل ينت   ت      نت    فسستتتتتتتتتتت افيلدل 

 افنن   تل ياذخلن  فاا   تلصتتتتتتتتتتتتتتتترا الااانتتت  افنااا افنلتتدم  غ اف يتتل افنن  ل افعنا ا  ي اذفي تتتل 

 ا    تد اذستت افيلدل را فت م افنحا بتد انك افنتفتل افعت ل يافاا تُ  نت   تري تع 
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للبنك   الأجنبية  الاحتياطياتصافي و  وصافي الأصول المحليةالأساس النقدي العلاقة بين ( 5الشكل )
   العراقي المركزي 

 
يُعد تح داا   2025افج.تتتتتتع اف تفث  غ وتم   را ا اجت  اذستتتتتتتت افيلدل         ( يُ لاغ5افشتتتتتت ع  

إيمتوتتا را  تت ء ا استتتد اف تتا ت افا تتانتل يتاستتغ ستتعن اف.تتن   ي ع ه ت فهتا  لديتا ادداا يهد   

ت  ال تنت يؤ ن    فند إفق  تتتت   افستتتتل فل يافاجتق واق الاستتتتالناد افيلدل  شتتتتن حل  لا يناد مدا الاتمتر  

صتتتتتتتتترا الاااتتتتتد اذفي تل  غ ا اج    إ   ستتتتتتتتا تا را افيشتتتتتتتتتت الا ا.تتتتتتتتتهل يافستتتتتتتتل فل افن.تتتتتتتتنفتلا

( تن ال   هييتتتد را 99ا127إفق    2024 غ وتتتم    اف تتتفتتث( تن ال   هييتتتد را افج.تتتتتتتتتتتتتتتع  35ا143 

 نت  ه  إفق تنافع اذستتتتت افيلدل   ( %71ا10   ا اجت  واغ  بيستتت لي  2025افج.تتتع  جستتته  غ وتم 

 اند ف%( 92ا14 ا اجت  واغ    بيستتتتتتت لي ( تن ال   هييتد  32ا128( تن ال   هييتد إفق  83ا150 غ  

( تن ال    33ا0( تن ال   هييتد إفق  48ا7ت  غ   نت شتتتتتهد صتتتتتترا اذصتتتتت ل افنااتل ا اجت تتتتتا     اتهت

يم   ت يع ه تشتتتتدهاا  لديتا  دديستتتتتا را إهاد  افستتتتل فل  يع    غ استتتتالناد اذي تتتتتع      اتهت اند ف  هييتد

 يافنتفتلاافيلديل 
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 :من جانب المطلوبات في ميزانية البنك المركزي العراقي الأساس النقدي 2.5.1

الاااتتتتل ي ت يستنق تتفيل ه رتالل افل   افيل ه    إفق شتلن اذستتت افيلدل را فت م افنحا بتد  يُ 

افم ء  را افاتدايل افعُناتل  تُنا تعي   واحتيااطياات المصاااااااااارف  في التاداول  العُملاةامد  تع  غ   ي ان تع را 

    إرفدا   يالإف ا ا الاااتتتا افجتا     تفلهإ  ت(   تترا M0اذك ن  غ فت م افنحا بتد فسستتت افيلدل  

 اادتجتع اذستت افيلدل إفق ؤهل ت را افادايل افعُنال  ته  

 واحتياطيات المصارف   في التداول العُملةو الأساس النقدي العلاقة بين ( 6الشكل )

 
 

( تن ال   هييتد را افج.تتتتتتتتع  70ا95را افادايل ا اج تتتتتتتتت  غ   افعُنال       ( يُ لاغ6افشتتتتتتتت ع  

  را الغ 2025( تن ال   هييتتد را افج.تتتتتتتتتتتتتتع  جستتتتتتتتتتتتتته  غ وتتم  19ا92إفق    2024 غ وتتم   اف تتفتث

  بيستتتتتتتتتتتتتت لي   ( تن ال   هييتتد14ا36( تن ال   هييتتد إفق  13ا55تنافعتت اااتتتتتتتد افن.تتتتتتتتتتتتتتتد   غ  

ي د  ه  مدا الا اجت  اف ا تتل را اااتتتتتد افن.تتتد  إفق     اتهت  اند ف %(44ا34   واغا اجت   

ا اجت     ويستتتتتتتت ل  ( تن ال   هييتد32ا128( تن ال   هييتد إفق  83ا150تنافع اذستتتتتتتتتت افيلدل  غ  

يُ ستتادل  غ  فل     ا اجت  اااتتتتتد افن.تتتد  شتت اع افعت ع افناته     اتهت   فاند %(92ا14   واغ

را تنافع اذستتتت افيلدل  را الغ  ت  ا اجت  افعُنال را افادايل  ا   ن  اديه  ستت تتا  ي ع ه مدا 

افاح د ت فهتا  لديتا ادداا  غ اف يل افنن  ل يهد  إفق ا ا.تتتت  رتا  افستتتل فل و ن  هياد افستتتتتستتتل  

تنت يستتتهد را  تتت   افعن  افيلدل يافاد  غ اف تتتا ت افا تتتانتل يتع    الاستتتالناد افيلدل  افيلديل   

 هي  إاداث ا  نتش اته را افسل فل افنادايفلا
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 على الاستقرار النقدي: اوأثره في التداول العُملةحجم  6.1

     إ       غ افع ا تع افنؤ ن  را  ستتتتتتتتتتتتتتا   الاستتتتتتتتتتتتتتالناد افيلتدل  افاتدايلرا    افعُناتليُعتد امد  

افالتلا يستتتتتهد را   ته  افحام اف اا   نت ييع ه تتدتجتع    الا ا.تتتتتتهلتنعدل يجً  افين     تادتجتوه

 ا سا  تد اذسعتد يبتفاتفا ادتجتع  عدلاد افا اد

 في التداول   العُملةالعلاقة بين التضخم و ( 7الشكل )

 
 

( تن ال   هييتد  70ا95را افادايل  غ   افعُنالا اجت تا  اا ظتا را امد  ( يُ لاغ  7افش ع  

   ل 2025( تن ال   هييتد را افنبع  جستتتتته  غ وتم  19ا92إفق    2024 غ وتم   اف تفث را افنبع 

غ ا واق تاستتتتتتتتتا افنادايفل  ؤشتتتتتتتتتنا   افعُناليُ عد مدا الا اجت  را امد     %(68ا3ا اجت     ويستتتتتتتتت ل

 غ   يلا ستتتتتانت  ع تنافع  عدل افا تتتتاديا استتتتتد اف تتتتا ت افا تتتتانتل     افستتتتل فل افيلديلكجتء  إهاد  

افستتتتتتتتتتتستتتتتتتتتل افيلديل فا يل افنن  ل   مدا افاح د  متح اتهت  ي ع ه  اند ف%(  -8ا0%( إفق  5ا3 

 تنت  سهد را تاللض ولئل  لديل  ك ن ت ا  تا ياسادا لاافعنا ا را      سا  تد افسل فل 
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 سعر السياسة النقدية: 7.1

ستتتتتعن افجتاد  افننفعا افدل يادهر اف يل افنن  ل افعنا ا   يُن اعستتتتتعن افستتتتتتتستتتتتل افيلديل      إ

يهود ي غ  د افاا د را  ستتتتتتا  تد افستتتتتتل فل يافا تتتتتتاد    الا ا.تتتتتتته هاخعفاار لن را  اا الا انا   

   2024%( را وتم  5ا5  إفق%(  5ا7  ي د تد خج  ستتتتتتتتعن افستتتتتتتتتتستتتتتتتتل  غ  افين  الا ا.تتتتتتتتتهل

  إ  ا اج  الاااتتتا  2025 غ وتم   اف تفث را افج.تتتتتتتع   افاافت  (   ن مدا 8يُ ظهن افشتتتتتتت ع  

إفق   2024 غ وتتم    اف تتفتث ( تنفل   هييتتد را افج.تتتتتتتتتتتتتتتع  69ا32افجتتا  فتد  افن.تتتتتتتتتتتتتتتتد   غ  

يداد ا اجت  ستتتتتتتتعن افستتتتتتتتتتستتتتتتتتل لات ال     2025( تنفل   هييتد فاج.تتتتتتتتع  جستتتتتتتته  غ وتم  55ا22 

يم   ت  ل تنافع را الاستتتتا نتد را  هياد افديغ افا   ا فدفل ميتف  افن.تتتتتد  تن  ا ه  صاد فهت

( تن ال    02ا9لتنل ا الاد افا  يل افنااجظ وهت فد  افن.تد  افامتد ل  غ    ا اجت  ياماق را  

 ( تن ال   هييتد فاند   اتهتا86ا8هييتد إفق  

 المصارف التجارية  لدىحوالات الخزينة و   الاحتياطي الفائضو ( سعر السياسة النقدية 8الشكل )

 
 :اللزاميالاحتياطي  8.1

يُاده  يستتتتت ل  ئ  ل  غ  إ يُعد الاااتتتا الإف ا ا  اد اذهياد اذستتتتتتستتتتتتل فاستتتتتتتستتتتتل افيلديل   

تع     دد   را   اهيت نغ  منل  افعنا ا   يهااع افعنصء تُا م افن.تتتتتتتد  تتلاااجتق وهت فد  اف يل افنن  ل 
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هيدر را  ت    ستا  تد افستل فل هاخع افيظتم  افن.تتد  واق تا تل تا تد افستام افيلدل  ر تصا وغ

   ستتتت ل الاااتتتا  اج  يُ رر هُ    ات تع ستتتتتتستتتتل  لديل ت ستتتت تل  افعنا ا   ينيم اف يل افنن  ل   ويد ت  ي افنتفا 

اف ي ك ين يهتتتت إ نا  افن  تتتد  غ اذ  ال   نتتتت يؤهل إفق   تتتته  افيشتتتتتتتتتتتتتتتتتت         فتتتل يعيا  ي   الإف ا ا 

 .را اتل ت ياا ستتسل  لديل ا  نتشتل يافع ه صاتل الا ا.تهل

%( واق 18   ويتد  الإف ا ا الاااتتتتا   ستتتتتتتتتتتتتت تل  اف يتل افنن  ل افعنا ا    اتده   يرا متدا الإتتتد

%( واق اف هااع افاتصتتتتتتتتتتتتتل تتفديلاد 20  ي  ترل  اف هااع افاتصتتتتتتتتتتتتتل تتفدييتد افعنا ا يافعنصد اذخن  

امد الاااتتتتا     ا اج إ   افن.تتتتتتتتتتتتتتتد  افا   تتل  فتد   افا   تتل%( واق اف هااع  10  ي اذ ن  ا 

را   تنفل   هييتتتد  (1ا6   إفق   2024 غ وتتتم    اف تتتفتتثرا افج.تتتتتتتتتتتتتتتع  تنفل   هييتتتد    (14ف ا ا  غ  الإ 

( 4ا127إفنتفا اف هااع فان.تد  افامتد ل  غ    يُ ع    فل إفق تنافع  2025 غ وتم   جسه  افج.ع  

 انتد ف  افا تتتتتتتتتتتتتتاد ا اج  إرت فتل  بتتفناد  غ  ي    اتهتت  فانتد   تنفل   هييتتد(  9ا113   إفق   تنفل   هييتتد

ي نت    تتتتل را    يشتتتتلن إفق تاستتتتغ ولئل اذستتتتعتد ياستتتتالنادمت   نت%( -8ا0   فق إ%(  5ا3 اتهت  غ  

 (ا9افش ع  

 M2الواسع   عرض النقدو  لزاميالاحتياطي ال  العلاقة بين ( 9الشكل )

 

1
2

7
.4

1
2

3
.3

1
1

5
.5

1
1

7
.4

1
1

3
.9

14.0 13.3 12.8 12.3 6.1 

3.5
2.8

2.2

0.8

-0.8

-8

-6

-4

-2

0

2

4

0

50

100

150

200

250

Q
3

 2
0

2
4

Q
4

 2
0

2
4

Q
1

 2
0

2
5

Q
2

 2
0

2
5

Q
3

 2
0

2
5

%

ار
ين
 د

ن
يو

رل
ت

إجمالي الودائع للمصارف التجارية (الفعلي)الاحتياطي الالزامي التضخم



 

 
 

 12 

 الثاني  الفصل 
 مؤشرات الاستقرار النقدي تحليل تطور 

 

را تللتد    افنعاند د  ون  افنؤشتتتتتتتناد  دؤ ل شتتتتتتتت ال ا ل تح ا   إفق تلديد  افج.تتتتتتتعيهد  مدا 
 من ول  غ افنعتيلن افناتستتتتتتل افاا تشتتتتتتنع  جتيل الاااتتتتتد  الاستتتتتتالناد افيلدل   ع افان ل  واق  

   يهيدمت را هود الاسالناد افيلدل را الا ا.ته افعنا اااذفي تل ي سا   الا   تت افنتفا
 معايير الاستقرار النقدي:1.2 

 :(2) مرونة النقود للتغيرات في الناتجعلى  معامل الاستقرار النقدي بناء   1.2.1

  ن  عت ع الاستتتتتتتتتتتتتالناد افيلدل وغ افعص ل ولغ  عدل  ن  ون  افيلد تتفنجه م اف استتتتتتتتتتتتتع يُع ا 
(M2)  )مدا افنؤشتتتتتتتتتتتتتتن  ها ا  يُ عدُ   ي عدل  ن  افيتتج افنااا الإفنتفا افالتلا  تتذستتتتتتتتتتتتتتعتد اف توال 

تاالاتل  هنل فاللتد  د  الاتستتتتتتً ولغ  ن  افستتتتتل فل افيلديل يافين  افالتلا را الا ا.تتتتتته  يبتفاتفا  
  .تشاتل ااانتلاد يف ه  ا ت ت انتل  ي ا  نتشتل

  ( معامل الاستقرار النقدي10الشكل )

 
 غ   اف تفث ( فاج.تتتتتع -90ا1  غ   ا اج       عت ع الاستتتتتالناد افيلدل   يُ لاغ( 10افشتتتتت ع  

يُ شتتتتتلن مدا افاح د إفق تنافع  عدل    2025فاج.تتتتتع  جستتتتته  غ وتم    (-23ا11  إفق  2024وتم  
 ن  افستتتتتتتتتتتتتتل فتل افيلتديتل را اف  تت افتدل الض فتته افيتتتج افنااا الإفنتتفا افالتلا  ن اا إيمتتوتتات   نتت 

يات را  جتء  ت ظتف افستتتتتتتل فل هاخع الا ا.تتتتتتتته  ي دل  فل واق     افين  الا ا.تتتتتتتتهل   يع ه تاستتتتتتتا

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 2)
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ت وغ ت ستتتتع  لدل  اذ ن   اتهت  افناالض خصل افند   ت   در وات تع ا ع التلتل  ك ن  غ    ه  تتما
افدل يُستتتهد را تع    الاستتتالناد افيلدل يافاد  غ اف تتتا ت افا تتتانتل  ي ع ه اتستتتت ات  ر تتتع ولغ  

 اافستتسل افيلديل يافيشتت الا ا.تهل افالتلا
 :(3)النقدي المعروضفائض  1.2.2

افن تتد فلتتت افجم   افا تتتتتتتتانتل وغ تن ض استتتتتتتتت  افجنً ولغ افااللن را  مدا  ستتتتتتتتاادميُ 
رتتتا     يُ عتتدُ      يتتتل  عليتتل   تتد يافااللن را افحاتتم واق افيل ه خصل    M1اف تتتتتتتتتتتتتتلض    ون  افيلتتد 

لا تلتواهت   ته   نت ال را إ اتو افستتتتتتتتاع   رتا تتتتتتتتلافنعني  افيلدل  ؤشتتتتتتتتناا واق يف ه     شتتتتتتتتنااتل  
 ايافاد تد  اذ ن افدل يُن غ    يدرع اذسعتد افنااتل  ا  الادتجتع

 فائض المعروض النقدي نسبة ( 11الشكل )

 
 

افنلتت  يستتت ل افجم   افا تتتانتل إفق      ستتت ل رتا  افنعني  افيلدل    يُ لاغ(  11افشتتت ع  
%(  - 0.15إفق    2024 غ وتم   اف تفث %( فاج.تتع 0.17 غ    ا اج تتت   افيتتج افنااا الإفنتفا
ل افنؤشتتن إفق لتنل ستتتف ل را افج.تتع اف تفث  غ وتم  ويد  2025فاج.تتع  جستته  غ وتم     2025تا ا

غ افا ا   ولغ  ن  افستل فل يافيشتتت الا ا.تتهل  يشتلن إفق ا التل الا ا.تته  ا  رم   ا  نتشتتل يتاستا
 اافالتلا  تنت يع ه رتواتل افستتسل افيلديل را تع    الاسالناد افيلدل

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 3)
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 :(4)الأسعارلتغيرات مرونة عرض النقد على  النقدي بناء   الاستقرارمعامل  1.2.3

يُعد مدا افنعت ع  غ افنؤشتتتتتتناد افيلديل افنهنل افاا تع ه  د  استتتتتتامتتل افستتتتتتل فل افيلديل  
 ستتتتت ل  عدل  ن    و نيُ لتت مدا افنؤشتتتتتن   فااالناد را افنستتتتتا   افعتم فسستتتتتعتد هاخع الا ا.تتتتتته 

رتواتل افستتتستل  ي ع ه مدا افنؤشتن  د  ون  افيلد إفق  عدل افاالن را افن د افلتتستا فسستعتد  
افيلديل را افاا د تعن  افيلد يافدرتع وغ لتنل افعنال افنااتل  تنت يستتهد را تاللض الاستتالناد را 

 ا غ خصل افاا د را ون  افيلد  افنسا   افعتم فسسعتد
 الأسعار بناء  على مرونة عرض النقد لتغيرات ( معامل الاستقرار النقدي  12الشكل )

 
 غ وتم   اف تفث  افج.تتع%( را  94ا0 غ   ادتجعت لتنل مدا افنؤشتتن     (  12افشتت ع    يُ لاغ

ي ع ه مدا الادتجتع افاته تا الاا را    2025 جستتتتتتتتتته  غ وتم   افج.تتتتتتتتتتع%( را  27ا6إفق    2024
( يافاالناد افستتتتعن ل  يلا ستتتتتانت را ظع تنافع  عدلاد افا تتتتاد M2افعص ل ولغ  ن  ون  افيلد  

ي شتلن  فل إفق    افاالناد را اذستعتد فد تعد  تتمل وغ     2025وتم   رايتا فهت إفق لتد ستتف ل  
غ  ست ا را الا  ت تت افيلدلا  ع  لدل  وع فتءد را ستتتً ت تتؤ را  ن  افستل فل  لتوع تاستا ت ستا

اذ ن افا تتانا فاستتل فل يافدرتع   تلاتل را افعنا ا كنت يدل مدا افاح د واق  متح اف يل افنن  ل  
وغ لتنل افعنال افنااتل  تنت  ستتتهد را تع    الاستتتالناد افيلدل يتاللض استتتالناد را افنستتتا   افعتم 

 افسسعتد

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 4)
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 :(5)المضاعف النقدي 1.2.4
 توا افيلدل  غ افنؤشناد افيلديل اذستستل افاا تلته  دد  افمهت  افن.نرا واق خاض افيل ه  يُعد افنُ 

 وناتل فد  اف هااع يلوته  ت ظتجهت را  يل الااانت ا  و نيت ستع امنهت هاخع الا ا.ته اف تيا 

 ( المضاعف النقدي 13الشكل )

 
ع ادتجتوات تفتجات  غ  افنُ         ( يُ لاغ13افشتت ع     اف تفث   افج.تتع(  ن  را 19ا1 تتتوا افيلدل ستتم 

  يم   ت يع ه تع    هيد افمهت   2025 جسه  غ وتم    افج.ع(  ن  را 33ا1    ا إفق  2024 غ وتم 

يُ ع   مدا افااستتتتغ را    افن.تتتتنرا را خاض افستتتتل فل يتاستتتتغ  جتءته افاشتتتتالاتل را ت ظتف افن اده افنتفتل

لتنل افن تتتتتتتتوا إفق الا اجت  افيستتتتتتت ا را اذستتتتتتتتت افيلدل و تلن   ستتتتتتتنع  غ ا اجت  ون  افيلد  إ   

( تن ال    32ا128( تن ال   هييتد إفق  83ا150 غ  فلياج   %(  92ا14   ويس لتنافع اذستت افيلدل  

     اتهت   اند  ف%(  22ا5   ويستتتتتتتت ل اتهت  را الغ  ت  ا اجت  ون  افيلد اف استتتتتتتتع   ع  ستتتتتتتت تات    اند  فهييتد  

ي ع ه  فل  متح افستتتتستتل افيلديل فا يل افنن  ل را تنشتتلد افلتود  افيلديل هي  الإ تتناد تنستتا   افستتل فل  

اف اا را الا ا.تتتتتتتتتتتته   نت  ستتتتتتتتتتتهد را تاستتتتتتتتتتتلغ  جتء  افلحتع افن.تتتتتتتتتتتنرا را خاض افيل ه يهود افيشتتتتتتتتتتتتت  

 الا ا.تهلا

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 5)
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 :(6) النقودسرعة دوران  1.2.5

فالتتتم  وتده افنناد افاا ياد رلهتت تتدايل اف اتداد افيلتديتل   إفقشتتتتتتتتتتتتتتلن ستتتتتتتتتتتتتتنوتل هيدا  افيل ه  تُ 

  إ  تنت   تعص ل و ستل ت نتل افيل ه افنادايفل   الا ا.تهيل   ل شناء افساع يافاد تد(  تتفنعت صد 

 ايدا   ع ياد   لديل يافع ه صاتلكانت  اهد اف نتل افناتال  غ افيل ه  ات سنول ه 

 دوران النقود  سرعة (  14الشكل )

 
افج.تتع اف تفث افيل ه  صتت ات تاانك تشتت ع  ستتنع را الا ا.تتته را ( يُ لاغ      14افشتت ع  

 غ  اف تفث افج.تتتع  را(  ن  فشتتتناء ستتتاع  ي خد تد 05ا2  تد استتتاادام  ع هييتد  2025وتم   غ  

  يوته   ت ي    ادتجتع سنول  2024(  ن  را  جه افج.ع  غ افعتم  02ا2   لتد ل وت  2025وتم  

شتلن إفق     افيتت يافشتن تد يل      ا واق   ته  را افيشتتت الا ا.تتهل  الث يُ هيدا  افيل ه  ؤشتنا 

 اتإ جتً    افهد تش ع  سنع

 

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 6)
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 :الأجنبيةالاحتياطيات  كفاية معايير 2.2

درة العُملةالاحتياطيات الأجنبية إلى صافي نسبة  2.2.1  :المُصَّ

دد  افعُنالتاحتل      إ  عدُ تتلاااتتتتتد اذفي تل افننا  ل فد  اف يل افنن  ل افعنا ا يُ  افنُ.تتتتت 

افنااتتتتتل  غ   افعُناتتتتليف ه اااتتتتتتتتتتتتتد  تتتتتفتتتتتل يعيا افاجتتتتتق واق لتنتتتتل       ذ   تتتتتتفغ اذمنتتتتتل  ا  نا 

الاااتتتتتد  صتتتتتترا   انت  اهد  ستتتتت ل  إ      الا اجت  يافاجتق واق  ستتتتتا  تد  ل  فل  غ افا تتتتتاد

دد  افعُنالاذفي تل إفق   نت تؤ ن    ك نافاعلتد افيلدل  واق  اف يل افنن  ل افعنا ا اهد  دد     افنُ.تتتتتتتتتت 

تلع افيستت ل افن تتد ل فهدر   لا ج تتعي ُ   اف.تتن  فانتيل ونااه افنااتل  غ افالا تد افاته را ستتً  

 ا%100افيس ل وغ 

درة  العُملةالاحتياطيات الأجنبية إلى صافي نسبة (  15الشكل )  المُصَّ

 
دد  افعُنالالاااتتتتتد اذفي تل إفق صترا  س ل  ( يُ لاغ     15افش ع    غ    ا اج ت  افنُ. 

( را افج.تتتتتتتع  جستتتتتتته  غ وتم  %40ا128  إفق  2024 غ وتم   اف تفث ( را افج.تتتتتتتع %67ا137 

يتدل واق       اذ ن%(   100 ال  واق  غ افيستتتتتتتتتتتتتت تل افن تتتد تل  ي لا يداد متدا الا اجتت     2025

ي ع ه  اف يل افنن  ل افعنا ا يااجظ ت.ترا اااتتتتتد  في تل تجً  لتنل افعُنال افنااتل افنُ.د د 

دا م  فل استتتتتتتتانناد  ات ل افااحتل افيلديل يهود استتتتتتتتالناد لتنل افعُنال افنُ.تتتتتتتتد د   تنت يشتتتتتتتتلن إفق     

 الا اجت  لا يُعد  ؤشناا سا تتا  وع ي لق  نغ  حتً ق غ ي ا ارض  ع  احا تد الاسالناد افيلدلا
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 :M2الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع صافي نسبة  2.2.2

( ما  ؤشتتتتتتن يستتتتتتاادم  M2 ستتتتتت ل صتتتتتتترا الاااتتتتتد اذفي تل إفق ون  افيلد اف استتتتتتع  

    غ افعنصد اذفي تل   اااتتتتتته  و نافيلديل   افستتتتتل فلفلتتت  د   دد  اف يل افنن  ل واق تاحتل  

افنااتل ياستتتالناد  تفا  افعُنال دد     ل واق هود   إفقتشتتتلن    (%20  غ    ك نافيستتت ل   ي انت  ت ت 

  ي    صتتتتتتتترا الاااتتتتتد   يج تتتتتتتع     انت تد الاوانته واق ستتتتتتتعن صتتتتتتتن   توت    ه   ت  وانا   واق  

 افنااتلا افعُنالاذفي تل افاا يااجظ وهت اف يل افنن  ل  ك ن فان  افدرتع وغ لتنل 
 

 M2الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع صافي نسبة (  16الشكل )

 
الاااتتتتتد اذفي تل إفق ون  افيلد صتترا  ا اجت  را  ست ل  اديث (  16يُ لاغ افشت ع  

%( را افج.تع  جسه  17ا75  إفق  2024 غ وتم   اف تفث %( را افج.تع 80ا79 غ    M2اف استع 

تتفيستتتتتتتتت ل    ت  لتد لا ت ال را  ستتتتتتتتتا   ق غ  ستتتتتتتتت تا   مدا الا اجت  لا غ    يواق افناد   2025 غ وتم  

  اافعُنال تفتل فادرتع وغ لتنل  الاااتتتتتد اذفي تلصترا مدا يعيا      نتل   %(20افن تتد ل  
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 مؤشر تغطية الاستيرادات: 2.2.3

ت فعده اذشتتتتهن افاا ين غ رلهت  لتتستتتتا   و صتتتتجهتيظن إفلهت  ت  ت يُ تاحتل الاستتتتالناهاد اتف ا     إ

افن تتد افنستتتتتتاادم      إ   اذفي تل غ افعنصد    الاستتتتتتالناهاد إ ا ت  جت  ع افادرلتد اف اده  ستتتتتتادا لا

  . شهن (6 -3  تاحا مدر افيس ل   م  

 ( مؤشر تغطية الاستيرادات17الشكل )

 
 

( 15تنافع  ستتتتت ل صتتتتتترا الاااتتتتتد اذفي تل إفق الاستتتتتالناهاد  غ    (17   يُ لاغ افشتتتتت ع

يواق    2025( شتتهناا را افج.تتع  جستته  غ وتم  14إفق    2024شتتهناا را افج.تتع اف تفث  غ وتم  

ت  غ اذ ت  افاتدفا  إ    افناد  غ مدا الا اجت  افحفتف  ت ت ال مدر افيست ل تع ه  ستا    ن اا

( شتتهناا  ااتفتات ااق را اتل ت  ا تدرض  ل 14فند     هاتاستتالناه تشتتلن إفق  دد  افعناً واق تاحتل  

يُ عد مدا افنستتتا    واق ت  لن  غ    2025افج.تتتع اف تفث فعتم    يد إيناهاد فديد  تتفعُنال اذفي تل  

  اذ ن افدل يع ه  اتت ل افنن   افاتتدفا  في تتلاذ  افنعتتيلن افديفتتل افشتتتتتتتتتتتتتتتاعتل فنصء  الاااتتتتتتد 

افعنا ا ي  ران مت ش   ت   هنات را   افهل اف.تتتتتتتتتتتتد تد افاتدفتل يتلا تد اذستتتتتتتتتتتت اً  فص ا.تتتتتتتتتتتتته 

 افعتفنتلا
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 :مؤشرات الانضباط المالي 3.2
 :بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي  إلى الداخلي الدين العامإجمالي نسبة  3.2.1

 غ افنؤشتتتتتتتتتتتتتناد    تتذستتتتتتتتتتتتتعتد افمتد ل  افديغ افعتم إفق افيتتج افنااا الإفنتفا  إفنتفا  تُعد  ستتتتتتتتتتتتت ل

تامد ا ا.تتهمت  يُ شتلن افن تتد    اذستتستتل افاا تُستاادم فلتتت  د   دد  افا   ل واق ستداه هي  هت  لتد لا 

    غ افيتتج افنااا الإفنتفا تتذستتتتعتد افمتد ل   (7 %(60افديفا إفق    افيستتتت ل افنل  فل يمم  لا تامتي   

   ي ني ل افمهت  الإ اتفا رلهتإلا    مدر افعا ل تاااا  غ هيفل إفق  خن  تاستتتم  ي تتتتوهت الا ا.تتتتهيل  

ا  غ افديغ اتف ات  ت تُعد  .دد  اض يداد  فل رإ     افص ا.ته افنسا  تد افننتجعل فدا

 (8)بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي إلى الداخلي الدين العامإجمالي ( نسبة 81الشكل )

 
 

تتذستتتتتتتعتد   إفق افيتتج افنااا الإفنتفا  افداخاا  افديغ افعتم   إفنتفا   ستتتتتتت ل( يُ لاغ     18افشتتتتتتت ع  

%( را افج.تتتتتع  99ا25إفق   2024 غ وتم    اف تفث%( را افج.تتتتع  71ا21شتتتتهدد ادتجتوات  غ    افمتد ل

( تنفل    87ا78افداخاا  غ  افديغ افعتم   فنتفا    ادتجتعيُ ع   مدا الادتجتع إفق     2025 جستتتتتتتتتتتته  غ وتم 

تيت ا هيد افديغ  رها   إفق    افا.تتتتتتتودل  يُ شتتتتتتلن مدا الاتمتر     اتهت  فاند  ( تنفل   هييتد  61ا90هييتد إفق  

فان  ع افعم   اذ ن افدل  د يانتم واته  ع تء  تفتل إ تتتتتتتفتل  ستتتتتتال صا  يلا ستتتتتتتنت  ت ياعاض تاد ل افديغ  

يافج ااد افنستتتتتتتتتتتاالل  تنت  د يادا  غ  ني ل افستتتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتل افنتفتل يُ للد افلدد  واق ت فته افن اده  ا  الإ جتً  

 االإفنتفا    ي ؤهل تتفاتفا إفق ادتجتع  سانن را  س ل افديغ إفق افيتتج افناااالاسا نتدل افنياج

 
 ( more/html/maastricht_treaty.en.html-me-you/explainers/tell-and-https://www.ecb.europa.eu/ecb: )الأوروبيالبنك المركزي  (7)
 إجمالي الدين العام الداخلي/ الناتج المحلي الجمالي للفصل الحالي مضاف إليه الفصول الثلاثة التي تسبقه.  تم احتساب هذا المؤشر وفق قسمة( 8)
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 :بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي إلىالعام  النفاق نسبة 3.2.2
 ها   هنل فلتتت امد تدخع    تتذستعتد افمتد ل  تُعد  ست ل الإ جتً افعتم إفق افيتتج افنااا الإفنتفا

يي اا واق صت عا افستتستد    فدفلافا   ل را الا ا.ته  ي د  تر لن مدا افادخع واق الاسالناد افيلدلا  

الادتجتع اف  لن را الإ جتً افعتم هي    ته    ا  ل را الإ اتو يؤهل        افاعت ع  ع مدر افيستتتتتتتتتتتت ل تادد  إ   

 إفق   ته  افحام اف اا واق افساع يافاد تد  يم   ت  د يُج ا إفق  ا ت ت انتلا

 بالأسعار الجارية  الناتج المحلي الجمالي إلى (9)العام النفاق( نسبة  19الشكل )

 
 

%( را 75ا40 ستتتتتتتتتت ل الإ جتً افعتم إفق افيتتج افنااا الإفنتفا  غ    ادتجتع  (19يُ لاغ افشتتتتتتتتتت ع  

 ت يدلا واق     افا   ل     2025 غ وتم   اته%( را افج.ع  49ا49إفق    2024 غ وتم   اف تفثافج.ع  

افج.تتتتتتتتتع اف تفث  غ وتم   را  جلت  ت يعتهل  ك ن  غ  .تتتتتتتتتا افيتتج افنااا الإفنتفا تتذستتتتتتتتتعتد افمتد ل  

ت را افستتتتستتل     2025 ت يا تتاا   مفان  ع  احا تد الإ جتً افمتدل     افنتفتل ستت اءي ع ه مدا الادتجتع ت ستتعا

اف نا ج افا   تتل افناااجتلا يداد  فتل   ستتتتتتتتتتتتتتهد اف يتل افنن  ل افعنا ا وتديدا  ا دل را افاجتتق واق  هود  

الاستالناد افيلدل يافدرتع وغ لتنل افعنال اف تيتل و ن  هياد افستتتستل افيلديل  اذ ن افدل ستتود واق افاد  

حام اف اا  يبنت و ا   غ  دد    غ ا التل ق تد مدا افا سع افنتفا إفق  ا ت ت انتل  ي اخاصلاد را اف

 الا ا.ته واق اساتعت  مدا الادتجتع را الإ جتً هي  الإخصل تتسالناد اذسعتدا

 
 . تم الاعتماد على النفاق العام بشكل مبلغ تدفقي( 9)
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