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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــــــــ  ـــ  ــي الع ـ  ــ ـــــــ  ــراق لشه ـــ  ـــــــ  ــ ـ ــ  2025  تشرين الاول ر  ــ
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 : المقدمة 
وإدارةُالنق ُداخلُالنظامُالماليُوالاقتصرررررادُ صررررر رةُُُُأداءُالسررررراانررررر ُالنق  ُ تعكسُُُالتيُُُمؤشرررررراُ الُُبرزُأُهذاُالتقريرُُُناقشُيُ 
العلاق ُدرانرر ُُُعبرُالت  قُالنق يُتسرراع ُ يُ همُُالمالا ُالتيُُالنق   ُوُلمؤشرررا ُُبعضُاُلُُقُمعمُ ُُتحلالُتق  مُُُُلىُإُذاُيه فُ،ُلُعامُ 
وباانُُُُاهماُعلُُالعامُُُالإنفاقُتغارُُُُأثرُُُ ضررررررلا ُعنُُُلعمل ُالمصرررررر رةُ،اُعلىُُُُوأثرهاُ،ُلبنكُلهذاُاُُالم   عا ُوالمقب ضررررررا ُالنق  ُ بانُُ

لغرضُتق  مُُُُمؤشررررررررررراُ الُواحتااطاا ُالمصررررررررررارفُو ارهاُمنُُُُجنباُ ا ُالُجمُالاحتااطاُحُتحلالُُيتمُُُُكماُطباع ُالعلاق ُبانهما،ُُ
أدناهُالج ولُُ،ُوُت عمُوضرررسُانرررتراتاجاا ُ عال ُتعيزُتحقاقُالانرررتقرارُالماليُ يُالعراقُُُقام ُمضرررا  ُعبرُت  ارُأدوا ُتحلالاُ 
ُُُُ:ي ضحُتط رُالمؤشرا ُالنق   ُالآتاُ 

معدل التغير  
 الشهري % 

  تشرين الاول
 2025من عام  

من عام   ايلول
2025 

من    تشرين الاول
 المؤشرات )تريليون دينار(  2024عام  

 ُ%ُمع لُالتضخمُالشهريُ 0.1- 0.2 0.3- /

 ُ%ُُمع لُالتضخمُالسن يُ 2.9 -0.3 0.5- /

↓ -0.50 74.80 75.17 78.59 
نسب ُكفا  ُصا يُالاحتااطاا ُالجنبا ُإلىُُ

M2ُُ%ُ 

 الم   عا ُالنق    7.79 7.03 9.40 33.71 ↑

 المقب ضا ُالنق  ُ  7.75 7.60 8.07 6.18 ↑

 المقب ضا ُ(ُ-الثرُبانُ)الم   عا ُ 0.04 -0.57 1.33 / 

 الإنفاقُالعامُ 27.84 12.50 15.56 24.48 ↑

 العمل ُالمص رة 104.16 99.68 101.02 1.34 ↑

 العمل ُخارجُالجهازُالمصر ي 95.56 92.18 93.74 1.69 ↑

 العمل ُل ىُالمصارف 8.61 7.50 7.28 2.96- ↓

 M0الناسُالنق يُ 147.11 128.32 130.97 2.07 ↑

 M1عرضُالنق ُ 156.32 150.76 151.11 0.24- ↓

 M2عرضُالنق ُ 177.26 170.26 170.19 0.04- ↓

 احتااطاا ُالمصارفُ 42.95 28.64 29.95 4.57 ↑

 الفعليُُالاحتااطيُالإليامي 13.96 6.10 6.03 1.15- ↓

 الاحتااطيُالفائضُ 28.99 22.55 23.93 6.12 ↑

 مت نطُنعرُصرفُالس قُالس داءُ 1,527 1,425 1,417 0.56- ↓

 ال ينُالعامُال اخلي 78.77 90.62 89.83 0.87- ↓

يمثل الأثر الإيجابي على  ف  ↑↓يمثل الأثر السلبي على الاستقرار المالي، أما السهم الأخضر       ↑↓السهم الأحمر   
 الاستقرار المالي 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  تشرين الاول ر  ــــــــــــــ

 ي 
 

ُالم   عا ُالنق   ُبلغتُُ)1يتضررررحُمنُالشرررركلُُ) منُالمقب ضررررا ُالنق   ُُُكثرُأُ(ُتريلا نُدينارُوهي9.40ُُ(ُأنَّ
منُُُتشررينُالاولُتريلا نُدينارُ يُشرهر1.33ُُُُ)(ُتريلا نُدينارُلابلغُالثرُبانهماُُ)8.07للبنكُالمركييُالتيُبلغتُُ)

مقارن ُمس2025ُُُُمنُعامُُُتشررينُالاولُ%(ُ يُشرهر1.34ُالعمل ُالمصر رةُبنسرب ُُ)زيادةُ،ُمماُأدىُإلى2025ُُعامُُ
 ُ.منُالعامُذاتهُُايل لُشهرُُ

 

مقارن 2025ُُُمنُعامُُُتشرينُالاولُ%(ُ يُشهر4.57ُُاحتااطاا ُالمصارفُبنسب ُُ)ُُرتفاعُ(ُا2ُيبانُالشكلُُ)
انخفضُُ يُحانُُ%(،6.12ُُالاحتاراطيُالفرائضُبنسررررررررررررربر ُُ)ُُزيرادةُُُنرات ُعنُ،ُوذلركُُمنُالعرامُذاترهُُُايل لُمسُشرررررررررررررهرُُ

 ُ.ُ(0.33نتاج ُانخفاضُاجماليُال دائسُل ىُالمصارفُبنسب ُُ)ُُ%ُ(1.15سب ُُ)نبُُُالفعليُُالاحتااطيُالإلياميُ
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المقبوضات والمدفوعات والعملة المصدرة ( 1)الشكل 

المدفوعات المقبوضات  العملة المصدرة 
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احتياطيات المصارف لدى البنك المركزي ( 2)الشكل 

الاحتياطي الالزامي الفعلي الاحتياطي الفائض احتياطيات المصارف 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  تشرين الاول ر  ــــــــــــــ

ُ
مقارن 2025ُُُمنُعامُُُُتشرررررينُالاولُُُ%(ُ يُشررررهر0.3ُ-(ُأَنُمع لُالتضررررخمُالشررررهريُبلغُُ)3ي بانُالشرررركلُُ)

تشررررينُُ%(ُ يُشرررهرُُُ-0.5،ُ يُحانُبلغُمع لُالتضرررخمُالسرررن يُُ)%ُ(0.2 ع ُأنُكانُُ)ُُمنُالعامُذاتهُأيل لُ شرررهرُُ
ُُ.النشاطُالاقتصاديُُُتباطؤُُشارُالىُمماُ ُ ُُُ،2024مقارن ُبنفسُالشهرُمنُعام2025ُُُُمنُعامُُُالاولُ

 
ُالثرُبلغ4ُُيتبانُمنُالشررررررركلُُ) والذي2025ُُُُمنُعامُُُتشررررررررينُالاولُتريلا نُدينارُ يُشرررررررهرُُُُ(1.33ُ)(ُأنَّ

بنسرررررب ُُُُنخفضُاُ،ُأماُمت نرررررطُنرررررعرُصررررررفُالسررررر قُالسررررر داءُ ق ُمنهاُالمقب ضررررراُ ُاُمنُالم   عا ُمطروحُ ُُيتشررررركلُ
لكلُدولارُ يُشرررررررهرُُُُاُ (ُدينار1,425ُالشرررررررهرُ ع ُأنُكانُيبلغُُ)ُذاُ لكلُدولارُ يُُُُاُ (ُدينار1,417ُ%(ُلابلغُُ)0.56ُ)
 ُ.العراقيُُُالبنكُالمركييُُُعملا ُالتعقامُالتيُ ق مُبهاُعنُُُُتُ وهذاُناُ،ُمنُالعامُذاتهُُ لُأيلُ
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معدل التضخم( 3)الشكل 

%معدل التضخم السنوي %معدل التضخم الشهري
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متوسط سعر صرف  السوق السوداء والاثر( 4)الشكل 

متوسط سعر صرف السوق السوداء الاثر
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  تشرين الاول ر  ــــــــــــــ

 
2025ُُمنُعامُُُُتشررررينُالاولُشرررهرُلُ%(0.04ُُبنسرررب ُُ)ُُ(M2)عرضُالنق ُال انرررسُُُُنخفاضُاُ(5ُُيبانُالشررركلُُ)

وذلكُ،ُُالم  ةُلذا ُ%(0.24ُُبنسررررب ُُ)ُُ(M1)ُُعرضُالنق ُالضرررراقُُُانخفضُُُكماُ،ُمنُالعامُذاتهُُايل لُُُمقارن ُمسُشررررهرُ
%(2.07ُُبنسررررب ُُ)ُُرتفسُاُ.ُأماُالنرررراسُالنق يُ ق ُُ(ُ%0.33ل ىُالمصررررارفُبنسررررب ُُ)ُُال دائسُاجماليُُُانخفاضُنتاج ُُ
بلغُُيُ ع ُانُكان2025ُُُُ(ُتريلا نُدينارُ يُتشررينُالولُمنُعام3.67ُُبلغُُ)الُُُالصر لُالمحلاُ صرا يُُُُرتفاعُنتاج ُاُ

 ُ. يُشهرُأيل لُمنُذا ُالعامُُُ(ُتريلا نُدينار0.33ُُ)

 
ُُ يُُُأيل لُُُمقارن ُمس2025ُُمنُعامُُُُتشررررينُالاولُ%(ُ ي2.07ُُُ)بنسرررب ُُالنررراسُالنق يُُُُرتفاعُاُ(6ُُيبانُالشررركلُُ)

 ع 2025ُُُُ(ُتريلا نُدينارُ يُتشررررررينُالولُمنُعام3.67ُُلابلغُُ)ُالصررررر لُالمحلاُ صرررررا يُُُُرتفاعُ؛ُمتأثرا ُ اُالعامُذاتهُ
الناسُالنق يُُُُرتفاعُاُُُانُأماُمنُجانبُالمطل با ُُ ،ُُ(ُتريلا نُدينارُ يُشهرُأيل لُمنُذا ُالعام0.33ُانُكانُيبلغُُ)

 ُ.الم  ةُلذا ُُ(ُُ%4.57المصر ا ُبنسب ُُ)ُُاُ الاحتااطاُُُارتفاعُُ ع دُالىُ
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العملة المصدرة والمجملات النقدية( 5)الشكل 

M0الاساس النقدي  M1عرض النقد الضيق  العملة المصدرة  M2عرض النقد الواسع 
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احتياطيات المصارف والعملة المصدرة والأساس النقدي( 6)الشكل 

M0الاساس النقدي  العملة المصدرة  الاحتياطي الفائض الاحتياطي الالزامي الفعلي
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  تشرين الاول ر  ــــــــــــــ

 

ُالعمل ُالمص رة7ُُيتضحُمنُالشكلُُ) مقارن 2025ُُُمنُعامُُُُتشرينُالاولُ%(ُ يُشهر1.34ُُبنسب ُُ)ُُرتفعتُاُ(ُأنَّ
بلغُُلاُُُرتفسُوالذيُاُ؛ُوهذاُماُ عكسررررررررره ُالثرُبانُالم   عا ُوالمقب ضرررررررررا ُالنق   ُلهذاُالبنكُُالعامُذاتهُُُ يُُُأيل لُُُمسُشرررررررررهرُ

ُُ.الم  ةُلذا ُُ%(1.69ُُالعمل ُخارجُالجهازُالمصر يُبنسب ُُ)ُُتُرتفعُاُ.ُ يُحانُُالم  ةُلذا ُُ(ُتريلا نُدينار1.33ُُُ)

 
ُاحتااطاا ُالمصرررررارفُاُأُ(8َُُ ظهرُ يُالشررررركلُُ) منُعامُُُتشررررررينُالاولُ%(ُ يُشرررررهر4.57ُُبنسرررررب ُُ)ُُرتفعتُنَّ

%(،6.12ُُللمصرررررارفُبنسرررررب ُُ)ُفائضُالاحتااطيُالُُُرتفاعُ،ُوذلكُنتاج ُاُالعامُذاتهُُُ يُُأيل لُمقارن ُمسُشرررررهر2025ُُُ
العمل ُخارجُالجهازُُتُ يُحانُارتفعُ ُ،ُ(ُ%0.33بنسررررررررررررب ُُ)ُُرفُاُال دائسُل ىُالمصررررررررررررُاجماليُُُانخفاضُ ضررررررررررررلا ُعنُُ

2025ُُ(ُ يُشرررهرُتشررررينُالولُمنُعامُُُ%1.34بنسرررب ُُ)ُزيادةُالعمل ُالمصررر رةُُُنتاجُ ُُ%ُ(1.69المصرررر يُبنسرررب ُُ)
ُُ.مقارن ُ شهرُايل لُمنُذا ُالعامُ
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العملة خارج الجهاز المصرفي والعملة المصدرة والاثر ( 7)الشكل 

العملة المصدرة  العملة خارج الجهاز المصرفي الاثر
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احتياطيات المصارف والعملة المصدرة والعملة خارج الجهاز المصرفي  ( 8)الشكل 

العملة المصدرة  العملة خارج الجهاز المصرفي احتياطيات المصارف 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  تشرين الاول ر  ــــــــــــــ

 بنسبُ 

 
منُعامُُُتشررررررررينُالاولُُُ يُشرررررررهرُُُ%ُ(24.48الإنفاقُالعامُبنسرررررررب ُُ)ُُكبارُ يُُُرتفاعُاُ(ُن لاحظ9ُُ يُالشررررررركلُُ)

ُُ%ُ(33.71بنسررررب ُُ)ُُالنق   ُلهذاُالبنكُُُالم   عاُ ُرتفاعُاُُُيرا قهُوهذاُماُُ،ُُمنُالعامُذاتهُأيل لُمقارن ُمسُشررررهر2025ُُُ
 ُ.الم  ةُلذا ُُ(ُُُ%6.18بنسب ُُ)ُُالنق  ُ ُُالمقب ضاُ ُوارتفاعُ

ُ
  

2025ُُمنُعامُُُُتشررررينُالاولُ(ُ يُشرررهرُُُ%0.87ُ)ُُبنسررربُ ال ينُالعامُال اخليُُُضُاُنخفُاُ(10ُُي ضرررحُالشررركلُُ)
ُُ.الم  ةُلذا ُُُُ%ُ(4.65بنسب ُُ)ُُالسن اُ ُُنخفاضُاُ،ُنتاج ُُمنُالعامُذاتهُُ لُأيلُمقارن  ُمسُشهرُُ
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الانفاق العام والمدفوعات والدين العام الداخلي( 9)الشكل 

الانفاق العام  المدفوعات الدين العام الداخلي العملة المصدرة 
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الدين العام الداخلي ومكوناته ( 10)الشكل 

مجموع الدين العام الداخلي  حوالات الخزينة  المخصومة لدى البنك المركزي بما في ذلك الحوالات من الاحتياطي القانوني

السندات قروض مؤسسات مالية

قروض المصارف حكومية الدين على المالية

يوم 364آجل  CSDحوالات الخزينة لوزارة  المالية على نظام  2025حوالات خزينة لصالح المصارف الحكومية 

2025قرض مصرف الرافدين لعام  قرض بنك التجارة لوزارة المالية مقيم للدينار
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ــــــــــــ  ــراق لشه ــــــــــــ  2025  تشرين الاول ر  ــــــــــــــ

 الخُلاصة: 
%(ُلابلغُالثر6.18ُُالمقب ضا ُالنق   ُبنسب ُ)ُُارتفعتُ%(ُكما33.71ُُالم   عا ُالنق   ُلهذاُالبنكُبنسب ُ)ُُعارتفا ▪

 ُ.2025منُعامُُُتشرينُالاول(ُتريلا نُدينارُ يُشهر1.33ُبانهماُ)
ُُقااناُ ُُ(ُ%24.48(ُتريلا نُدينارُوبنسب ُ)15.56لابلغُ)2025ُُمنُعامُُُُتشرينُالاولُُالإنفاقُالعامُ يُشهرُُعارتفا ▪

ُُ.تريلا نُدينارُُ(12.50الذيُكانُيبلغُ اهُُ)ُمنُالعامُذاتهأيل لُشهرُ 
منُالعامُُأيل لُُُُمقارن ُ شهر2025ُُمنُعامُُُُتشرينُالاولُُ%(ُ يُشهرُ-0.3)ُُلابلغُُمع لُالتضخمُالشهريُُُانخفضُ ▪

)ُُذاته بلغُ اهُ السن يُُُُانخفضُُُ،ُ اما%(0.2الذيُ التضخمُ منُعامُُُُتشرينُالاولُ%(ُ يُشهرُُُ-0.5ُ)بلغُُلاُمع لُ
 ُ.%(2.9والذيُكانُيبلغُ اهُ)2024ُالشهرُمنُعامُُُذاُ مقارن ُب2025ُ

 ع ُُُ(ُتريلا نُدينار89.83لابلغُ)ُُ(0.87بنسب ُ)2025ُُمنُعامُُُتشرينُالاولُُشهر يُُال ينُالعامُال اخليُُُُضُانخفا ▪
 .أيل لُمنُالعامُذاتهشهرُُ يُ(ُتريلا نُدينار90.62انُكانُيبلغُ)

تشرينُُُُ%(ُ يُشهر1.69ُبنسب ُُ)ُُالعمل ُخارجُالجهازُالمصر يُُُرتفاعا%(ُنتاج 1.34ُُالعمل ُالمص رةُبنسب ُ)ُُعارتفا ▪
لذا ُُ%(4.57ُُبنسب ُ)ُُاحتااطاا ُالمصارفُُارتفاعُُ ضلا ُعن،ُُمنُالعامُذاتهأيل لُُقاانا ُ شهر2025ُُُُمنُعامُُُُالاول
 ُ.الم  ة

الصرفُُمت نطُُاضُنخفا ▪ الس داءُُنعرُ الس قُ )ُُ يُ الاولُُ%(ُ يُشهر0.56بنسب ُ ُُُُتشرينُ عام لابلغ2025ُُُُمنُ
دينارُعراقيُُُُ(1,425الذيُكانُيبلغُ اهُُ)ُُمنُالعامُذاتهُُأيل ل شهرُُُُاُ قاان(ُدينارُعراقيُلكلُدولارُامريكي1,417ُُ)

 .لكلُدولارُامريكي




