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P a g e  | A 

يعددتقريريددرققراددريرقرققمنددلمققندد ققمريددلريرققمنرندداققمرددققيكددترللققمي دد ققمنر دد  ققمعرق ددقق

اذمدد قندد قادداةققرورنددلتقو دد قاقمنؤااددلاققمعلن دداق يدد  ققمغددرتقرييدديلقونددةقاادداناققم لددللققمنددلمق

ندد ق ددققونددةققم لددللققمنددلمققنددلقناجدداتقندد ققناءنررددلقمرددققيددرلقاققمنعيلريددانجناودداقندد ققمنؤ ددرقاق

 .ققجةقييل ققر حرق لاققمناجاتةقاقمعنةقو  قرجلا لل

ندد قاددداةقوددتةق كددداةق نددلقايددرلقاحددد قرح يددةقمري  يدداققم لدددللققمنددلمقققمعرق دددق قاذمدد ق

قم لددللقق ددامقندد و دد قنددذ ارةق ددةقندد ققمنرغيددرقاققمقأثددرقمييل ددلاققمناددراتناقا يددل ققراددراتلقمرح يددة

ق.اقر ركلتققم  ققمنلمقق

قفكددةي قار ررددققبتحليللتطترلل القطلع رللالطلع للاع قريددتأيددرقندد قادديعاق كدداةقرير ددا ققمريا

لع صلللاااط لقطلية يلللاطلع  ا يلللاطاي دددا قيدددي قر ددد ققمفكددداةق كدددةق  ؤشلللاطلقرلللت الاطلع لللاع 

لددذي ققمفكدد ي ققعددتقياقلعريارللاطلقحتالةيللاطللل طلع  للا طلع للاع طلع ال لل قحددل اققمدد ق كددةققلع حليللا

مق قطييعاقونةققم لللققمنلمققاقمجرل ققمنكر ق.ققمرع  ن ققمفكاةققمرققرلققحل ررلقحتيثل

 دي  يللاطلع رللالطقاققلختبللاالقطلي عللالطلععللاكراطلع ليللاقمفكدداةققراددراقادداقءققارعنددة

قرحددن اقاقمرددققققمنكددلردقتقاددةققميطددليققمحيييددققأثددر دد ق يددل ققنددلقو لع للايل ط  رللالطلعشللا اق

ققمي يددارجقو دد قاق دد قلددذهقيعُدد ق ترلل القطلعب يللاطلع اعيللاطلعتحتيللاثددلق كددةقق قمعددللقهادداةقلددذققحددتيثلاقر

تمدديامقاقلددلققمرطددارقاققمرددققمحيدداقيرددلقادداةققمعددللققمحددلمق قا ددقققمارددللق رنددةقق قي ددا قلددذقققمريريددرق

 .م ةقن قيررلقيراحليققميطليققمنلمقق قققمعرقق

ط اللهط ع طلعت ليقط
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طلع ال  ططلع ا ةيطلعب كطط حال 
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  المسلي  النظسم  واسلتررار  كفسءة  تعزاز  إلى الهسدف   والمبسدرا    السلاسسلس    من  سلسسلس  العراقي  المركزي  البنك  اتخذ 

  الإلكتروني  الدف   أدوا    اسلتخدام  وتعماق  المسلي   الشلمول  نطسق  وتوسلا   لسمصلسر،   المسلا  الملاءة  تروا   خلال  من

  كفسءة  أكثر خدمس    لتردام  المسلا   المؤسلسلس    دعم  في الجهود   مذه  سلسمم   وقد    والرقما   المسلا   التحتا   البنا   وتحداث 

 .والخسص  العسم الرطسعان في التعسملا   تسوا  واسهّل المسلي العمق اعزز بمس والأفراد  لسمشسرا  وشمولا 

  لسرطلسعلس    الموجل   الئتملسن  ودعم  الملدفوعلس    أنظمل   وتطوار  الرقمي   التحول  مجلسل    في  المحرق  الترلدم  إنّ 

  لسنمو وداعم التحلدالس    م   التفلسعلل  عسى  قلسدر  وحلدالث  مرن  ملسلي قطلس  ببنلسء المركزي  البنلك التزام  اعكس  الإنتلسجال  

  لصاسغ   ركازة  اكون   مستدام  مسلي  استررار  تحراق  في العراقي  المركزي  البنك  رؤا   الجهود   مذه  وتؤكد    القتصسدي

 .العراق في الشسمس  القتصسدا  التنما  لتحراق أسسسا  دعسم  واشكل فسعسا   أكثر نردا  ساسسس  

 العراق في المالي القطاع تطورات

اواصلللل الرطس  المسلي في العراق  بمكونست  المصلللرفا  وغار المصلللرفا   تحراق خطوا  مهم  عسى طراق  

ا في إجمسلي رأس المسل  حاث ارتف     2024التطور والسللتررار. فرد شللهد الرطس  المصللرفي خلال عسم   نمواا إاجسباس

عللسم    )19.07(من   عللسم    )20.54(إلى    2023ترلاون دانللسر في  دانللسر في  بس   2024ترلاون  نمو  بمعللدل    

واعُزى مذا الرتفس  إلى التوجاهس  السلللتراتاجا  الصلللسدرة عن البنك المركزي العراقي  التي مدف     )7.74%(

مساسر دانسر  عسى شللللكل    (400)إلى تعزاز المتسن  المسلا  لسمصللللسر، من خلال رف  الحد الأدنى لرأس المسل إلى 

 إجملسلي  في  الطفا،  النخفلس    ورغم   الأولى  اللدفعل   من  ابتلداءا   دفعل   لكلل  دانلسر  مسالسر  (50)  بمبس    ثلاث دفعلس  

 مذا  أن  إل   لسمدة ذاتهس  (%0.94)  بنسللللب   دانسر  ترلاون  (203.33)  إلى  دانسر  ترلاون  (205.25)  من  الموجودا  

 في  الراسدي  بدورمس  تحتفظ زال    مس  التي   المصللسر، الحكوما موجودا   تراج   عن    الأسللسس  بسلدرج   نستج  التراج 

 .(%76.71) بسغ   كبارة مسسمم  بنسب  المصرفي الرطس 

لسملدة  دانلسر  ترلاون  (122.88) إلى  دانلسر  ترلاون  (133.50) من  النخفلس    ورغم الودائ   صلللللعالد   عسى  أملس

  عسى  التركاز  م  المدخرا    من  المزاد   لسللترطس    ومنتجست   خدمست   تطوار في  اسللتمر  المصللرفي  الرطس   فإن   ذاتهس

 .المسلي الشمول ساسسس   خلال من سامس ل المصرفي  بسلنظسم الجمهور ثر  تعزاز

ا   مؤشللراا   سللجّل فرد   بسلئتمسن   اتعسق  وفامس   ترلاون  (102.24) إلى  دانسر  ترلاون  (95.66)  من  بسرتفسع   إاجسباس

ا    (%6.87) قدره  بنمو  دانلسر  .  الحاوا    القتصلللللسدا   الرطلسعس    تموال  إلى  الهلسدف   المركزي  البنلك  بمبلسدرا    مدفوعس

  (% 6.08)  بس   نمو  بمعلدل  دانلسر   ترلاون  (73.46)  إلى  دانلسر  ترلاون  (69.25)  من  النرلدي  الئتملسن  ارتف   كملس

 .المصرفي النظسم عبر القتصسدي النشسط تحفاز في المركزي لسبنك المحوري الدور اعكس ممس  لسمدة ذاتهس

  البنك  لإشللرا،  الخسضللع   وغار  الخسضللع   المسلا   المؤسللسللس    اشللمل  والذي المصللرفي   غار  المسلي  الرطس   أمس

  القتصللللسدا   الأنشللللط   تموال  خلال  من  المسلي  والسللللتررار  التنما   دعم  في  الأمما   متزااد   دوراا   فاؤدي  المركزي 
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  لضلللمسن  التنظاما  أطره  وتطوار  الرطس  مذا  مراقب   عسى العراقي  المركزي  البنك  واحرص .  السلللتثمسرا    وتوجا 

 .الكسا  القتصسدا  الأمدا، تحراق في مسسممت  استدام 

 العراقي المالي النظام في الاحترازية السياسة

  ومي تعد من  2008ظهر  أمما  السللاسسلل  الحترازا  الكسا  بشللكل بسرز بعد الزم  المسلا  العسلما  في عسم  

المسلي عسى مسلتوى النظسم ككل    السلتررارالأدوا  الأسلسسلا  التي تعتمدمس البنوك المركزا  والسلسط  النردا  لتعزاز  

انوا  اسلتنسداا الى تصلنا، لجن  بسزل لسرقسب  المصلرفا  المنبثر  من بنك التسلواس  الدولا    3وترسلم مذه الأدوا  الى  

 ومي أدوا  تعتمد عسى رأس المسل  أدوا  تعتمد عسى الساول  وأدوا  تعتمد عسى جسن  الموجودا .

%(  بسلإضللسف  إلى  121.16بمردار )  LCRحرر  المصللسر، العراقا  معدل عسلي من نسللب  تغطا  السللاول   

%(  وبهذا فسن المصللسر، تجسوز  الحد الأدنى والبسل   130.52بمردار ) NSFRنسللب  صللسفي التموال المسللترر  

(100%). 

انهس لم تتجسوز الحد الأدنى لسنسلب     إل  2024%( في نهسا  عسم  39.35امس كفسا  رأس المسل فرد انخفضل  إلى )

 %(.12.5والبسلغ  )

الأصللول المرجح     إجمسلي%( من  51.55بسغ  الأصللول المرجح  بسلمخسطر لسمصللسر، الحكوما  نسللب  )و

%( فهي تمثل نسلب  الأصلول المرجح  بسلمخسطر  48.45  امس النسلب  المتبرا  والبسلغ  )لسرطس  المصلرفي  بسلمخسطر

  من جسن  آخر ارتفع  نسلب  صلسفي  لسرطس  المصلرفي  لسمصلسر، الخسصل  إلى إجمسلي الأصلول المرجح  بسلمخسطر

 .2024%( في نهسا  عسم 49.30المركز المفتوح بسلعملا  الأجنبا  إلى رأس المسل لتبس  )

 المحلية النظامية الأهمية ذات المصارف

س  وتعر،   بسلمصلسر، النظسما  التي تسع  دوراا كباراا في النشلسط المصلرفي والتي اؤدي تعثرمس أو انهاسرمس  أاضلا

(  9الى تأثار كبار عسى السلللتررار المسلي عسى المسلللتوى المحسي  وتم تصلللنافهس داخل الرطس  المصلللرفي وبسغ  )

ا  وشلكس  مذه المصلسر،  ا محساس %( من إجمسلي الرطس  المصلرفي  امس ائتمسنهس  20.44نسلب  )مصلسر، مهم  نظسماس

%( من الإجملسلي الكسي 12.59  )غل%( من إجملسلي الئتملسن النرلدي الكسي  وودائعهلس بس84.46النرلدي فرلد بس  )

 %( من إجمسلي رؤوس أموال الرطس  المصرفي.31.72لسودائ  المصرفا   ورأس مسلهس شكل )

%( وكلُ  127,65) NSFR  المسلترر%( ونسلب  صلسفي التموال  108.68)  LCRنسلب  تغطا  السلاول   بسغ    

 %(.100من النسبتان متجسوزتان لسحد الأدنى البسل  )

سرطس  الخسص لهذه المصسر، الى الئتمسن المردم لسرطس  الخسص الكسي بمردار  الممنوح للرد بسغ  نسلب  الئتمسن  

فرلد بس     النرلدي لسمصلللللسر، النظلسمال   الئتملسنإلى    %(  املس الئتملسن المتعثر لهلذه المصلللللسر، النظلسمال 75.37)
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%( إلى 1.59الخسص ونسللب  )  الئتمسن%( إلى  2.96ونسللب  الئتمسن المتعثر لسرطس  العسئسي بمردار )  ( 4.69%)

 إجمسلي الئتمسن لسمصسر، النظسما .

 الشركات وقطاع العائلي القطاع مديونية 

  %(12)لتصلل إلى   النستج المحسي الإجمسلي في العراقإلى  سرطس  الخسص لنسلب  الئتمسن النردي المُرددمم    ارتفع   

واتوز  مذا الئتمسن بان الرطسعان العسئسي والشللركس      .2022في عسم    %(6.04)  مرسرن  بنسللب   2024في عسم  

  بانمس بسغ  2024في عسم    %(8.27)الإجمسلي    المحسيرطس  العسئسي إلى النستج  لسحاث بسغ  نسللب  الئتمسن المردم  

توجد    لاظُهر ذلك أن   المسلي  من منظور السلتررار  وضلمن نفس المدة.   %(3.78)مذه النسلب  إلى قطس  الشلركس   

ان  حاث     كبارة  مخسو،  دون  فا   التوسل   وامكن  المسلي   السلتررار  عسى  العسئسي  لسرطس   المردم  للائتمسن  مخسطر عسلا 

%( من اجمسلي الئتمسن الخسص 68.39%( من اجمسلي الئتمسن وبنسلللب  )40.91العسئسي )لسرطس   الئتمسن  نسلللب   

في حان تعتبر نسللللل  تعثر    المصلللللسر، للائتملسن العلسئسي ومو محرك الئتملسن الخلسص نحوه   ومو اعكس التوجل 

وتعتبر ملذه النسللللل     الخلسص %( من الئتملسن 5.75%( وبنسلللللبل  )3.44الئتملسن العلسئسي من اجملسلي الئتملسن )

 الستررار المسلي.مستواس  عسى  تؤثر ول منخفض 

 التحتية المالية البنية تطورات

ا   تطوراا  العراق  في  المسلا   التحتا   البنا   شلللهد     التي  السلللتراتاجا  المبسدرا    بفضلللل  2024  عسم خلال  نوعاس

  وتوسلا   والمسلي   النردي  السلتررار  ودعم  المسلي  النظسم  كفسءة  تعزاز إلى  تهد،  والتي العراقي  المركزي  البنك  أطسرهس

 المصلللللرفي  للإقرا    الوطنالل   السلللللتراتاجالل   إطلاق  المبللسدرا    مللذه  أبرز  من  والبلاد   في  المللسلي  الشلللللمول

  الصلغارة  المشلسرا   لسلامس الخسص   الرطس   تموال  دعم بهد،    GIZالألمسنا   الوكسل   م   بسلتعسون   2029–2024  

ا   السللللتراتاجا  حدد   وقد    النفط  عسى  العتمسد   وترسال  القتصللللسدي  التنوا   وتحراق  والمتوسللللط     واضللللح  أمدافس

 .العتبسر بعان المحتمس  بسلتحداس   الأخذ  م  التردم  مدى لراسس أداء ومؤشرا  

  الإجمسلا   التسللللوا   نظسم  تحداث   اشللللمل  بمس  المدفوعس    أنظم   وتطوار  الرقمي  التحول  جهود   اسللللتمر    كمس

RTGS  بسلتجزئ  الدف   ونظسمIRPSI    الإلكترونا   المرسص   ونظسم  ACH  الداخسا   للللللالمرسص  ونظسم ON-US  

ا   نمواا   الأنظم   مذه سللجس    حاث    وتوسللّ   المسللتخدمان  ثر   زاسدة  اعكس  ممس  المسلا    والرام الحركس    عدد   في  مسموسللس

 .الرقما  المسلا  الأدوا   استخدام

  وإعداد   الرقسبا    العمساس    وأتمت   السلللابراني   الأمن  تعزاز  مجسل  في  متردم   خطوا   المركزي  البنك أحرز  كمس

 .العراق في الرقما  المصسر، تأساس ضوابط إصدار ذلك في بمس المصرفا   لسرقمن  اللازم  البنا 
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  النمو  دعم  في  اسللهم  وشللمولا   وشللفسفا   كفسءة  أكثر  مسلي  نظسم  لبنسء  أسللسسللا   دعسئم  مجتمع ا   التطورا   مذه  تمثل

 .العراق في المستدام المسلي الستررار وتحراق القتصسدي

 اختبارات الأوضاع الضاغطة الكلية

سلمل اختبلسرا  الأوضلللللس  الضلللللسغطل  الكسال  نتلسئجهلس وفرلاس لنموذجان  إذ اتضلللللمن النموذ  الأول تحسالل أثر   تحُد

الأصلللول المرجح  بسلمخسطر  الودائ   الئتمسن     المتعثرة الصلللدمس  في بع  المتغارا  لمعدل  نمو )الررو   

النموذ  بأن العلاق    اسلعر صلر، السلوق  الإارادا  والنفرس  العسم ( عسى معدل نمو الأصلول السلسئس   وتكسل مذ 

المرجح  بسلمخسطر(  امس   الأصللولعكسللا  بان معدل نمو الأصللول السللسئس  ومعدل نمو كل من )الررو  المتعثرة   

 .لبسقي المتغارا  فرد ظهر  بعلاق  طردا  م  معدل نمو الأصول السسئس 

املس النموذ  الثلسني تحسالل أثر الصلللللدملس  في بع  المتغارا  )الودائ   الئتملسن  الإارادا  العلسمل   النفرلس   

النموذ  بأن العلاق  عكسلا  بان    ا  وتكسل مذ المتعثرةالعسم   سلعر صلر، السلوق  التضلخم( عسى نسلب  الررو   

 جما  المتغارا  انف  الذكر ونسب  الررو  المتعثرة. 

واسلتررار النظسم المسلي  وكا،    اسلتدام وبشلكل عسم  اظهر تحسال الختبسرا  كا، أن تسك العوامل تؤثر عسى  

امكن لهذه الصلدمس  أن تؤدي إلى تغاارا  في معدل نمو الأصلول السلسئس  ونسلب  الررو  المتعثرة  ممس اؤثر بحجم  

ا لم اعد سلعر الصلر، بسلمثب    الئتمسن المردم إلى الرطس  الخسص والذي سلانعكس عسى متغارا  القتصلسد ككل  عسمس

 تطباق المنص  الإلكترونا  لستحوالا  الخسرجا . الدانسماكي لستضخم بعد 

   المالي لاستقرارا مؤشر

في نهسا     (0.521)مرسرن  بللللل    2024( في عسم  0.504حسفظ المؤشر عسى مستواه م  انخفس  طفا، لابس  )

 محتمس .  لمخسطر. مذا اعكس حسل  الستررار في النظسم المسلي وعدم تعرض  2023العسم 

لد تحسُّنٌ في بع  مؤشرا  الستررار  حاث ارتف  كلٌ من مؤشر   الكسي ومؤشر سوق رأس المسل    القتصسد سُجِّّ

( عسى  0.030( و )0.024( و )0.093( و )0.175والمؤشلللر القتصلللسدي العسلمي ومؤشلللر الدورة المسلا  إلى )

 .2024عسم  ( في0.182)  بانمس انخفس  مؤشر الرطس  المصرفي لاصل الى 2024التوالي في عسم 

 

 



الفصل الأول

تطورات القطاع المالي
في العراق
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 في العراق: الماليتطورات القطاع  -1

 تطورات القطاع المصرفي: 1-1

عددهل في ال عاق ب غ  المصااااالعا ال الم ا    نأ

ا في عال    (72)   (7)، موزعا  بنن 2024مصاااااعفال

ا،      (65)مصاااالعا يةومن  و مصااااعفلا ًلصاااال

تضااااملم المصاااالعا اليةومن  رفر  مصاااالعا  

تجلعن  عئنساااا ر الع ااااند، العافدنن، والمصااااعا  

 لى جللب رفر  مصالعا يةومن     ،ال عاقي ل تجلعة

متًصاااااصااااا ر الزعاعي الت الولي، الصااااالالعي،  

ا   وال قالع.  ةمال  اااااما  القوال  اليةومي مصاااااعفال

ا وايداا وهو مصاااعا الللإعنن ا سااافمي،    سااافمنل

لنصااااا   جماللي فعو  المصااااالعا اليةومنا   لى 

ا  (406)  .فععل

  (22)أمل المصاالعا الًلصاا ، فتوزعم  لى  

ا ب دد فعو  ب غ   ا مي نل ا تق ندنل ا،    (260)مصااعفل فععل

مت ك  نمصاااعا تق ندن  أجلبن     (11)بل ضااالف   لى  

ا  ةمال نضااااا  القوال     (22) ا    (30)فععال مصاااااعفال

ا ب غ عدد فعوعلإل   ا مي نل ا،  لى   (206) ساااافمنل فععل

مصاالعا  ساافمن  أجلبن  تمت ك مجتم      (2)جللب  

 ( 1-1فعو ، ةمل هو موضح في ال ة  ) (5)

 

 

 موجودات القطاع المصرفي: 1-1-1

 اااالإد القول  المصااااعفي في ال عاق في عل   

في  جماللي الموجودام بلساااابا     الًفال    2024

  تعلنون(  203.33%( لتصاااا  قنمتلإل  لى )0.94)

(  25 205)ةاالن    أنب ااد    2024في عاال     دنلاالع

ن ةس    أن، وه ا نمةن  2023في عل     تعلنون دنلالع

عم نا   عالدة هنة ا  وبن نا  ت زز ةفالصة ا صاااااو   

%(،  7 95الماللنا ، وع   تعاجا الودائا بلسااااابا  )

فانن ها ا قاد نساااااله  في توجا  المصااااالعا ليو  

اساااتعاتنجنلم أةرع ابتةلعاا لت زنز السااانول  وج ب 

الًفضاام لسااب  الموجودام  لى   لةمالاسااترملعام  

اللالت  المي ي ا جماللي بال سااااا الع الجالعنا  من  

في  %(55 93 لى )  2023في عال  %( 62.19)

 ( 2-1، ةمل موضح في ال ة  )2024عل  

 

  المصارف الحكومية جمللي موجودام     لإدم 

دنلاالع في عاال     تعلنون(  34 161الًفاال  من )

2023  ( عاال     تاعلاناون(  97 155 لاى  فاي  دنالااالع 

من      موجوداتلإاال، وع   الًفاال  لساااااباا2024

ماان الاامااوجااودام  %(  لااى  61 78)   جااماااللااي 

ياالف اام ع ى    أللإاال   لا%( ل ماادة  اتلإاال،  71 76)

401
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موق لإل العنلد. في القول  المصاااعفي ال عاقي  في 

ا    المصاااارف الةاصاااةالمقلب  سااج م   لمواا واضاايل

  تعلنون(  91 43ينااا اعتف اام موجوداتلإاال من )

( ل ماادة  اتلإاال،    تعلنون(  35 47دنلاالع  لى  دنلاالع 

الموجودام من     جماللي   لىلتعتفا با لاك لسااااابتلإال  

%( ل ماادة  اتلإاال، مماال  29 23%(  لى )39 21)

 .ن ةس زنلدة الرق  بلإل وتوسّا دوعهل في الاقتصلد 

ا أةبع في   ا وتلوعال ها ا التووع ن ةس لضاااااوجال

، يناا نسااااالإ  اعتفال  لسااااابا   يالمصاااااعف  القوال 

اًلصااااا  في ت زنز التلالفسااااانا  بنن   المصااااالعا ال

المصاالعا اليةومن  والًلصاا ، مل ندفا ليو تقدن   

  أننمةن      ًدملم أةرع ابتةلعاا وةفلصة ل مساتفندنن   

اليةومن   المللفسا  المصاعفن  بنن المصالعا تؤد.  

ا واستقعاعاا    ً ق   لى  الًلص و مللخ مللي أةرع تلوعل

 ( 3-1وةمل موضح في ال ة  )

 

المصاااااارف   ااااالإادم  جماللي موجودام  ةمال

ل من )  المحلية دنللع  لى   تعلنون(  59 201الًفلضاا

دنلالع ل مادة  اتلإال، ممال أدى  لى   تعلنون( 20 199)

 جمللي    لىالًفل  لساب  مسالهم  ه ا الموجودام  

( ماان  الاامصااااااعفاانااا   %(  22 98الاامااوجااودام 

%( ل مادة  اتلإال، وفي المقالبا  ساااااج ام 97 97)

لمواا في  جمللي موجوداتلإل،      المصاااارف الأجنبية

(  12 4دنلاالع  لى )  تعلنون(  66 3اعتف اام من )

دنلالع ممال ال ةس ع ى زنالدة لسااااابتلإال من    تعلنون

%(  03 2%(  لى )78 1الموجودام من )  جماللي

دوع المصااالعا ا جلبن  في   ن ززل مدة  اتلإل، ممل 

 ( 4-1) الل ل  المللي، ةمل هو موضح في ال ة 

 

  التجاريةالمصارف  مااااااااوجااااااااودام    أنةمل  

دنللع    تعلنون(  43 185من )  الًفضاام   (التقليدية)

دنلالع ل مادة  اتلإال، لتلًف     تعلنون(  88 181 لى )

الموجودام من     جملليموجوداتلإل من    لساباااااااااااا 

(90 34)%  ( الاماقااالباا   45 89 لاى  وفاي   ،)%

من   المصااارف الإساا ميةاعتف م لسااب  موجودام  

ماان   الاامااوجااودام   لااى   )%66 9( جااماااللااي 

  )45 21 اتلإال، يناا ب  ام )  ل مادة) 55% 10(

، ةمال موضاااااح في 2024دنلالع في عال     تعلنون

 ( 5-1) ال ة 
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هاانااعفاالاااد   أمااال  هاانااع ااااااماالن -مااؤ ااااااع 

(Herfindahl-Hirschman  )  . عانالااا   ناع اباع 

مسااتوى تعةز الموجودام  ةبع ًمساا  مصاالعا  

( مان  اًفااال   الا  لاى    لاقاوااا (  33 1937فاناع الإاع 

ةمال موضاااااح في   ،ل مادة  اتلإال  لقوا (  80 1783)

  قنم  المؤ اع(، وهو مساتوى أدلى من  6-1ال اة  )

ن ةس هاا ا الالًفاال   و  ،لقواا   (1800)   الباالل اا

ا في مساتوى المللفسا  داً  القول  المصاعفي  تيسالل

ممل نوفع بنئ  أةرع تلوعال واسااتدام  ل ًدملم المللن   

ةمل ن انع  لى  مةللن  ت زنز ه ا الاتجلا مساتقبفا ما  

تبلّي المصاالعا ا ًعى لتقلنلم التةلولوجنل المللن   

اًدمالتلإال وملتجالتلإال ممال نساااااله  في  بلإادا توونع 

ت زنز الابتةالع وتوسااااانا لوالق الًنالعام المتاليا   

 .ل  مفص

 

 رأس مال القطاع المصرفي:    1-1-2

اعتفا  جماللي عأس المال  القوال  المصاااااعفي  

 لى   2023دنلاالع في عاال     تعلنون(  07 19من )

بم اد  لمو    2024دنلالع في عال     تعلنون  )54 20(

%( لتنج  الت  نملم الصلدعة من البلك  74 7قدعا )

المعةز. بزنلدة ساااقا عأس المل  ل مصااالعا من  

( م نالع دنلالع ع ى  400 لى )  دنلالع  ( م نالع250)

ةا   ل( م نالع دنلالع  50) بمب غ  ، اااااةا  رفا دف الم 

بااتااالعناا   دفاا ااا    ا ولااى  الااادفاا ااا   ماان  ابااتاااداصا 

  وةمال في 2024ول الن  للإالن  عل     31/12/2023

 ( 7-1ال ة  )

 

المصااااااارف  س ماال   أ جمااللي ع  أن  لجااد   

دنلالع في   تعلنون(  5 02قاد اعتفا من )  الحكومياة

دنلاالع في عاال     تعلنون(  10 5 لى )  2023عاال   

%( باللع   ها ا الاعتفال   66 1بم اد  لمو ) 2024

عأس المال  ل مصااااالعا    مسااااالهما  لسااااابا  أن  لا

من  جمللي عأس مل  القول  المصااااعفي  اليةومن 

%(  83 24) %(  لى32 26 الإدم الًفل  من )

 ل مدة  اتلإل 

لمواا في    المصااارف الةاصااة االإدم  في ينن

%( ل مادة  اتلإال، 91 9 جماللي عأس ملللإال بلسااااابا  )

( مان  اعتافاا  دنالااالع  لاى    تاعلاناون(  05 14ياناااا 
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 ةمال اعتف ام دنلالع ل مادة  اتلإال     تعلنون(  44 15)

  لىلسااب  مساالهم  عأس مل  المصاالعا الًلصاا   

مان   الامصاااااعفاي  الاقاوااال   مااال   عأس   جاماااللاي 

تزا      لااكما  %(،  17 75%(  لى )68 73) لا 

عاس المال     جمالليت اااااةا  اليصااااا  ا ةبع من  

المصاالعا ممل ن ةس اسااتمعاع دوعهل العئنس في 

دع  الل ااالو المصاااعفي وت زنز اساااتقعاع الساااوق 

 ( 8-1المللن ، ةمل هو موضح في ال ة  )

 

القول  المصااعفي ت نعام م يو      االإد ةمل  

في هنة اا  عأس الماال  بنن المصاااااالعا المي ناا   

للمصااااارف     اعتفا  جمللي عأس المل  وا جلبن ،  

)الاماحالاياااة مان  دنالااالع  لاى   تاعلاناون(  30 18، 

دنلالع ل مادة  اتلإال مساااااجفا م اد    تعلنون(  40 19)

( ب غ  اللمو  04 6لمو  هاا ا  من  الع    وع ى    )%

الًفضااام لساااب  مسااالهم  المصااالعا المي ن  في 

مان   الامصاااااعفاي  الاقاوااال   مااال   عأس   جاماااللاي 

ن ةس  %( ل مادة  اتلإال   45 94%(  لى )97 95)

ها ا الت ننع دنلالمنةنا  القوال  المصاااااعفي واتجالها   

ليو توازن أةبع بنن المصاالعا المي ن  وا جلبن ،  

اعتفلعال في   المصااااارف الأجنبيةفعو    اااالإدم     

دنلالع  لى   تعلنون(  77 0 جماللي عأس المال  من )

باا ااغ    تااعلاانااون(  14 1) لاامااو  وبااماا اااد   دناالااالع 

%(     اعتف م لساب  مسالهم  عأس المل  19 48)

ل مصااااالعا ا جلبنا  ةجزص من  جماللي عأس مال   

  %( 55 5%(  لى )03 4القول  المصااعفي من )

دوع المصاااالعا ا جلبن  في   زنلدةممل ن اااانع  لى  

وت زنز قدعتلإل التللفسااان  ونوضاااح   الم ااالإد المللي

 ( ه ا الت نعام 9-1) ال ة 

 

 ودائع القطاع المصرفي:   1-1-3

  2024 ااااالإاد القوال  المصاااااعفي في عال   

ا في  جماللي الودائا، يناا الًف   لالًفا ا ةبنعا ضااااال

دنلالع في   تعلنون( 50 133عصاااااناد الودائا من )

دنلالع في عال    تعلنون(  88 122 لى )  2023عال   

ونع زى  %(،  95 7، بم اد  الًفال  ب غ )2024

 لى الًفل  في الودائا  ه ا التعاجا ب ااااة  عئنس  

  تعلنون(  67 10الجالعنا  التي الًفضااااام بمقاداع )

%( ل مادة  93 9الًفال  ب  ام )  وبم اد دنلالع،  

  الرالبتا  اتلإال،  ضااااالفا   لى  لاك الًفضااااام الودائا  

 االإدم ودائا التوفنع  وع    لك %(  39 0)  بم د 

%(   58 0اعتفلعلا وفنفال في م دلام اللمو بلساااب  )

 ( 10-1ةمل هو موضح في ال ة  )
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ل في    المصاارف الحكوميةةمل  الإدم  الًفلضاا

%( ل مادة  اتلإل، ينا  9 9 جماللي الودائا بلسااااابا  )

دنلالع في عال     تعلنون(  28 116من )  الًفضااااام 

2023  ( عاال     تاعلاناون(  78 104 لاى  فاي  دنالااالع 

الالًفال  ب اااااةا  عئنس  لى   ها ا  ون ود  2024

%(،  53 11الودائا الجالعنا  بلسااااابا  )  الًفال  

الراالبتاا  بلسااااباا     ضاااااالفاا   لى الًفاال  الودائا 

فقاد  ااااالإادم   الالًفال  ، وع   ها ا  (%10.14)

ل بمقااداع )   تعلنون(  11 0ودائا التوفنع لمواا وفنفااا

%( وع   الًفال   جماللي 76 0دنلالع وبلسااااابا  )

الودائا لا تزا  المصااااالعا اليةومنا  تلإنمن ع ى  

ودائا الإاال   ياناااا  اااااةاّ ااام  الامصاااااعفاي،  الاقاوااال  

%( من  جمللي الودائا المصاعفن  في عل   27 85)

ممال ن ةس اساااااتمعاع دوعهال العئنس في ،  2024

 المللي  دع  الاقتصلد والاستقعاع

باالمصاااااارف    نجماللي الودائاباأمال فنمال نت  ق  

  تعلنون(  89 0، فأللإل سج م زنلدة بمقداع )الةاصة

ا لسااااابا  لمو ب  ام  دنلالع،   %( ل مادة 18 5)ميققال

وت اااة  الودائا الجلعن  اليصااا  ا ةبع من   اتلإل،  

(  78 13)  ل،    ب  م قنمتلإالًلصاا    جمللي الودائا

، بنلماال ب غ  جمااللي  2024في عاال     تعلنون دنلاالع

( تعلنون  72 1)  و  (61 2)الودائا الرالبتا  والتوفنع 

لساب   اعتف م      ،  2024دنللع ع ى التوالي في عل   

اًلصااااا     ودائا  جماللي الودائا     لىالمصااااالعا ال

%( ل فتعة  73 14%(  لى )89 12المصعفن  من )

 اتلإال، ممال ن ةس تلالمي دوعهال في دع  ا ل اااااوا   

 ( 11-1ةمل هو موضح في ال ة  )والمللن ، 

 

قد  ااالإدم  القطاع العامأن  جمللي ودائا    ةمل

ا  دنللع في   تعلنون) 85 69)  لتصااا   لى  ،الًفلضااال

ساااااج اام  ،  2024عاال    ب غ    الًفاال  م ااد      

(  94 76والباللغ )  2023  بالل ال مقالعلا    (22% 9)

 جمللي الودائا  لسااااب     الًفضاااام       ،دنللع  تعلنون

من  جمااللي ودائا    (%84 56)  لى   ل قواال  ال اال 

عاال    في  المصاااااعفي  مقاالعلاا  2024القواال    ، 

    ل الًف  لتنج   ،2023%( في عل   64 57باااااا )  

مان   الاماعةازنااا   الاياةاومااا   لااادى  الاودائاا   جاماااللاي 

عااال     تاعلاناون(  32 47) فاي   لاى   2023دنالااالع 

  أمل بلللسب   2024دنللع في عل     تعلنون(  43 42)

من    لإالالًفضااااام ودائ  ال الما  فقاد ل مؤساااااسااااالم  

عااال   تاعلاناون(  62 29) فاي   لاى   2023  دنالااالع 

   2024دنللع في ال ل   تعلنون( 42 27)

ودائا     الةااا في ينن ساااااج اام   القطاااع 

ا  دنلالع في عال     تعلنون(  52 3بمقاداع )  الًفالضااااال

%( مقالعلا   23 6ب غ )  الًفال    وبم اد   2024
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القول   ودائا  لسااااب     في ينن اعتف م    2023 ل   ب

الًلص من  جمللي ودائا القول  المصااعفي بلسااب   

( عاال   36 42ضااااائن اا  من  في   لى   %2023( 

عااال   16 43) فاي  اًفاال  لاتاناجااا     %2024(    الا

موضااح في  ، وةملالمصااعفي جمللي ودائا القول   

  ( 12-1ال ة  )

 

( الًفل  مؤ ااع  13-1ال ااة  )  ولوي  من

، ال . نقنس تعةّز الودائا، من  هنع ااااملن-هنعفلد 

عاال   7 2551) لقواا    )2023  ( (  5 2340 لى 

قنماا   2024لقواا  في عاال    ، وما  لااك، لا تزا  

(  1800)  المؤ ااع  قنم المؤ ااع أع ى من مسااتوى  

لقوا ، وهو دلنا  واضاااااح ع ى رقا  الجملإوع بت اك  

لةون أ  بلإل تلبا ل قول  ال ل ، ومن رَ َّ    ،المصاالعا

فلإي مضمول  من الدول ، ل لك فننَّ اعتفل  التعةّزام 

فنلإل لا نع ااةّ   ً فا في الل ل  المللي، ونتوجب ع ى  

المصاااالعا الًلصاااا  زنلدة الًدملم المصااااعفن   

   نلزنلدة القدعة التللفسالمقدم  من قب لإل 

 

 تطور الائتمان المصرفي:   4-1-1

المصالعا    قب الة ي المقد  من    الائتملنساجّ   

ا في عاال    (  66 95  اعتفا من )    2024اعتفاالعاال

عااال     تاعلاناون فاي  )  2023دنالااالع  (  24 102 لاى 

عاال     تعلنون في  ب غ  2024دنلاالع  لمو  بم ااد    ،

  الائتملناعتفل   جمللي    عن   لك للج و %( 6.88)

  2023دنلالع في عال    تعلنون( 25 69اللقاد. من )

، بم د  2024دنللع في عل     تعلنون(  46 73 لى )

  الائتمالن ااااالإاد  جماللي    ةمال%(  08 6لمو قادعا )

ا   أنضااال  الت لإد. دنللع    تعلنون(  40 26من )  اعتفلعل

دنلاالع في   تعلنون(  78 28 لى )  2023في عاال   

%( وال اااااةا  01 9ب غ ) لمو  ، بم اد 2024عال  

 ( نوضح  لك 1-14)

 

ولوي  أن  جمااللي الائتماالن اللقااد. المملو   

ل قولعنن ال ل  والًلص ةلن أةبع من يج  الائتملن  

.  الائتمالن اللقاد   لًف  الت لإاد. المملو  للإمال     ا

(  70 29من )  ب اااااة  وفناالمملو  ل قول  ال ل   

  تعلنون(  52 29 لى )  2023دنللع في عل     تعلنون

عااال    فاي  باما اااد 2024دنالااالع  اًفااال    ،  با اغ    الا

ب  ام لسااااابتا   لى  جماللي الائتمالن      %(  61 0)

( الاةا اي  لااا19 40الالاقاااد.  ا%(  هااا ا   ام  لا ااال   

 جماللي الائتمالن اللقاد.    الًفال  لتنجا     لًفال  الا
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  تعلنون(  45 27المملو  ل يةوما  المعةزنا  من )

  الًفال    دنلالع، بم اد   تعلنون(  02 27دنلالع  لى )

  بنلماال(   2024-2023%( في الماادة )59 1ب غ )

لقد. في المؤسااساالم ال لم  يج  الائتملن ال  عتفل ا

( عاال     تعلنون(  25 2من  في   لى   2023دنلاالع 

ا    2024دنللع ل ل     تعلنون(  51 2) بنجمللي    قنلسااال

الائتمالن اللقاد. المملو  ل قوال  الًالص، واعتفا  

دنلاالع في عاال     تعلنون(  55 39هاا ا ا ًنع من )

2023  ( عاال     دنالااالع  تاعلاناون(  94 43 لاى  فاي 

   2024%( في عال   10 11، بم اد  لمو )2024

نع لإع ه ا اللمو اسااتمعاع الفجوة بنن لسااب  الائتملن  

 القول  الًلص واللقد. المملو  ل قول  ال ل  

أمال فنمال نت  ق باللائتمالن الت لإاد. المملو     

  تعلنون(  58 16ل قواال  ال اال ، فقااد الًف  من )

دنلالع   تعلنون(  63 15 لى )  2023دنلالع في عال   

%(   78 5ب غ )  الًفال  ، بم اد   2024في عال   

ها ا الالًفال  ن ود لتق نا  يج  الائتمالن الت لإاد.  

ل  المعةزنااالمملو     تعلنون(  75 4)    منيةوماا  

  الًفال  دنلالع، بم اد     تعلنون(  28 3دنلالع  لى )

من  (  2024-2023المادة )  أرلالص%( 98 30ب غ )

 قول   المقد  ل  الت لإد.الائتملن     ، سااااجّ أًعىجلإ   

ا ا الًاالص  دنلاالع    تعلنون(  16 13)   لى  عتفاالعاال

، مقالعلا ا  2024%( في عال   34)  ب غ  وبم اد  لمو

دنللع  وب  م    تعلنون(  82 9غ )بلل ل  السالبق والبلل

لساااااباا  الائتماالن الت لإااد. المملو  ل قواال  ال اال   

والقواال  الًاالص  لى  جمااللي الائتماالن الت لإااد. 

%( ع ى التوالي في عاال   71 45%( و)29 54)

2024( ال اااااةااا   فاي  مابانان  وةامااال    1-15  ) 

 

 

 

  ع ى  سااتيو  ولا تزا  المصاالعا اليةومن  ت

الائتملن اللقد. والت لإد.     جمللياللساااب  ا ةبع من  

  يج ون ود  لك  لى    ،ال . نقدم  القول  المصااعفي

ها ا المصااااالعا ممال   مودعا  لادىالةبنع ال  لودائاا

نمةللإال من ملح الائتمالن  بال ضااااالفا   لى  لاك تتمتا  

  2024عل      ااالإد و،  ه ا المصااالعا برق  الجملإوع

   جمااللي الائتماالن اللقااد. المملو  من قباا   لاعتفاا

دنلالع    تعلنون(  58.40المصااااالعا اليةومنا  من )

دنللع، بم د    تعلنون(  60.35 لى )  2023في عل   

لساابت   لى  جمللي    لًفضاام %(  وا3.35لمو ب غ )

لساااب   لتب غ  الائتملن اللقد. ل قول  المصاااعفي ةة  

، مقالعلا  بالل ال  السااااالبق  2024%( ل ال  82.37)

 جمللي الائتملن    لًفل  ا  ما%(   84.32والبالل ا  )

الاياةاومانااا الاالاتا الإاااد.   لا امصااااااالعا  مان    مامالاو  

عااال     تاعلاناون(  16.85) فاي   لاى   2023دنالااالع 

، بم ااد  2024دنلاالع في عاال     تعلنون(  16.05)

لسااابت   لى   لًفضااام ا     %( 4.77)  ب غ  الًفل  

( الت لإااد. من  الائتماالن  %(  لى 63.82 جمااللي 

(55 75( الماادة  أماال 2024-2023%( ًف     )

بلللسااااب  ل مصاااالعا الًلصاااا  فقد اعتفا  جمللي  

دنلالع في عل     تعلنون(  10.86الائتمالن اللقاد. من )

2023  ( عاال     تاعلاناون(  12.95 لاى  فاي  دنالااالع 
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%(  وباللمقالبا ،  19.25، بم اد  لمو ب غ )2024

من    اعتفا تملياا   الاا .  الت لإااد.  الائتماالن  يج  

الساااااالبق  لى   دنلاالع  تعلنون(  9.55) ال اال   في 

، بم ااد  2024دنلاالع في عاال     تعلنون(  74 12)

في   الاعتفال %(  نع لإع ها ا  31 33)  عتفال  ب غا

مان   الاتا الإاااد.  الائاتامااالن  لساااااباتااا   لاى  جاماااللاي 

(36.18( فاااي  25 44%(  لاااى   الااامااادة %( 

 (  16-1) ال ة في    موضح(، ةمل  2023-2024)

 

المصااالعا اليةومن  ع ى لساااب     ساااتيو  وت

القواال     اللقااد.  الائتماالنةبنعة من   نعقاادماا   الاا . 

المقد  من    اللقد.  الائتملنب  م لساب       المصاعفي،  

من  جمللي    (%80)  مصالعا يةومن   ًمسا أةبع  

من    ال  مىلسااب   ال  و  ع ىيسااتاللقد.  لت  الائتملن

لقوالعالم  ا  لمًت ا  قاد المالائتمالن اللقاد.     جماللي

تعةّز الائتملن  ةبع    لقو وقد سااجّ م  ،  الاقتصاالدن 

ا  ًمساا   لقو (  73 2075)  لتب غ  مصاالعا اعتفلعل

مقالعلا  بالل ال  السااااالبق والبالل ا     2024عال   في  

لااادى    ،لاقاوااا   (92 1954) الائاتامااالن  تاعةاّز   نَّ 

المصالعا اليةومن  نة اا عن أرعهل في السانوعة  

  ل عاا ع ى القوال  المصاااااعفي، وها ا لتنجا  وبن نا   

ل اااابة  فعوعلإل الملت ااااعة في أليلص ال عاق ةلف ا، 

وسااالإول  الوصاااو   لى ًدملتلإل، ودوعهل التلمو.  

الواضاااااح من زنالدة الائتمالن الا . تقادّما  مقالعلا ا  

وع ى الليو المبنَّن في ال اة    بللمصالعا الًلصا ،

(1-17 ) 

 

 التوزيع القطاعي ل ئتمان النقدي:     1-1-4-1

اساااتيو  قول  ًدملم المجتما ع ى  اللسااب   

من  ا ةبع من  جمااللي الائتماالن اللقااد.،    اعتفا  

دنالااالع79 30) تاعلاناون  عااال     (    لاى  2023فاي 

وبم اد     2024في عال     ( تعلنون دنلالع21 33)

%(،    ازدادم لسااااابتاا   لى  جمااللي  86 7لمو )

%(  20 45%(  لى )45 44الائتمالن اللقاد. من )

ون ن   قول  الت اااانند والبللص ال . اعتفا    ل مدة  اتلإل،

( تعلنون  72 14فنا   جماللي الائتمالن اللقاد. من )

( دنلاالع98 15دنلاالع  لى  تعلنون    ل ماادة  اتلإاال  ( 

%(،    اعتف م لسااابت   لى 58 8وبم د  لمو ب غ )

( مان  الالاقاااد.  الائاتامااالن  %(  لاى 25 21 جاماااللاي 
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وفنا    ، فضفا عن الًفل  ل مدة  اتلإل%(  75 21)

قادَّ   لى قوال  التجالعة   في  جماللي الائتمالن اللقاد. المع

( تعلنون دنلالع،  70 0والموالع  والفلالدق بمقاداع )

اللقااد.   الائتماالن  لسااااابتاا   لى  جمااللي  وب  اام 

الا .  2023ب ال   مقالعلا    2024%( عال   81 18)

  %(95 18ب غ )

عى مر  الصاللع  التيون ن    ًَ أمّل القولعلم ا ع

والزعاع  والصااند و نعهل فقد يصاا م ع ى لسااب 

من  جمللي الائتملن المملو ، وه ا ن انع  لى   متدلن 

ا ع ى ملح   ةرنعا ت تمااد  ال عاقناا   المصاااااالعا  أنَّ 

وبن ا     فنا   سااااالإ ت  ع ى مال  بلالصا القعو  التجالعنا   

ه ا   ىي تو ى ع تالل اااالو الاقتصاااالد. اليقنقي ال

)ًاادماالم المجتما والبلاالص والت اااااننااد    قواالعاالم ال

( وميدودن  الل ااالولم  المولع  والفللدقالتجلعة وو

ع أسالإ   ممل  )الصاللعن  والزعاعن  و نعهل(،    ىا عً

في ت اااااةناا  ًاالعواا  التوزنا القواالعي لفئتماالن  

ال اااااةاا   والامصاااااعفاي،   فاي  ماوضاااااح   ةامااال 

(1-18  ) 

 

تحلياال فجوا الائتمااان النقاادي المقاادم   1-1-4-2

الإجمااالي المحلي  الناااتج  إلى  الةااا     للقطاااع 

Credit to GDP Gap: 

لسااااباا    بنن  الفعق  من ًف   الفجوة  تعقاالس 

اًلص  لى اللالت    الائتمالن اللقاد. المقاد  ل قوال  ال

واتجلهلإل وون     بل ساا لع الجلعن المي ي ا جمللي  

ا ج  لمواجلإ  التق بلم الدوعن ، وت ااانع ا  ااالعة  

الموجب  ل فجوة  لى تسالع  لمو اللساب  عبع اتجلهلإل  

   Buffers  التالعنًي، ممال نتو اب بلالص مصااااادّام 

)من عأس المال  الايتنالوي( و لاك ليمالنا  الل ال   

المصااعفي من المًلوع الميتم   علد ب و لإل لسااب   

%(، ةمل و ن زنلدة قنم  الفجوة عن قنم  اليدّ 5 2)

(  تفساااااع اعتفال   جماللي  %10)  البالل ا ا ع ى  

الائتمالن بلسااااابا  أةبع من م ادّ  لمو اللالت  المي ي 

اًلوع المتعتبا    ا جماللي ممال ن لي زنالدة دعجا  الم

في ملح الائتملن  لى القول  الًلص،  ا فعاوبسبب  

ل نتو اّب بلالص مقاداع أةبع من ايتنالونالم عأس  مماّ

المل  ا ضاالفي لمواجلإ  الًساالئع المتوق   التي قد 

نبقى قاالدعاا ع ى   الل اال  المااللي لةي  نت عّ  للإاال 

 الاستمعاع في أداص و لئف  ا سلسن   

 Hedrick-Prescottت َّ اسااااات مال  وعنقا   

(HP) Filter     المستًدم  من قب  لجل  بلز  ل عقلب

يسااالب فجوة الائتملن   لى  ل(  BCBS)  المصاااعفن 

ا جاماااللاي   الامايا اي  ،  Credit-GDP Gapالالااالتا  

( ت اانع  لى 19-1واللتلئ  الموضااي  في ال ااة  )

وجود فجوة موجبا  ما اعتمالد بناللالم اللالت  المي ي 

بلساااااباا  ) اللفو  في ينن  %(  96 0ا جمااللي ما 

الللت  المي ي ا جمللي من   لإوع فجوة سااااللب  في 

ت ااانع ه ا البنلللم  %( ، 88 0دون اللفو بلساااب  )
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النقل، التةزين والاتصالات التمويل والتامين العالم الةارجي

التعدين
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من عاس    ضالفن يلج   لى بللص مصادام  ال   لى عد 

أنَّ الائتملن المصاعفي نمةن أن نزداد من  أ.  المل ، 

اً  الل ال  الماللي  دون أن نؤرع في الاساااااتقعاع دا

ال عاقي، ما معاعالة الم الننع وا عساااااس الواجاب 

توافعهال علاد ملح الائتمالن ل قوالعالم الاقتصااااالدنا   

 المًت ف  

 

 إجمالي القروض المتعثرا:  1-1-5

ا  عتفلعقعو  المت رعة اسااج   جمللي ال ب غ  لنل

باا ااغ    تااعلاانااون(  25 5) لاامااو  وبااماا اااد   دناالااالع 

عل  بلل ل  السااالبق  مقل  2024%( في عل   91 20)

لسااااابا     م عتف اا    دنلالع،    تعلنون(  34 4والباللغ )

القعو  المت رعة  لى  جماللي الائتمالن اللقاد.  لى 

مقالعلا  بالل ال  السااااالبق   2024%( في عال   14 7)

المًالوع   زاناد %(، ممال ن لي ت26 6والا . ب غ )

التي تواج  القول  المصااااعفي، لاساااانمّل المًلوع  

اًلص الا . ت اااااةاّ   اللالتجا  عن ل ااااالو القوال  ال

قعوضااااا  المت رعة اللسااااابا  ا ةبع مقالعلا  باللقوال   

 ( 20-1ال ل ، وةمل مبنن في ال ة  )

 

 

( اسااااتمعاع  21  -1ةمل ونوضااااح ال ااااة  )

القول  الًلص ع ى اللسااااب  ا ةبع من    اسااااتيوا  

  م عتف اا    القعو  المت رعة مقالعلا  باللقوال  ال ال ،  

دنلاالع    تعلنون(  27 4القعو  المت رعة فناا  من )

  دنللع وبم د  لمو  تعلنون(  17 5 لى )  2023ل ل   

ل اال   24 21)  ب غ لساااااباا     ب  اام ، و%2024( 

الًااالص  لى  جماااللي  ل قوااال   الماتا اراعة  القاعو  

( الاماتا اراعة  عااال     %(63 98الاقاعو     2024فاي 

  (%36 98ال . ب  م فن  ) مقلعل  بلل ل  السلبق

 

( لسااب الدنون المت رعة  22-1نبنّن ال ااة  )  

ل قولعلم الاقتصالدن  وقد ةللم اللساب متفلوت  لةعّ  
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اساااااتيو  قواال    التجاالعة، المواالع   )قواال ، فقااد 

ع      2024في عل     ا ع ىع ى اللساااب     (والفللدق

  أنب د    %(40 45)  لسابت ع   غتب ل  ال  ساج  الًفلضالا 

، وي َّ ب دا ةع ٌّ ( في ال ل  الساالبق47.48%ةللم )

(  الزعاع  والصاند )و  (الصاللع  التيون ن )من قول   

( با ا ااام  ماتا اراعة  دناون  %(  57 15بالسااااابااا  

، مقاالعلا ا  2024%( ع ى التوالي ل اال   08 10و)

%(  40 16التي ب  ام فنا  )  2023عال   لسااااابا   ب

 %( ع ى التوالي 86 8و)

 

وقد أ لإعم لساااب  الدنون المت رعة لةعّ  قول   

 لى  جماللي الائتمالن اللقاد. المملو  ل قوال  لفسااااا   

ّ ا من قوال  التمونا    اًلوع الت رع في ةاع لساااااب م

%( ن ن  قول   50 51والتأمنن ال . ب  م لسااابت  )

%( وقول  الزعاع   88 37ال لل  الًلعجي بلسب  )

%(، وقول   92 28والصااااند ال . ب  م لساااابت ع )

%(،  45 21الصاللع  التيون ن  ال . ب  م لسابت  )

وقول  التجلعة والمولع  والفللدق ال . ب  م لسابت   

%(، امال بالقي القوالعالم الاقتصااااالدنا  فقاد 23 17)

ع ى الليو  و،  %(10ب  ام لساااااب ت رعهال دون )

 ( 23-1المبنَّن في ال ة  )

 

 المصرفي: المالي غير  القطاع 1-2

المصاااااعفي في     القواال  المااللي  نع  ن تبع 

ه  القوالعالم التي تساااااله  في تيقنق  أال عاق أياد  

اللمو والاسااتقعاع المللي والاقتصاالد.  ونضاا  ه ا 

القول  مؤساااسااالم مللن  تمت ك ميلف  اساااترملعن   

تيتو. ع ى أصاااااو  ماللنا  و نع ماللنا   قعا  

ا فعاد وال ااعةلم، وة لك لفسااترملع في ساالدام 

التي تصااااادعهال اليةوما   ونع اااااعا البلاك    ال الما 

المعةز. ال عاقي ع ى ب   ه ا المؤساسالم، بنلمل  

ت م  الب   الآًع ًلعج لولق   ااااعاف ،    تؤرع  

ه ا المؤساااسااالم ع ى الاساااتقعاع المللي من ًف  

اًلوع الماللنا  وتوجنا  اساااااترمالعاتلإال ليو    داعتلإال ل م

ا ل او  داً  القولعلم المًت ف   ومن الضاعوع.  

تلب   أداص ه ا القول  لضاملن اساتمعاعنت  في دع   م

 مو والاستقعاع المللي الل
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المؤساساات المالية غير المصارفية  امن   1-2-1

 شراف البنك المركزي:إ

   تمويل المشاااااريع الصااااغيرا   اتشاااارك  1-2-1-1

 (1):والمتوسطة

ا في دع     لم ال اااااعةاها ا    ؤد.تع  دوعاا ينونال

الاقتصالد المي ي وت زنز اللمو المساتدا ،    تساله   

ل م اااااالعنا   الفزمنن  والاادع   التموناا   توفنع  في 

الصاا نعة والمتوسااو ، ممل ن زز من فعص ال م  

ونسااالإ  في تيقنق التلمن  الاقتصااالدن      ب غ عأس 

تمون  الم العنا الصا نعة والمتوساو     لم مل   اعة

لتمون  الم ااااالعنا الصااااا نعة  ال عاقنا   ال اااااعة  )

ا ولى لتمون  الم اااالعنا  ال ااااعة     والمتوسااااو ،

مل مقداعا   2023في عل   الصااا نعة والمتوساااو (  

(  7)  ساااااالهماام في ينن  ( م ناالع دنلاالع  46 26)

في عأس مل  ال اااعة  ال عاقن    مصااالعا ًلصااا 

، وةمل مبنن  الصا نعة والمتوساو   تمون  الم العنال

 ( 24-1في ال ة  )

 

قب   وقد ب غ يج  ميف   القعو  المقدم  من  

 وا فعاد بواسااو  المصاالعا المساالهم    لم ال ااعة

 
 . 2023التقرير السنوي للشركة العراقية لتمويل المشاريع الصغيرا والمتوسطة لعام  (1)

  2023( م نالع دنلالع في عال   3 15بمب غ مقاداعا )

القولعلم ةمل موضاااح في ال اااة    مل بننتوزعم  

(1-25  ) 

 

شاركات الصارافة والتوساط ببيع وشاراء    1-2-1-2

 :العملة الأجنبية

أيد أسالسانلم البلن  التيتن    ه ا ال اعةلم   د تع 

فضاافا عن   ل ل ل  المللي  نع المصااعفي في ال عاق

في ت بنا  الايتنالجالم المي نا  من    الينو.  هالدوع

ال مفم ا جلبن  ل م لمفم الاقتصالد. مر  السافع، 

والت  ن ، والصي ، والسنلي ، بل ضلف   لى عم نلم  

  اللقد. من المقنمنن  لى عوائ لإ  وأصادقلئلإ   نيوتال

  ونصااااالا عادد واليوالام الاداً نا   في الًالعج

لن   ل (  اعة   530) اعةلم الصاعاف  البللغ عددهل  

 ، ويسب الاتير2023عل  

(  79( عاددهال )A اااااعةالم الصاااااعافا  من فئا  ) -

نب غ  جمااللي موجودام ال اااااعةاا    اااااعةاا     

 م نلع دنللع  0554.2

(  51( ب غ عددهل )B ااعةلم الصااعاف  من فئ  ) -

  (3163.6) اااااعةا     نب غ  جماللي موجوداتلإال  

 دنللع  م نلع
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 اااعةلم التوساااو ببنا و اااعاص ال م   ا جلبن    -

(  اااعة     نب غ  جمللي موجوداتلإل  400عددهل )

 ( م نلع دنللع .48224)

 :شركات الاستثمار المالي 1-2-1-3

هي مؤساسالم مللن   نع مصاعفن  في ال عاق 

ضااا لعقلب  البلك المعةز. ال عاقي وتتًصااص   تعً

في مجال  الاساااااترمالع في ا وعاق المللن   تقو  ه ا 

ال اااااعةالم بتةونن و داعة ميالف  ا وعاق الماللنا ،  

و لااك من ًف  تيعنااك عؤوس ا موا  المجماادة 

ع ليو القلوام الاساترملعن ، ممل نسالإ  في تل انو دو

، ب غ  2023الاقتصااالد الوولي وتوونعا  وفي عل   

عا  اقاد معأس مال     بانجماللي،   اااااعةالم   (5)  لعاددها

م نالع دنلالع، وةالن يج  الموجودام في   (6 65)

 م نلع دنللع  (37 4)نب غ  2023عل  

 :مزوّدو ةدمات الدفع الإلكتروني 1-2-1-4

 االإدم  ااعةلم الدفا ا لةتعولي لمواا ةبنعاا  

بفضااااا  تقد  تةلولوجنل الم  وملم والاتصاااااللام   

ن تماد ه ا اللمو ب اااااةا  ةبنع ع ى ل ال  المادفوعلم 

ال عاقي، الاا . نج اا  عم ناالم الاادفا والم االمفم  

ا، ممال زاد من   الماللنا  أسااااالإا  وأساااااع  وأةرع أماللال

ل عةلم  استًدا  ًدملم الدفا ا لةتعولي للأفعاد وا

عبع ا لتعلام بتة فا  أقا   ب غ عادد  اااااعةالم الادفا 

بنجمللي عأس   2023عل      (  اعة17ا لةتعولي )

( مقااداعا  عاال   265.97ماال   في  دنلاالع  م ناالع   )

2023  

 :كفالات المصرفيةلل العراقية  الشركة 1-2-1-5

ةفااللام   عاقناا  ل  اااااعةاا  الالب غ عأس ماال   

،  2023م نالع دنلالع في عال   (39.6)المصاااااعفنا   

ل بلسااب     14وب دد مساالهمنن   مصااعفلا ععاقنال ًلصااا

و اااااعةا  وسااااالوا  ماللنا  بلساااابا     (61% 99)

مساااااله   اااااًصاااااي بلسااااابا    15، و(24% 0)

 لى   يأسااالسااا   اااة   وتلإدا ال اااعة  ب(15% 0)

المصااااالعا الًالصااااا  ع ى ملح قعو    يفنزت

مضاااامول  من ال ااااعة  ال عاقن ، لت زنز ل اااالو  

الم لعنا الص نعة والمتوسو   تقد  ال عة  ةفللام  

من قنم  القعو  المملوي  من    %(75)تصا   لى 

المصالعا الم العة ، وتتعاو  يدود القعو  بنن  

ن االدللإاال   (250و  5) ماال  أو  أمعنةي  دولاع  ألا 

بللدنللع ال عاقي  تيصاا  ال ااعة  ع ى  نعادام من  

الل لو الت  ن ي والاسترملع. ل قعو  بمقلب  ةفلل   

)ونا ايا    ال اااااةااا    جاماااللاي    اعتافااال  (26-1مان 

  (2 21)لتص   لى    (%7)موجودام ال عة  بلسب   

  لعم ن  8 19، مقلعل  بااا  2023دنللع في عل     لعم ن

ا  2022دنلالع في عال      وت اد ها ا الزنالدة مؤ اااااعا

 نجلبنال ن ةس لمو واساااتقعاع ال اااعة  في الساااوق  

المللن   وه ا نؤرع ب ااااة   نجلبي في القول  المللي 

بع توفنع ةفللام ل قعو  التي    نع المصااااعفي، ع 

ت زز ل االو الم االعنا الصاا نعة والمتوسااو ، ممل  

صاااالد  ن زز الاسااااترملع ون م  ع ى تل اااانو الاقت

 المي ي 
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 :)2)الشركة العراقية ل مان الودائع 1-2-1-6

ال اااااعةاا   ؤد.ت ت زنز    هاا ا  ل في  ا ينونااا دوعا

الاساااااتقعاع الماللي من ًف  ل ال  ضااااامالن الودائا 

تلإدا ال ااعة   لى توفنع يملن  لودائا     المصااعفن    

المصالعا، ممل نسالإ  في بللص الرق  في  ودعنن لدى الم

 ب اااة  القول  المصاااعفي وت زنز الاساااتقعاع المللي 

في تق ن   لهعة   ه ال ل  الضاااملن   عدنسااال  ةملعل    

لاادى الجملإوع،   المودعنن   يفزن  مماالاةتلاالز ا موا  

  ت  تيدند عأس مل  مصالعاأمواللإ  في ال  ندا  ع ى  

نب غ سا ع السالإ       م نلع دنللع،    )100(ال اعة  بمب غ  

 68ب غ عادد المسااااالهمنن في ال اااااعةا   ،  واياد دنلالع

لسااااباا  ال اال   ل، ينااا  اااااةاا  القواال     مساااااالهمااا

لساااااباا     والقواال  )% 49.3)    ( % 51.7)الًاالص 

من ا فعاد وال اااعةلم    نتضااامن المسااالهمون عدداا 

ليو   ال اااااعةاا   الودائا   (% 80)ت وي  من مجمو  

الصاااا نعة في القول  المصااااعفي، والتي تيدد بمب غ  

م نون دنللع، ممل نج  لإل هي اللإع  ا سااالساااي    (25)

الساااااقا ا ع ى    أن، ةماال  المصاااااالعال ودائا في  

موز  ع ى ساااات  م نون دنللع    (150)ل ت ون  نب غ  

  (1-1موضح في الجدو  ) ةملو   عائح

هيكل نسب التعويض للشركة  (  1-1جدول )
 العراقية ل مان الودائع 

 %  نسبة التعويض  مبلغ الوديعة 

م نون  25  100 

م نون  50   30 

م نون  100  20 

م نون  250  10 

م نون  500  5 

م نلع  1   4 

 
 .2023تقرير الشركة العراقية ل مان الودائع لعام    (2)

وب غ  جماللي  نعادام ال اااااعةا  من أقسااااالو  

الضاملن المدفوع  من المصالعا ا عضالص في عل   

بل ضااااالف     ،م نالع دنللع  (1 22)ب غ قعاب     2023

 لى  لاك، ب  ام  جماللي  نعادام الاساااااترمالع يوالي  

م نالع دنلالع، تاأتي من الودائا الاساااااترمالعنا     (3 5)

في السالدام اليةومن ،  ضالف   لى  الإلدام ا ندا   

 ا سفمن  

المؤسااسااات المالية غير المصاارفية ةار     1-2-2

 إشراف البنك المركزي:

 :صندوق الإسكان العراقي 1-2-2-1

نلإدا الصاالدوق  لى توفنع سااةن لائق  ةبع    

عدد ممةن من ا عساع وا فعاد في ال عاق، وتوسانا  

  ب غًنلعام الساةن وتيسانن ةفلصة ا لتلج الساةلي   

دنللع،    تعلنون  (33 6)لصلدوق  اموجودام     جمللي

دنللع،    تعلنون  (12 1)عأس مل  الصالدوق    ةمل ب غ

  تعلنون  (99 4)باانجمااللي قعو  مملوياا  ب  اام  

وها ا القعو  ت ةس لجال     ،2023دنلالع في عال   

الصاالدوق في تيقنق أهداف  وتوفنع السااةن الفئق، 

ا  م    القعو  المملويا  هي من مبالدعام  ن  ع مال

ساااااتمعاعاا لادوعا و لاك ا  ،ال عاقيلبلاك المعةز.  ا

  التلمو. ومسااااالهمتا  في ت زنز اللمو الاقتصااااالد.

ساانمل اسااتقعاع    لا  تيقنقلا  هداا الساانلساا  اللقدن ،

  المستوى ال ل  للأس لع

  :صندوق التقاعد الوطني 1-2-2-2

اًدما  المتقالعادنن   ن ما  ها ا الصااااالادوق ع ى 

المدلننن وال ساااةعننن وقوى ا من ل يصاااو  ع ى  

يقوقلإ  التقالعادنا  باأساااااع  وقام ممةن، يناا نت قى  

مللإال جما   عادة،الصااااالادوق  نعاداتا  من مصااااالدع 
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الا اتعاةلم من ملتسابي الدول  والاسترملعام المللن  

وا علللم والملح  نقو  الصااالدوق ب د  لك بتوجن   

جزص من أموال  لفساااترملع في يلف لم اساااترملعن   

ل ل قوالنن المياددة، ممال نق ا  من الضااااا و ع ى   وفقاا

الموازلا  ال الما  ل ادولا   تعيساااااب اليقوق التقالعادنا   

 ل قوالنن الم مو  بلإل ل مستفندنن وتعوز  وفقال 

 :ال مان الاجتماعي صندوق 1-2-2-3

ها ا الصااااالادوق هو جزص من وزاعة ال ما  

وال اااؤون الاجتملعن  في ال عاق، ونت  تمون    اتنال  

من ا اااااتعاةالم الضااااامالن الاجتمالعي التي نادف لإال 

أصايلب ال م  وال وائد من الاساترملعام و نعادام 

أًعى  نلإدا الصاالدوق  لى تيقنق القن  ا لسااللن   

  ل  م  وعفا مساااتوى الم ن ااا  ل  مل  الم ااامولنن،

عَبع توفنع الضااااامالن الاجتمالعي في مجاللام مرا   

اًدمالم   الصااااايا  وا صااااالبالم ال م نا  والتقالعاد وال

 ا ًعى 

  )3(:التامينمؤسسات  1-2-2-4

ها ا المؤساااااسااااالم  ام ل ااااالو ماللي  تع اد  

وًصااوصاان  في الاسااترملع، ينا تسااتًد  صاانغ  

ت لقدن  لتيقنق أهداا اجتملعن  واقتصااالدن  وت  ب  

ا في الاقتصاااااالد الوولي باالعزا ا  وتؤرع هاا ا    ،دوعا

المؤساسالم ع ى اللمو الاقتصالد. وتسالإ  في تيقنق  

التلمناا  ال عاق   ،بعام   التااأمنن في  فعو   تع ااد     

متلوع  وت ااام  التأمنن البيع. وتأمنن السااانلعام  

والتاأمنن ضاااااد اليعائق واليوادا ا ًعى وةا لاك 

(  27-1)  التاأمنن ع ى الينالة  ونع ي  من ال اااااةا 

  (14 1)اعتفل  يج  موجودام  عةلم التأمنن  لى  

  (05 1)، مقلعل  بااااا  2023دنللع في عل     تعلنون

 
 .2023وزارا المالية، ديوان التأمين، بيانات مالية  (3)

  ، بلسااااابا  لمو ب  ام 2022دنلالع في عال     تعلنون

(8 3%)  

 

في ينن ساج  يج  ا قسالو المةتتب  ل اعةلم  

ا لنصااا   لى  دنللع    تعلنون  )418 0(التأمنن اعتفلعل

دنللع    تعلنون  )364 0(، مقلعل  بااا  2023في عل   

  ةمل  )%9 14(، بلساااب  لمو ب  م  2022في عل   

 ( 28-1موضح في ال ة  )
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وفق مساهمته    ارتفعأما بشأن عمق التأمين فقد  

اتج المحلي الإ مع   الجـاريـة  بـالأســـــعـار جمـاليفي النـ

مـقــابــل    2023عـــام    فـي) %0.13(  لـيـبـلـغ  الـنـفـط

ل    انخفض في حين    ،2022في    )0.09%( بشـــــكـ

ــأمين الت ــالي    طفيف عمق  الإجم المحلي  ــاتج  الن في 

 في  )%0.20(  ليبلغ  نفطالبدون    بالأســــعار الجارية

ان يبلغ    2023عـام   في عـام    )%0.21(بعـد أن كـ

 ).1-29، كما في الشكل (2022
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الفصل الثاني

السياسة الاحترازية في
النظام المالي العراقي
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 :في النظام المالي العراقيالسياسة الاحترازية  -2

 :تعريف السياسة الاحترازية الكلية 2-1

ُُ ُُُ سُُُُُُُ تعُدُُُ    زاة ُُُ     السُُُ تُ ةُ ُُُ الاحُ لُ  الُ

(Macroprudential Policy)   ُُ الأ وات   مُ

ُُ   التت تدتم ل  ال اوم المزلة     ُُ س ُُة    الأس والس

توا الام      الاق    تقزاز الم لت لة  مسُ لتدة ة الاسُ

الم لت للل، ول س فق  لة  مسُُُتوا الماسُُُسُُُ ت  

ُُ  مد ل    ،  الم ل   الفز    ُُ  سُُ ُُته ه للس السُُ تسُُ

التت قُ  تارز لة  اسُُُُُتقزاز    (1) المخُ  ز الامُ مُ  

 .الام   الم لت والاقتص   الو ات

مهزت ألم   السُُُُ  سُُُُ ت الاحتزاة   اللة    

ل ُ  زة  دُ  الأةمُ  المُ لُ   الدُ لمُ   فت لُ      شُُُُُلُ

التزل ة لة  السُُُُُُ  سُُُُُ ت   أ   ، حُ   ت     2008

  لُللُم  ،ت الاحتزاةُ   ال ةيُ   ر ز لُ هم لمالأ الأةمُ 

ُُ ا  ز   وت ت ات أ وات  فت  ُُ ا   ال ة م     ُُ   ُُ الد ُُ أ   

ته ه إل  تدة ة  إضُ ف  ال  ال ةي    احتزاة   لة    

مزواُ  الامُ   المُ لت للُل، وتخف ه أرز الُ وزات 

سُتخ   السُ  سُ ت الاحتزاة    ، تالاقتصُ     والم ل  

اللة ُ  أ وات متاولُ ، مرُل مت ة ُ ت زأس المُ ل 

ُُ ف  ، والح و  القصُُُوا ل،يتم  ، ومت ة  ت   الإضُ

ته ه  .السُ ول ، والضُوا   لة  القزو ، ور زل 

لُلس الأ وات إل   اُ ا احتُ   ُ  ت وقُ يُ   واحتواا  

موا   الضُُُده التت ت دل الام   الم لت لزضُُُ   

ُُ مُ ت  م م  احتمُ لات مُ   مل    لةصُُُ ل للُ   أ    قةُ

ُُ زا  فت تق      ُُ م ت م  اضُُ ُُت إل ص الصُُ تفضُُ

  سُُُة    لة   الخ م ت الم ل   وم  تسُُُ  ص م  لواق

 
(1) IMF-FSB-BIS – Elements of Effective Macroprudential Policies 
)https://www.imf.org/external/np/g20/pdf/2016/083116.pdf ( 
 
 

   ُُ ُُ  الاحتزاة   اللة   إل  و  ،الاقتص ُُ  س ته ه الس

الامُُ   المُُ لت للُُل     أ    مُُ   احتواا المخُُ  ز فت 

السُُ  سُُ       إمصُُ ز زي سُُت ل،يتم  ، ف  ال اوم تعدّ  

الُلُةُ ُُُ    الُاُمُُ      أ واتُهُُُ   تُُ ُ  الاحُتُزاة ُُُ   لُةُ  

ُُ   سُُُو  زأس  الم ل  المصُُُزفتم وملأ توّسُُُلأ اشُ

 حتُُ ص صُُُُُُ ادوا    والتمو ُُل القُُ ي  لة  السُُُُُو 

السُُ  سُُ ت الاحتزاة   اللة   ال  الق زى لة  زصُُ  

المخُ  ز الامُ مُ   الاُ  مُ  ل  الأاشُُُُُ ُ  خُ زص  

الامُ   المصُُُُُزفت، ُ  لإضُُُُُ فُ  إل  ت و ز وتافُ ل  

  أم ، (2)  اسُُُت    ت سُُُ  سُُُ   لاحتواا تةم المخ  ز

الحف م لة  الم،يم  الم ل    ال ةي   فتسُُُته ه ال  

وم  لاُ  قُ   ال اُم المزلة  لةمصُُُُُزه الواحُ   

لةسُُُُُُ  سُُُُُ  الاحتزاةُ   لة     أُ  زالدزاقت  تدم    

 المص زه الد مة  فت الدزا 

  أنواع أدوات السياسة الاحترازية الكلية: 2-2

حسُُ  تصُُا ه ل ا    ةل لةزق    المصُُزف    

أ وات   الما رقُ  ل   اُم التسُُُُُو ُ ت الُ ول ُ  فُإ   

السُُُُ  سُُُُ  الاحتزاة   اللة   تتضُُُُم  ر،ر  أاوا   

  زي س   ولت:

العععمعععا   2-2-1 رأ   لعععلععع   تعععععععتعععمعععد   أدوات 

(Capital-based instruments:) 

     إ لضُم   سُ،م  ومزوا  الق    المصُزفت ف 

ُُ  الاحتزاة   تدتم  فت أح   واا ه  لة    ُُ  سُُ السُُ

ضُُم   سُُ،م  زأس الم ل وتوف زس  صُُوزى ل ف    

  لتحق   الاستقزاز الم لتم

 

 
(2) https://www.bookstore.imf.org/images/IMF_FSB_BIS_2016.pdf 

(2) https://www.bookstore.imf.org/images/IMF_FSB_BIS_2016.pdf 

 

https://www.imf.org/external/np/g20/pdf/2016/083116.pdf
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السعععععععيعععولعععة  2-2-2 لعععلععع   تعععععععتعععمعععد   أدوات 

(Liquidity-based instruments:)  

ُُ ت     مت ة  تدة ة  لة   الأ وات  ُُلس  ل ُُل  تدم

ُُ زه لة    ُُ ول  مم   ا   ال  زفلأ ق زى المصُ السُ

موا هُ  أةمُ ت السُُُُُ ولُ  و قةُل م  احتمُ لُ   ااتقُ ل  

ُُ زه م  خ،ل ةُ   ى    الأةمُ ت لُ وا       المصُُُ

لةُ   ى ح      الأُ لالالتمُ   لة  الم ةوُ  ت  و ةُ   

الأصُُول السُُ ية  لات ال و ى الد ل   و  لت لت تدة ة  

قُ زى ال اُم فت موا هُ  التُ فقُ ت الاقُ ُ   لة  المُ ا 

   القص زم

أدوات تعتمعععععد للععععع   انععععع  ا  عععععو   2-2-3

(Asset-side instruments:) 

ُُته ه للس   ُُ     الأ وات تسُ الق  ل ت المقتزضُ

م  المص زه م  خ،ل تدة ة ق زى الق  ل ت لة   

  الوف ا   لتةام ته  وتقة ل احتم ل   التدرزم

في    الاحترازيةالسععياسععة أدوات  نطاق تطبيق    2-3

  :(3)النظام المالي العراقي

مُُل لة  اول   م   ت شُُُُُا ُُ   الت        أ   

م  خ،ل م مول  م      سُ  ق  الأ وات ت  اسُتخ امه   

 ت   رُ اُ      وأ وات ال اُم   لُلام    الصُُُُُ  زىالتدُ م   

 ولت ل لاتت، 30/6/2024 ح  اقص  ت   قه  

 :ا دوات المستخدمة 2-3-1

 Liquidity Coverageاسُُ   تي    السُُ ول    م أ

Ratio (LCR)م 

 Net Stableاسُُ   صُُ فت التمو ل المسُُتقز   م 

Funding Ratio (NSFR)م 

 
مرا عععة    (3) المعلومععات  ما  العراقي    المععامللمزيععد  المركزا  البنععا 

 الم ارف.ال ادر ما دائرة الرقابة لل   

 Conservation لُ م  زاس المُ ل التحفمت مص

Capital Buffer (CCOB)م 

حُُُ    م   زُ  مُ الُ و ات  وُ  مُ زالُ خُُُ ُ  مُ  Risk ُُُ لُ

Weighted Assets (RWA)م 

 مق و  لة  توة لأ الأز  ح م س

و و  حُ و  لة  التزلةات الايتمُ اُ   لةدمُ ل  م و

 الواح  أو م مول  م  الدم،ا لو  الصة م

 و و  ح و  لة  اس  لف    زأس الم لم م ة

و و  حُ و  لة  المزالة المفتوحُ   ُ لدمةُ   م ح

 الأ ا   م

 .المحة   لات الألم   الام م     المص زه    تح   م  

 :ا دوات غير المستخدمة 2-3-2

لُ م  زأس المُ ل لموا هُ  التقةُ  ت الُ وزُ     م أ

(Countercyclical Capital Bufferم) 

 مLoan to Value (LTV) اس   القز  إل  الق م  م 

 مDebt to Income (DTI) لاس   ال    إل  ال خ مص

 مDebt Service (DSR)اس   خ م  ال     م 

 :(LCR)نسبة تغطية السيولة  2-4

مُ   ورُُ زلُُُ   لُةُُ اُوم  مُهُ   مُُُ لُت  مُقُ ُُُ س  لُت 

سُ  لة  تي      سُ ت الم ل  م تدلس ق زى الماسُ الماسُ

 ومُ   فت مُل   (30)التةامُ تهُ  قصُُُُُ زى الأُ ل لمُ ى  

مزوه ضُي  فت السُو م  ت  حسُ  ه   قسُم  الأصُول 

( لة  إ م لت صُُ فت HQLAالسُُ ية  ل ل   ال و ى )

،       وم    (30)الت فق ت الاق    المتوقد  خ،ل فتزى  

 لة  الأقلم (% 100)تلو  للس الاس     أّ   

ّ ل  حقّقُت المصُُُُُ زه الدُ مةُ  فت الدزا  مدُ

ُُ ول ، إل ل   اخف  المدّ ل  ُُ   تي    السُ ل لت لاسُ

السُاو  لهلس الاسُ   ل  الحّ  الأ ا  المقزز لص أرا ا  
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، ح   سُُُّ ةت اسُُُ   تي    السُُُ ول   2024ل    

ال   2023%( فت لُ    39م131ااخفُ ضُُُُُ   م  )

ولُلس الاسُُُُُُ   لت  ،  2024%( فت لُ    16م121)

ُُ   المد  ز     المح  ى م   ألة  م  الحّ  الأ ا  لةاسُ

%(،  100)ق ُل ال اُم المزلة  الدزاقت وال ُ ليُ   

ااخف      ات   و دو  سُُُُ   ااخف   للس الاسُُُُ    

خ،ل افس الفتزى،    ل ل   ال و ى  الأصُُُول السُُُ ية 

 لُ  هُ المصُُُُُ زه   أ     إلاُ  لزر  م  لُلا الااخفُ    

خ،ل   تفو  صُ فت ت فق ته  الاق    الخ ز  السُ ول   

 م وم    (30)

ُُ ول    ُُ  تي    السُُ ُُا ه اسُُ و  لإمل   تصُُ

 حسُ  او  المصُ زه )الحلوم   والخ صُ (، فا   

ُُ زه الحلوم   ل     أ    ُُ ول  لةمصُ ُُ   تي    السُ اسُ

ل  الحّ  الأ ا  المقزّز م     2024تاخف  فت ل    

   ُُ ح  الدزاقت،  المزلة   ُُم  م   ال ا ُُت  ااخفضُُُُ

%(  06م108ال  )  2023فت لُُ    (  %4م119)

ُُ ية     ،2024فت ل     ُُول الس ُُ   ااخف   الأص  س

ُُول    إ   ل ل   ال و ى خ،ل افس الفتزى، ح     الأصُُ

   ولم  للز سُُُ  ق    حلوم  المصُُُ زه الفت  السُُُ ية   

لا  م     ُ  لزر  الق ُ   الحلومت    إ   إلاالااخفُ    لُ

  الم ل  م الأةم ت ق  ز لة  موا ه  

أمّ  اسُُ   تي    السُُ ول  لةمصُُ زه الخ صُُ   

ال    2023فت ل    (  %45م201ااخفضُُُُت م  )

اسُ   تي       أ   فا    ،  2024%( فت ل    9م197)

ُُ  ل  تاخف  فت ل     ُُ زه الخ صُ ُُ ول  لةمصُ السُ

ل  الحُّ  الأ ا  المقزّز م  ال اُم المزلة    2024

تحفم المصُ زه الخ صُ      شُ ز اللا  ول، الدزاقت

ُُ ل      ُُ ُُ ا  ولو م ل   ُُ ُُ   ح   السُُُُُ ول لة  ازتف

المصُُ زه الخ صُُ  وحف مه  لة  مسُُتو  ت    ى  

(  وضُُن اسُُ    1-2والشُُلل )ل،سُُتقزاز الم لتم  

   ُُ السُُُُُ ول   ُُ المصُُُُُزفت   (LCR)تي      ُُ لةق 

لةفتزى     الخ صُُ  والمصُُ زه   الحلوم   ولةمصُُ زه

 (م2023-2024)

 

 (:NSFRنسبة  افي التموي  المستقر ) 2-5

ُُتقز المت ح إل    ُُ   مق از التمو ل المسُ لت اسُ

ُُتقز الم ةو       أ  تلو   و ،مق از التمو ل المسُُ

  أ   لة  الأقل، مم   شُ ز إل    (%100)للس الاسُ    

ص   ل مسُُُُُتقز لُ ه لتة ُ   احتُ  ُ  تُ ص تموُ  م لُ ُ  ال اُ

 الأ لمالتمو ة    و ة  

ُُزفت   ُُ    ح فم الق    المصُ ُُ فت  لة  اسُ صُ

ل المسُُُُُتقز ألة  م  الحُ  الأ ا    والُ  ليُ   التموُ 

ُُ ز ال   %( وللا  100) ُُزفت   أ    شُُ الق    المصُُ

ُُولص  أت   فو  احت      الأ ل حتفم  تمو ل  و ل   ص

م  شُُُُُ ز ال  اسُُُُُتقزاز مُ لت  أ   وزر      مزتفلأ  للُ

  تلُ ل ه زفلأ    الأمزلُلا    أ   إلا  ،  لُ ل ُ وسُُُُُ ولُ   

ُُل   ُُ التمو  ُُ ل  ُُ م     الإ م ل ُُل م   ُُ   قة الز ن  مم

 مالحلز الم لت )التحفم(فت  والإفزا 

اسُُ   صُُ فت التمو ل المسُُتقز    ااخفضُُت  إل 

فت (  %27م141)  م لةق    المصزفت فت الدزا   

،  2024%( فت لُُ    52م130ال  )  2023لُُ    

اسُُُُُُُ    الُ  ألُةُ ولُت  الأ اُ   حُُُمُ     والُ ُُُ ليُُ   
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ُُ زه ل  ه   100) ُُ ز إل  أ   المصُُ %(، وللا  شُُ

إ     أ   الم ةو ،  ُُل  التمو  ُُ ح أل ز م   ُُل مت تمو 

ُُول وفق     ُُ زه ق  زى لة  تمو ل   ا  الأعصُ المصُ

 ملم  تعت حص مص  ز الأموال فت   ا  الخصو 

أم    لاسُ   إل  تصُا ه اسُ   صُ فت التمو ل  

المصُُُُُ زه )الحلومُ      مةلُ  المسُُُُُتقز  حسُُُُُ  

والخُ صُُُُُ (، فُإّ  الاسُُُُُُ   لةمصُُُُُ زه الحلومُ    

ال    2023فت ل      (%19م141ااخفضُُُُت م  )

ل  تاخف   ولت    ،2024%( فت لُُ    19م127)

لاُ  الحُّ  الأ ا  المقزّز م  ال اُم المزلة  الدزاقت 

 م%(100ولت )

أم   اسُُ   صُُ فت التمو ل المسُُتقز لةمصُُ زه  

فت ل    (  %51م141ااخفضُُت م  )فق  الخ صُُ   

  ، والشلل2024%( فت ل    87م140ال  )  2023

لةفتزى  التمو ل المسُتقز    صُ فت  اسُ     وضُن  (2-2)

 (م2023-2024)

 

 :(CAR)نسبة كفاية رأ  الما   2-6

مق  س  عسُتخ    ماشُز لف    زأس الم ل    ت ز عد

تحمّل  لة     ال امق زى   فت الق    المصُُزفت لتح    

المخ  ز الم ل  ، خصُُوصُُ   تةم المتدةق    لقزو   

     ُُ ُُ سُُ ُُ يز المحتمة م للا المفهو   دت ز أسُُ والخسُُ

لضُُُُم   اسُُُُتقزاز الماسُُُُسُُُُ ت الم ل  ، و حمت  

  ،الااه  زات المو ل   والام   الم لت  شُلل ل   م   

لق ُ س لفُ  ُ  زأس   III   ُ ةلمقززات  التمُ      وت 

الم ل المح   ت د   لمخ  ز السُو  والتشُي ل، فضُ،  

ل  ق ُ   ال اُم المزلة  الدزاقت  تحُ  ُ  اسُُُُ ُ   

لة اُم المزلة  الدزاقت مدُ  زُ   للفُ ُ   زاس المُ ل  

الاسُُُُُ ُ  المد ُ ز ُ   فت ح      %(5م12وال ُ ليُ  )

 %(م8ال  لي  ) IIIالمح  ى وف  مقززات   ةل 

ُُت إل  ُُ   لف    زأس الم ل لةق       ااخفضُ اسُ

دُ    ل%( 35م39)  إل المصُُُُُزفت  صُُُُُوزى لةُ    

،  2023%( لدُ    89م41)لُ اُت    أ  دُ     2024

ق مُ  الأعصُُُُُول    ازتفُ  ال     الااخفُ   و ز لأ لُلا  

ازتفُ     قُ  ةهُ   %(  22المز حُ  ُ  لمخُ  ز و مدُ ل )

،  %( 15مدُُ ل )فت زأس المُُ ل التام مت     ف ه

لت    2024اسُُُُُُ   لفُ ُ   زأس المُ ل لدُ      أ   لةمُ    

قُ ل ال اُم م   ألة  م  الاسُُُُُُ   المدُ  زُ   المحُ  ى  

اسُُ   م ميا  تدلس لف اى  ه   أا  و، المزلة  الدزاقت

و  الق    المصُُُزفت وق زتص لة  م   ه  المخ  ز  

لقُ زتهُ  لة   الاسُُُُُتقزاز المُ لت  مسُُُُُتوُ  ت  ةُ   ى 

 م و  التأر ز لة  المو ل  امتص ص الخس يز 

ُُ زه   أمُ  اسُُُُُُ   لفُ ُ   زأس المُ ل لةمصُُُ

  2023%( لد    03م23الحلوم   فق  ازتفدت م  )

ولمُ  موضُُُُُن فت   2024%( لدُ    54م23إل  )

لت ألة  م  الاسُُُُُُ   المدُ  زُ    (،  3-2الشُُُُُلُل )

م المزلة  الدزاقت و ل ال اُ ازتفُ    المحُ  ى م  قُ 

    ُُ ُُ للس الاسُ فت مزوا   زه الحلومت  د ت المصُ

قتصُُ      صُُ م ت اامتصُُ ص    أو  الأةم ت موا ه   

 م ألم لص و  الح    لتقة ص 
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وف م   خص اسُُ   لف    زأس الم ل لةمصُُ زه  

%( فت لُ    56م82م  )ااخفضُُُُُت  الخُ صُُُُُ  فقُ   

لا  2024%( فت لُ    16م74إل  )  2023 ،  دو  لُ

الااخفُ   ال  ازتفُ   الأصُُُُُول المز حُ  ُ  لمخُ  ز  

 قُ  ةهُ  ازتفُ    زأس المُ ل التام مت  (  % 21 مدُ ل )

وت ق  لُلس الاسُُُُُُ   ألة  م  الاسُُُُُُ     (% 8 مدُ ل )

 ولت ل ف   م  ا ح   الاستقزاز الم لتمالمد  ز   

 
 

 :(RWA)ا  و  المر حة بالمخاطر  2-7

الُُُمُُُز ُُُحُُُ      ُُُ لُُُمُُُخُُُ  ُُُز الأصُُُُُُُول 

 (Risk-Weighted Assets – RWA) 

مقُ  س  عسُُُُُتخُ   فت الق    المصُُُُُزفت لتق       لت

المخ  ز المزت     لأصُول التت  حتفم  ه     مسُتوا

ل    ،مصُُُُُزهال ُُ  وتمرُ لأصُُُُُول المز حُ  ا   أ ضُُُ

أ  لت    (لفُ ُ   زاس المُ ل)مقُ   اسُُُُُُ   ُ  لمخُ  ز 

تخ   لتح    الح  الأ ا  لزأس الم ل الل   مق  س  عسُ

    أ   حتفم  ص ال ام لموا ه  المخ  ز المزت     

 . أصولص

  المخُ  ز لصصُُُُُول ر،رُ  أاوا وتتضُُُُُم   

    ُُ ُُو   زي سُُ ولت )مخ  ز الايتم   ومخ  ز السُُ

ُُي ة  (مخ  ز  الو (  4-2، و وضُُُُن الشُُُُلل )التشُُ

لةمصُُُُ زه      لمخ  زمخ  ز الأصُُُُول المز ح   

  إ م لتم     (%55م51)ته   وق   ةيت اس  الحلوم  

RWA    ،(52)  و ةيُت  مقُ ازلةقُ    المصُُُُُزفت  

ُُ      وأم ،  و   ةتز ُُ زه  اسُُ ُُ   المصُُ ةيت  الخ صُُ

لةق    المصزفت،   RWA  إ م لتم     (%45م48)

  متزل و    ا ز (49)و مق از 

 
 

نسعععععبعة  عععععافي المراكز المفتوحعة للعم ت    2-8

 :ا  نبية إل  رأ  الما 

لس الاسُُُُُُ   م  ) ت لُ %( لدُ    04م18ازتفدُ

ات ُ   لازتفُ     2024%( لدُ    3م49ال  )  2023

 مدُ ل  صُُُُُ فت المزلة المفتوح ُ  لدم،ت الأ ا ُ    

(  قُ  ةهُ  ازتفُ   فت زأس المُ ل  مدُ ل %14م219)

  الدمةُ  الأ ا ُ    ح ازتفُ    ممُ   دات    (%76م16)

ُُ زه وة   ى   ُُ ته ل ا المصُُ   أ   ماه ، لةم      أزصُُ

م المزلة  الدزاقت المحُ  ى    الاسُُُُُُ   ل ال اُ م  قُ 

  %(م 20وال  لي  )
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CARنسبة كفاية رأ  الما  ( 3-2)شك  

نسبة كفاية رأس المال للقطاع المصرفي  نسبة كفاية رأس المال للمصارف الحكومية 

نسبة كفاية رأس المال للمصارف الخاصة   IIIالنسبة المعيارية لبازل 

النسبة المعيارية 

51.55%

48.45%

الا و  المر حة بالمخاطر للم ارف ( 4-2)شك  
الحكومية والخا ة

 RWAنسبببببببة 
للم بببارف الحكوميبببة 

 RWAإلب  إ مببالي 
للقطاع الم رفي  

 RWAنسبببببببة 
للم بببببارف الخا بببببة 

 RWAإلب  إ مببالي 
للقطاع الم رفي  
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ت نسبة صافي المراكز المفتوحة للعملا( 2-5)شكل 

الأجنبية إلى رأس المال

نسبة صافي المراكز المفتوحة للعملات الأجنبية إلى رأس المال 

النسبة المعيارية 



الفصل الثالث

المصارف ذات الأهمية
النظامية المحلية
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 : المحلية النظامية الأهمية ذات المصارف  -3

 :النظامية الأهميةتعريف المصارف ذات  1-3

النظفمية بأنهف المؤسااسااف     المصاافرفتعُرف  

المافلياة التي يمُ أ  أ يؤ ت تعهر اف  ن انهيافر اف  ل  

تأهير  بير عل  الاساااات رار المفلي عل  المسااااتن   

ال بيرو   ا لح مهااف  نظرح نكلاار  العاافلميو  المحلي  ن 

نتع ي  عمليفتهفو نتشااافب هف ما بفمي م ننف  النظف   

ا   ا اتصااااااافرح الابانانر  عالا   اااكا  نياُىالاه  الامااافلايط 

(Systemically Important Banks)  وSIBs  

 :نتن س   ل 

 محليةمصفرف كا    مية نظفمية  -

Domestic Systemically Important Banks 

(D-SIBs) 

 مصفرف كا    مية نظفمية عفلمية -

Global Systemically Important Banks 

(G-SIBs) 

للمصارف   3-2 التطبيق  الأهمية    ذات  منهجية 

 : المحلية النظامية

المعتما   يي تحا يا  المصااااافرف    المنه ياةاأ  

  اسااتنف اح المهمة نظفميف عل  المسااتن  المحلي اع    

للرماافبااة ل بااف    ل نااة  مباا   المعتماا   مأ  لىري ااة 

 مؤشااارا     رباعل   تعتم   نالاشاااراف المصاااريي  

 مف يي ال  ن    ن ييي عملية التصاانيف   ساافسااية  

 .(1-3) رم 

 

 

 

 

 

( المؤشرات الكمية المعتمدة في  1-3جدول رقم )
 تحديد المصارف المهمة نظاميا  

 المؤشر 
 الأهمية
 النسبية 

 أداة القياس 

 % 40 الح  

المن ن ا   ا اا       ماافلي
 طن فرج العراق

الاتاعاهااا ت   الاماتامااافأ  حا ا  
الامصااااارف  ا ااا    لارارنا 

 طالعراق

 % 25 الارتبفى

لااا        امااافلاي الاتانظاياراااف  
المؤسااااسااااف  المصااااريية  
 طنالشر ف  المفلية الأ ر 

الن اما نالأمنا  المساات ىبة  
مأ المؤسااسااف  المصااريية  

 الأ ر طنالشر ف  المفلية  

 % 25 الاستب ا  

الااتسااااااهااياا        اامااافلااي
 طنالتمني   الممننحة

ح   المعافم   الصاااااف ر   
الامااا يانعاااف    ناظاااف   عابار 

RTGSط 

 % 10 التع ي  

لرارنا      مااافلي المان ن ا  
 المصرف  فرج العراق

الاتاعاهااا ت   الاماتامااافأ  حا ا  
الامصااااارف  ااافرج   لارارنا 

 العراق

باافل يمااة   ماافليااة  من ن ا  
العف لة مأ     مفممة ال     

 طالآ رنال    الشفم  
 

 

  موجودات المصاااااارف ذات الأهمياة النظاامياة 3-3

 :المحلية

ت  تصااااانيف المصااااافرف العافملاة يي ال ىافا  

كا    مية نظفمية    مصافرف  (9)    المصاريي نبل 

نسااااابااة    هاافمن ن اتشااااا لاا   و نD-SIBsمحليااة  

%( مأ   ماافلي من ن ا  مصاااااافرف  44ط20)

ن كا ي   (و  1-3 مف يي الشا   )ال ىفا المصاريي 

 ا   النظف  المفلي   D-SIBsمصاافرف    عل  ا مية

 العراميط
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ذات الأهميااة    للمصااااااارف  الائتماااا النقااد   4-3

 :المحلية النظامية

 شااااا اا  الامتماافأ الن اا ت لمصاااااافرف       

D-SIBs  ( مأ   مفلي من ن ا   52ط30نسابة )%

(و ن كا  2-3ال ىفا المصااااريي  مف يي الشاااا   )

النساابة تعتبر مرترعة ل ننه  يشاا لنأ يمة  بير  مأ  

  مافلي من ن ا  ال ىافا المصاااااريي را   ننهاف  

ي ا   عىافا الا تماف  ب ن       أ   لا يا ا يي الأرباف   

المحاافيظ الامتماافنيااة ل ننهااف تؤهر عل  الساااااينلااة  

ح  لكلر صانر  مامأ الأ مية    نالاسات رار المفلي لاح ف

 النظفميةط

 

  D-SIBsشاااا   الامتمفأ الن  ت لمصاااافرف 

الامتمافأ الن ا ت  %( مأ   مافلي  46ط84نساااااباة )

يرسر  ن كا  (و  3-3 مف يي الش   )  لل ىفا المصريي

ح    D-SIBsاأ مصفرف   يي التمني   م م   نراح مهمف

مأ عمليااف  التمنياا   نير  ال  ا الأ بر    ل ننهااف

  النشااااافى الامتصاااااف ت يي  ع  المشااااافريالتحري   

 المتنسىة نالص ير  نال ىفا الع فرتط

 

ودائع المصااااااارف ذات الأهميااة النظاااميااة    5-3

 :المحلية

نسااااباة   D-SIBsمصااااافرف    ن اماشااااا ا   

ن اما مصااااافرف ال ىافا  %( مأ   مافلي 41ط87)

 ي    النسابة    ان ك   (و4-3 مف يي الشا   )  المصاريي

بمعن   ف مصافرف ت صاصاية  بعض منهالنكلر ل نأ  

اأ نماافكج اعماافلهااف ي نأ م تلف مأ ناافحيااة مبن   

  ال مهنر    به ةظنالمصاااافرف المتب ية تح  والن اما

و نتعتم   امناله  يي  كا المصااافرف  بإي االرابته   

عل  ن امعهاف لمن   بشااااا ا   بير   اكا المصااااافرف  

ي اا  عليه  الا تمااف  بر ن    ااف   لااكلاار  الامتماافأ  

79.56%

20.44%

نسبة موجودات مصارف( 3-1)شكل رقم 
D-SIBs إلى إجمالي الموجودات

إلى إجمالي الموجودات D-SIBsنسبة موجودات مصارف 

إلى إجمالي  D-SIBsنسبة موجودات القطاع المصرفي ماعدا مصارف 

الموجودات

69.48%

30.52%

نسككبة الائتمككاا النقككد  لمصككارف  ( 3-2)شكككل رقككم 
D-SIBsإلى إجمالي الموجودات للقطاع المصرفي

إلككى  D-SIBsنسككبة الائتمككاا النقككد  للقطككاع المصككرفي ماعككدا مصككارف 

إجمالي الموجودات

إلى إجمالي الموجودات للقطاع  D-SIBsنسبة الائتماا النقد  لمصارف 

المصرفي

15.54%

84.46%

نسبة الائتماا النقد  لمصارف ( 3-3)شكل رقم 
D-SIBs إلى إجمالي الائتماا النقد  للقطاع

المصرفي

إلى   D-SIBsنسبة الائتماا النقد  للقطاع المصرفي ماعدا مصارف 

إجمالي الائتماا النقد 

إلى إجمالي الائتماا النقد  للقطاع  D-SIBsنسبة الائتماا النقد  

المصرفي
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تنير ساااااينلة  ل رض اساااااتح افق الن اما نالامتمافأ  

 لحفلا  سح  المن عيأط

 
 

المصااااارف ذات الأهمية النظامية  رأس المال   6-3

 :المحلية

نساابة    D-SIBsالمف  للمصاافرف  شاا   ر   

ال ىاافا    (%72ط31) رؤن   منا    ل    ماافلي 

(و ن كا النسابة تعتبر  5-3 مف يي شا   ) المصاريي

  )72(  ع   المصااافرف يي النظف  المفلي ي   ل نأ  

حو ن كا   متفنة    D-SIBsتعىي للمصااافرف مصاااريف

يي المر   المفلي يما ح عل  م رتهف لمنا هة  مفلية  

 ط مف  الا

 

ذات    للمصااارف  LCR  لةنساابة تيطية الساايو7-3 

 :الأهمية النظامية المحلية

مصاافرف  ل  LCR  ت ىية السااينلة  نساابةبل    

D-SIBs  ( 68ط108بم ا ار  )%يي الشااااا ا    ماف 

 عل  مأ متىلبف      ي   ل ننهف  ة(و ن كا النسب3-6)

و  ( %100)نالبافل اة    IIIالحا  الا ن  لم ررا  باف    

ل يهف اصااان     D-SIBsن كا يشاااير اأ مصااافرف  

ير   مصاا  الت امفتهفساافملة عفلية ال ن   ت ري لت ىية  

  بمعن  انه تتنير ل يهف ساينلةين و    (30)الا   لم   

 )م فىر ف من رمة للسينلة مصير  الأ  (ط امنة

 
 

  NSFR  سااااتقرنساااابة صااااافي التمويل الم  8-3

 :للمصارف ذات الأهمية النظامية المحلية

  NSFR  بل   نساابة صاافيي التمني  المساات ر

%( مأ  65ط127بم ا ار )  D-SIBsلمصااااافرف  

يي الشااا     المصاااريي  مفلل ىفا    NSFR  مفلي  

ل ننهااف  عل  مأ  ممتااف    (و ن ااكا النسااااابااة  3-7)

نالبافل اة    IIIمتىلباف  الحا  الا ن  لم ررا  باف    

  D-SIBsو ن كا يشااااير اأ مصاااافرف  (100%)

تمتلار مصاااااف ر تمنيا  مسااااات ر  )الن اما( ترنق  

87.41%

12.59%

نسكككككككبة ودائكككككككع مصكككككككارف( 3-4)شككككككككل رقكككككككم 
D-SIBs إلى إجمالي الودائع للقطاع المصرفي

إلى إجمالي ودائع القطاع المصرفي D-SIBsنسبة إجمالي ودائع مصارف 

إلى إجمالي ودائع  D-SIBsنسبة إجمالي ودائع القطاع المصرفي ماعدا مصارف 

31.72%

68.28%

نسكككككبة رأس المكككككال لمصكككككارف( 3-5)شككككككل رقكككككم 
D-SIBs إلككككككى إجمكككككككالي رأس المككككككال للقطكككككككاع
المصرفي

إلى إجمالي رأس المال للقطاع   D-SIBsنسبة رأس المال لمصارف 

المصرفي
  D-SIBsنسبة إجمالي رأس مال القطاع المصرفي ماعدا مصارف 

إلى إجمالي رأس المال
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SIBs

نسبة تيطية السيولة 
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%

 D-SIBsنسبة تيطية السيولة ( 3-6)شكل رقم 
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و  ( %27احتيف فتهف التمنيلية ىنيلة الا   بنساااابة )

 اكا يعىي صااااانر  عل  انهاف ماف ر  عل  منا هاه  

و يماااا ح عأ  الم فىر الر فمية يي ت  ي  التمني   

 انهف تتمتا به ة المن عيأ نالمستهمريأط

 
 

المقاادم    3-9 الصااا لنسااااابااة الائتماااا   لقطاااع 

الائتمااا المقادم للقطااع   إلى D-SIBs  لمصاااااارف

 :الصا  )للقطاع المصرفي(

ال ىفا  تسات     كا النسابة ل يف  م   اعتمف   

م افرناة ببافمي    D-SIBs اف  عل  مصااااافرف  ال

النسااااابااة بم اا ار  بل اا   ااكا  المصاااااافرفو نماا  

ن كا  (و  8-3ن مف منماح يي الشا   )%(  37ط75)

 ي المصااااا ر  D-SIBsيا   عل  اأ مصااااافرف  

عل   ليهاف   نينظر    الرميساااااي لتمنيا  ال ىافا ال اف  

حو نل يهف م ا  مفلية منية  نهف  ط  هر امفنف

 

 

 

 

 

الى    10-3 المقاادم  العااائلي  الائتماااا  ما  القطاااع 

 :ذات الأهمية النظامية المحليةمصارف ال

تعُتبر ماا يننيااة ال ىاافا العاافملي مأ العناماا  

ح يي تمنيا  ال ىافا   المحنرياة التي تلعا   نراح مهماف

ال اف   ماف نتؤهر بشااااا ا   بير عل  الاسااااات رار  

المفلي  ك ل  يرع  ييهف شاااارنى الساااا مة يي منح  

الامتمفأط اك  لمف  فن  م يننية الأسار يي مساتنيف   

نمية  مرترعة تعني مسااااف مة  كا المصاااافرف يي الت

الامتصاااااف ياة مرترا  ا اح نلماف  نر  ي افبي  ا ا  

(  9-3نينمااااح لنف الشاااا   رم  )  .ال ىفا الح ي ي

م يننية ال ىفا العفملي نتعهرا للمصااافرف النظفمية  

 طم فرنة بفلامتمفأ الم    منهف    
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نسبة صافي التمويل 
D-SIBsالمستقر 

نسبة صافي التمويل 
المستقر للقطاع 
المصرفي

معيار البنك المركز 

%

-Dنسبة صافي التمويل المستقر( 3-7)شكل رقم 
SIBs 

75.37%

24.63%

نسبة الائتماا المقدم للقطاع الصا  ( 3-8)شكل رقم 

إلى إجمالي الائتماا المقدم للقطاع  D-SIBsلمصارف 

(للقطاع المصرفي)الصا  

إلى إجمالي   D-SIBsنسبة الائتماا المقدم الى القطاع الصا  لمصارف 

الائتماا المقدم للقطاع الصا 

-Dنسبة الائتماا المقدم للقطاع الصا  القطاع المصرفي ماعدا مصارف
SIBs    إلى إجمالي الائتماا المقدم للقطاع الصا
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يشااا   الامتمفأ العفملي ل   المصااافرف        

النظفمية ال  ا مفلي الامتمفأ الم    مأ المصااافرف 

ح  7ط38النظفمية نسبة ) %( ن ي نسبة من رمة نسبيف

مأ الامتمفأو نل أ تب   ماااارنر  الالت ا  بفلح ن   

الأمناة لأ نا  السااااايافساااااة الاحترا ياة نالساااااينلاة  

 نمتىلبف  ر   المف ط

الاماتاعا ار   3-11 ماا  لاالائاتامااااا  الاعاااائالاي  لاقاطااااع 

 :ذات الأهمية النظامية المحليةالمصارف 

نم  بلغ نسبة   مفلي الامتمفأ المتعهر لل ىفا العفملي  

 ىفا  للل   المصاافرف النظفمية ال  الامتمفأ الم     

 ط (%12ط4)العفملي ل   المصفرف النظفمية 

 

 

 

( يي  ع ا  أ  10-3نينماااح الشااا   رم  )

نسبة ال رنض المتعهر  ل   المصفرف النظفمية ال  

بل اا   النظاافميااة  للمصاااااافرف  الن اا ت    الامتماافأ 

%(و ن ن مف يع     مفلي الامتمفأ المتعهر  69ط4)

امف نسااااابة الامتمفأ   وم افرنةح بإ مفلي الامتمفأ الم   

بل اا   ي اا   ال  الامتماافأ ال ااف   العاافملي  المتعهر 

%(و مأ  هة   ر  ساا ل  نساابة الامتمفأ  96ط2)

المتعهر العافملي مأ ا مافلي الامتمافأ للمصااااافرف 

%(ط تع   كا النسابة من رماة  59ط1النظفمية نسابة )

 .م فرنة بفلامتمفأ الممنن 
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الائتماا المقدم  للمصارف النظامية ( 3-9)شكل 
وللقطاع العائلي لها والمتع ر لها 

اجمالي الائتماا المقدم ما المصارف النظامية

اجمالي الائتماا المتع ر لدى المصارف النظامية

الائتماا المقدم إلى القطاع العائلي ما المصارف النظامية

الائتماا المتع ر للقطاع العائلي لدى المصارف النظامية

1.59

2.96

4.69

0 2 4 6

الى نسبة الائتماا المتع ر العائلي
يةاجمالي الائتماا للمصارف النظام

الى نسبة الائتماا المتع ر العائلي
الائتماا الصا 

نسبة القروض المتع رة الى 
ميةالائتماا النقد  للمصارف النظا

%

الائتمان المقدم  للمصارف النظامية ( 3-10)شكل 

وللقطاع العائلي لها والمتعثر لها 



الفصل الرابع

مديونية القطاع العائلي
وقطاع الشركات
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 :الشركاتالعائلي وقطاع مديونية القطاع  -4

ام طددئ     إمىبددئتمانددئم امن دد      الإفراطيعدد   

  الأزنةينهئ  نم بأزنئت ياسددبف في ولدد      عئمليام

 اماي ام دت   2008اماي ولدددددلدت في  دئ   امندئميدة  

ز ز دة    إمى   أ ت   بدثررادئ  لى اتسدددددا رار امندئمي

 مني.امعئ امنئميامنظئ  

أ  ات اوارازيدة     د    ا  اسددددداود ا    يد   ل

  اتمانئم امن   اسداد   ملو  نم ندئطر الإفراط في  

ل طدئ  امعدئملي  امكدددددرتدئتي  يا  طيدئ  نددئطر م

ي  اتمانئم   إجنئمي  إمىاتمانئم )امعئملي  امكددرتئت   

ويد  يدثددا بدئت ابدئر  ج   أ  ات اوارازيدة اد    

نم ادا  امنددئطر اماي طد  انكدددددث نم ادا  ام طدئ دئت  

امسددددديدئسدددددة    أ  ات اكددددد يد     أ ا عيد     أررم يدئ   

ا   اداا اتماندئم  ة  نراطبد  ي  امغرض نماتوارازيدة

 الإفراطبسدددددبدف    اماي اود   ام ط    لى امنددئطر  

 لى ند   ت دئ      أرر اد يض امنددئطر   بيد   تي يدة

امن ج  ات   امعددئمدد   وج   دع   نم  امنلدددددر  

ام طدئ    إمىأم اتماندئم امن د    لندئ     . نددئطر اماعرر

امدئص اماي يا  اتر  في ااا ام لد  ينر  اتمانئم  

 امن  ي   م أم ي د  فيهئ اتمانئم اماعه ي.

اادرادل  الممنوح  ئتمبببا الانسببببب بببة    4-1   قطببباع 

الائتمبا  النقبد   إجمبالي إلى والشبببببركبات )العبائلي 

 قطاع الخاص:للالمقدم 

نم أبرز   امددئص يعُد  اتماندئم امننن ل مل طدئ   

ي منئ م  نم   ر ياتطالدئ  لنكدئط  مالأ  ات امنو ز   

ئ  في  ف   جلدة امنن  اتطالدددددئ ي.  نم اداا  فعدا

امننطلق نم امضددر ري اولي  ااا اتمانئم بوسددف  

 
(1) Ratna Sahay and others, Rethinking Financial Deepening: Stability 

and Growth in Emerging Markets, I M F, 2015. 

امجهة امنسدددا ي   نن ي سددد ا  تئنت الأسُدددر )ام طئ   

 ي إم  1-4يظُهر امكددت  )   .امعئملي ي أ  امكددرتئت 

امنسدددبة الأتبر نم اتمانئم امننن ل مل طئ  امدئص 

نسدددددبادد     إمىاددااددف   بلغددت  إا  امعددئمليي  ام طددئ  

ندد دددئبدد   2024بددنددهدددئيدددة  دددئ      68.39%) ي 

م طئ  امكددرتئت دع  ام ار  ن سددهئ.     31.29%)

 يعُز  اسداو اا ام طئ  امعئملي  لى امولدة الأتبر  

اتمانددئم   امبندد     إمىنم  أطل هددئ  اماي  امنبددئ رات 

جئنف ام ر ض امكدددلددية   إمىي امعراطي  امنرتزي

ئ مافرا  امايم ا    اماي اننوهئ امنلدئر ي دلد لد 

 .ا طيم ر اابه 

 
 

 إلىللقطاع الخاص   الممنوحنسبببب ة الائتما     2-4

 دي العراق: الناتج المحلي الإجمالي

أظهرت ام راسدددئت أم نسدددبة اتمانئم امنُ      

 ند ندئ    يامندئا  امنولي الإجندئم  إمىل طدئ  امددئص  م

ا لبدئت    إمى%  طد  اد ي 100–%80)  بيماارا ل 

وئ   في ام  ر  اتطالدئ يةي ننئ ط  يهُ   اتسدا رار  

. بنئ    لى ام ي سددديا  طيئ  اا  امنسدددبة   )1(امنئمي
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نس ة الائتما  الممنوح للقطاع العائلي الى إجمالي الائتما  الممنوح للقطاع الخاص
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ام طئ     إمىبئمنسددددبة لإجنئمي اتمانئم امن  ي امن     

امدئصي  تام  مت  نم امانئم امكددددرتئت  ام طئ   

  نسددددبة اتمانئم  2-4 يُ ضددددش امكددددت  )  يامعئملي

امنددئا  امنولي   إمىل طددئ  امدددئص  مامن دد ي امن دد    

لدددت   سدددددجدا امدعدرا ي  فدي  ندم  الإجدندددئمدي  ئ  اراد دددئ ددد 

في    %12.09)  إمى  2022%  في  ددئ   6.04)

ينُتم ام    إم  نددئ  ر   .  بنددئ    لى  2024 ددئ   

نسددا   اتمانئم امننن ل مل طئ  امدئص ت يكُددتا   

ا  لى اتسدددددا رار   تبير  ا  اموددئمي دطر  ام طددت  في 

 .امنئمي

 
 

 إلىلقطباع العبائلي  ل  الممنوح ئتمبا الانسببببب بة  4-3

 :الناتج المحلي الإجمالي

أم اتماندئم امنُ د    إمى    امد راسدددددئت أظهرت  

ط  يسُده  في نكد   أزنة نلدرفية إاا   ام طئ  امعئملي

( نسدددددبداددد   امدندودلدي  65ادجدددئ زت  امدندددئاد   ندم    %

يننئ يعُ  اثرير  ضدددعي  ئ إاا تئنت امنسدددبة  بالإجنئميي  

نسدددبة    أم   3-4ي  يبيم امكددددت  ) )2(% 10  م )

اتماندئم امننن ل مل طدئ  امعدئملي إمى امندئا  امنولي 

 
 .150، ص  2019تقرير الاستقرار المالي دي الدول العر ية،  (2) 

اددا  امنسدددددبددة نم    را عددت افي امعرا ي    الإجنددئمي

%  في  ئ   8.27إمى )  2022%  في  ئ   5.13)

%  ب ئر   10ااجئ ز )ت  .  أم اا  امنسددبة  2024

ئ نو      نن  اتطالئ    ط ي ي إت أنهئ اعت  ا جه 

امو ي يي ت سددينئ نم دع  ان ي  ططئ  الإسددتئم.  

 بندئ    لى امد ي ينُتم امنظر في إنتدئنيدة اما سدددد   

طبدد    اتمانددئم نم  نم  امن    ادداا  في  امادد ريجي 

نسدددددبدة اتماندئم الأتبر اع      أمئ  ي  لند   امنلدددددئر

  امعئملي.طئ   مل

 

ام طددئ    إمى   بددئمعن   فددلام اتمانددئم امنُ دد    

ن     ا  ن دئرناد إاا ندئ    ضدددددعي امعدئملي في امعرا   

  ي ضددش أم نسددبة  4-4بعض     آسدديئي  امكددت  )

امندئا  امنولي ل طدئ  امعدئملي إمى  ماتماندئم امنُ د     

في امعرا  طد  كدددددتلدت نرابدة نادثدر  بيم    الإجندئمي

امد    امن دئرندةي  إم اتماندئم امنُ د    إمى ام طدئ   

يدرر  مت ند   امعدئملي ينتم أم يز ا   ام يا  نراطباد   

 لى اتسددا رار امنئميي ن  نرا ئ  كددر ط  نعئيير  

 ننش اتمانئم.
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   TRADINGECONOMICامنل ر:  

https://tradingeconomics.com/country-list/households-

debt-to-gdp?continent=asia 
 

قطاع الشبركات إلى لالممنوح  ئتما   لانسب ة ا  4-4

 :الإجماليالناتج المحلي 

ي ضدش امكدت  ططئ  امكدرتئت بدلد ص    أنئ

%   3.78بلغت م طئ  امكدرتئت )امنسدبة    أم   4-5)

في    %0.91)امنسدبة  تئنت    أمبع     2024 ئ   في  

  امادثرير   أند  إت  اترا دئ   لى امرغ  نم    2022 دئ   

 .ل طئ  امعئملي  مي  ملكرتئت الأط   ا  م

 

 

لقطباع الخباص  ل  الممنوح  ئتمبا لانسببببب بة ا  4-5

 )العائلي والشركات  إلى ودائع القطاع الخاص:

طد ر  امنلدددددئر   لى    امندكدددددريظُهر اداا  

اغطيدة امد ي م امن د ندة مل طدئ  امددئصي بدئسدددددادد ا   

 تندئ ي ضدددددش امكدددددتد   ي  ام  ام طدئ  امددئص ف ط

مل طدئ  امعدئملي  امننن ل  أم نسدددددبدة اتماندئم 4-6)

%  في 38.89تدئندت )  امددئص إمى   ام  ام طدئ   

%  بنهدئيدة  57.22ي ر  ارا عدت إمى )2022 دئ   

. أنئ اتمانئم امن ج  م طئ  امكددددرتئت 2024 ئ   

نسدددددباد  إمى   ام  ام طدئ  امددئص نم    ارا عدت ف د   

في   ي%  دع  ن   ام ار 26.20%  إمى )6.90)

مل طدئ     امننن لاتماندئم    يإجندئم  ويم ام نسدددددبدة

امدددئص  إمى  امدددئص   ام طددئ   نم  ارا عددت    ام  

% ي ننئ يكددددير إمى أم  83.70%  إمى )45.80)

ام  ام  ات ي ماغطيدة اتماندئم امن د   متد  نم ام طدئ   

امعئملي  ططئ  امكددددرتئت  ام طئ  امدئص بكددددت   

 بدئمادئميي ينتم زيدئ   اتماندئم امن د   مل طدئ     يتدئند 

امكددددددر ط  الإجددرا ات   نددرا دددئ   ندد   امددددددئص 

 امضدددنئنئت اماي يجف أم اا فر  ن  ا  ي  اتمانئم  

 .نم طب  امنلئر 
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https://tradingeconomics.com/country-list/households-debt-to-gdp?continent=asia
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لقطاع العائلي إلى لائتما  الممنوح لنسبببب ة ا  4-6

 :)3(اادراددخل 

يعُ ا ام طئ  امعئملي نم امنورتئت الأسدددئسدددية  

ا لأن  يسدداو ا  لى امولددة   ملنن  اتطالددئ يي نظر 

 يعُبار    يالأتبر نم اتماندئم امننن ل مل طدئ  امددئص 

ام د  امنائل مهاا ام طئ   م ط را  امكددرامية  اد  

اتطالئ  امو ي يي ننئ يسُه  في او يز ط   امعرض 

ئ م يئ    ا نهن   امطلف. تنئ يعُابر ااا ام د  ندكددددر 

ط ر  الأفرا   لى ام فئ  بئمازانئاه  امنئميةي دئلدددة  

 ي  7-4 بوسدف امكدت  )  يفينئ ياعلق بسد ا  ام ر ض 

نسددددبة ن ي نية ام طئ  امعئملي إمى  دل    ارا عت ف   

فدي  دددئ   14.58) إمدى  %2022   ي  اراد دعدددت 

 يعُد ا اداا اترا دئ   ي  2024%  في  دئ   16.56)

 ئنع  ط  يدرر  لى اسددا رار الأ ضددئ  اتطالددئ ية  

ماا   يامن ي نية  نسددددبي في وج ام  نايجة مهاا اترا ئ 

يسدددا  ي نائبعة  طي ة ماط ر ااا امندكدددر.  إاا نئ  

ا فعلي ئ   اسدانر ااا اتاجئ  امالدئ  ي ف   يكدتا  دطر 

 لى اتسددا رار امنئميي  ط  يُ ضددي إمى أزنة نئمية  

في ودئ  اعرار امسددددد ا ي نندئ يعت  الدددددئ د  ا في 

 .ندئطر ن ي نية ام طئ  امعئملي

 

 
لغرض معردبة المييبد    طرق قيباد مبديونيبة القطباع العبائلي راجع ال نبي المركي     3)

 .91، العدد الحاد   شر، ص2020العراقي، تقرير الاستقرار المالي 

  ند  ن دئرندة امعرا  ببعض امد    نجد  أند         

  امننن ل  ماندئمتا  نسدددددبدةيواد  نرابدة نادثدر  في  

   8-4 طدئ  امعدئملي إمى  دد  الأفرا ي  امكدددددتد  )مل

ي ضدددددش أم امعرا  يواد  امنرابدة الأدير  بيم ادا  

 .ام   

 
   TRADING ECONOMICSالمصدر:  

https://tradingeconomics.com/country-list/households-

debt-to-income  
 

  الائتمبا الخباص و  البديو  المتعررة للقطباع  4-7

 :للقطاع العائلي النقد 

 لى امرغ  نم أم ند ي نيدة ام طدئ  امعدئملي طد    

اتطالددئ  امنولي نم دع  زيئ      او يزاسددئا  في  

امسدعنة في ان  يجف نرا ئ  كدر ط    إتاتسداهع ي  

اعرر    إمى  اتمانددئمننش   أي  ماجنددف  ام طددئ   ادداا 

نسددددبة     9-4.  ي ضددددش منئ امكددددت  رط  )نوان 

امننن ل  اتمانئم  ت  نم    إمىن ي نيدة ام طدئ  امعئملي  

 مل طئ  امدئص. امننن ل اتمانئم  مل طئ  امعئملي
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https://tradingeconomics.com/country-list/households-debt-to-income
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امعئملي    امننن ل مل طئ   يكددددت  اتمانئم  وي  

   % 40.91)بنسدددددبدة    امن د ياتماندئم    إجندئمي  إمى

  أم اي نسددبة تبير  نم اتمانئم أي    ي2024مسددنة  

ضددر ر  اتمازا  بئمو    الأننة لأ  ات امسدديئسددة 

ط    ي امنئ   أ امسددي مة  ناطلبئت ر   4)اتوارازية

  إجنئمي إمىامعئملي    امننن ل مل طئ   كددددت  اتمانئم

 يمداات امعدئ   % 68.39اتماندئم مل طدئ  امددئص )

ئ  امعدئملي يور  اتمانئم  اتماندئم مل طد  أمي    ااا  

نراطبدة اماعرر  ادئمي ضدددددر ر   ئممل طدئ  امددئص  بد

 ي ضدددش   عئملي  اثرير   لى امنلدددئر يمل طئ  ام

اتمانئم  نسددبة  ب  بسدديط  ارا ئ    10-4)  رط   امكددت 

ل طدئ   امننن ل م  اتماندئم  إمى  امعدئملي طدئ   مل امناعرر

  أمبعد     2024معدئ     % 8.41)  ت بلغدويد   امعدئملي  

 ارا دئ  ضدددددميد     ي2023معدئ     % 7.02)تدئندت  

اتمانئم   إمى  مل طئ  امدئص   اتمانئم امناعررنسدددبة  ب

  % 11.77)  بلغدت ويد     مل طدئ  امددئص امننن ل  

  أم لندئ     ي2023  %  معدئ 10.80 )  2024   معدئ

اتمانئم    إجنئمي إمى  امناعرراتمانئم    إجنئمي  نسددددبة

 
ضمم  السمياتمات وااءرا ات المعتملل للمفمالم الم احل بقل اقفمى    أدواتحيث قام البنك المركزي بتفعيل  (4)

العام للسممياتممة الاحتراحلة الكلية )المعلل( لب البنك المركزي العراقب بالعلد   ااطال خلال تعميم، م  30/6/2024

 12/5/2024بتاللخ   9/4/230

  أمبعد    2024معدئ    % 7.14) إمىارا عدت امن د ي 

  امنسددددف   انر  اا  ي  2023%  معئ   6.26)تئنت  

 . مت  ططئ  نسبة ضميلة 

 
نسدددبة اتمانئم    أم   11-4 ي ضدددش امكدددت  )

  اتماندئم امن د    إجندئمي  إمىامناعرر مل طدئ  امعدئملي  

ي  2024     معدئ%5.75)ل طدئ  امددئص طد  بلغدت  م

امعدئملي  امناعرر مد   ام طدئ  اتماندئم  نسدددددبدة  أمتندئ 

 .2024معئ %  3.44) بلغت  نم إجنئمي اتمانئم

 ت ادرر  لى  ي  نند ضدددددة  ادا  امنسدددددبدة  أم  عابرا 

  .نسا يئت اتسا رار امنئمي
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الفصل الخامس

البنية المالية التحتية
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 البنية المالية التحتية: -5

 ة التحتية:الماليتطورات البنية  5-1

تعُد البنية التحتية المالية من الركائز الأسااساية  

للنظام المالي في أي بلد، وفي هذا الإطار اسااااتطا   

مان   ما اماو اااة  تاحا ايا   الاعاراجاي  الاماركازي  الابانااار 

الأهداف التي ساهمت في د م وتطوير البنية التحتية  

الماالياة، وذلار من  ال المباادرات والأنظماة التي  

فااة  النظاام الماالي،  أطل هاا والتي تهادف ىلت تعزيز ك

وتحسااااين  ود  ال دمات المةاااارفية، و اااامان  

اسااات رار العمليات الن دية والمالية  لت المساااتويين  

 .المحلي والدولي

الإستتتراتيةية الوطنية لراراا المفتتر      5-1-1

 :2029-2024   العراق 

  2024  ياراأطل  البنر المركزي العراجي في  

الاساااتراتي ية الوطنية لاجرال المةااارفي للفتر   

، بااالتعاااون مو الوكااالااة الألمااانيااة  2029–2024

، بهادف تعزيز دور ال طاا  ال اا  (GIZ)  للتنمياة

في الاجتةااد العراجي من  ال تساهيل الوةاول ىلت 

 التمويل،  اةة للمشاريو الةغير  والمتوسطة.

 :أهداف الاستراتيةية 5-1-1-1

الا (1 الت تتتا ئتتتمتتتزيتتتادل  لتقتاتطتتتاص  تساااااعات   :ان 

الاساااااتراتي ياة ىلت رفو نساااااباة الائتماان الممنو   

% من الناات  المحلي 4لل طاا  ال اا  بنساااااباة  

% من هذا 3الإ مالي غير النفطي، مو ت ةااي   

 الائتمان للمشاريو الةغير  والةغرى والمتوسطة. 

ىلت   الإسااتراتي ية  تهدف :تعزيز الشتتموا المال  (2

توسيو جا د  الشمول المالي في الم تمو العراجي، 

 ااةاااااة من  ال د م نشااااااطاات الشاااااركاات 

الةااااغير  والمتوسااااطة التي تعد العمود الف ري  

 لاجتةاد.

تح ي  تنو   لتسااااعت  : تاقيا الاعتماد عقى النفط (3

اجتةاااااادي وت ليال الا تمااد  لت النفط من  ال 

 د م المشاريو الريادية وتوفير فر  العمل.

 :أبرز محاور التنفيذ 5-1-1-2

تطوير الأطر ال انونية والتنظيمية، تحسااين البنية  (1

التحتية المالية مثل الساااا ل الائتماني، وتوساااايو  

 .دور التكنولو يا المالية

 .الت ارية في ت ديم جرول ميسر  البنورد م  (2

 .تنفيذ المو ال هات الحكومية ل مان  التعاون (3

برام  تمويل مبتكر  بشاااراكة مو ال طا     تطوير (4

 .ال ا  

 .المالي والتمويلي للمستفيدين التدريب توفير  (5

 :التحديات المحتمقة 5-1-1-3

 .المالية لدى بعل فئات الم تمو الث افة  عف •

 . عف جدر  بعل البنور  لت ىدار  الم اطر •

الرجابية     اارور  التنسااي  المسااتمر بين ال هات  •

 .والبنور

 مؤشرات الأداء: 5-1-1-4

تسُاات دم ل يام مدى ن ا  تنفيذ الاسااتراتي ية  

وتح ي  أهدافها، وتساا د في الت ييم المساتمر وات اذ  

، نسابة نمو الإجرال الكلي، منها  تةاحيحيةجرارات 

ح م ال رول  لل طا ات الإنتا ية،    ال رول نسااابة  

الممنوحااة للمشاااااااريو الةاااااغير  والمتوسااااطااة  

(SMEs  ،) ،نسااابة ال رول  نسااابة الشااامول المالي

(،  Non-performing loans - NPLs)الاماتاعاثار   

 .سر ة ىن از طلبات ال رول 
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  المنفة الإلكترونية: 5-1-2

ن  ا ن الت ان الالكترونيتالمنةااتا   ملاسااتمرار 

 وهما كا من: 2023انطاجتا في  ام 

تساهيل  وتعمل  لت   منفتة التحويتت ال ارةية (1

  تمويل الت ار  ال ار ية  من الأطر ال انونية.

وتعمل    (FITRمنفة بيع الدولار لقمسا رين ) (2

  للمساااافرين بساااهولة  توفير الدولار الن دي   لت

  وت ليل الا تماد  لت السوق الموازية.

الإستراتي ية الوطنية  )  تهدف هذه المبادرات ىذ  

ىلت   (الإلكترونيةوالمنةااااة   لاجرال المةاااارفي

تعزيز النظاام الماالي، وتح ي  التوازن بين الانفتاا   

الت اري واساااات رار ال طا  الن دي، مو الت كيد  لت  

الالتزام بمكاافحاة غسااااال الأموال وتمويال الإرهااب  

  .2015لسنة  39وف ًا لل انون رجم 

 إفدار  طابات الضمان: 5-1-3

تم ى داد تعليمات تنسا م مو تطلعات هذا البنر  

بتنظيم  ملياات ىةااااادار  طااباات ال اااااماان وف ااً  

لأف ال الممارساات وبما يكفل المحافظة  لت ح وق  

 الاطراف المعنية ب طابات ال مان كافة.

نشااط  طابات ال امان يتم حاليا  بر المنةاة  

الالكترونية من المةااااارف الم از  والعاملة دا ل 

العراق وف  ال وانين الناافاذ  والتعليماات الةاااااادر  

بشاااا نها، وأدناه تفاةاااايل  طابات ال اااامان لغاية  

31/12/2024: 

 عداد  طابات الضمانأ( تفافيا 1-5ةدوا )

 العدد  التفافيا ت

 74573 ى مالي  طابات ال مان  1

2 
ى مالي  طابات ال مان  

 ال ائمة 
16791 

3 
ى مالي  طابات ال مان  

 )انتفاة الحا ة( 
57782 

 ( تفافيا مبالغ  طابات الضمان2-5ةدوا )

 التفافيا ت
 المبالغ 

 )مقيار دينار( 

1 
ى مالي مبالغ  طابات  

 ال مان 
14974 

2 
ا مالي مبالغ  طابات  

 ال مان ال ائمة 
7811 

3 
ى مالي مبلغ  طابات  

 )انتفاة الحا ة( 
7162 

 

 دعم وتحايق الاستارار النادي والمال : 5-1-4

ساعت البنر المركزي لتح ي  الاسات رار الن دي  

 :والمالي من  ال

تطوير مؤشااااارات السااااااماة الماالياة وت ييم أداة  (1

 .المةارف وف  المعايير الدولية

فتح حسااااااباات فر ياة لمزودي  ادماات الادفو  (2

بناار لاادى  لتساااااويااة    JPMorgan  الإلكتروني 

 .معامات البطاجات الإلكترونية

التمفتتتتتر ت     5-1-5 التاتطتتتاص  وتتاتويتتتة  تتعتزيتز 

 والمؤسسات المالية:

المؤساساية ل امان اسات رار    المساؤولية  تعزيز

، وزياد  التنافسااااية، وتهيئة بيئة  المةاااارفيالنظام  

 .مناسبة لابتكار

 :أبرز الإةراءات 5-1-5-1

من  ال ىنشاااة  :  تفعيا الةودل    المفتتارف (1

 ISO 9001:2015 وحادات  ود  وف  معياار

 .لتحسين الأداة وزياد  ر ا العماة

لا تيار مساتشااري ال ود   :إعداد دليا إرشتادي (2

 .في ال طا  المةرفي، وف  المعايير الدولية

تطبي   ب  الالتزاملمدى  طب اً    :تفتنيف المفتارف (3

بر   دليل الحوكمة الةااادر من البنر المركزي  ر

بااالمعااايير البيئيااة   ال اااةااااااة  بطاااجااة الأداة 

والا تما ية والحوكمة المؤسااااسااااية وهي جيد 
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الإن از بالتعاون والتنسااي  مو  براة مؤسااسااة  

وسيتم نشره  لت الموجو   (IFC)التمويل الدولية  

  الانتهاةالرسااامي للبنر المركزي العراجي حين  

 .منه

ل امان   :ضتوابط الستيولة لقمفتارف الإستتمية (4

 .توفر السيولة واست رار الو و المالي

 (NSFR, LCR):احتستتان نستتن الستتيولة (5

وم لم ال دمات المالية  III بازل  م ررات   وف 

 .الإسامي، لمواكبة تطورات النظام المةرفي

 دعم التحوا الرام : 5-1-6

يهادف التحول الرجمي ىلت رفو كفااة  العمال  

المةارفي، تحساين ت ربة المسات دم، وتوسايو نطاق  

ال ادماات الماالياة بااسااااات ادام ت نياات حاديثاة كتحليال  

أبرز المشاااريو  ف ن    .البيانات والذكاة الاةااطنا ي

 :ت كما يليوالمبادرا

 :تعزيز الأمن والبنية التحتية( 1

 .الدفو بالت زئة أنظمةتطوير أمن  •

نااظاااام • امااتااثاااال  ماان   CBS الااتااحاا اا  

 .SWIFTلمعايير

بناة شبكة اتةالات مةرفية بت نيات الكيبل   •

 .ال وئي

الساااااياباراناي   • الأمان  ىدار   ماركاز  تاطاويار 

وت سااايم شاااعبة مت ةاااةاااة لاسااات ابة  

 .والتحليل

 :تطوير الأنظمة والمنفات( 2

ىطاق منةاااااة ىلكترونياة لبيو الساااااباائار   •

 .والمسكوكات الذهبية

 (CBS) تنفيااذ نظااام مةااااارفي مركزي •

 .ىلكتروني متطور

بعاد تنفياذ  (  PCA)  تحادياأ أنظماة المادفو اات  •

 .المشرو  وتسلمه

 :الحوكمة والامتثاا( 3

تطبي   ااوابط الحوكمة لت نية المعلومات دا ل  •

 .البنر وفي ال طا  المةرفي

ت ييم  اهزية البنت التحتية المةاااارفية ومعايير   •

 .(PCI-DSS) مثل أمن المعلومات 

 ااوابط ترا ي  المةااارف الرجمية   ىةاادار •

المرجم   باام مااامنااا  العراق  في   9/4/231في 

، وىننا بةااادد دراساااة ومعال ة  12/5/2024

 طلبات ت سيم المةارف الرجمية.

 :الرامنة والأتمتة( 4

أتمتة العمليات الرجابية والتنظيمية للمؤسااسااات  •

 BSRS.  المالية من  ال نظام

و اااااو  اارطاة طري  لتبني العمات الرجمياة   •

 .ال اةة بالبنر المركزي

 تطور أنظمة المد وعات:  5-1-7

يساااااعت البنار المركزي العراجي ىلت تحادياأ  

ا لأف اااااال   وتطويرهااا وف ااً الماادفو ااات  أنظمااة 

الممارسااااات الدولية، ويمكن اي از أبرز التطورات  

 الحاةلة في نظام المدفو ات العراجي كالآتي:

 :(RTGS)تطوير نظام التسوية الاةمالية  (1

وهو النظاام الاذي يتم فياه تباادل المادفو اات  

المالية الكترونياً بين المةارف من  ال شبكة آمنة  

، وي اامن تسااوية فعلية ونهائية لأوامر الدفو وكفؤ 

المتبادلة بين المشاااركين وبةااور  مسااتمر   ال 

يوم العمال الفعلي، ومن مزاياا هاذا النظاام اناه يوفر  

سار ة التحويل والتساوية النهائية للمدفو ات وت ليل  

م ااطر التعثر في الادفعاات الماالياة من بلاد لآ ر، ىذ 
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 دد حركات هذا النظام مو    (1-5)يو اااح الشاااكل 

 (.2024-2020ال يم المالية  ال الأ وام )

 

زياد   دد الحركات    (1-5)يظهر وف  الشاكل  

(  0.097النظاام من ) روالادولار  بالماالياة باالاديناار 

( مليون  0.114ىلت )  2023مليون حركاة في  اام  

ال يم الماالياة    ان فاال ، مو  2024حركاة في  اام  

(  8.50( ترليون ديناار ىلت )15.13للحركاات من )

 ذات المد .لترليون دينار 

 (: IRPSI) نظام الد ع بالتةزئة (2

يمثل نظام الدفو بالت زئة ممر لعبور الحركات  

 المحليااة التي تتم  لت البطاااجااات بين المةاااااادر

والمحةل  ن طري  مزود  دمة الدفو الإلكتروني،  

ويرتبط المةاارف مو الماااا سم الوطني  ن طري   

الدفو الإلكتروني )الذي يمثل المعال    مزود  اااااادمة

الرئيم لحركااات البطاااجااات( والااذي يرتبط باادوره  

بةاااور  مباشااار  مو الم سااام الوطني   بر شااابكة  

مؤمنة ومحمية لتبادل الرساااائل ال اةاااة بحركات  

البطاجات والتي تت امن  مليات الاساتعام والشاراة 

ارتفو ى مالي التمويل وف  هذا والسااحب الن دي، ىذ 

  2023 اام  في  ( ترليون ديناار  9.63)النظاام من  

دياناااار21.11)ىلات   تارلاياون    ،2024فاي  اااام    ( 

مو ااح بالشااكل  ، كما  %(119.15)  نمو  وبنساابة

(5-2). 

 

 ادد  ارتفاا    (2-5)يظهر من  ال الشاااااكال  

مليون    (18.65)من    IRPSI امن نظام  الحركات 

نمو  بنساااااباة ، ومليون حركاة(  58.42ىلت )  حركاة

، وهاذا يادل  لت  ذاتهاا  لماد ا%(  ال  213.23)

 تطور ملحوظ في البنت التحتية المالية.

 :(ACH)نظام  (3

المةاارف المشااركة وفرو ها    يمكنهو نظام  

من تباادل أوامر الادفو فيماا بينهم بطري اة آلياة، وتتم  

المعال ة وأرسااال ةااافي التسااوية النهائية الت نظام  

التسااوية الا مالية الآنية، يتم من  ال النظام تبادل  

 الةكور الالكترونية المرمز  بالحبر الممغنط.

تم تشاااااغيال النظاام بةاااااور  فعلياة بتااري   

للمةااااااارف   للفرو   14/9/2006 الرئيسااااايااة 

)الرافدين، الرشايد، بغداد، الت اري العراجي، الشارق 

 .الت فر ين آ رين لكل مةرف  بالإ افةالأوسط(  

الم اةاة الإلكترونية وتةافير    نظامتم تحديأ  

اوامر الدفو الإلكترونية     ال فةاااال  من العمولات 
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(CT  التي ت   توطين الرواتاب للمؤساااااساااااات )

 الحكومية  ن غيرها.

مشااااارو  )أتمتاة    الانظماة لاد متم تحادياأ          

التحويات المالية للمؤسااسااات الحكومية( والسااما   

ووحادات الانفااق باالوةاااااول الت   الادولاةلادوائر  

حساااااابااتهم المفتوحاة لادى المةاااااارف الحكومياة  

لغرل اكماال المطااب اات ومتاابعاة تساااااويااتهم من  

تاازويااادهاام    الالااكااتاارونااي    باااالااتاا ااويااال ااال 

(E-TOKEN.) 

 

ان  دد الحركات المالية  (  3-5يو ح الشكل )

%( في 16.39)نساااااباة ( ارتفو بACHفي نظاام )

 .2023م ارنة بعام  2024 ام 

في حين ان المباالغ الماالياة المحولاة في هاذا  

(  64.56)النظااام ان ف اااااات بم اادار طفيف من  

فاي  اااام    تاريالاياون )  2023دياناااار  (  64.42ىلات 

 .2024تريليون دينار في  ام 

 : (ON-US)نظام الماافة الدا ق   (4

تساات دم  مليات الم اةااة الدا لية  لت نطاق  

واسااااو لتسااااهيل التحويات المالية بين حسااااابات  

       المةااااارف ناحظ في الشاااااكاال   ذات العماة في  

)  ارتفعاات اذ  ،  (5-4) ( مليون حركااة  40.22من 

( مليون حركاة  43.86ىلت )  2023 اام  في  ماالياة  

  مباالغلكن جاابلاه ارتفاا  في    2024 اام  في  ماالياة  

)التحويات   في  ااام  77.38من  دينااار  ترليون   )

دياناااار  87.04)  ىلات  2023 تارلاياون  فاي  ااام  ( 

، وهذا مؤشاااار  يد يدل  لت زياد  في جيمة  2024

في  دد الحركات الت   الان فال النشاط المالي رغم  

، وكماا هو  2023بعاام  النةاااااف ت ريباا م اارناة  

 (.4-5مو ح بالشكل )
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ال   اا     -6 العااااااا  اا    اختباااتاا اضاعاااااااة 

(Macro-Stress Testing:) 

تعد سلادددددعمديست عمتيديقست تهسيالقساعديست ا دي سس

ت مصدفيهسلصد يسلادييلاديت سمرس افعست علتمتست تهسس

تال سإ ىست لفسلنملست ا دي ست مدي هسلت  ظديلس تىسس

تلادددتافتفإسلإميينييست ايهس ف تي سيهست لصدددلتسإ ىس

سس فؤلسسسسسلتلييفت نملستلاقتصددي  سسسسمرملاددتلعس يت 

ت ملجعدديس تا ددي سس فنددي سست  اياهتلأملتتس إذس رّس ،س

مجمل يس لتمتستؤثفس تىس  تءست ا ي ست مصددددفيهس

لتادد يقستلالتمدديرسس ت مدد دفتقس تعالدديس ليددي تيتدد سيهس

 تا ي يقستلاقتصدي ييست مدتتظي،س ذ  سمرست ردفلف سس

متدياعديس  تءست نلديقست مصدددددفيهسلت لقلرس تىس افعسس

سيععفقدتسس ت معلقديقست تهستععد مسمصددددد فستعد يد سيميرس ر 

افتفسيهست ا ي يقستلاقتصدددي ييسس متييست نملسلتلالادددت

اصدلف س يمّيسلت ا ي ست مي هسلت مصدفيهس تىسلج سس

 .ت دصلصس

ل فجدددي ت داد ددي يدرسسسسإرّس داديدعددديس اديدرس ت دتدفتاد س

تجعدتسمرست ردددددفلف س فتلاددددديسسسلت مدي هت  اياهسس

ت ت لفتقسلت تغيفّتقسيهس  د ست ا دي يرس لسيتيعمدي،سس

سس لمعفيديسمد عستدرثيفس  د فمديسيهست ا دي ستندف سلأر 

 يّيسمدي فس لسصد ميقسيتعفّ س عيست ا ي ست  اياهسس

تسمصدد فسس  تىست ا ي ست مي هسلت عيسسسسد ف سق ستعشدديّ 

ست تنامؤساا ف ست ا ي ست مصدفيهس ي.س ذتسيَّر  صد ي س يرد.

 تىستمتصدديصست صدد ميقست ديفجييسيت تلست تيتسس

ست ت لفتقسيهستلاقتصي ست  اياهسلمفتقاتعي.

سسأنماذج متجه الانااادااااات الاااذاتاااي ال    ي  6-1

Structural Vector Autoregression 

(SVAR): 

(سسVARتقست ليفستلأنملذجست ملادددددتدد قسمرس 

 ندمدلذجسسسسلايدتداددديفسسلذ ددد (،سسSVARإ دىس ندمدلذجس 

 VARسإ ىس لاددددسست نلفييستلاقتصددددي ييس  س  قسس)

ت تمدي سس ددذإسانتديلاست نلفيديستلاقتصدددددي يدي،س دذ د ستقسس

(سلت ذ سيلاددم سام ييي سسSVARتلاددتعميتس نملذجس 

 ثفست صددد ميقس تىست متغيفتقستلاقتصدددي ييسليمتيعسس

 .امفلنيس ي ييسمايفنيسمعست نميذجست تجميعييستلأدفع

سس لنلفت.سإ ىس ايعديست نلديقست مدي هست عفتقهسيدرر 

تدتايفتقستلألرددددي ست ردددديي يست يتييستعتم س تىسس

ت ديدتديدديسس تلاقدتصدددددددي يددديس ت دمدتدغديدّفتقس ادعد س تددتديددديفس

إ ىسمتغيفتقسمرست نليقست مي ه،سسسإردددديييلت جعليي،سس

تلأنملذجستلألتسيعتم س تىسسسس نملذجيرسستلاددتد تق ذتستقسس

 ا ي ست مصدفيهست عفتقهست متمثتيسايلأصدلتسستسسلاديل ي

ت لاديلتيسل ثفست صد ميقس اع ست متغيفتقس تيعيسمثتسس

تلأصدددددلتست مفج ديسادي مددي فسسلت افل ست متعثف سس

سسلادددعفسصدددفرست لادددل لسستلالتميرست نا  لت ل تلعسل

لتعد ستلأديف سمرسسسست نظاديقست عديمديلست عديمديتلإيفت تقسسل

ت مؤشدفتقسذتقست ترثيفست لترد سيهستلالاتعع ست يتهس

لتلالادددددتثمديفست يته،سلمرسث ق سيهسقد ف ست مشددددديفيعسس

مدعسس ت دمدددي ديددديس ادمدعددديمدعتدعدقس تلا دتدعتقس لتلأيدفت س دتدىس

ت مصديفرسلت تهستفتا ساععقيس ف ييسمعستلأصدلتسس

ستلأنملذجست ثينهسترددددمرس ثفسس ت لادددديلتي.سيهس يرس ر 

لتلإيفت تقست عديمديسلت نظاديقسسسستلالتمديرست ناد  لسست ل تلع

ت عيميسللادعفسصدفرست لادل سلت ترددقسل ثففقس تىسس

س.تلالتميرست نا  إجمي هسنلاايست افل ست متعثف ست ىس

 تدتايفتقست رغ سليا.يس تد لتقست تي يي:سسسإجفتءإذسيتقسس

 ست متغيفتق.سيتلاتافتفيتدتايفس •

 (.VARت  ي س فجيستلإا يءستلأمثتسلأنملذجس  •

 (.VARتلالاتافتفييست عييتييسلأنملذجس  •

 (.Correlation Matrix ستلافتاي يقسمصظليي •

 .(SVAR)تا يفس نملذجس •

 .ت عييتييت تيتس لتتستلالاتجيايست نارييس •

 ت تاييرست عييته.ستجعليت تيتس •
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باا اا   اضالاضنااماااذج    6-1-1 أ اات  اخااتااباااات   :

 المتغ  تاا الاقتصاااااااا اا  ال   اا  االج   اا     

 السا    ل مصاتف ال ام   في ال تاق: اضصال

تداددد يدفسس إ دىس تلأندمدلذجس ت دمدتدغديدفتقسسسس ثدفيدعددد رس

 تمصدديفرست عيمتيسيهسسست لادديلتيصددلتسست يتييس تىستلأ

ت عفت ،سل يّيسص مددديقسذتقسصتيساي دددمدددتدددغددديفتقس

تلاقتصدددددي يديسلت مدي يديست يتيدي،سللالاددددديمّديست متغيفتقسس

ت مشديفسإ يعيسننظ.ي س اييسسترثيففيسيهستلأصدلتست لاديلتيسس

يتدذسسسإذس تم  ست م    ست ملاددتااتييسسست مصددفيه تا ي سس

 ت شيتست  ت هستنته:ستلأنملذج

Yt = ∑ Ai

m

i=1

Xt + Ut 

:س يثس سإر 

Ytتلأصدددددلتسسسسمعد تسنمل:سفلست متغيفست تدياعسليمثدتسس

س.(LAg)ت لايلتيس

Xt = (NPLg, RWAg, DPg, CRg, EXg, RVg, EPg)فدددلسسسس :س

تيلرسسسست متغيفتقسمتجدد سس س لت تهسيجددلس ر  ت دد تدتيدديس

 ملاتاتيسييميساينعي.

NPLgست افل ست متعثف .سسنمل:س

RWAgساي مدي فتلأصلتست مفج يسسنمل:سمع تس. 

DPgست ل تلع.مع تسنمل:س

CRg:ستلالتميرست نا  مع تسنملسس. 

EXgصفرست لال .سسلاعفسمع تسنمل:س 

RVg.سمع تسنملستلإيفت تقست عيمي: 

EPg.سمع تسنملست نظايقست عيمي: 

Ut = (Ut
LAg, Ut

NPLg, Ut
RWAg, Ut

DPg, Ut
CRg, Ut

EXg, Ut
RVg, Ut

EPg) : 

متجدد ست التقهست اددينلنيدديسلت تهسيظتف س دد قسسسستمثددت

 ايرسقيمعي.ستفتاي لجل س

mسفلس دد  سيتفتقست تاددي ؤست عمنهسيهستلأنملذجسس:

لفهسسسس(AIC)لت تهسيميرست  ي فيسايلاددتعميتسمعييفسس

 .ت التقهت ظتف ست تهسترمرس  قسلجل ستفتاي سايرس

tت عمنييست جيفيي.ست ظتف :سفلس 

Aiسسمفاعيمعتميقستلان  تفسلت تهستيلرسسسسمصدددظليي:سس

 (.k×kمرس فجيس 

kت متغيفتقسيهستلأنملذج.س   س:سفلس 

 جدتست د يد ست صددددد مديقست عييتيديسيجدلسسسسلمر

 (سلت تهست اهست ععقيSإنشدددديءسمصددددظلييستلانتايتس 

(S Ut = S. et)ل ت  ي سمصددددظلييستلانتايتسيجلسسسس

S Ut)يهست ا تييسيتيايست ملاديلت سس = S. et)اي شديتسسس

(A Ut = B. et)سس S)،س يددثس ر  = A−1. B)سثقسس،

ت عمتس تىستثايقست عنيصددددفست ا فييس تمصددددظليتيرسس

 A سلس)B س ميست عنيصددفسييفسس1(ساَّ  يلعقسقيميس،)

اديلا تمدي س تىساع ست د لالاقسسسست د يد فديت ا فيديسييتقسس

ست التقهسلاستؤثفسسسسلذ  تلاقتصي يي،سس  ن ميسيظتف س ر 

سفدذتست عنصددددفسس يهستلأدفسدعتسنظسست ظتف س   س ر 

(،سلت عيسسيهس ي يستيتفت سلجل سس0لادددديردذسقيميسس

لأجدتسإ  ديءسقيمديسسسست تدرثيفتدرثيفسلفنديسيجدلسقيديسسفدذتس

αj) دتدعدنصدددددفسس
i , βj

i)تلادددددمدىس ت داديدل سسس مددديس لفدهس

ستلاقتصي يي(.

 (:Correlationمصفاف  الاتتبا اا ) 6-1-1-1

مصدظلييستلافتاي ستلرد ستلافتاي يقسايرسيتسس

ت ايينيق،سلتلاددي  سسسسمجمل يعلجسمرست متغيفتقسيهس

تفتاي سمتغيفيرسسسسييظييت  ي سسسيهمصدددظلييستلافتاي سس

ت اع س لستلا تمي س تيعمي،سليميسسسسااعرددعمي لس يثفسس

س(.1-6ملر يساي ج لتس 

س

س
س
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 ( مصفاف  الاتتبا اا ب ن المتغ تاا1-6جاال )

 LAg NPLg RWAg DPg CRg EXg RVg EPgس

LAg 1 -0.02 -0.01 0.85 0.03 0.07 0.29 0.34 

NPLg -0.02 1 0.43 -0.04 0.21 -0.15 -0.05 -0.34 

RWAg -0.01 0.43 1 0.02 0.17 -0.05 0.16 0.09 

DPg 0.85 -0.04 0.02 1 0.05 0.11 0.23 0.18 

CRg 0.03 0.21 0.17 0.05 1 -0.01 -0.20 -0.19 

EXg 0.07 -0.15 -0.05 0.11 -0.01 1 -0.28 -0.15 

RVg 0.29 -0.05 0.16 0.23 -0.20 -0.28 1 0.57 

EPg 0.34 -0.34 0.09 0.18 -0.19 -0.15 0.57 1 
 .(EViews)المصات: مختجاا بتنامج  

ت لاددلسمصددظلييستلافتاي ست ععقيست د ييسايرسس

(ساررسمتغيفسس1-6متغيفير،س يدثسيلرددددد ست ج لتس 

ندمدل يدفتداد سسNPLg ت دمدتدعدثدف سسسست دادفل سسسمدعددد تس (س

سس(ستفتاي س يلادهLAgتلأصدلتست لاديلتيس سسمع تسنملا

مع تس%(،سلمتغيفسس2 يثساتغقسنلادددات س سسردددعير

(سيفتا سسRWAgتلأصدلتست مفج يساي مدي فس سسنمل

(ستفتاي س يلادهسسLAgتلأصدلتست لاديلتيس سسمع تسنملا

مع تس%(،سلمتغيفسس1 يثساتغقسنلادددات س ردددعيرسس

تلأصدددددلتسسسسمعد تسنمليفتا ساسس(DPg)ت ل تلعسسسسنمل

 يدثساتغدقسسسسقل سس ف  (ستفتادي سسLAgت لاددددديلتديس 

سستلالتميرست نا  سسمع تسنمل%(،سلمتغيفسس85نلادددات س 

(CRg)تلأصدلتست لاديلتيس سسمع تسنمليفتا ساسسLAgسس)

%(،سس3 يثساتغقسنلادددات س سسردددعيرتفتاي س ف  سس

سس(EXg)لادددعفسصدددفرست لادددل سسسسمع تسنمللمتغيفسس

(ستفتاي سسLAgتلأصددلتست لادديلتيس سسمع تسنمليفتا سا

سس%(،سلمتغيف7 يثساتغقسنلاددات س رددعيرسس ف  سس

معد تسسيفتا ساسس(RVg)تلإيفت تقست عديمديسسسسمعد تسنمل

متللا سس(ستفتاي س ف  سLAgتلأصلتست لايلتيس سسنمل

سسمع تسنمل%(،سلمتغيفسس29 يثساتغقسنلادات س ت ال سس

تلأصددددلتسسسسمع تسنمليفتا ساسس(EPg)ت نظايقست عيميسس

 يثسسسسمتللادد ست ال س(ستفتاي س ف  LAgت لادديلتيس 

سست نلديقيعيسس ايعديس،سلفدذتسس%(34 اتغدقسنلاددددداتد س

ت مدي هسيهست عفت ست دذ سيعتمد ساصدددددلف سيايف س تىسس

س.تلإيفت تقسلت نظايقست عيمي

 (:SVARتقا ت أنماذج ) 6-1-1-2

اع ست تري سمرستلادددتافتفييست لادددعلادددتست عمنييسس

 تمتغيفتقسلاع ست  ي س فجيستلإا يءستلأمثت،سلاددديتقسس

ت عييتهسسسست دذتتهتلا تمدي س تىسمنعجيديسمتجد ستلان د تفسس

 SVARت ععقديقسايرسس(سلأنعديسمعلمديس د فتلاددددديسس

،س يثسست متغيفتقست مدتتظيسلت ملادتد ميسيهستلأنملذج

(سمعسمفت ي سسSVARتقسلردعسيفردييقسلأنملذجس 

ت نلفيديستلاقتصدددددي يديسل دي ديست نلديقست مدي هست عفتقهس

ليهسمديسجديءسامصدددددظليديسسلذ د س افست ظفرددددديديقسس

 .تلافتاي يقس

الاماتاغا اتاا تادا ا ااال    6-1-1-3 با ان  الصاااااااامااااا 

 :المخت ف 

س

صدددد ميقست متغيفتقست ملاددددتاتيسسلادددديتقست تيتسس

سفست تياعسليهستلانملذجست مافف.ل ثففيس تىست متغي

 

البتنامج  لصاماا:  *ا تغ ت  فتتعه  هي 

اندتافان   بمقاات  المقات  الانماذج  ااخل 

المتغ تاا   من  أ  ت  اا  اادا  في  م  ات ان 

التابع   المتغ ت  استجاب   لم تف   المستق   

ماجب    نا ان:  االصام   الصام ،  لت ك 

 (. ) تا  ( اسالب  )  س  



 

 

P a g e  | 48 P a g e  | 44 

  القتا  المت  تة  م اال نماأ ت الصااااااما  في  س(1

(NPLg      )اضصااااال السااااا      م ال نما

(LAg:) 

نلادددددادد تفتظددي س نمليسسيؤ  س ت افل سسسسمعدد تس

جل  ستلأصدددددلتسلتأيتسف سسسسدظدي ستنإ ىسسسست متعثف 

ت مديتست مصدددددفيه،ستلأمفست دذ سينعيسسلادددددتاد.يس تىسس

سسلق س ي قسنتيلاسس،ت لادديل يست متليف س  عست مصدديفر

دعتسسسفذإست ععقيساشديتس متهسليمّهسست صد ميس تى

فلسملردد سسيميسسس،2025ت ظصددلتستلأفاعيسمرس يقسس

 (.1-6ت شيتس يهس

 

سس1-6يتايرسمرست شدددديتس   فجيستلاددددتجيايسس(س ر 

صد ميس شدلتلييسسسستلأصدلتست لاديلتيس   لثسسسمع تسنمل

(ساماد تفستن فتيديرسسافل ست متعثف ت سسمعد تسنمليهس 

سقساتغسس2025مرس يقسسسست فتاعسست ظصددددتيهسمعييفييرسس

معد تسسستندظدي سإ ىسسس  قسممديسسسس(%1.45 سسمعد تسنملا

يهست ظصددتس(سس%-6.92ت لادديلتيسمرس سستلأصددلتسسنمل

ت ظصددتسسسسيه(سس%-5.46إ ىس سس2024سس يقسسفتاعسمرت 

.سست صد ميستمثتسسسسلإذستر،سس2025مرس يقسسسسنظلاد  تفتظي ي

،سس2025دعتسلادددددنديسسسسيايفت.سيهست افل ست متعثف 

لفيقستاتايقست صدد ميسيهست ظصددلتستلأل ىسمرس يقسس

،سل ينعدديسيهست نعددييدديس ثفقس تىستندظددي سس2025

ستلأصلتست لايلتي.

اضصاااال المتجد     م ال نما( أ ت الصاااام  في  2

اضصاااال    م ال نما(      RWAgبالمخا ت )

 (:LAgالسا    )

 تلأصددددلتست مفج يساي مدي فسسمع تسنمليععّ سس

(RWA)ست مؤشدددددفتقست فليلاددددديديس اييسسم عسسس   

تعف ست اند س تمددي فستلالتمدينيدي،سليؤثفساشددددديدتسس

مايشددفس تىسلاددتل ست ان سيهسإ تف ست لادديل ي،سيعن ميس

عست انل سيهستلإقفت س لسس RWA تفتظع نتيجيستللاددّ

عيدي  ست تعف س ملجل تقس دي يديست مددي ف،ستندظ سس

تلأصددلتست لادديلتيسنتيجيستلجي ست ملتف سن لس نشدد يسس

ايرسس  يثفسد لف سل قددتسلاددددديل ددي،س  سترست ععقدديس

ت متغيفيرسفهس عقيس يلاددددييسلييفسملاددددتاف ،سلق س

ت ععقيساشدددديتس متهسسسسذيفست صدددد ميس تىسمي ي قس

،سيميسس2025ليمّهسدعتست ظصددلتستلأفاعيسمرس يقسس

 (.س2-6فلسملر سيهست شيتس 

 

س فجيستلاددددتجيايسس2-6يتايرسمرست شدددديتس  (س ر 

تلأصدلتست لاديلتيس   لثسصد ميس شدلتلييسسسسمع تسنمل

تلأصددددلتست مفج يساي مدي فساما تفسسسسمع تسنمليهسس
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استجاب  م ال نما الاصال السا   ( 6-1)ش ل 

لصام  م ال نما القتا  المت  تة

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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استجاب  م ال نما الاصال السا   ( 6-2)ش ل 
لصام  م ال نما الاصال المتجد  بالمخا ت

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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ت فتاعسمرس ديقسسسسظصدددددتت تن فتيديرسمعيديفيديرسيهسس

إذسلعفقستلافتظدي سيهس(،سس%-0.12 سساتغدقسسس2025

مميس  عسإ ىستندظي سسسست ظصددتست ثي ثستثنيءسست صدد ميسس

س يصددتسإ ىسسظصددتست فتاعيهستلأصددلتست لادديلتيسيهست 

س(.%-7.03 س

(     DPgالااا ع )  م ال نما( أ ت الصام  في  3

 (:LAgاضصال السا    ) م ال نما

سسمعد تسنملت ل تلعسلسسمعد تسنملإرست ععقديسايرسس

تلأصدلتست لاديلتيسلثيايسيعن ميستشدع ست ل تلعسصد ميس

لادددددلتءسيديندقسعيدي  سييفسمتلقعديس تد ياديقسل تلع(س لسس

يس ي .تس لادددد لايقسل تلع(،سيَّرسذ  سيعؤثفسس تندظيردددد.

 د عسسماديشدددددف س تىسملادددددتليديقست لاددددديل ديست متدي ديس

س(.س3-6،سيميسفلسملر سيهست شيتس ت مصيفر

 

س فجيستلاددددتجيايسس3-6يتايرسمرست شدددديتس  (س ر 

تلأصدلتست لاديلتيس   لثسصد ميس شدلتلييسسسسمع تسنمل

ت ل تلعساماد تفستن فتيديرسمعيديفيديرسيهسسسمعد تسنمليهس

(،سس%س-0.69اتغقس سس2025ت ظصدددتست فتاعسمرس يقسس

تندظددي سس يهس تنعيسس تلأثفس سسنملت سسقسمعدد لالفددذتس

(سيهست ظصددتست فتاعسس%س-6.92ت لادديلتيسمرس صددلتسس لأ

(سيهست ظصددتسنظلادد سس%-7.60إ ىس سس2024سسمرس يق

ترسس،سسيايرسذ دد (سس3-6 ،ست شددددديددتسس2025مرس دديقسس

ت ا ي ست مصدددفيهسيعتم ساشددديتسمايشدددفس تىسنملسس

فليلاددهس تلادديل يسلفذتسيافعس فمييسسسسيمصدد فت ل تلعسس

عيدي  ستععيعسثاديست مل  يرسلت  ظديلس تىستلادددددتافتفسس

 ت يايقستلأملتتسن لست جعيعست مصفيه.

 الا تماان النقاا م اال نما  الصااااااما  في    أ ت(  4

(CRg      )  اضصاااااال الساااااا  ا  م اال نما

(LAg:) 

مع تستلأصدلتست لاديلتيسيلادتجيلس مع تسنملسس رسس

اصددددلف س يلاددددييس ي  سنتيجيسسسستلالتميرست نا  سسنمل

  لاديلاديتعيسايرست تللادعستلالتمينهسلملادتلييقست لاديل يسس

،سإلاسترست ععقدديسلعفقس دد عست جعدديعست مصدددددفيه

سسمع تسنمللسستلالتميرست نا  سسمع تسنملرددددعيظيسايرسس

،سلذ  سلأرست مصديفرستعتم ساشديتسستلأصدلتست لاديلتي

سستلالتمديرست ناد   تىستلأملتتست عديمديسيهسمن سسسسيايف

ت مفيع ست ماد مديسس مادي فتقست اندلادددددلتءسيديندقسمرس

،سس تمصدديفرست ديصدديستلسمرست مصدديفرست  يلمييس

يمديسيهست شددددديدتسسسسايدي  دذ د سلعفقست ععقديسييفسمن

س(.6-4 

س
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استجاب  م ال نما الاصال السا   ( 6-3)ش ل 
لصام  م ال نما الااا ع

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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استجاب  م ال نما الاصال السا    ( 6-4)ش ل 
لصام  م ال نما الا تمان النقا 

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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صاتف السااق   سا ت  م ال نما( أ ت الصاام  في  5

(EXg      )اضصاااااال الساااااا  ا    م اال نما

(LAg:) 

لاددعفست صددفرسيهست لاددل سسسسمع تسنمليفتا سس

تلأصدددددلتسسسسمعد تسنمل ف يديسمعسسسساععقديت ملتع سس

ت لادددديلتيس  عست جعيعست مصددددفيهسيهست عفت ،س يثسس

صدددفرست لادددل س تندظي سقيميسيؤ  ستفتظي سلادددعفسس

فيعست ايميست م يلادداييس لأصددلتسسست  ينيفست عفتقه(سإ ىس

ت لاددددديلتديست مالّمديسادي عمعقستلأجنايديس لاديلأدصسس

ت دد يندديفسسس ندد ت دد للافستلامفييه(سس ت ليتعدديس عمتدديس

ت عفتقهسمميسينعيسسإيجياييس تىست لاديل ي،سمرسجينلسس

ندفسترساع ست مصدددديفرستتعم سلامتع س صددددلتسس

لاددددديلتديسمالّمديسادي عمتديستلأجنايديس غف سفيعسقيمتعديسس

 ن ستفتظي س لاعيفست صفرسفذتستلأمفسيفتيا سمدي فسس

 لاددعيفست صددفرست ذ سيؤثفسيهستلأصددلتست مفج يسس

عست ىسإ عتقست مصددديفرسايلا تظيلسساي مدي ف،سمميس  س

سإ ىسف سست ميتسستلأجناهانلاددايسصددييهسمفتيعست نا سس

%(سيدَّجفتءست ل هسمرسقادتست اند سس20 سس  تىي د سس

ت مفيع ست عفتقه.سلق س ي قسنتيلاس لتتستلالاددتجيايسس

ت نارددددديديسفدذإست ععقديساشددددديدتس متهسليمّهسدعتس

،سيميسفلسملردد سس2025ت ظصددلتستلأفاعيسمرس يقسس

 (.س5-6يهست شيتس 

 

س فجيستلاددددتجيايسس5-6يتايرسمرست شدددديتس  (س ر 

تلأصدلتست لاديلتيس   لثسصد ميس شدلتلييسسسسمع تسنمل

لادعفسصدفرست لادل ساما تفستن فتييرسسسسمع تسنمليهسس

اتغقسسس2025ت فتاعسمرس يقسسمعييفييرسيهست ظصددددتسس

تفتدظددي سس0.195  يدهس تندعديدسس تلأثدفس لفدددذتس %(،س

(سيهست ظصدتست فتاعسس%-6.92تلأصدلتست لاديلتيسمرس 

يهست ظصددتسنظلادد سسسس(%-6.72إ ىس سس2024مرس يقسس

،ست شددددديدتس  عإسيد تسترست ععقديسايرسس2025مرس ديقسس

ت لادديل يسييفسسسسمع تسنمللاددعفست صددفرسلسسمع تسنمل

د يديسلييفسثدياتديس ينعديس عقديستميدتست ىست  ف يديس

لنع لست تادييرسايرست ظصدددددلتسممديسيشددددديفسإ ىس رسس

مثددتس جقسس اعلتمددتس تدتيدديس دفعس تتددرثفس ت ععقدديس

تلا تيدي يديقسادي عمتديستلأجنايدي،سللادددددتل ست مل  ير،سس

سلت لاييلايقست نا ييست لايل  .س

الإ تاااا ال ااما    م اال نما( أ ت الصااااااما  في  6

(RVg      )اضصاااااال الساااااا  ا    م اال نما

(LAg:) 

  عست جعيعسسسستلأصددددلتست لادددديلتيسسنملمع تسإرسس

مع تسمعسسسسفتا ساععقيس ف يييت مصددددفيهست عفتقهس

ت نتدديلاس عقدديسستلإيفت تقست عدديمدديسسنمل إذس لعفقس ،س

ستلإيفت تقست عدديمدديس  ف يدديسايرست متغيفير،سيمدديس ر 

تتدرثفساشددددديدتسيايفسادرلادددددعديفست نظ ست عدي ميديسلأرسس

تس يثفسمرس  %(سمرسس95تلإيفت تقست نظ يدديستشددددديددّ

ت نظادديقسس ستيتددلس ت عدديمددي،سلالاددددديمدديسل ر  تلإيفت تقس

سس ت  يلميديسمعتمد  س تىسفدذإستلإيفت تقس دذتسيميرس ر 

ت متددي سيهستؤثفسلاشددددديدد ت ظف س تسيايفس تىس دددتس

سس .سسسسمع تسنملت عفت ،سإذس ر  تلأصددلتست لادديلتيستترثفسننيي

 تلإيفت تقست عديمدي(سمعد تسنملاصددددد مديسيهسمتغيفس 

س(.س6-6 سيميسيهست شيتسنتيلاست ص ميللعفقس
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استجاب  م ال نما الاصال السا   ( 6-5)ش ل 
لصام  م ال نما س ت صتف الساق الماا  

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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س فجيستلاددددتجياي6-6يتايرسمرست شدددديتس س سس(س ر 

تلأصدلتست لاديلتيس   لثسصد ميس شدلتلييسسسسمع تسنمل

تلإيفت تقست عديمديساماد تفستن فتيديرسسسسمعد تسنمليهسس

اتغقسسس2025معييفييرسيهست ظصددددتست فتاعسمرس يقسس

سسمع تسنمل%(،سممديس  عسإ ىستفتظي سيهس0.03ن لس 

ظصدتست فتاعسست (سيهسس%-6.92تلأصدلتست لاديلتيسمرس 

دعتست ظصتسنظلا سس (%-6.89إ ىس سس2024مرس يقسس

ت صددد ميسيينقسس،سمميسيعنهسترسنتيلاسس2025مرس يقسس

سلييستلافتاي (ظ تظفرييس مصم ياايس

النفقااا ال ااما    م اال نما( أ ت الصااااااما  في  7

(EPg      )اضصاااااال الساااااا  ا    م اال نما

(LAg:) 

سس فتا ساععقيسسيت لاددديلتيسسسستلأصدددلتمع تسنملسس ر 

ستتجديإسفدذإسست نظاديقست عديمديمعسمعد تسنملسسسس ف يدي ،س ر 

ت ععقديسقد سيعل سإ ىستفتظدي سملادددددتلعستدرثمفستلإنظدي سس

ت  يلمهسايلأعميقستلاقتصددددي ييسلت لاددددييلاددددييسيهس

،سللالايميستلإنظي ست جيف سمن ،سإذس رست  يلميسست عفت 

.سميست ييلس تىسملاتلعستلإنظي ست جيف ،سلتعيئّسس يي اي

مصدددي فسا يتيس تمليت سيهس يتستندظي ست مصدددي فس

ييفتظي ستلإنظي ست  يلمهسس تلألايلاييس إيفت تقست نظ (،

يؤّ  سإ ىستفتظي سملاددددتلعست نشددددي ستلاقتصددددي  سس

لادي تدي هستفتظدي سقد ف ستلأيفت س تىست ليديءسادي تعتمديتعقسس

ت متعثف سإ ىسسست افل لاددي تددي هستندظددي سنلادددددادديسس

ت دذ سيؤ  سإ ىستندظدي سسسستلالتمديرست ناد  إجمدي هسس

تظي ستلأصددددلتست لادددديلتيسسمدي فستلالتميرسلمرسثقستف

ديصديسترسيي اييسسسس  عست مصديفرست عيمتيسيهست عفت 

 تلالتميرسما قسإ ىسمللظيرس يلميير.

 

س فجيستلاددتجيايسس7-6 ذسيتايرسمرست شدديتس  (س ر 

ت لاديلتيس   لثسصد ميس شدلتلييسسسستلأصدلتسسمع تسنمل

متغيفس  نمليهس امادد تفسسسمعدد تس ت عدديمددي(س ت نظادديقس

ت ظصددددددتست فتاعسمرس دديقسس تن فتييرسمعيدديفييرسيهس

ممديس  عسإ ىستندظدي سس (%-0.05اتغدقس سس2025

(سيهس%-6.92تلأصدلتست لاديلتيسمرس سسمع تسنمليهسس

 (%-6.96إ ىس سس2024ظصدددددتست فتاعسمرس ديقسست 

 .2025دعتست ظصتسنظلا سمرس يقس

اضنماذج ال ااني: اختباات ب   المتغ  تاا    6-1-2

الاقتصااااا   ال     االج         نساااب  القتا   

ل مصاااتف ال ام   في    الا تمان النقا المت  تة ال  

 ال تاق:

يعد رستلأعنملذجسإ ىستاد يفست ععقديسايرسنلادددداديسس

ت دىسس ت دمدتدعدثدف س ت دنداددد  ت دادفل س يسستلالدتدمددديرس ل يددّ ،س
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استجاب  م ال نما الاصال السا   ( 6-6)ش ل 
لصام  م ال نما الإ تاااا ال ام 

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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استجاب  م ال نما الاصال السا   ( 6-7)ش ل 
لصام  م ال نما النفقاا ال ام 

م ال نما اضصال السا    قبل الصام  م ال نما اضصال السا    ب ا الصام 

مقاات الصام 
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ص مددديقسذتقسصتيساي دددمدددتدددغددديفتقستلاقتصي ييسس

سستلالتميرست نا  ت يتيي،سليلادتعمتس اييسس ثفست ل تلعسل

لتلإيفت تقست عيميسلت نظايقست عيميسللادددعفسصدددفرس

ت لاددل سلت تردددقس تىسنلاددايست افل ست متعثف ست ىس

،س يثسييرستلأعنملذجساي شددديتست  ت هستلالتميرست نا  

 تنته:

Yt = ∑ Ai

m

i=1

Xt + Ut 

:س   يثسإر 

Ytنلاايست افل ست متعثف سس:سفلست متغيفست تياعسليمثتسس

س.س(NPLr)ستلالتميرست نا  ست ىس

Xt = (DP, CR, RV, EP, EX, INF)  متج فلس سس:س

ستيلرسملاتاتيسييميسس ت متغيفتقست  تدتييسلت تهسيجلس ر 

 اينعي.س

DPست ل تلع.س: 

CRستلالتميرست نا  س:س. 

RVستلإيفت تقست عيمي.س: 

EPست نظايقست عيمي.س: 

EXسلاعفسصفرست لال .س: 

INF:ست تردق.سس

 :(Correlation) مصفاف  الاتتبا اا 6-1-2-1

مصدظلييستلافتاي ستلرد ستلافتاي يقسايرسيتسس

مرست متغيفتقسيهسمجمل يست ايينيق،سلتلادددي  سسسسعلج

مصدددظلييستلافتاي سيهست  ي سييظييستفتاي سمتغيفيرسس

 لس يثفسااعرددعميست اع س لستلا تمي س تيعمي،سليميسس

س(.2-6ملر يساي ج لتس 

 ( مصفاف  الاتتبا اا ب ن المتغ تاا 2-6جاال )
 NPLr DP CR RV EP EX INFس

NPLr 1 -0.66 -0.72 -0.29 -0.33 -0.75 -0.48 

DP -0.66 1 0.96 0.57 0.50 0.84 0.62 

CR -0.72 0.96 1 0.52 0.48 0.87 0.61 

RV -0.29 0.57 0.52 1 0.94 0.41 0.33 

EP -0.33 0.50 0.48 0.94 1 0.36 0.23 

EX -0.75 0.84 0.87 0.41 0.36 1 0.84 

INF -0.48 0.62 0.61 0.33 0.23 0.84 1 
 .(EViews)المصات: مختجاا بتنامج  

ت لادددلسمصدددظلييستلافتاي ست ععقيست د ييسايرسس

(سادررسمتغيفسس2-6متغيفير،س يدثسيلرددددد ست جد لتس 

(سيفتا سانلاددددداديست افل ست متعثف ست ىسسDP ت ل تلعسس

(ستفتادي س يلادددددهسقل س يثسسNPLr سستلالتمديرست ناد  

(سCR سستلالتميرست نا  %(،سلمتغيفسس66اتغقسنلاددات س 

ستلالتمديرست ناد  سيفتا سانلاددددداديست افل ست متعثف ست ىسس

 NPLrستفتادي س يلادددددهسقل س يدثساتغدقسنلاددددداتد سس)

ت عدديمدديسس72  تلإيفت تقس لمتغيفس يفتا سسسس(RV)%(،س

(سسNPLr سستلالتميرست نا  انلاايست افل ست متعثف ست ىس

ت ال س يثساتغقسنلاددددات سسستفتاي س يلاددددهسمتللادددد سس

يفتا سانلادددايسسسس(EP)%(،سلمتغيفست نظايقست عيميس29 

ت دىسس ت دمدتدعدثدف س ت دنداددد  ت دادفل س (سسNPLr سستلالدتدمددديرس

تفتاي س يلاددددهسمتللادددد ست ال س يثساتغقسنلاددددات سس

يفتا سسسس(EX)%(،سلمتغيفسلادعفسصدفرست لادل سس33 

(سسNPLr سستلالتميرست نا  انلاايست افل ست متعثف ست ىس

%(،سس75تفتادي س يلادددددهسقل س يدثساتغدقسنلاددددداتد س 

يفتا سانلاددددداديست افل سسس(INF)لمتغيفست ترددددددقسس

(ستفتاي س يلاددهسNPLr ستلالتميرست نا  ت متعثف ست ىسس

س%(.48قل س يثساتغقسنلاات س 

س
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 (:SVARتقا ت أنماذج ) 6-1-2-2

اع ست تري سمرستلاددددتافتفييست لاددددعلاددددتست عمنييسس

 تمتغيفتقسلاعد ست د يد س فجديستلإا ديءستلأمثدت،سلاددددديتقسس

تلا تمدي س تىسمنعجيديسمتجد ستلان د تفست دذتتهست عييتهس

 SVARت ععقدديقسايرس (سلأن عدديسمعلمدديس دد فتلادددددديس

ت متغيفتقست مدتتظيسلت ملاددددتد ميسيهستلأنملذج،س يثسس

(سمعسمفت ي سSVARتقسلردددعسيفردددييقسلأنملذجس 

ت نلفييستلاقتصي ييسل ي يست نليقست مي هست عفتقهسلذ  س

  افست ظفرييقسليهسميسجيءسامصظلييستلافتاي يق.
س

 تد  ل الصاماا ب ن المتغ تاا المخت ف :   6-1-2-3

لادددديتقست تيتسصدددد ميقست متغيفتقست ملاددددتاتيسس

 ل ثففيس تىست متغيفست تياعسليهستلانملذجست مافف.

(     نسااااابا   DP( أ ت الصااااااما  في الااا ع )1

الا    الاماتا ا اتة  الاناقاااا الاقاتا    الا اتاماااان 

(NPLr:) 

يسيهست تدرثيفس تىسس تسمعمد.  رست ل تلعستتعدلس لف.

سستلالتميرست نا  نلاددايست افل ست متعثف سإ ىسإجمي هسس

ت مصدددددفيهست عفتقه،سليعتمد سفدذتست تدرثيفسسست ا دي سيهس

اشددديتس لاددديلادددهس تىسم عسيظيء ستلادددتد تقست انل سس

 تلاددددديل ديست متدي ديسمرسفدذإست ل تلع.سيظهس ديتست تعتقسس

ت انل سالادددييلاددديقستلتمينييسمنردددا ي،سيَّرستفتظي سس

ت ل تلعسيلادديفقسيهست لادديرسجل  ست م ييلستلالتمينيي،سس

تندظي سنلادددايست افل ست متعثف .س ميسمميسيؤ  سإ ىس

تعتمر ت افل سسسسإذتس يهس عيددي  س معس ت ل تلعس تفتظددي س

تس تىسردددعرسيظيء سس ت متعثف ،سيَّرسذ  سيععّ سمؤشدددف.

يتس تلاددددديل دديسس إ تف ستلالتمدديرسلتلادددددتددد تقسييفسيعددّ

س(سيلر سذ  .8-6ت مصفييي،سلت شيتس 

س

 

س  لثسصدددد ميس8-6يتايرسمرست شدددديتس  (س ر 

 شدددددلتليديسيهس ت ل تلع(ساماد تفستن فتيديرسمعيديفيديرسس

  عسإ ىستلادتجيايسسسس2025ت فتاعسمرس يقسسسست ظصدتيهسس

 انلادددايسسسستلالتميرست نا  نلادددايست افل ست متعثف ست ىس

%(،سمميس  قسإ ىستندظي سنلاددايست افل سس-0.03 

ت ىسس ت نادد  ت متعثف س %(سيهس7.14مرس سستلالتمدديرس

%(سيهس7.10إ ىس سس2024ت ظصدددتست فتاعسمرس يقسس

إ ىس رسسسسلفذتسيشدديف،سس2025ت ظصددتسنظلادد سمرس يقسس

تتاددي سس ت ل تلعستؤ  سإ ىس ت ملجادديسيهس ت صدددددد مدديس

ت مصدددديفرست ىستشدددد ي سمعيييفسمن ستلالتمير،سمميسس

يؤ  سإ ىستندظي س   ست افل ست ج ي  ،سديصدددديسس

 .ذتقست مدي فست عي يي

(     CR) الا تماان النقاا ( أ ت الصااااااما  في  2

 الا تماان النقاا نسااااابا  القتا  المت  تة ال   

(NPLr:) 

تلالتمديرسستعيسست ععقديست عيلاددددديديسايرس جقسس

تلالتميرسسلنلاايست افل ست متعثف سإ ىسإجمي هسسسست نا  

يظديء ست تللادددددعستلالتمدينهسلجل تد .سيعند مديسسست ناد  

تتميرست مصدديفرسمرستلجي ستلالتميرسن لستلأنشدد يسس

ت منتجيسلت ماتفردددديرسذل ست ج تف ستلالتمينيي،سيَّرسس

لاسيعايات ساي ردفلف سعيي  سيهسسستلالتميرست نا  تفتظي سس

ت افل ست متعثف ،ساتسق سيؤ  سإ ىستندظي سنلادداهسس

6
.6

6

6
.9

1

7
.2

5

7
.1

4

6
.6

4

6
.8

7

7
.2

2

7
.1

0

-0.02
-0.04

-0.03
-0.03

-0.05

-0.04

-0.03

-0.02

-0.01

0.00

6.2

6.4

6.6

6.8

7.0

7.2

7.4

Q1 Q2 Q3 Q4

%%

ال  استجاب  نسب  القتا  المت  تة( 6-8)ش ل 
الا تمان النقا  لصام  الااا ع

نسب  القتا  المت  تة ال  الا تمان قبل الصام 
نسب  القتا  المت  تة ال  الا تمان ب ا الصام 
مقاات الصام 
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ييعدي.سلتععععسفدذإست ععقديستلإيجديايديس ند سلجل سفقدياديس

مصدفيييسيعي يسلنملستقتصدي  سملادت تق،س يثسيعصدا سس

ت تللاددعسيهستلالتميرس  ت س ت ظيعست نشددي ستلاقتصددي  سس

تسس يديندقستاد يفتقس لتتسس  تمددي ف،سإذل يسسمصددددد ف.

ت نارددييسدعتست ظصددلتستلأفاعيسمرس يقسسسستلالاددتجياي

س(.9-6يميسيهست شيتس  2025

 

س  لثسصدددد ميس9-6يتايرسمرست شدددديتس  (س ر 

(ساماد تفستن فتيديرسستلالتمديرست ناد   شدددددلتليديسيهس 

  عسإ ىسسس2025ت فتاعسمرس يقسسسست ظصتمعييفييرسيهسس

سستلالتميرست نا  تلادتجيايسنلادايست افل ست متعثف ست ىسس

%(،سممديس  قسإ ىستفتظدي سنلاددددداديسس0.12انلاددددداديس 

ت دىسس ت دمدتدعدثدف س ت دنداددد  ت دادفل س مدرسسسستلالدتدمددديرس

إ ىسسس2024%(سيهست ظصدددتست فتاعسمرس يقسس7.14 

لفذتسسسس.2025%(سيهست ظصدتسنظلاد سمرس يقسس7.26 

،سستلالتميرست نا  سيشدديفسإ ىس رست صدد ميست ملجايسيهس

لت تهستعيسستللاددددع.يسمظيجل.يسيهس جقستلإقفت ،سق س

تلادعقسيهستفتظي سنلادايست افل ست متعثف ،سلفذتس مفس

ت تللادددددعسيهسس تع ت سسستلالتمدديرست نادد   ايعهسيعندد س

 .ت افل ست متعثف 

(     RV( أ ت الصاااااام  في الإ تاااا ال ام  )3

 الا تماان النقاا نسااااابا  القتا  المت  تة ال   

(NPLr:) 

انلادددددادديست افل سس تفتا  ت عدديمدديس تلإيفت تقس

اععقيس يلادددديي،سإذس رسسسستلالتميرست نا  ت متعثف ست ىسس

يعنهسعيدي  سقد ف ست  يلمديسسسست عديمديعيدي  ستلإيفت تقسس

 تىستلإنظي سمميسي  قست نشدددي ستلاقتصدددي  ،سليعي سس

تجدديإسس اددي تعتمدديتدد س ت ليدديءس تلأيفت س تىس قدد ف س مرس

ت افل سسسست مصدددددديفر تدظي س يعمددتس تىس ممدديس

 (.10-6يميسيهست شيتس ت متعثف ،س

 

س  لثسصددد ميسس10-6يتايرسمرست شددديتس  (س ر 

 شدددددلتليديسيهس تلإيفت تقست عديمدي(ساماد تفستن فتيديرسس

  عسإ ىسسس2025ت فتاعسمرس يقسسسست ظصتمعييفييرسيهسس

سستلالتميرست نا  تلادتجيايسنلادايست افل ست متعثف ست ىسس

%(،سمميس  قسإ ىستفتظي سنلادددددايسس0.007انلادددددايس 

ت دىسس ت دمدتدعدثدف س ت دنداددد  ت دادفل س مدرسسسستلالدتدمددديرس
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استجاب  نسب  القتا  المت  تة( 6-9)ش ل 
ال  الا تمان النقا  لصام  الا تمان النقا 

نسب  القتا  المت  تة ال  الا تمان قبل الصام 

نسب  القتا  المت  تة ال  الا تمان ب ا الصام 

مقاات الصام 
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ة استجاب  نسب  القتا  المت  ت( 6-10)ش ل 
ال  الا تمان النقا  لصام  الإ تاااا ال ام 

نسب  القتا  المت  تة ال  الا تمان قبل الصام 

نسب  القتا  المت  تة ال  الا تمان ب ا الصام 

مقاات الصام 
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إ ىسسس2024%(سيهست ظصدددتست فتاعسمرس يقسس7.14 

لفذتسس.سس2025%(سيهست ظصدتسنظلاد سمرس يقسس7.15 

ق ستلاددددعقسسيشدددديفسإ ىس رستندظي ستلإيفت تقست عيميس

اد فجديسم د ل  سيهسعيدي  ست افل ست متعثف ،سإذس رسس

قد ف سسسستاتيدتتندظدي ستلإيفت تقست عديمديسيشددددديفست ىسس

ت  يلميس تىستلإنظي سلت ذ سيؤ  سا لفإست ىست تاتيتسس

تجدديإسس اددي تعتمدديتدد س ت ليدديءس تلأيفت س تىس قدد ف س مرس

س.لاي تي هستفتظي ست افل ست متعثف ست مصيفر

(     EP( أ ت الصااااااما  في النفقااا ال ااما  )4

 الا تماان النقاا نسااااابا  القتا  المت  تة ال   

(NPLr:) 

ت نظايقست عيميسانلاددايست افل ست متعثف سس تفتا 

اععقيس يلاددديي،سيظهس يتسيينقسسسستلالتميرست نا  ت ىسس

ت نظايقسإنتيجييسلتعلادعقسيهس  قست نشدي ستلاقتصدي  ،سس

يَّنعيستؤ  سإ ىسدظ سنلادددايست افل ست متعثف ست ىس

مرسدعتست لادديرسق ف ست ماتفردديرسسسستلالتميرست نا  

 تىست لاددددد ت ،سلت عيسسيهس دي ديسيلرست نظاديقسييفسس

إنتديجيديسممديستلادددددادلسيهستفتظدي سنلاددددداديست افل سس

.سإذسيينقستا يفتقس لتتستلالتميرست نا  ت متعثف ست ىسس

تلالاددتجيايست نارددييسدعتست ظصددلتستلأفاعيسمرس يقسس

 (.11-6يميسيهست شيتس س2025

 

س  لثسصددد ميسس11-6يتايرسمرست شددديتس  (س ر 

 شدددددلتليديسيهس ت نظاديقست عديمدي(ساماد تفستن فتيديرسس

  عسإ ىسسس2025ت فتاعسمرس يقسسسست ظصتمعييفييرسيهسس

سستلالتميرست نا  تلادتجيايسنلادايست افل ست متعثف ست ىسس

%(،سمميس  قسإ ىستندظي سنلاددايسس-0.001انلاددايس 

ت دىسس ت دمدتدعدثدف س ت دنداددد  ت دادفل س مدرسسسستلالدتدمددديرس

سس2024%(سيهست ظصددددتست فتاعسمرس يقسس7.1394 

%(سيهست ظصدددددتسنظلاددددد سمرس ديقسس7.1388إ ىس 

يهست نظايقسسلفذتسيشدددديفسإ ىس رست صدددد ميس.سس2025

ت عيميسلاددديفمقسيهسدظ سنلادددايست افل ست متعثف سس

 افس  قست نشددددي ستلاقتصددددي  سسسستلالتميرست نا  إ ىسس

لت لاديرس دتستلأيفت سلت شدفييق،سمميسيعععسق فتعقسس

فل .سيمديسينعيسسفدذتست د  قس تىسس تىسلاددددد ت ست ا

ت مدددي فس مرس لياتددتس تلالتمددينيدديس ت م ظلدديس جل  س

تلالتمينييسيهست ا ي ست مصفيه،سديصيسإذتستقستلجي سس

تلإنظي سن لسمشدددديفيعسإنتيجييسلتلاددددتثميفتقستعععسس

 .ت نملستلاقتصي  ست ملات تق

(  EX( أ ت الصااام  في ساا ت صااتف الساااق )5

الا تمااان     نساااااباا  القتا  المت  تة ال   

 (:NPLr) النقا 

يع س   س لاايلستعثفسلا ت ست افل سفلستفتظي سس

لادعفسصدفرست لادل ،سلت ذ سيؤثفس تىسق ف ستلأيفت س

 تىست لييءساي تعتميتعقسنتيجيستندظي ست ال ست شفتلييسس

سلاددعفست صددفرسيهست لاددل سس لت  دتست  اياه،س ذتسيرر 

يفتا ساععقيس يلادددييسمعسنلادددايست افل سسسست ملتع 

  عست جعيعست مصددفيهسسستلالتميرست نا  ت متعثف ست ىسس

يهست عفت ،سإذسليديندقستاد يفتقس لتتستلالادددددتجدياديسس

يميسسسس2025ت ناردييسدعتست ظصدلتستلأفاعيسمرس يقسس

 (.12-6يهست شيتس 
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س

 

س  لثسصددد ميسس12-6يتايرسمرست شددديتس  (س ر 

 شدلتلييسيهس لادعفسصدفرست لادل (ساما تفستن فتييرسس

  عسإ ىسسس2025ت فتاعسمرس يقسسسست ظصتمعييفييرسيهسس

سستلالتميرست نا  تلادتجيايسنلادايست افل ست متعثف ست ىسس

%(،سمميس  قسإ ىستندظي سنلاددايسس-0.005انلاددايس 

ت دىسس ت دمدتدعدثدف س ت دنداددد  ت دادفل س مدرسسسستلالدتدمددديرس

إ ىسسس2024%(سيهست ظصدتست فتاعسمرس يقسس7.139 

.سس2025%(سيهست ظصددددتسنظلادددد سمرس يقسس7.134 

يهسلادعفسصدفرست لادل سسلفذتسيشديفسإ ىس رست صد ميسس

ت متعثف ست ىس تندظددي سنلادددددادديست افل س ت ىس   قس

 .تلالتميرست نا  

(     نساااب   INF( أ ت الصاااام  في التعاااخ  )6

الا    الاماتا ا اتة  الاناقاااا الاقاتا    الا اتاماااان 

(NPLr:) 

يفتا ست تردددقسانلاددايست افل ست متعثف ست ىسس

مع تساععقيس يلاددديي،سيعن ميسيفتظعسسسستلالتميرست نا  

ت ا ف ست شدفتلييس لأيفت سلت شدفييقسسست ترددقسيررسسنمل

ق فتعقس تىسلاددد ت ست افل .سإذسسسيردددعرتتأيتسمميسس

ليينقستاد يفتقس لتتستلالادددددتجديايست نارددددديديسدعتس

سيميسيهست شدددديتسسس2025ت ظصددددلتستلأفاعيسمرس يقسس

 6-13.) 

 

س  لثسصددد ميسس13-6يتايرسمرست شددديتس  (س ر 

 شددلتلييسيهس ت تردددق(ساما تفستن فتييرسمعييفييرسس

  عسإ ىستلادتجيايسسسس2025ت فتاعسمرس يقسسسست ظصدتيهسس

سانلادددايسسستلالتميرست نا  ت افل ست متعثف ست ىسسسنلاددداي

%(،سمميس  قسإ ىستندظي سنلاددايست افل سس-0.10 

ت ىسس ت نادد  ت متعثف س %(سيهس7.14مرس سستلالتمدديرس

%(سيهس7.04إ ىس سس2024ت ظصدددتست فتاعسمرس يقسس

لفذتسيشدديفسإ ىس رسس.سس2025ت ظصددتسنظلادد سمرس يقسس

تندظي ست ترددقسنتيجيست صد ميسلاديفمقسيهست لاديرسس

جل  ست م ظلديستلالتمدينيديسلتاتيدتسنلاددددداديست افل سس

 ت متعثف .
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 ستقرار المالي في العراق:شر الامؤ -7

يسعععالبنك البنكزي البنكاينعبب  يباءينهن  بب

اكلبحزعييعابنراينوبلانتع دعععععيوبلانكااعي بنكزعيكببز ب

 عثييين بنكدعععععوزعي بنكزل ي عابنك ببي اي بك عي ب

ك حقيقبذكعلبععي بنك اعلب  ا يعذبزءزلا عابز بنكز عيوين ب

نك زلايييعابنكز الا عابنك بب  عولباكلبو  بنتع دعععععيوبب

يلانء  ععي ببببنكاينعببابباععابنك حععويععي بنك  يي بنك ب

يغ بأ بذكلبك بي  بز بز يز بنكيئيسعععا بلاذكلب  يبب

ز عيوين ع بنكزلاء عابكي الال بلا عذمبنكز عيوين ب  عولب

اكلب زلايابنكقطي ي بنكحيلاياباببنتع دعيوبنكاينعب ب

لا يلبب ببلانتسع قينيبنكزيكبلا اايابنكازلابنتع دعيولبب

يغ ب عثييبزشرعععععين بنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكببابب

نكاينقب  يلبنكسعييسعي  باتبأ ب ايلبحيءابزسع زي ب

ت ليذبزايوبز بنفءينهن بكو  بنتع دععيوبلا حقيقبب

ء ي بنكيسعععزياببز بع ابنكببنتسععع قينيبكيااي بنكزيكب

 بلاابب ذنبنكسععييق بيث ببزشرععيبنتسعع قينيببنرليى

نكزيكبب لادعع  بأون هب يزاب قيمبزسعع لاىبنتسعع قينيب

نبايرععععيون بز  ي بكدععععيااببب نكزيكبباببنك يوب زلاايه

لا  لاكلبب نكقينيبت لعيذبنك عون ييبنكلاععيئيعابنكزاعيسععععع عا 

نك الالبنكزي اياب قيي بسعمزابنكااي بنكزيكبب لانسعطابب

نسعععع لون بزءزلا ابز الا ابز بنكزشرععععين بنك زياب

لانكزلاضعععععلا يعا بلاي عولب عذنبنك حييعاباكلب قيي بعلا ب

زعيكببلا حعويعوبألبزلعيطيبععوب لانء ع  ببلاز عياعابنكااعي بنك

نكرععععع ععيايععاب ز ععوأب لايااابنك اععلبنكزي البنكاينعبب

لانفادعي ب  بطييقب لااييبزايلازي بلانايابكيسعلاقبب

لانكزرعععيي ي باببنكااي بنكزيكب بي  بذكلب  يبارعععيب

 قعييييبلا يعياعي بز دعععععيعابحلاابحعيكعابنكااعي بنكزعيكبب

نكاينعببلازشرعين  بنكز زا باذبيسعي وب ذنبنكز وأب يلبب

 اعيهبنكيقعابلا اايابا  بنرطينلبنكزاايعابكيزلعيطيب

 لانك حويي بنك ببيلانء  يبنكااي بنكزيكبباببنكاينق 

لايا زععوب طلاييبزشرعععععيبنتسععععع قينيبنكزععيكبب يلبب

زءزلا ابز الا ابز بنكزشرععين بنك بب رععزابنكااي بب

نكزدععععياببلانكقطيقبنتع دععععيولب دععععلاي ب يزا بب

لاسعععلاقبيأمبنكزيا بلازشرعععيبنتع دعععيوبنكايكزب بب

لانكولاي بنكزيكيا بلا سعععع اوب ذمبنكزشرععععين بنك ي يابب

 يلبزءزلا عابز بنكاسععععععبنك ي يعابنرليىبنك ببب

ءلاناععبنسععععع قينيبنكااعي بنكزعيكبباببب ا مبزل يلبب

نكاينق بلا ذنبنكا يبنكز اووبكيزشرععين بيسععزببكي البب

نكزي البنكاينعبب يكحدعععلااب يلبدعععلاي برعععيزيابب

كمسععععع قينيبنكزعيكببلا حعويوبنكزءعيت بنك ببعوب ح ي بب

نك ي ياب يي ععيبلااقب حييععاب ععذمب اكلب حسعععععي بألاب

نكزشرعين بنكز اوو بلانكاسععبنك ي يابذن بنكدعيا باذب

كي البنكزي الب قيي بنرلاضععععيقبنكزيكيابنكايزاببببيز  

لان ليذبنك ون ييبنكمازابكيح ياب يلبنسعع قينيبنكااي بب

 نكزيكبباببنكاينق 

 الجانب العملي لمؤشر الاستقرار المالي: 7-1

اّ ب اعيهبزشرعععععيب ءزياببكمسععععع قينيبنكزعيكببب

يزشسعععسعععابز بنت  زيوب يي ببك دعععلاي بءيو بيز  بب

لانكلايلاقب ا عيئءع  بلا اعيلبلطلان بأسعععععيسعععععيعابك اعيهبب

نكزشرععيبكذنب  بنسعع ازيابلطلان ب و بكقييمبزشرععيب

 يلآ ب: نتس قينيبنكزيكببلا بب

المتغيرات المستتدمم  في اتتستاب مؤشتر    7-1-1

 الاستقرار المالي:

ي  لا بزشرعععيبنتسععع قينيبنكزيكببز بلزسعععابب

زشرعين باي يابيئيسعابزابنرلذب يكحسع ي باضعياابب

نكا سعيابنفرعيي بنكسعيك اباكلبنكز ريين بذن بنكامعابب



 

 

 
P a g e  | 54 P a g e  | 54 

زابزشرعععععيبنتسععععع قينيبنكزعيكببع عاب زييعاب ط يابب

 :(1) يث بنك يياي  بلا زيب

 مؤشر القطاع المصرفي: 7-1-1-1

ياُوبز بنكزشرعين بنكيئيسعابنكزسع لوزابكقييمبب

زشرعععععيبنتسععععع قينيبنكزعيكببنك بب  ضعععععز بأي اعابب

زشرعين بيئيسعابي ضعز بنكزشرعيبنرلااباسع اب  ييابب

يأمبنكزياباببحي بي ضز بنكزشريبنكيياببزشرين ب

ب/ءلاو بنردععلاابلا رععزا:باسعع ابنكويلا بغييبنكايزيا

اءزيكببنكقيلا بلانكسعيل باسع ابدعياببنكويلا بغييبب

نكايزياب اوبطي بنكزلدععدععي /بعي و بيأمبنكزيا ب

اسععععع عابنكعويلا بغييبنكاعيزيعا/باءزعيكببنتئ زعي بنكاقعولبب

لااسع ابنك رطيابانكزلدعدعي /بنكويلا بغييبنكايزيا  بب

ذباأزيبنكزشرععيبنكييكفباي ضععز بزشرععين بنكسععيلاكاب

نكسيئيا/بنتك انزي بنكسيئيا بببنكزلاءلاون ب رزا:باس ابب

 باسع ابباءزيكببنكزلاءلاون باسع ابنكزلاءلاون بنكسعيئيا/بب

نكزلاءلاون بنكسععيئيا/باءزيكببنكلاونئابلااسعع ابنتئ زي بب

نكاقول/باءزيكببنكلاونئا باببحي بي ضعععز بنكزشرعععيب

نكين ابزشرععين بنكي حيابلانكذلبيرععزا:باسعع ابنكايئوب

 يلبنردُعلاا باسع ابنكايئوب يلبحقلاقبنكزي يا باس ابب

اءزيكببنكولاببب/كببنكزدعيلااي بز بغييبنك لانئوباءزي

اءزيكببنكولابكيدععع بب ذكلببب/لااسععع اب يزلبنك يئو 

نباي يهيب ا يب  بنكقطيقبنكزدياب ب 13ا  زشريه

ببمؤشر الاقتصام الكلي: 7-1-1-2

 بزشرين باي يابلا ب:بزاوّاب8يعَععععععع ضز با

ازلابنكاي يبنكزحيببنفءزيكب بلااسعع اب ءابنكحسععيعب

نكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب بلاسعععععايباقطعابببب/نكءعييل

نك ايوابكيا طباببنكاينق بلازاوّابنك ضعععل  بلاسعععايب

بب/نكوي بنكاي باسععع اببنكدعععيلبنكزلانالبانكسعععلاق  بلا

 
، راجع تقرير الاستتقرار  مؤشتر الاستتقرار المالي( لمعرف  المزيم تول قياس 1)

 .87، الفصل الدامس، ص2022المالي، البنك المركزي العراقي،  

ب/زعويلاايعابنراينوباسععععع عاببنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكببلا

نتح ييطيي ببببدععيابببنكاي يبنكزحيببنفءزيكببلااسعع ا

 نكاي يبنكزحيببنفءزيكب ب/نرءا يا

ي  لا بز ببببمؤشتتتتر ستتتتوق ر:س المال:  7-1-1-3

زشرععععيي باي يي  بلا زي:بزشرععععيبسععععلاقبنكاينقب

بب/كلألاينقبنكزيكيا بلااسععع ابنكقيزابنكسعععلاعيابكلأسععع  ب

 نكاي يبنكزحيببنفءزيكب 

يعععععععع  لا بز ببببمؤشر الاقتصام العالمي:  7-1-1-4

زشرععيي باي يي  بلا زي:بزشرععيبنكازلابنتع دععيولبب

 نكايكزب بلازشريبنك ضل بنكايكزب 

ي  لا بز بزشرعيببببمؤشتر المور  المالي :  7-1-1-5

لانحععوبيقيمباءلا بنتئ زععي بألبنك يقب ي باسعععع ععابب

نكاععي يبنكزحيببببب/نتئ زععي بنكززالا بكيقطععيقبنكلععي ب

نفءزيكببلا ي بن ءيمبنكاسعع ابطلاييابنرءاب يسعع لون بب

اعيع عي- علاوييعععل –The Hodrick).بب عييسععععع علا ب

Prescott filter) 

 مصفوف  الاستقرار المالي المعياري : 7-1-2

 زّ باضععععياابزدعععع لااابنتسعععع قينيبنكزيكبب

نكزايعيييعابكزاياعابزعوىبنسععععع قينيب عابنكز ريين ب

 باذب دعععالب ابنتسععع قينيبنكزيكبببنكز لااابكزشرعععي

ببيق يعباذب يزيبب  بب1 بلاا0ز رييب يلبزقييمبزيب ي با

بنس قينيبعيزابنكزشري بيوابذكلب يلبب1نكزشريبز با

لاي  بنكازععاب  بب0اببحععيكععابنتع ينعبز باببلانكا م

  ععذنبنك دعععععايلب اععوب ط يقبزيحيععابا يبنك ط يابب

لانك حلايعاباكلبنكقي بنكزايعيييعا بزابنرلعذب عيكحسععععع عي بب

نكامعاباسععلانهب يا ب معابطيويابأ ب  سععيا بنك بب

تسعععع قينيببن ي طبنكز رييبنك ي ببنكءائبب زشرععععيبب

 عياع بنكز ريين ب ي  طب امععابطيويعابببذنإاعنكزعيكب بب
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لانكا مباببحياباذنببتسععع قينيبنكزيكب نزابزشرعععيبب

 عياع بنكامععابنك بب ي طبنكز رييبنك ي ببنكءائببزاب

لاعوب  بببب زشرععيبنتسعع قينيبنكزيكبب بب معاب  سععيا

نسعععع لون بنركلان باببزدعععع لااابنتسعععع قينيبنكزيكبب

نكزايعيييعابك ا مبنكحعيكعابنك ببيزيب  عيبنكزشرعععععيب

بزلاضابنكوينسابلانكزلاضبب يت ب:

ب

 لاستقرار المالي:اتتليل مؤشر  7-1-3

 قيي بزسعع لاىببببزشرععيبنتسعع قينيبنكزيكبببز  يُب

نكذلبيا زوب يكويءابنرسععععيمبلانتسعععع قينيبنكزيكب بب

لان ءي ي   باذبنتسع قينيبنكزيكببب يلبز لااي بزشرعيبب

زشرععيبنك يببكيأ بعي بنكزشرععين بنك ءزيايابنك ي يابب

هبكمسععععع قينيبنكزعيكبباببنكاينقبععوبرععععع عو بن ببي  عي عي

هب  يلبنكاحلابنكز يّ بابببب 2024اببابب ي ببلانال يضععععي

ب  1-7نكءولاابا

ب

ب

( مؤشر الاستقرار المالي والمؤشرات 1-7جمول )  
الرئيسي  المكون  له    

 السنوات         
 المؤشرات

2020 2021 2022 2023 2024 

مؤشر القطاع  
 المصرفي

0.266 0.215 0.279 0.301 0.182 

مؤشر الاقتصام 
 الكلي

0.144 0.119 0.156 0.121 0.175 

مؤشر سوق  
 ر:س المال

0.050 0.039 0.013 0.063 0.093 

المؤشر 
الاقتصامي 
 العالمي 

0.020 0.035 0.014 0.020 0.024 

مؤشر المور   
 المالي 

0.014 0.011 0.000 0.016 0.030 

مؤشر الاستقرار  
 المالي 

0.494 0.418 0.462 0.521 0.504 

ب

 ببزشرععععيبنتسعععع قينيبنكزيكببنال ي ببيا يببلا

بنكقطعيقبنكزدعععععيابببيزشرعععععبنال عي بذكعلبا يءعاببلا

ني  ابب ب يازيبب2024ابب ي بببب 182 0اكيدعععابنكلبب

نتع دعيوبنك يببلازشرعيبسعلاقبيأمبزشرعيبب ابز بب

نكايكزببلازشرعيبنكولاي بببلزشرعيبنتع دعيوبنكنكزيابلا

 بلاب024 0 بلابا093 0لابا بب175 0اكلبانكزعيكيعابب

نكع علانكعب030 0ا لا عزععيبببب2024اعبب عععي بببب ب عيعلب

ب  1-7لانكر ابا   1-7زلاضبباببنكءولاابا

 

اذبسعععععالبنك اعلبنكزي البنكاينعبباكلبنك قييعابب

بب بطييق بب بلاذكلنكزحييابلانكايكزياز بأييبنرازي بب

هببلااسع ايبنكسعييسعابب ريييبسع ابنتح ييطببنكقيالااببلااقي

نكز يوين ببب قوي بارعيطبنتع دعيول باضعمهبكزيبيمئ بنك

لاغيي يبز ببب نك زلايييابنكون زابكيقطي ي بنتع ديويا

0.182

0.175

0.093

المؤشرات الفرعية الرئيسة المكونة( 7-1)شكل 

2024لمؤشر الاستقرار المالي لعام 

مؤشر القطاع المصرفي مؤشر الاقتصاد الكلي

مؤشر سوق رأس المال المؤشر الاقتصادي العالمي

مؤشر الدورة المالية

وصوووووووو لل نلوووووووو  اللوووووووو    الأصوووووووو  اللوووووووو   

نقوووو    أييوووولى علوووو  عوووول  و وووو   : خضوووو الأ

ضوووووولت وي لاوووووو ل  ووووووو   ال   وووووو    ضوووووو  

ولووووصد   وووولر  اسوووواق اراللراسوووو  ووووو    لوووو  

 للقلق.

اللوووو   الا يقوووو ل  سووووصش   وصوووو  ال   وووو  يووووص  

( والث نصووو    لووو  السووواق ارالحووو لاص  الأولووو   

   ووولر القلوووق( وبووو  ي  وووذ  ا يلووو   ا ووو  

القووو ار ل ووو ا ال   ووو  وعووول  اع ووو   ال  صووو  

 لل ص ى نل  الل   ال   .

 

 عووول   يلشووود نقووو   الضووولت الأ  ووو اللووو   

الاوووووو  يوووووو  ي نلوووووو  ا ا  لصوووووو  و السوووووواق ار(

 ز  .أ لوث 
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نفءينهن بنك بب ّ باي عيبنسععععع لعون بنكسعععععيعيسعععععي ب

ابب لانك يبب نكءائبب نكزسععععع لايي ب نتح ينايععاب يلب

زءياب اايابيأمبنكزيابلانكسععيلاكاب يلبلااقبزاييييبب

ولاكيابلازحيياباتبأ ب يلبنفءينهن بلانرلاضععععيقبك ب

تسععع قينيبنكزيكببني  بك يبنرييبنك  ييب يلبزشرعععيبب

 ي ببا ييابب بب504 0كي يغبابب ر اب سيطببنكذلبنال  ب

 باذب2023 با ععييععاب ععي بب521 0زقععي ععابابب2024

تسعع قينيبنكزيكببز ب و بزشرععين بني  لا بزشرععيبب

اي ياب شييبءزيا يباببنكزحدعيابنكا يئياب يلبعيزاب

  لييطابنتس قينيبنكزيكبا   زيب لابز ي بابنكزشريبب

 لاضعععععبب حييعابن ءعيمبنكزشرعععععين بنك ي يعابب  نك بلا

ب يلب يياي ب ابساا بحيفبر وبزشريب نكزءزااب ايهه

-ب2020 قي عيهب يلبنز عونوبنكزعو باببنتسععععع قينيبنكزعيكب

ب بابنكقطيقبنكزدععيابزشرععيبباذبنال  بببب  2024

نتع دععيوبنك يببلازشرععيببزشرععيبب ابز ببببحي بني  ا

زشرعععيببلاببلازشرعععيبنكولاي بنكزيكياببنتع دعععيوبنكايكزب

بب بلا عي بنريي2024ابب عي ببببسعععععلاقبيأمبنكزعيا

نفءزعيكببكي رييبابب عذمبنكزشرعععععين ب لابنال عي ب

ب2023 ب ي بب521 0زشرعيبنتسع قينيبنكزيكببز با

نز ثي ب2024 ب ي بب504 0اكلبا نكقطيقببزشرعععيبب ببيه

زع بببباعبنكعزدعععععي ناعلع ع ب بنكعلببب 301 0انكعععذلب

لانكذلبيرعزابزشرعين بببلمابذن بنك  ي بب 182 0ا

ببنكزعيكاي يعابذن بأييبز عيرعععععيب يلبنتسععععع قينيبب

لايلاضععععببببب رععععين بنرليىلا ويءابأ  يبز بنكزش

بنكقطيقبنكزدعيابزشرعيببببنال ي با بببب 2-7نكرع ابا

نال ي بزشريبببززيبناا مب يل ي بك بنرييبنر  يبب

هبا بلااا بنك يءيحببيرععع ابنتسععع قينيبنكزيكبب  يزي

كزشرعععععيب51ا نك يءيحبب نكلاا ب اءزععيكبب ز ب % ب

لا ذنبزيب سع عباببنال ي بزشرعيبنتسع قينيبنكزيكببب

ببلماب عي ب %22 3نتسععععع قينيبنكزعيكبب اسععععع عابا

  2023زقييااهب اي بب2024

 

مؤشتتتتتر    7-2 بيتر  المتتتالياالعتققتتت     لاستتتتتتتقترار 

 والمؤشرات الفرعي  المكون  له:

تسع قينيبنكزيكببز بزشرعين بني  لا بزشرعيبب

اي ياب و ب شييبءزيا يباببنكزحدععيابنكا يئياب يلبب

 عيزابنكزشريبلا بب يلبنكاحلابنلآ ب:

التتتمصتتتتتتترفتتتي   متتتؤشتتتتتتتر  7-2-1  التتتقتتتطتتتاع 

Banking Indicator: 

 اُوبزشرعععين بنتسععع قينيبكيقطيقبنكزدعععيابب

يبابب قيي بدعععععحعابلاعلا بنكااعي بب نبحيلايعه نكاينعببءاهه

نكزعيكبباببنكاينق باذبي  لا بز بأي اعابزشرعععععين ب

يئيسعععععابلا ببااسععععع عاب  عييعابيأمبنكزعيا بءلاو ب

نردُعععلاا بءلاو بنكسعععيلاكابلاءلاو بنكي حيا  بلايولابب

 يح سعععي  يب ووبز بنكزشرعععين بنك ي يابنك بب شييبب

يب يلبزشرعععيبنتسععع قينيبنكزيكبباببيبألابسعععي هبيءي هبا

نكاينق بكعذنب  ب قعوييبنكلاا بنك يءيحببكع ب اسععععع عابب

%  براع بيرعععععزعابأ ييب عووبز بنكزشرعععععين ب51ا

نكز لااابكزشرععيبنتسعع قينيبنكزيكب باذبرعع وبزشرععيب
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مؤشر سوق رأس المال المؤشر الاقتصادي العالمي

مؤشر الدورة المالية مؤشر الاستقرار المالي
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نكعزعععو ب أيعاعععيهب نكعزدعععععياعبب عقعيع عععي ب بنتسععععع عقعينيب

نكقيزابنك يءيحياببببنال ضعععع ب  باقوب2024-2020ا

 بابب ي بب301 0كزشرعيبنتسع قينيبنكزدعياببز با

ابب2023 نكاععي بب182 0اكلب أياععيهب  يلبب بب2024 ب

   3-7نكاحلابنكز يُّ باببنكر ابا

 

ا نكرععععع عععاب ي عي ب نكقيزععاببببنال عععي ب بب4-7اذب

نك يءيحيعابكزشرعععععيب  عييعابيأمبنكزعيابأياعيهب عي بب

 ب اعوزعيب عياع ب00 0ك  يغبزاعوّتهبزقعونيمبابب2024

عيزعابببك لا بنتي  عيقباب بب2023 بأياعيهب عي بب04 0ا

أ  يبز بنتي  يقباببببنكزيءحاب يكزليطيببنردعععلاا

ابب  عييعاببنتال عي ببلا عذنبب ببيأمبنكزعيابنك اايزب

 يلبزشرععععيببببسععععي يايأمبنكزيابياا مب دععععلاي بب

نتسع قينيبنكزيكب ب زيبكلاحابز بلييطابنتسع قينيبب

نكزدعععععيابب عث بنكقيزعابنك يءيحيعابك عُاّبز بزشرعععععيب

اكلبببنال ضععع بعوبلاءلاو بنردعععلااببءلاو بنكسعععيلاكابب

زععيب ععياعع بببب2024 ب ععي بب06 0 بلاا01 0ا  اععوب

 يلبنك لانكب بايزعيببب2023 ب عي بب07 0 بلاا06 0ا

 بابب ي بب13 0ز باببنكي حيازشرعععيبءلاو ببببنال  ب

لاز بلماب بب2024 بابب ععي بب11 0اكلبابب2023

أَ بزشريبنتسععععع ععععععععععقينيبنكزشرين بأ ممب  ي بب

ببنال  بنكعععععععععزيكععععععببكيقطيقبنكزديابباببنكاينقب

 ب ي بب182 0اكلبابب2023 ب ععععععي بب301 0زعععععع با

2024  

 

 مؤشتتتتتتتتتتتتر الاقتصتتتتتتتتتتتتام الكلتتتتتتتتتتتتي 7-2-2

Macroeconomic Indicator: 

 قيمب ذمبنكزشرععين بنك يئابنتع دععيويابنك ييابب

يا زععوبنكقطععيقبباذببنك ببيازععاباي ععيبنكقطععيقبنكزععيكب بب

نكزيكبب يلبزءزابنكارعيطبلانرونهبنتع دعيولبنك يبب

بببز  ينك بببببنتع دعععيويابب يكز ريين بكيولاكابلاي ثييبب أ َّ

 حوفبز بلاع بلآليبلانك بب دعيعبنتع دعيوب  ا ب

 ثيييبنكز ريين بنتع دععيويابنك يياب يلببببعييمي  بباذب

نتسع قينيبنكزيكب بلا لا ب ذنبنكزشرعيبيشييب دعلاي بب

 طيئ بلاا بباز يرعي باببزشرعيبنتسع قينيبنكزيكبب  بب

 بزشرعين ب8ز باببلانكز  لا % بب32 يءيحببي يغبا

اي يعابلا ب:بزاعوّابازلابنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب ب

لاسعععععايباقطعابنك اعيوابكيا طباببنكاينق بلااسعععع عابب

نتح يعيطيعي بنرءا يعاباكلبنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكبب

يبرعععع امعابطيويابزابزش ذمبنكزشرععععين بلا ي  طبب
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القيمة الترجيحية لمؤشر القطاع ( 7-3)شكل 

اق المصرفي ومؤشر الاستقرار المالي في العر

مؤشر القطاع المصرفي مؤشر الاستقرار المالي
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لا رعزاب ابببنرليىنكزشرعين ببببأزينتع دعيوبنك يب ب

ز بااسع اب ءابنكحسعيعبنكءييلباكلبنكاي يبنكزحيبب

نفءزيكب بزاوّابنك ضععل  بسععايبنكدععيلبنكزلانالب

انكسعععععلاق  بنكعوي بنكاعي باكلبنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكببب

اعثا عيبببب لازعويلاايعابنراينوباكلبنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب

ب ب ي  طب امعاب  سعععيابزابزشرعععيبنتع دعععيوبنك يب

 امعابطيويابزابزشرععيبنتسعع قينيببببنرلييلايي  طبب

بأيينكزيكب بالبأَ باييو بزشرعععيبنتع دعععيوبنك يببك بب

 يلبزشرعععععيبنتسععععع قينيبنكزعيكببلانكا مبببايءعي ب

لييطابزشرعيبنتع دعيوبنك يببببلايز  ب يي دعحيب بب

ا نكرععععع ععاب2024بب 2023ابب ععيزبب ابب ب ب زععيب

 ب  5-7ا

 

بنكلنتح ييطيي بنرءا يابباسععع ابب ثّ ببضعععبببلاي 

 عي بك عيبأييبسعععععي بب يلببنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكببب

نال ضع بعيز  بنك يءيحيابباذببزشرعيبنتع دعيوبنك يب

ابب ععي بب015 0ابباكل أ ب ععياعع ببب2024 ب ب اععوب

اتبأ بني  ععيقبنكقيزععابب بب2023 ببابب ععيبب 040 0ا

ز بكيا طباببنكاينقببباقطابنك ايواسعععايببكنك يءيحيابب

زاوابكببلابنكقيزابنك يءيحيابب 040 0اكلبابب 026 0ا

نكزعحعيعببب نكاعععي يب اببنفءزعععيكبازعلاب اكلببب 001 0ز ب

كاسع اب ءابنكحسعيعبلانكقيزابنك يءيحيابب بب 021 0ا

 بب013 0نكزحيببنفءزعيكببز بابباكلبنكاعي ينكءعييلبب

لا ععذكععلبنكقيزععابنك يءيحيععابكزاععواب بب 028 0اكلبا

لانكقيزععابب بب 025 0ا باكلبب012 0ز بانك ضعععععل بب

كسعععايبنكدعععيلبنكزلانالبانكسعععلاق بز بنك يءيحيابب

 بلانتي  يقبنكذلبحدععععاب 004 0ا باكلبب000 0ا

زعويلاايعابنراينوباكلبنكاعي يبنكزحيببكحيعاببكيقيزعابنك يءي

انفءزععيكببب ك بب 010 0 باكلبا000 0ز ب ب  ععي ب

 نرييبنفيءي بب يلبزشريبنتع ديوبنك يب 

زشرععيبنفءزيكببكمع دععيوبنك يببنكني  يقبباّ بب

ابب بب175 0اكلبابب2023 ععي بببباببب 121 0ز با

نتسع قينيببدعيح  بني  يقباببزشرعيببك بيبب2024 ي بب

اذبا بببويعاب يا زعي نكزعيكبب يلبنكيغ بز بنكامععابنكطي

% بز بزشرعيب32نكلاا بنك يءيحببتبيزيابسعلاىبا

نال ععي بزشرعععععيب يا يب اذب نكزععيكب ب نتسععععع قينيب

 اوببب2024ابب ي بببب 504 0اكلبانتس قينيبنكزيكببب

 يلبنكاحلابنكز يُّ بب2023 بابب عي بب521 0أ ب عي با

ب  6-7اببر ابا
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 مؤشتتتتتتتتتتر ستتتتتتتتتتوق ر:س المتتتتتتتتتتال 7-2-3

Capital Market Indicator: 

يقيمب ذنبنكزشرعععيب ثيييبأسعععلانقبيأمبنكزياب

ببنرلاا يلبنتسععع قينيبنكزيكبب يسععع ازيابزشرعععيي بب

ازشرععيبسععلاقبنكاينقبكلأسععلانقبنكزيكيا بنكذلبيقيمبب

باكلببنكسعععلاقبلانكيياببانكقيزابنكسعععلاعيابكلأسععع  بأونه

نكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب بلايسُععععع لعو ب عذنبنكزشرعععععيب

نكعزعععيكعبب عيعلبب نكسعععععلاقب اعبب نكع عطعلاين ب أيعيب كعقعيعععيمب

نتسع قينيبنكزيكب باذب اُوب ذمبنكاسع ابز بنكزشرعين ب

زشرععيببحسععيعبب يكحسعع ي ب اوببببألذ ينك ببي  ببببنك يزا

لاا بيشييباببنتسععع قينيبنكزيكبب بنتسععع قينيبنكزيكب

ا يرععععع ععاب نكاينقب لاا ب يءيحبب % بز ب10ابب

زءزلاقبنرلاان بنك يءيحيابكيزشرععععين بنكونليابابب

تس قينيبنكزيكبباببنكاينق بلا ي طببننح سيعبزشريبب

 ذي بنكزشرععيي ب معابطيوياب زشرععيبنتسعع قينيبب

الانكزععيكب بب نكرععععع ععاب نكقيزععاببببني  ععيق بب7-7ي ي ب

 بب063 0نك يءيحيابكزشرععيبسععلاقبيأمبنكزيابز با

  2024ب ي ب باب093 0اكلباب2023ب ي باب

 

 مؤشتتتتتتتتتر الاقتصتتتتتتتتتتامي العتتتتتتتتتتالمي 7-2-4

Global Economic Indicator: 

أغعيعععبب اعبب أيعي ب نكعاعععيكعزعيعععاب نكع عطعلاين ب اَ ب

ابباابلاب نع دعععيون ب يون بنكايك بلاتسعععيزيبنكاينق

نك بب حدعععابتب وبز بزاياابببنكايكزيا ذمبنك حويي بب

ي  لا ب ذنبب  يلبنتسعع قينيبنكزيكبباببنكاينقببأيي ي

نكزشرععيبز بزشرععيي باي يي  بلا زي:بزشرععيبنكازلابب

نتع دععععيولبنكايكزب بلازشرععععيبنك ضععععل بنكايكزبب

ز باءزعيكبببببك عابزا زعي% بب2لا لاا ب يءيحبب يغبا

نكلاا بنك يءيحببكمسععععع قينيبنكزععيكب بلاكلاحابز ب

ز بببابنكزشري بنا بعوبني  ا بعيز8-7لمابنكر ابا

 .2024 ب ي ب024 0اكلباب2023 ب ي ب020 0ا

    

 الماليتتتتتتتتتتتت  التتتتتتتتتتتتمور مؤشتتتتتتتتتتتتر  7-2-5

Financial Cycle Indicator: 

ييبنكولاي بنكزيكياب يلبنتس قينيببأيز  بزايااب

نكزعيكببز بلماب حييعاباءلا بنتئ زعي بنكزقعو بكيقطعيقبب

ب ا طنكنفءزعيكبب عولا ببببنكلعي باكلبنكاعي يبنكزحيب

لايا يبنكزشرععيبزينحابنك لاسععابلانتا زيلبكيقطيقبب

نكزعيكببابب عابزعو  بلا رعععععييبنك ءلا بنفيءعي يعاباكلب

 سعععععييقباسععععع عابازلابزاعوابنتئ زعي بنكزقعو بكيقطعيقبب
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نك ببعععوبتب  لاناقبزابزاععوابازلابنكاععي يبببب نكلععي ب

نكزحيببنفءزيكبب ا مبنكلا يي  بأزيبنك ءلا بنكسععععيك ابب

نتئ زي ب دعععلاي بأعابز بببحء ا رعععييباكلبن سعععيقبب

زاعوابازلابنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب بلانكعذلبيحعوفب

نكزعيكيعا باااعوزعيب  لاسعععععابنك ءلا ببببنرازعي ب عيو ب اعوبب

  ا مبحيكاب و بنتس قينيبنكزيكب 

 

ا نكرععععع عععاب زع ب نكعقعيعزععابب9-7لاكعلاحعاب  ب عععثّ ب

 عي بببب 030 0ك سعععععءعابابي  اع بننك يءيحيعابكي ءلا ب

اتبأ ببب 2023 ي بببب 016 0 اوبأ ب يا بابب2024

ك بيشييب دعلاي ب  يي ب يلبنتسع قينيبببب ذنبنتي  يق

لاا بنكولاي بنكزيكيابضععز بزشرععيبببباذبرعع ا ببنكزيكب

 . باقط3ا%باس انتس قينيبنكزيكبب

مصفوف  الاستقرار المالي المعياري  وعققتها    7-3

 لاستقرار المالي:امع مؤشر 

ي ولبنكزشرععععيباكلب قيي بنكزليطيبنكليدععععابب

 يكااعي بنكزعيكببنكاينعب باذبيا زعوب يكويءابنرسعععععيمب

لان ءي ي   ببنتسععع قينيبنكزيكببب يلبز لااي بزشرعععيبب

هباببضعععععزعي ب لانك ببيز  بأ ب ياععبولاينهبحعيسعععععزعي

   2-7نتس قينيبنكزيكب بلا زيبزلاضبباببنكءولاابا

 

  المصرفي: للقطاعالمؤشر الفرعي  7-3-1

% بز بب51 ّ ب يءيبب عذنبنكزشرعععععيب لاا با

ب ذنبنتزشرعععععيبب بأ َّ سععععع قينيبنكزعيكبباببنكاينق باتَّ

ب2024% بابب ي بب36نكزشرعععيبعوبأسععع  ب زقونيبا

س قينيبنكزيكبب يلبنكاحلابنكز ي ببنتابب  لاي بزشريبب

زشرعععععيبنكقطعيقبببنال  ب  باذبب10-7اببنكرععععع عابا

زقعيياعاببب2024 بابب عي بب182 0نكزدعععععيابباكلبا

ابب2023 عاعععي بب ز بب301 0نكعععذلب عيعغب يع ع عيع ب اذب   ب

زدعع لااابنتسعع قينيبنكزاييييابكيزشرععين بنك ي يابب

ز باس ابنكايئوب يلبنردلاابببب ا ببأنكز لااابكيزشريبب

(ROA)باسععععع عاب عيزلبنك عيئعو /باءزعيكببنكعولعا ب 

اءزيكببنكزدعيلااي بز بغييبنك لانئو/باءزيكببنكولاب

زسععع قي بءوهن باببحي بأ باسععع ابنكايئوب يلبحقلاقبب

 باسعع ابنكويلا بغييبنكايزيا/باءزيكبب ROEنكزي يابا

نب نتئ زعي بنكاقعولب عياع باببلاضعععععابأ يلبنسععععع قينيه

نبكيقيق  بلا يك يكبباثا يباببحيكابايءي يابلاكيس بزدويه

أزيباسعع ابنك رطيابانكزلدععدععي باكلبنكويلا بب

غييبنكاعيزيعا  باسععععع عابنكعويلا بغييبنكاعيزيعا/باءزعيكبب

ن بكذنب نكقيلا بلانكسععععيلباببلاضععععابأعابنسعععع قينيه

ي لاءععبز عي اعابز لعذبنكقينيبك عذمبنكزشرعععععين بلا و بب

با طيهبايدابكيلادلاابنكلب و بنتس قيني 

أزيباسعع اب  ييابيأمبنكزيا باسعع ابنكزلاءلاون بب

نكسععععيئيا/بنتك انزي بنكسععععيئيا باسعععع ابنكزلاءلاون ب

نكسعععععيئيعا/باءزعيكببنكزلاءلاون  باسععععع عابنكزلاءلاون ب

نكسعععععيئيعا/باءزعيكببنكلاونئا باسععععع عابنتئ زعي بنكاقعول/بب

اءزيكببنكلاونئا باس ابدياببنكويلا بغييبنكايزياب اوب

لاضععاببطي بنكزلدععدععي /بعي و بيأمبنكزياباببب

نبكاقيطبنكضعالب غييبزسع قيبءوهن بلا بب رع ابزدعويه
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لانك بب شولبنكلبنح زعيكيعابحعولافبأازعاباببنكااعي بب

 نكزدياب 

ب

 المؤشر الفرعي لققتصام الكلي: 7-3-2

% بز بب32 ّ ب يءيبب عذنبنكزشرعععععيب لاا بابب

لا اس ابزسي زاببتس قينيبنكزيكبباببنكاينق بنزشريبب

زشرعععععيبببني  ا بب2024% بابب عي بب35ابب يرع بععوبب

ب2024 بابب ععي بب175 0نتع دععععععيوبنك يبباكلبا

  بلاسعع عبب121 0 يغبايبباذب ي بب2023زقييااب اي بب

نكزشرعععيبنك ي ببكمع دعععيوبنك يببيالاوباكلبببي  يقن

نكزشرعععععين بنك ي يعابنكز لااعابكع بزيعابببأغيععببي  عيقن

ازاعوابازلابنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب باسععععع عاب ءابب

نكحسعععععيعبنكءعييل/بنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب بنكعوي ب

اقطعاببنكاعي باكلبنكاعي يبنكزحيببنفءزعيكببلااسععععع عابب

   نك ايوابكيا طباببنكاينق

لا اوب حييابزدعععع لااابنتسعععع قينيبنكزاييييابب

كيزشرعين بنك ي يابنكز لااابكيزشرعيبييُحابلاءلاوب اب

ز باسع ابسعايباقطابنك ايوابكيا طبلااسع ابزاوابسعايب

نكدعيلبنكزلانالبانكسعلاق باببلاضعابزسع قيبءونه ب

اكلبنكاي يبنكزحيببببنراينوبايزعيب يا باسععععع ابزويلاايابب

نفءزيكبباببلاضعععابزسععع قي بأزيباسععع ابزاوابازلابب

نكاي يبنكزحيببنفءزيكببلااسع ابزاوابنك ضعل بلااسع ابب

 ءابنكحسعععيعبنكءييلباكلبنكاي يبنكزحيببنفءزيكببب

لااسععععع عابنتح يعيطيعي بنرءا يعاباكلبنكاعي يبنكزحيبب

نفءزعيكبباقعوبدعععععا ع ب لاضعععععابي سععععع ب الاقبز ب

اسعععع ابنكوي بنكاي باكلبنتسعععع قينييا ب زيبلاا ي بب

 نكاي يبنكزحيببنفءزيكبب لاضابضايلبنتس قينييا 
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% بز بب10 ّ ب يءيبب عذنبنكزشرعععععيب لاا با

ببسعععي  لاعوببتسععع قينيبنكزيكبباببنكاينق بنزشرعععيبب

زشرعععععيبببي  ااذبنبب2024% بابب عي بب18 زقعونيبا

ب2024 بابب عي ب093 0سعععععلاقبيأمبنكزعياباكلبا

  بلاسععععع ععب063 0نكعذلب يغبابب2023زقعيياعاب اعي بب

اببنكزشرعععين بببتي  يقنكزشرعععيبيالاوباكلبنببي  يقن

نك ي يابنكز لااابك بلا لابانكقيزابنكسععععلاعيابكلأسعععع  /بب

 اعوب حييعابزدععععع لااعابلانكاعي يبنكزحيببنفءزعيكب بب

نتسعععع قينيبنكزاييييابكيزشرععععين بنك ي يابنكز لااابب

 باببلاضععابزسعع قيبءونهببب يز  بأ بيدععا يكيزشرععيبب

سععلاقببببلان سععي ببلا ذنبكاو ب ايضعع بكدععوزي ب  يي 

كازلابنكزا عوابنك ايعوب  ببينكاينعيعاب عببنكزعيكيعاببلاينقنر

  نكدوزي ب

 ققتصام العالمي:لالمؤشر الفرعي  7-3-4

ا نكزشرعععععيب لاا ب ز بب4 ّ ب يءيبب ععذنب % ب

اببنكاينق باتّبأّ ب ذنبببزشرعععععيبنتسععععع قينيبنكزعيكب

اذبب2024% بابب ي بب5نكزشرععيبعوبأسعع  ب زقونيبا

ني  ابزسعععععي زعابزشرعععععيبنتع دعععععيوبنكاعيكزبباكلب

نكذلببب2023زقييااب اي بببب2024 بابب ي بب024 0ا

زشرععيبنتع دععيوببببي  يق  بلااّ بسعع عبن020 0 يغبا

اببنكزشرعععععين بنك ي يعاببببي  عيقنكاعيكزببيالاوباكلبن

نكز لااعابكع بلا ببانك ضعععععل بنكاعيكزببلازشرعععععيبازلابب

نتع دعععععيوبنكاعيكزب بلاك  ب يلبنكيغ بز بذكعلباااعوب

 حييعابنكلعييطعابنكزايعيييعابكيزشرعععععين بنك ي يعابب

بزشرعيبنكازلابنتع دعيولبنكايكزبب نكز لااابك بايىبأ َّ

بزشرعيبنك ضعل بب باببلاضعابأعاب لابزسع قيباببحي بأ َّ

بنس قينينه 
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ا نكزشرعععععيب لاا ب ز بب3 ّ ب يءيبب ععذنب % ب

اببنكاينق باتّبأّ ب ذنبزشرعععععيبنتسععععع قينيبنكزعيكببب

 ب2024% بابب ي بب6نكزشرعععيبعوبأسععع  ب زقونيبا

زسعععي زابزشرعععيبنكولاي بنكزيكياباكلببب باسععع اني  ا

نكذلببب2023زقييااب اي بببب2024 بابب ي بب030 0ا

نكاععي يبب ببز ععثيينهب  بب016 0 يغبا  ءلا بنتئ زععي باكلب

بنكطلايا نكزحيببنفءزيكببز بولا بنكا طب يلبنكزوىبب

وبععععععععععينيباءععععععععععابنتس قععععععلاك  ب اوب حييابلييط

 بلا ذنبا يءاببنكزشرعععيباببلاضعععابغييبزسععع قي أ 

هبنال عي باسععععع عابنتئ زعي بب يكاعي يبنكزحيبب عببعيعيسعععععي

اذبي طيعباييو باسعع ابنتئ زي بكي ثيييب يلببنفءزيكببب

نكععزعععيكععبب رعععععع عععابب ب بايععءعععي ععببنتسعععععع ععقععينيب

ب

ب
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ب

ب  

36%

35%

18%

5%
6%

نسبة مساهمة المؤشرات الفرعية ( 7-10)شكل 

في مؤشر الاستقرار المالي 

مؤشر القطاع المصرفي مؤشر الاقتصاد الكلي

مؤشر سوق رأس المال المؤشر الاقتصادي العالمي

مؤشر الدورة المالية
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 ( مصفوفة الاستقرار المالي المعيارية وعلاقتها مع مؤشر الاستقرار المالي العراقي 2- 7جدول )

 المتغيرات ذات العلاقة الطردية 

 2024 2023 2022 2021 2020 المتغيرات الفرعية المتغيرات المحور

ي  
رف

ص
لم

 ا
ع

طا
لق

 ا
شر

ؤ
م

 

كفاية  

رأس  

 المال 

 0.00 0.54 0.19 1.00 0.75 نسبة كفاية رأس المال 

جودة  

 الأصول 
 0.16 0.09 0.00 0.07 1.00 نسبة التغطية )المخصصات/ الديون غير العاملة( 

 السيولة 

 0.00 0.10 0.46 0.24 1.00 نسبة الموجودات السائلة/ الالتزامات السائلة 

 0.13 0.38 1.00 0.47 0.00 الموجودات السائلة/ إجمالي الموجودات  نسبة

 0.00 0.59 1.00 0.57 0.36 نسبة الموجودات السائلة/ إجمالي الودائع 

 0.06 0.42 0.00 0.69 1.00 نسبة الائتمان النقدي/ إجمالي الودائع

 الربحية 

 0.59 0.00 0.83 1.00 1.00 ( ROAنسبة العائد على الأصول )

 0.51 0.00 1.00 1.00 0.75 ( ROEنسبة العائد على حقوق الملكية )

 0.99 0.92 0.89 1.00 0.00 نسبة هامش الفائدة/ اجمالي الدخل 

 مؤشر الاقتصاد الكلي 

 0.52 0.02 0.98 1.00 0.00 معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 1.00 0.65 0.36 0.00 0.07 سعر نقطة التعادل للنفط في العراق 

 0.38 1.00 0.21 0.00 0.43 نسبة الاحتياطيات الأجنبية/ الناتج المحلي الإجمالي 

مؤشر سوق راس  

 المال 

 1.00 0.57 0.26 0.22 0.00 مؤشر سوق العراق للأوراق المالية 

 0.87 0.69 0.00 0.55 1.00 القيمة السوقية للأسهم/ الناتج المحلي الإجمالي  نسبة

المؤشر الاقتصادي  

 العالمي 
 0.67 0.66 0.70 1.00 0.00 النمو الاقتصادي العالمي 

 المتغيرات ذات العلاقة العكسية 

 2024 2023 2022 2021 2020 المتغيرات الفرعية  المتغيرات  المحور 

ع  
طا

لق
 ا
شر

ؤ
م

ي  
رف

ص
لم

ا
 

جودة  

 الأصول 

 0.66 1.00 0.61 0.07 0.00 نسبة الديون غير العاملة/ اجمالي القروض والسلف 

نسبة صافي الديون غير العاملة بعد طرح المخصصات/  

 قاعدة رأس المال 
0.52 0.55 0.00 0.78 1.00 

 0.23 0.43 0.00 0.04 1.00 نسبة الديون غير العاملة/ إجمالي الائتمان النقدي 

 0.08 0.43 1.00 0.11 0.00 اجمالي المصرفات من غير الفوائد/ اجمالي الدخل نسبة  الربحية 

 مؤشر الاقتصاد الكلي  

 0.69 0.32 0.00 0.78 1.00 نسبة عجز الحساب الجاري/ الناتج المحلي الإجمالي 

 0.63 0.30 0.19 0.00 1.00 معدل التضخم 

 0.11 0.00 0.17 0.21 1.00 سعر الصرف الموازي )السوق( 

 0.79 0.75 1.00 0.53 0.00 الدين العام/ الناتج المحلي الإجمالي نسبة 

 0.26 0.00 1.00 0.47 0.09 مديونية الافراد/ الناتج المحلي الإجمالي نسبة 

المؤشر الاقتصادي  

 العالمي  
 0.53 0.33 0.00 0.73 1.00 التضخم العالمي 

 1.00 0.54 0.00 0.36 0.46 فجوة الائتمان/ الناتج المحلي الإجمالي بدون النفط  مؤشر الدورة المالية 

ب

ب

ب

ب

ب
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