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 المقدمة:
يبقك انماكز  انعااق،  و  نو لاققصتا  انلي،  نالأستاست     اناكائزحي  أيمثّل الاستقراا  انقري  

محو   ف، تحق ره من خلال إ ا ة انستتتت استتتت  انقريي   ما يمتتتتمن تتتتتوا معيلار انقمتتتت   واستتتتقراا   

ستتتتتتتعا يتتتتتتتاا انياقا  انعااق، وانحااش ايي انروة اناتتتتتتتاائ   نيعمي  انمحي    ونقحر       الأ ياا  

ا من الأ وار انقري يي  كتتتتتتتتتتتت لإالاحق ا ، اينزام،  امي ار انسوو انماقو   وسعا وظّف انبقك مزيج  ا  

 ا نيمقغ اار الاققصا ي  اناا ق  إاا ة ان ص (  إني جانب أ وار غ ا تري يي  اق  ااقما  ا وفر  

ا ف، تعزيز انثر   انقظام انمان، وج ب الاستتتتتتتتتقثما ار    ئ ستتتتتتتتت  الاستتتتتتتتتقراا  انقري  ااملا   وي عي  

 انمحي   والأجقب     ما يسه  ف، تحر   نمو اققصا   مسقيام 

ا من  ت ا انتيو  انح و   اهتيا  ت ا انقرايا إني تحي تل واقت الاستتتتتتتتتتتتتتقراا  انقرتي  ف، وانطلاقت  

  من خلال استتتتتتتقعااا أؤار انملنتتتتتتتاار انقريي  وتر     2025من اام    انثان،انعااو خلال اناصتتتتتتتل  

 ق  ة نموا انس ون  وانمحافظ  ايي الاسقراا ين انقري  وانمان، كااءة ايجااءار انم  
 

 :المستخلص
ف، إ ا  مستتتاا، انبقك انماكز  انعااق، نقعزيز الاستتتقراا  انقري  خلال اناصتتتل انثان، من  

  ت  توستتتت ت نطاو امي ار إ ا ة انستتتت ون   مما أستتتته  ف، ا تااا انمربوتتتتتار انقريي  من 2025اام  

( تان ون  اقا  ف، اناصتتتل 66 21إني لإ  2024( تان ون  اقا  ف، اناصتتتل انثان، من اام  37 18لإ

  2025ن اام ذاته م

ااقميَ انبقك انماكز  انعااق،  اتتتتتتتتيلع  ئ ستتتتتتتت، ايي الاحق ا  ار الأجقب   ك  اة محو ي   وقي  

نيحااش ايي الاستتقراا  انقري   وتوجه إني ستت استت  انقعق   انقري  لاحقواء الأقا انقري  نقيخلاته ف، 

ميقت انبقك من تغط   وا  ار انعااو   مق آوقي  ر ت الاحق ا  ار اقي مستتتتتقويار     ستتتتتوو انصتتتتتاا

من إجمتان،   (%89 73لإمتا يعتا ل  كمتا غطتت يتتتتتتتتتتتتتتاف، الاحق تا  تار الأجقب ت   ا  و نتتتتتتتتتتتتتتها    14نمتية  



 

 

 ب   

انماكز  ايي  ا  اسقراا     انبقكما يعيس قوة انموقف ان ا ج، وقي ة    (M2ااا انقرو  انواست لإ

 سعا انصاا 

%( ف، اناصتتتتتتتل  93 17لإ  ؤقستتتتتتتو   ريا ة انقعق   انقري  وا تااا انمربوتتتتتتتتار انقريي   أن  كما 

 إني جانب ان ااا اينااو انعام   2024 اناصتتتتتتتتتتتتل ناستتتتتتتتتتتته من اام    مرا ن     2025انثان، من اام  

  نقبيغنياقاة ذاتها   (%83 3لإ  ؤقستتتتتو   ي ةصتتتتتّ مي  انم  ني تااجت انع  إأ ر نياقاة ذاتها   (%65 2لإؤقستتتتتو   

ااا انقري ان ااا   مما انعيس ف،   2025ف، اناصتتتتتتتتتتتل الأول من اام     اقا   تان ون   (40 98لإ

وتات ا     انقطو ار إني فااي   أ وار انست است  خلال اناقاة ذاتها    (%67 4لإ( ؤقستو   M2انواستت لإ

انقريي  ف، امقصتتتتتتاو انستتتتتت ون  انزائية  ابا  فت ستتتتتتعا انستتتتتت استتتتتت  انقريي  وريا ة نستتتتتتو  الاحق ا ،  

  اينزام، وتعزيز امي ار انقعق  

ؤيغت  إذ و غ    ا الأ اء انقري  انمقمتتتتتتتتتتتتوا  ما رال انرطاا انمان، اواجه تحييار   يي     

   2025من اام    انثان،من انقاتج انمحي، ايجمان، ف، اناصتتتتتتتتل    (%56 34لإ نستتتتتتتتو  اينااو انعام

ا تمتتت م   مستتتقربي    ي تتتتغو   ون  قي ا   لارال  الاتجا  انقوستتتع،  مماانقاتتتال انمان،  أنايل ايي   ما 

  غ اب إجااءار مان   انموا    مواري  ف، ظل

  تان ون   (16 78لإمن   انتياخي،  تات انتيان انعتامأوف، ظتل محتيو يت  ايااا ار غ ا انقاط ت    

فإن  ن ا   ما ا ق   ؤقزااي الأعواء انقمويي   مستتتتتتتتتتتتقربلا  م  نياقاة ذاتها اقا     تان ون   (75 87لإ اقا  إني 

  وتبقّ، قوااي مان   يتتتتتا م  تمتتتتتمن  الانااواقطيب مااجع  نتتتتتامي  نستتتتت استتتتت     الاتجا استتتتتقماا    ا 

تري ل الااقما  ايي انموا   انقاط     ما يستتتتتتته  ف، ت غ ط انمتتتتتتتغول من خلال  الاستتتتتتتقيام  انمان  

  انمسقربي   انعااق، ف، مواجه  الارمار الاققصا  قي ة ايي انرطاا انقري  ويعزر 
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 الأول   الفصل

 تغيرات الاستقرار النقدي في العراق متحليل تطور  

ت فاجتوع  من ول  غ افناالناد افيلديل يافنتفتل  افاا  دُ يُع   الاستتتتتتالناد افيلدل را افعناً  اتفا

تاتتر ن وتتديدمتتت تنانفتتتد افلحتتتولغ افالتلا يافنتتتفا  يتع ه هدفتتل تلاتتم متتدر افناالناد  تتد   تتدد  

يفتنت ياا استتتتتتاعنا  ذون  مدر    افستتتتتتتتستتتتتتل افيلديل واق تاللض الاستتتتتتالناد ي تتتتتت   افا ا   افيلدل

 :افناالناد يتح داتهت

 على تحقيق الاستقرار النقدي: اومدى قدرته الاحتياطيات الأجنبيةصافي  1.1
هيداا  ا ديات را تاللض الاستتتتتتالناد افيلدل را افعناً  فهت صتتتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل      إ

 ظناا لادت تلأهت افن تشتتتتتتتن تستتتتتتتتتستتتتتتتتد اف ي  افننظ ل افهتهرل إفق افاجتع واق  تنل افدييتد افعنا ا  

افنؤستستتد افنتفتل   إتمتريتع ي   دد  الا اصتته واق   افهل افصتد تد افاتدفتل ياف رتب تتلافا ا تد  

ن تتتتل فاالا تد  يتنت   مدر الاااتتلأتتد تشتتتت ع ي لض تامي اديناهاد افيجحتل  نت يمعاهت وُ   افديفتل

وناتتد افاعلتي افيلدل افاا ييجدمت اف ي  افننظ ل فستام افستل فل   ظنت أ     را أستعتد افيج  افعتفنتل

 . غ افسً  تؤ ن والهت سا ات  ظناا فنت تاحا ه  غ ت ظتف فلاااتتلأتتد اذفي تل

 المقبوضات النقدية  و  الاحتياطيات الأجنبيةصافي و سعار النفط أ العلاقة بين ( 1الشكل )
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 غ وتم    افثت اهيلاداا را افجصتتتتتتتتتتع (  81 غ    ت تنافعأستتتتتتتتتتعتد افيج     أ     يُ لّغ( 1افشتتتتتتتتتت ع  

 ات  م  صتترا الاااتتلأتتد اذفي تل ست      إ  ظنت  2025وتم    اجصتع ااته  غف  ( هيلاداا69إفق    2024

ييُع   متتدا    ااتهتتت  فاجان   ( تنفل   هييتتتد126.16 إفق    ( تنفل   هييتتتد142.69  غ  ت  ا اجتتت تتتتتتتتتتتتتتتا 

الا اجت  إفق فم ب اف ي  افننظ ل افعنا ا إفق ستتتتتتتتتام افستتتتتتتتتل فل افيلديل  غ افستتتتتتتتتً  و ن ت ثتف  

ت أه  إفق ادتجتع افنل   تتتتتتتتتتتتتتتد  نوناتتد افاعلتي افيلدل وهدف افاجتع واق الاستتتتتتتتتتتتتتالناد افيلدل   

( تنفل   هييتد خلال 21.66( تنفل   هييتد إفق  18.37 غ    فانتجع  %(17.93 ويستتتتتتتتتتتتت ل    افيلديل

وغ ادتجتع افنل   تد   رضلاا   %(15   تنعدلافيج     أسعتدا اجت   أ      إفقااتهت  يمدا يشلن  افجان   

  %(11.59   صتتتتتتتتتتتتتتترا الاااتتتلأتتتد اذفي تتل تنعتدل    ت اجتافق إأه     %(17.93 افيلتديل تنعتدل 

 ومن افن ا  ل افعت ل ااد اذ ن را صترا الاااتتلأتتد اذفي تل.  نتدسل وغ رضلاا   فاجان  ااتهت
 

درة العُملةالاحتياطيات الأجنبية وحجم صافي حجم المقبوضات النقدية وأثرها على  2.1  :المُصَّ

افنااتل افاا ياصتتتتع والهت اف ي  افننظ ل افعنا ا  افعُنالافنل   تتتتتد افيلديل إفنتفا    تُنّثع

اذفي تل. ييؤ ن امي مدر افنل   تد تش ع   تشن  افعُنال غ  صتهد  اعده   أون مت وناتتد وتع  

دد   افعُنال غ صتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل يامي   واق ظع   افيل ه  أيي    تد ون  افيلد   افنُصتتتت 

دد   افعُنالر يته  افنل   تتد افيلديل تؤهل اتف ات إفق ا اجت  را امي    (أشت تفهتت ع  تنت را  افنُصت 

   نتتت يع   الاستتتتتتتتتتتتتتالناد افيلتتدل  ف يهتتت را افنلتتتوتع  تد تُستتتتتتتتتتتتتتهي را ا اجتتت  صتتتتتتتتتتتتتتتترا افت  افيل ه 

 اذفي تل  لتوع افد ت لن افنااتل. افعُنالسام افن يد  غ ف الاااتتلأتتد اذفي تل  اتملا 
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درة  العُملةالاحتياطيات الأجنبية وحجم    صافيو حجم المقبوضات النقدية  العلاقة بين  ( 2الشكل )  المُصَّ

 
  * البيانات المذكورة هي رصيد متراكم وتقاس بما يظهر في نهاية المدة.

دد  افعُنال( يف ه ا اجت  را 2يُظهن افشتتتتتتتتت ع   ( تنفل   هييتد را 102.31 غ    افنُصتتتتتتتتت 

  يمدا  2025فجصتع  جسته  غ وتم   غ ا( تنفل   هييتد  98.40إفق    2024افجصتع افثت ا  غ وتم  

( تنفل   هييتد 18.37ادتجتع افنل   تتتتتتتتتتتتتتتد افيلديل  غ   إفق يته  افاعلتي افيلدل افدل أه  ف   اتملا 

( تنفل   هييتد فاجان  ااتهت   نت استتتتتاي ف ف ب  غ صتتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل   نت 21.66إفق  

( تنفل   هييتد فاجان  ااتهت  رضتتلا 126.16( تنفل   هييتد إفق  142.69أه  إفق ا اجت تتهت  غ  

( تنفل   هييتتتد فاجان  ااتهتتت  56.71( تنفل   هييتتتد إفق  58.25وغ ا اجتتت  اد جتتتً افعتتتم  غ  

%( يادتجتع افنل   تتتتتتتتتتتتتتد افيلديل تنعدل 2.65افعتم تنعدل    اد جتًا اجت    مدا يشتتتتتتتتتتتتتلن إفق أ   

دد  افعُنالا اجت   إفق( أه  17.93   %(.3.83تنعدل   افنُص 
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درة العُملةنفاق العام وأثرها على حجم زمة لتغطية ال لا السحوبات النقدية )المدفوعات( ال 3.1  :المُصَّ

افنااتل افاا يلد هت اف ي  افننظ ل افعنا ا   افعُنالافسا بتد افيلديل  لداد افندر وتد  غ    تُنّثع

إفق ي اد  افنتفتل فااحتل افيجلتد افعت ل  الث ياي تن يع مدر افندر وتد  غ خلال استتتالام اف ي  فاعنال 

إلا أ  ادتجتع افندر وتد افيلديل     فنلتوع   نت يُستتتتتتهي را  يته  صتتتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تلتتاذفي تل  

دد  افعُناليؤهل را اف  ت ااته إفق  يته  امي     ولينت يؤهل ا اجت هت إفق تلاتص اف اال افيلديل.افنُص 

درة العُملةو النقدية  العلاقة بين المدفوعات( 3الشكل )  صافي الاحتياطيات الأجنبية و  المُصَّ

 
( تنيال   هييتد را افجصتتتتع 22.35افندر وتد افيلديل ا اجضتتتتت  غ   ( أ   3افشتتتت ع    يُ  تتتت 

. يإ تتتتتتترلا إفق 2025( تنيال   هييتد را افجصتتتتتتع  جستتتتتته  غ وتم 20.19إفق    2024افثت ا  غ وتم 

مدا افانافع  رإ  ا اجت  اديناهاد افيجحتل افيتتج وغ تنافع أستتتتعتد افيج  أستتتتهي را ا اجت  صتتتتترا 

( تنيال   هييتتد خلال افجان  ااتهتت.  126.16( تنيال   هييتتد إفق  142.69غ  الاااتتتلأتتتد اذفي تتل  

دد  افعُنالكنت أ  ادتجتع وناتتد افاعلتي افيلدل إفق فت م تنافع افندر وتد افيلديل ا ع ه واق    افنُصتتت 

( تنيال   هييتد. ييُستتتتتتتتتتتتتتاياج  غ اف  أ  98.40( تنيال   هييتد إفق  102.31افاا ا اجضتتتتتتتتتتتتتتت  غ  

%(   د 15%(  إفق فت م تنافع أستتتتتتتتتتتتتعتد افيج  ويستتتتتتتتتتتتت ل  9.65جت  افندر وتد افيلديل تنعدل  ا ا

  %( خلال افجان  ااتهت.11.59أسهنت را ا اجت  صترا الاااتتلأتتد اذفي تل ويس ل  
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 :السوق  سعر صرفو تضخم ال فيالأثر بين المدفوعات والمقبوضات النقدية حجم  4.1

اذ ن افيلتتدل افجتتتدً ولغ افنتتدر وتتتد افيلتتديتتل يافنل   تتتتتتتتتتتتتتتتد افيلتتديتتل فا يتت  افننظ ل   نّثتتعيُ 

يويد ت ي    مدا اذ ن ستتتتتتتتتتتف ات  رإ  اف  يعيا أ  امي     افنل   تتتتتتتتتتتد( - أل افندر وتد افعنا ا  

افنل   تتتتتتتتتتتد افيلديل يجً  امي افندر وتد  يم   ت يُشتتتتتتتتتتلن إفق يف ه  ستتتتتتتتتتا   أواق  غ وناتتد  

 غ خلال ا اصتتتتتتتتتت  افستتتتتتتتتل فل  غ  ي اذ ن را ا إيمتوتتا ييع ه  افاعلتي افيلدل  يافدل يُعد  ؤشتتتتتتتتتنا 

. أ ت را اتل ظت  اذ ن افيلدل   ف ات  رإ  اف  يدل واق ا اجت  امي  افنستتتتتتتا   افعتم ف ستتتتتتتعتد

 .افاعلتي افيلدل

 السوق  سعر صرفالتضخم و  فيالأثر بين المدفوعات والمقبوضات النقدية حجم ( 4الشكل )

 
 

افجتدً ولغ افندر وتد يافنل   تتتتتتتتتتتد افيلديل  اذ ن افيلدل( وا    ( أ   4افشتتتتتتتتتت ع    يُ  تتتتتتتتتت 

امي افنل   تتتتتتتتتد   شتتتتتتتتلن إفق أ      نت يُ 2025( تنيال   هييتد را افجصتتتتتتتتع افثت ا  غ وتم  -1.5 

ا ثتف اف يتت  افننظ ل فعناتتتتد افاعلتي افيلتتدل را إلأتتتد ف  افيلتتديتتل تمتتتي  امي افنتتدر وتتتد  اتمتتلا 

ستتسل  لديل ا  نتشتل  دديسل تهدف إفق ا اصت  افسل فل اف ائد  يافاجتع واق الاسالناد افيلدل. 
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ا  ( هييتدا 1470ت واق سعن صنف افديلاد را افسً   إا ا اجض  غ  ي د ا ع ه مدا افا فه إيمتوتا 

( هييتد ف ع هيلاد را افجصتتتتع  جستتتته  غ 1440إفق    2024ف ع هيلاد را افجصتتتتع افثت ا  غ وتم  

   ت را  تنل افدييتد افعنا ا يظجتب  افستتتتتتتستتتتتل افيلديل افنا عل ت  ان ستتتتتا    نت يع ه تاستتتتتيا 2025وتم  

يتاللض افا ا   ولغ  ستتتتا يتد افستتتتل فل ياستتتتالناد اذستتتتعتد يستتتتعن افصتتتتنف  اذ ن افدل أستتتتهي را 

تع ي  افثلل تتفستتتتتتتتستتتتتتل افيلديل يتاستتتتتتلغ ول.ل الاستتتتتتالناد افنتفا. يرا اف  ت  جستتتتتته  ا اجض  عدل 

%( خلال افجان  ااتهتت  يم   تت يع ه  متتل اف يت  افننظ ل را 0.8%( إفق  3.3افاضتتتتتتتتتتتتتتاي  غ  

 فضا ط افاضانتل يافناترظل واق     افدييتد ياسالناد افلدد  افشنائتل.ك   ا
 

 :مكونات الأساس النقدي 5.1

افننظ ل افعنا ا يفه هيد  هي را افاجتع اذستتتتتتتتتتتل افيلدل افنل ا تل افنصتتتتتتتتتتان  فا ي     نّثعيُ 

 غ  ل ا تتتتل اف يتتت  افننظ ل افن ف هاد يافنحا بتتتتد     افتتتت ييظهن را     ستتتتتتتتتتتتتتالناد افيلتتتدللاواق ا

  ييعا ن مدا افنؤشتتتتتتتتتن  غ امي أهياد اف ي  افننظ ل افعنا ا ذ ه يشتتتتتتتتت ع افلتود  افاا ت يق  افعنا ا

  ظتلآتا: يماوالهت اف اال افيلديل را الا اصته  و ن افنضتوف افيلدل( 

 :في ميزانية البنك المركزي العراقيجانب الموجودات  من الأساس النقدي 1.5.1

الأصاول صاافي  ليه إ  امضااف   العراقي الأجنبية للبنك المركزي الاحتياطيات صاافي    يانثع را 

افم ب اذك ن  غ فت م افن ف هاد   نّثعيُ   صتتتتتتتتتتتتترا اذصتتتتتتتتتتتت ل اذفي تل فا ي  افننظ ل      إ  المحلية

صتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل   غ  ظع   ععلا ل لأنهيل اذستتتتل افيلدل ينت   ت أ    ف ستتتتل افيلدل 

 نت     افننظ يل ياذخلن فاا   لصتتتتتتتتتتتتتتترا الائانتت  افنااا افنلتدم  غ   تع اف يت  افننظ ل افعنا ا ي 

 .    تد اذستل افيلدل را فت م افنحا بتد انك افنتفتل افعت ل يافاا تُ تري تع 
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للبنك   الأجنبية  الاحتياطياتصافي و  وصافي الأصول المحليةالأساس النقدي العلاقة بين ( 5الشكل )
   العراقي المركزي 

 
( تنيال   هييتد 142.69صتتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل ا اجض  غ      إ( 5افشتتتتت ع    يُ  تتتتت 

  2025( تنيال   هييتد را افجصتتتتتع  جستتتتته  غ وتم 126.16إفق   2024را افجصتتتتتع افثت ا  غ وتم 

( تنيال   هييتتتد  132.94( تنيال   هييتتتد إفق  155.67 نتتت أه  إفق تنافع اذستتتتتتتتتتتتتتتتل افيلتتدل  غ  

( تنيال   هييتد إفق 12.98ت  غ  ظنت شتتتتتتتتتهد صتتتتتتتتتترا اذصتتتتتتتتت ل افنااتل ا اجت تتتتتتتتتا    خلال افجان  ااتهت

 ( تنيال   هييتد.6.78 

%(  د أستتتتتتتهي را ا اجت   11.59ييُستتتتتتتادل  غ اف  أ  تنافع صتتتتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل تنعدل  

دّ  اتفا 14.60اذستتل افيلدل تنعدل   ت دهاد  %( خلال افجان   جستهت. ي ع اف   رإ  مدا الا اجت  يُع 

 لديل ادد   غ   ع اف ي  افننظ ل افعنا ا تهدف إفق تاللض افا ا   ولغ الاسالناد افيلدل يافاجتع واق 

  سا يتد آ يل  غ الاااتتلأتتد اذفي تل را ظع افاح داد الا اصتهيل يافنتفتل افلتئنل.
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 :من جانب المطلوبات في ميزانية البنك المركزي العراقي الأساس النقدي 2.5.1

الاااتتلأتل ي ت يستنق تتفيل ه رتئلل افل   افيل ه    إفق شتلن اذستتل افيلدل را فت م افنحا بتد  يُ 

افم ب    را افاتدايل افعُناتل  تُنّثتعي   واحتيااطياات المصاااااااااارف  في التاداول  العُملاةامي ظتع  غ   ييانثتع را 

    إرفدا   يادف ا ا الاااتتلأا افجتئض    تفلهإ  ت(  ضتترا M0اذك ن  غ فت م افنحا بتد ف ستتل افيلدل  

 .ادتجتع اذستل افيلدل إفق ؤهل ت را افادايل افعُنال يته  

 واحتياطيات المصارف   في التداول العُملةو الأساس النقدي العلاقة بين ( 6الشكل )

 
 

( تنيال   هييتد را افجصتتتتع 93.65را افادايل ا اجضتتتتت  غ    افعُنال  ( أ   6افشتتتت ع    يُ  تتتت 

  را الغ  2025( تنيال   هييتتد را افجصتتتتتتتتتتتتتتع  جستتتتتتتتتتتتتته  غ وتتم  90.97إفق    2024افثتت ا  غ وتتم 

( تنيال   هييتد خلال افجان   41.98( تنيال   هييتد إفق  62.02تنافعت اااتتلأتتد افنصتتتتتتتتتتدف  غ  

ا اااتتلأتتد افنصتتتتتتتتتتتتدف إفق تنافع اذستتتتتتتتتتتتل افيلدل  غ ااتهت. ي د أه  مدا الا اجت  اف ا تتتتتتتتتتت  ر

 ( تنيال   هييتد فاجان   جسهت.132.94( تنيال   هييتد إفق  155.67 

%( ظت  افعت ع افنئته 32.32ا اجت  اااتتلأتتد افنصتتتتتتدف ويستتتتت ل    أ   ييُستتتتتادل  غ اف   

اف ي  افننظ ل  ا  ا اصتتتتتتتتت     إتمتر%(   نت يع ه  14.60را ا اجت  اذستتتتتتتتتل افيلدل ويستتتتتتتت ل  

 افسل فل اف ائد  و ن أهياد افستتسل افيلديل فض    سا يتد افعن  افيلدل يتع ي  الاسالناد افيلدل.
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 على الاستقرار النقدي: اوأثره في التداول العُملةحجم  6.1

 أ   إا     را افاتدايل  غ افع ا تع افنؤ ن  را  ستتتتتتتتتتتتتتا   الاستتتتتتتتتتتتتتالناد افيلتدل  افعُناتليُعتد امي  

تنعدل يجً  افين  الا اصتتتتتهل افالتلا يستتتتهي را  يته  افحام اف اا   نت ييع ه تتدتجتع    تادتجتوه

 . سا يتد اذسعتد يبتفاتفا ادتجتع  عدلاد افاضاي

 في التداول   العُملةالعلاقة بين التضخم و ( 7الشكل )

 
 

( تنيال    93.65را افادايل  غ   افعُنال( ا اجت تتتتتتتا  اا ظتا را امي  7افشتتتتتت ع    يُ  تتتتتت 

( تنيال   هييتتتد را افنبع  جستتتتتتتتتتتتتتتته  غ وتتتم  90.97إفق    2024هييتتتد را افنبع افثتتت ا  غ وتتتم  

افناتدايفتل   افعُناتلييُعتد متدا الا اجتت  را امي   %(.2.86  أل تنعتدل ا اجتت   ستتتتتتتتتتتتتت اته  2025

ا اجض  عدل افاضتتتاي  غ  إا ا واق تاستتتغ ظجتب  إهاد  افيلد يا استتتتد افضتتتا ط افاضتتتانتل    ؤشتتتنا 

%( خلال افجان  ااتهتت  ييع ه افت   متتل افستتتتتتتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتتتتل افيلتديتل فا يت  افننظ ل 0.8%( إفق  3.3 

 .ت ياسادا لا افعنا ا را      سا يتد افسل فل يتاللض ول.ل  لديل أكثن ت ا  ا 
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 سعر السياسة النقدية: 7.1

ستتتتتعن افجتئد  افننفعا افدل يادهر اف ي  افننظ ل افعنا ا  يُنثّعستتتتتعن افستتتتتتتستتتتتل افيلديل      إ

فاار لن را ظاف الا انا  را الا اصتتتته ي غ  ي افاا ي را  ستتتا يتد افستتتل فل يافاضتتتاي يافين  را 

  ييُظهن افش ع 2024%( را وتم  5.5  إفق%(  7.5الا اصته  ي د تي خجض سعن افستتسل  غ  

  إا ا اجض الاااتتتلأا افجتتئض فتد  2025را افجصتتتتتتتتتتتتتتع افثتت ا  غ وتتم    افاافتض ( أ ن متدا  8 

( تنفل    22.26إفق    2024( تنفل   هييتد را افجصتتتتتتتتتع افثت ا  غ وتم  39.88افنصتتتتتتتتتتدف  غ  

افنصتتتتتدف  د ت فهت  ا  الاستتتتاثنتد را   شتتتتلن إفق أ      نت يُ 2025هييتد فاجصتتتتع  جستتتته  غ وتم  

يل افاا تااجظ وهت افنصتتتتتتتدف افامتديل  غ أهياد افديغ افا   تل  الث ادتجعت  تنل ا الاد افا ي

 ( تنفل   هييتد فاجان  ااتهت.9.89( تنفل   هييتد إفق  9.05 
 

 المصارف التجارية  لدىحوالات الخزينة و   الاحتياطي الفائضو ( سعر السياسة النقدية 8الشكل )
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 :اللزاميالاحتياطي  8.1

يُعد الاااتتلأا ادف ا ا أاد اذهياد اذستتستتل فاستتتستل افيلديل  ييُاده ظيست ل  . يل  غ يهائع 

يت نغ أمنتتتل متتدا الاااتتتتلأا را    افعنلاب افاا تُا م افنصتتتتتتتتتتتتتتتتدف تتتتلاااجتتتع وهتتت فتتد  اف يتت  افننظ ل 

وغ هيدر را  تت    ستتا يتد    رضتتلاا  تتنت   دد  افنصتتتدف واق تا تل لأا تد افستتام افيلدل فاعنلاب   

ض  ستت ل  اج  يُ رر هُ   ات تع ستتتتستتل  لديل ت ستت تلينيم اف ي  افننظ ل    ويد ت .افستتل فل هاخع افيظتم افنتفا 

اف ي ك ين يهتتت إ نا  افن يتتد  غ اذ  ال   نتتتت يؤهل إفق  يتتته    أ   افتت  يعيا  ي   الاااتتتتتلأا ادف ا ا 

 .يافع ه صات  افيشتط الا اصتهل

%( واق 18   ادف ا ا الاااتتتلأا   ستتتتتتتتتتتتتت تل   وااتديتداف يت  افننظ ل افعنا ا     تتم  يرا متدا ادلأتتد

%( واق اف هائع افاتصتتتتتتتتتتتتتل تتفديلاد 20كترل اف هائع افاتصتتتتتتتتتتتتتل تتفدييتد افعنا ا يافعنلاد اذخن   ي 

 (21ف ا ا  غ  امي الاااتتتتتلأا اد   ا ا اجضإ  ظتتتترتتتل   افا   تتتتل%( واق اف هائع  20  ي اذ ني ا 

 غ وتم  جستتتتته  را افجصتتتتتع    تنفل   هييتد (12.3  إفق   2024 غ وتم    افثت ا را افجصتتتتتع  تنفل   هييتد  

( 117.4  إفق   تنفل   هييتد( 129.9 اتمل ا اجت  إفنتفا اف هائع فانصتتدف افامتديل  غ    2025

%( 3.3  افاضتتتتتتتتتتتتتتاي ا اجض خلال افجان  ااتهتتت  غ  إبتتتفناي  غ افتت  رتتي    فاجان  ااتهتتت  تنفل   هييتتتد

 (.9يظنت      را افش ع   تنت يشلن إفق تاسغ ول.ل اذسعتد ياسالنادمت%( 0.8فق إ

 M2الواسع   عرض النقدو  لزاميالاحتياطي ال  العلاقة بين ( 9الشكل )
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 الثاني  الفصل 
 مؤشرات الاستقرار النقدي تحليل تطور 

 

دؤيل شتت ال ا ل تح د أون  افنؤشتناد افاا تُستاادم را تللتي    إفق تلديي افجصتعيهدف مدا 

الاستتتالناد افيلدل   ع افانظل  واق  عتيلن دئتستتتتل تشتتتنع ظجتيل الاااتتلأتتد اذفي تل  يالا ضتتت تط  

 افنتفا  يهيدمت را هوي الاسالناد افيلدل را الا اصته افعنا ا.

 معايير الاستقرار النقدي:1.2 

 :(1) مرونة النقود للتغيرات في الناتجعلى  معامل الاستقرار النقدي بناء   1.2.1

  ن  عت ع الاستتتتتتتتتتتتتالناد افيلدل وغ افعلا ل ولغ  عدل  ن  ون  افيلد تتفنجه م اف استتتتتتتتتتتتتع يُع ّ 

(M2)  )مدا افنؤشتتتتتتتتتتتتتتن أها ا  ييُعدُ   ي عدل  ن  افيتتج افنااا ادفنتفا افالتلا  تتذستتتتتتتتتتتتتتعتد افثتوال 

تاالاتل  هنل فاللتي  د  الاتستتتتتتً ولغ  ن  افستتتتتل فل افيلديل يافين  افالتلا را الا اصتتتتتته  يبتفاتفا  

  .تشاتص ااانتلاد يف ه  ا ط تضانتل أي ا  نتشتل

  ( معامل الاستقرار النقدي10الشكل )

 
( فاجصتتتتتع افثت ا  غ وتم  0.91 ادتجع  غ  أ    عت ع الاستتتتتالناد افيلدل   يُ لّغ(  10افشتتتتت ع  

 د  عدل  ن  افستتتتتتتتتل فل  أ   شتتتتتتتتتلن إفق مدا يُ    2025فاجصتتتتتتتتتع  جستتتتتتتتته  غ وتم    (1.18  إفق  2024

 عتدل  ن  افيتتتج افنااا ادفنتتفا افالتلا      تع  غ الا اجتت  راأا اجض يمتدا الا اجتت  ظتت  

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 1)
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الا اصتتتتتته يعنع  تتتتتنغ  ستتتتتا   آ غ  غ افستتتتتل فل يلا ي افه  تتتتتا لأات تضتتتتتانتل   أ   ييدل مدا واق  

 .افيلدل افيس ا تدوي اسالناد اذسعتد الاسالناديا ال   ت يع ه اتفل  غ 

 :(2)النقدي المعروضفائض  1.2.2

افن تتد فلتتل افجم   افاضتتتتتتتتانتل وغ لأنيض استتتتتتتتتي افجنً ولغ افااللن را  مدا  ستتتتتتتتاادميُ 

رتتتئض   ييُعتتدُ    يافااللن را افحاتتم واق افيل ه خلال ران    يتتتل  عليتتل  M1افضتتتتتتتتتتتتتتلض    ون  افيلتتد 

لا تلتواهت  يته   نت ال را إ اتج افستتتتتتتتاع   رتئضتتتتتتتتلافنعني  افيلدل  ؤشتتتتتتتتناا واق يف ه     شتتتتتتتتنائتل  

 .يافاد تد  اذ ن افدل يُن غ أ  يدرع اذسعتد افنااتل  ا  الادتجتع

 فائض المعروض النقدي نسبة ( 11الشكل )

 
 

%( فاجصتتتتتتتع -2.38 غ   ت ادتجعأ    ستتتتتتت ل رتئض افنعني  افيلدل   يُ لّغ(  11يافشتتتتتتت ع  

يدل واق تاستتتتتتتتتغ  يمدا    2025%( فاجصتتتتتتتتتع  جستتتتتتتتته  غ وتم  11.50إفق    2024افثت ا  غ وتم  

 اا ع را ي تع افستل فل  الث ا الع افيظتم افيلدل  غ اتفل ا  نتن  لدل إفق اتفل ت ستع  لدل  

ستتتهي را تاجل  افيشتتتتط الا اصتتتتهل  ف يه را اف  ت  جستتته ياحام إهاد  ه تلل  غ اف ي  يم   ت  د يُ 

 افننظ ل فاميم ت فلد  ا ط تضانتل  سال اتل.

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 2)
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 :(3)الأسعارلتغيرات مرونة عرض النقد على  النقدي بناء   الاستقرارمعامل  1.2.3

يُعد مدا افنعت ع  غ افنؤشتتتتتتناد افيلديل افنهنل افاا تع ه  د  استتتتتتامتتل افستتتتتتل فل افيلديل 

فااالناد را افنسا   افعتم ف سعتد هاخع الا اصته. ييُلتل مدا افنؤشن  غ خلال  س ل  عدل  ن   

ييع ه مدا افنؤشتتتتتتتتن  د   تتم اف ي  ون  افيلد إفق  عدل افاالن را افن ي افلتتستتتتتتتتا ف ستتتتتتتتعتد  

افنااتتل  غ خلال افاا ي را ون  افيلتد فان  تاللض    افعُناتلافننظ ل افعنا ا تتتفتدرتتع وغ  تنتل  

 .اسالناد را افنسا   افعتم ف سعتد

 الأسعار بناء  على مرونة عرض النقد لتغيرات ( معامل الاستقرار النقدي  12الشكل )

 
افثت ا   افجصتتتع%( را 0.23 تنل مدا افنؤشتتتن ا اجضتتتت  غ  ا   أ    (  12افشتتت ع    يُ لّغ

شتلن إفق  متل اف ي    يم   ت يُ 2025 جسته  غ وتم   افجصتع%( را -5.84إفق    2024 غ وتم  

افننظ ل را تلاتص الاستامتتل افنجنلأل فاستل فل تمتر افضتا ط افاضتانتل  يتع ي  الاستالناد افيلدل 

 غ خلال ت يا ستتتتتستتتتد تللّد  ن  ون  افيلد تنت ييستتتمي  ع افاجتع واق استتتالناد افنستتتا   افعتم 

  ف سعتد.

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 3)
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 :(4)المضاعف النقدي 1.2.4
ضتوف افيلدل  غ افنؤشناد افيلديل اذستستل افاا تلته  دد  افمهت  افنصنرا واق خاض افيل ه  يُعد افنُ 

 يت ستع امنهت هاخع الا اصته اف لأيا  غ خلال وناتل فدي اف هائع يإوته  ت ظتجهت را  ي  الائانت . 

 ( المضاعف النقدي 13الشكل )

 
ع ادتجتوات لأفتجات  غ  ا   افنُ   أ   (  13ييُظهن افشتتتتتتتتت ع   (  ن  را  1.15ضتتتتتتتتتتوف افيلدل  د ستتتتتتتتتم 

  يم   ت يع ه 2025 جستتتته  غ وتم    افجصتتتتع(  ن  را 1.28إفق ا افا   2024افثت ا  غ وتم    افجصتتتتع

ييُع      تع ي  هيد افمهت  افنصتتنرا را خاض افستتل فل يتاستتغ ظجتبته افاشتتالاتل را ت ظتف افن اده افنتفتل.

مدا افااستتتتتتغ را  تنل افنضتتتتتتتوف إفق الا اجت  افيستتتتتت ا را اذستتتتتتتل افيلدل و تلن  أستتتتتتنع  غ ا اجت   

(  132.94( تنيال   هييتد إفق  155.67%(  غ  14.60ون  افيلد  إا تنافع اذستتتتل افيلدل ويستتت ل  

%(  4.67تات ويستتتتت ل  تنيال   هييتد خلال افجان  ااتهت  را الغ ظت  ا اجت  ون  افيلد اف استتتتتع أ ع  ستتتتت 

ييع ه اف   متل افستتتتتتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتتتتل افيلديل فا ي  افننظ ل را تنشتتتتتتتتتتتتتلد افلتود  افيلديل هي      فجان  ااتهتخلال ا

اد تتتتناد تنستتتتا   افستتتتل فل اف اا را الا اصتتتتته   نت أستتتتهي را تاستتتتلغ ظجتب  افلحتع افنصتتتتنرا را خاض  

 افيل ه يهوي افيشتط الا اصتهل.

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 4)
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 :(5)النقدي الفراط حجم 1.2.5

افاضتتاي م  ادتجتع  صتتلم اف اد  افنيامل  غ ظنتل افيل ه وغ ستت م   ر   ر  افنؤشتتنيرض مدا 

ستتتتتتتتتا   افعتم  لدل افدل ي فد الادتجتع افنستتتتتتتتتانن را افن إرناط شتتتتتتتتت ب    إفق نت يؤهل   اذ ثعامنهت  

 .ف سعتد أل اديث تضاي

 النقدي  الفراط حجم( 14) الشكل

 
( را افنبع افثت ا  غ وتم  0.84 غ   ادرناط افيلدل  د تنافع  اللاا   أ   (  14افشتتت ع    يُ لّغي 

يم   ت يع ه تاسيات  س تات را افا ا   افيلدل    2025ع  جسه  غ وتم  ( را افنب0.82إفق    2024

ت تنعدل  إا شتتتتتتتتتهد يتنافعات را افضتتتتتتتتتا ط افاضتتتتتتتتتانتل  افيتتج افنااا ادفنتفا افالتلا ا اجت تتتتتتتتتا

يداي أ  ظلا    را افجان   جستتتتتتتتهت%(  -4.67  تنافع ون  افيلد اف استتتتتتتتع تنعدل  ظنت  %(-3.97 

افعت الغ يع ستتتتتتتتتتت  فت  ات  غ افا تلأؤ الا اصتتتتتتتتتتتهل  رإ  أ نمنت افن تشتتتتتتتتتتن ظت  إيمتوتات را  ت ياعاض  

تتد اتج افالتلا  يبتفاتفا ا اجضتتتتت افضتتتتا ط   تتفاضتتتتاي  إا أهيت إفق تنافع افجتئض افيلدل  لتد لا 

 افاضانتل.

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 5)
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 :(6)سرعة دوران النقود 1.2.6

فالتتتم  وتده افنناد افاا ياي رلهتت تتدايل اف اتداد افيلتديتل   إفقشتتتتتتتتتتتتتتلن ستتتتتتتتتتتتتتنوتل هيدا  افيل ه  تُ 

  إا تنت   تعلا ل و ستل ت نتل افيل ه افنادايفل   الا اصتهيل  أل شناب افساع يافاد تد(  تتفنعت لاد 

 .يدا  ظع ياد   لديل يافع ه صات كانت  اهد اف نتل افناتال  غ افيل ه  ات سنول ه 

 دوران النقود  سرعة (  15الشكل )

 
  تي 2025أ   افيل ه أصت ات تاانك تشت ع أستنع را الا اصتته را وتم    يُ لّغ( 15افشت ع  

   لتد ل  2025(  ن  فشتناب ستاع أي خد تد خلال افجصتع افثت ا  غ وتم  2.06استاادام ظع هييتد  

ا   يوته   ت ي    ادتجتع سنول هيدا  افيل ه  ؤشنا 2024(  ن  را  جه افجصع  غ افعتم  2.03وتتتتتت  

شتتتتتتلن إفق أ   افيتل يافشتتتتتتنظتد يل     تإ جتً أ  افهي واق  يته  را افيشتتتتتتتط الا اصتتتتتتتهل  الث يُ 

.تش ع أسنع

 
 .  2024تقرير الاستقرار النقدي الربع الثالث/  راجعللمزيد ( 6)
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 الاحتياطيات الأجنبية: كفاية معايير 2.2

درة العُملةالاحتياطيات الأجنبية إلى صافي نسبة  2.2.1  :المُصَّ

دد  افعُنالتاحتل      إ  عدُ تتلاااتتلأتتد اذفي تل افننا ظل فد  اف ي  افننظ ل افعنا ا يُ  افنُصتتتتت 

افنااتتتتتل  غ   افعُناتتتتليف ه اااتتتتتتلأتتتتتتد ظتتتتتفتتتتتل يعيا افاجتتتتتع واق  تنتتتتل       ذ   تتتتتتف  اذمنتتتتتل  اأ نا 

الاااتتلأتتد  صتتتتتترا  ظانت  اهد  ستتتتت ل  إا     الا اجت  يافاجتع واق  ستتتتتا يتد  ل  فل  غ افاضتتتتتاي

دد  افعُنالاذفي تل إفق   نت تؤ ن   أك نافاعلتي افيلدل   واق اف ي  افننظ ل افعنا ا اهد  دد   افنُصتتتتتتتتتت 

تلع افيستت ل افن تتديل فهدر   ألا  جضتتعييُ    افصتتنف فانتيل ونااه افنااتل  غ افالا تد افاته را ستتً   

 .%100افيس ل وغ 

درة  العُملةالاحتياطيات الأجنبية إلى صافي نسبة (  16الشكل )  المُصَّ

 
 افعُنال الاااتتلأتتد اذفي تل إفق صتتتتتتتتتترا اديث ا اجت  را  ستتتتتتتتت ل    يُ لّغ(  16افشتتتتتتتتت ع  

دد  ( را افجصع  جسه % 128.22  إفق  2024 غ وتم    افثت ا( را افجصع  % 139.47 غ   افنُص 

 أ   %(  مدا يعيا  100 ال أواق  غ افيستتتتتتتت ل افن تتديل  ي لا  يداي مدا الا اجت     2025 غ وتم  

افنااتل    تفعُناتلتت الاااتتتلأتتتد اذفي تتل  لتتد لا صتتتتتتتتتتتتتتترا  يناات  ظنتتل أك ن  غ  اف يت  افننظ ل افعنا ا

دد  دد  افعُنالرا  تنل  أك ناسالناد  يشلن إفق ي  افنُص   .%(100 غ   أك نذ هت  احت  ويس ل  افنُص 
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 :M2الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع صافي نسبة  2.2.2

( ما  ؤشتتتتتتن يستتتتتتاادم  M2 ستتتتتت ل صتتتتتتترا الاااتتلأتتد اذفي تل إفق ون  افيلد اف استتتتتتع  

 غ افعنلاد   اااتتتلأتتتتتهافيلتديتل  غ خلال    افستتتتتتتتتتتتتتل فتلفلتتتل  تد   تدد  اف يت  افننظ ل واق تاحتتل 

افنااتتل   افعُناتل تدد    يتل واق هوي  إفقتشتتتتتتتتتتتتتتلن   (%20  غ  أك نافيستتتتتتتتتتتتتت تل  يظانتت ظتت تت    اذفي تتل

يجضتتتتع ا  ي    صتتتتترا    ظانت تي الاوانته واق ستتتتعن صتتتتنف  توت    ه  أت وانا    واقأ ياستتتتالناد  تفا 

 افنااتل. افعُنالالاااتتلأتتد اذفي تل افاا يااجظ وهت اف ي  افننظ ل أك ن فان  افدرتع وغ  تنل 
 

 M2الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع صافي نسبة (  17الشكل )

 
الاااتتلأتتد اذفي تل إفق ون  افيلد صتترا  اديث ا اجت  را  ست ل    يُ لّغ(  17افشت ع  

%( را افجصتع  جسته  73.89  إفق  2024 غ وتم    افثت ا%( را افجصتع 79.67 غ    M2اف استع 

تتفيستتت ل افن تتديل    ت  لتد لا ت ال را  ستتتا   آ غ  ستتت تا  مدا الا اجت  لا غ ناي  تتف   2025 غ وتم  

  .افعُنالظتفتل فادرتع وغ  تنل  الاااتتلأتتد اذفي تلصترا مدا يعيا أ   ظنتل   %(20 
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 مؤشر تغطية الاستيرادات: 2.2.3

ت فعده اذشتتتتهن افاا ين غ رلهت  لتتستتتتا   وا تدمتتتيظن إفلهت ت  ت يُ تاحتل الاستتتتالناهاد اتف ا     إ

افن تتد افنستتتتتتاادم      إ   اذفي تل غ افعنلاد    ستتتتتتادا ل الاستتتتتتالناهاد إاا ت  جت ظع افادرلتد اف اده إ

  .أشهن (6 -3  تاحا مدر افيس ل أ م  

 

 ( مؤشر تغطية الاستيرادات18الشكل )

 
 

( 19را  ستتتتتت ل الاااتتلأتتد اذفي تل إفق الاستتتتتتالناهاد  غ    تا اجت تتتتتتا   (18افشتتتتتت ع    يُ لّغ

ناي  تف  يب2025( شتهن را افجصتع  جسته  غ وتم  14  إفق  2024 غ وتم    افثت اشتهن را افجصتع 

شهن  غ الاسالناهاد    (14 الاااتتلأتتد افاا يناا هت افعناً تاحا  إلا أ     غ ا اجت  مدر افيس ل  

 .2025فعتم  افثت ااوا تداا  غ افجصع  اذفي تل تفعُنالت إاا في ياصع واق أل إيناهاد 
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 :مؤشرات الانضباط المالي 3.2
 :بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي  إلى الداخلي الدين العامإجمالي نسبة  3.2.1

 غ افنؤشتتناد اذستتتستتتل افاا    تتذستتعتد افمتديل  تُعد  ستت ل افديغ افعتم إفق افيتتج افنااا ادفنتفا

تامي ا اصتتهمت  ييُشتلن افن تتد افديفا إفق أ    تُستاادم فلتتل  د   دد  افا   ل واق ستداه هي  هت  لتد لا 

  إلا أ  مدر   غ افيتتج افنااا ادفنتفا تتذستتتتتتتتتتتتعتد افمتديل  (7 %(60افيستتتتتتتتتتتت ل افنل  فل يمم ألا تامتي   

  يداي اف   ي ني ل افمهت  اد اتفا رلهتافعا ل تاااف  غ هيفل إفق أخن  تاستتتتم أي تتتتتوهت الا اصتتتتتهيل  

ا  غ افديغ اتف ات  ت تُعد  صدد  اض رإ     .فلا اصته  افنسا يتد افننتجعل فدا

 بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي إلى الداخلي الدين العامإجمالي ( نسبة 19الشكل )

 
الناتج المحلي الجمالي للفصااال الحالي مضااااف    /العام الداخلي  * تم احتسااااذ هذا المؤشااار من خلال قسااامة إجمالي الدين

 إليه الفصول الثلاثة التي تسبقه.
 

افديغ افعتم   أ   (  19يُظهن افش ع     تتذسعتد افمتديل   إفق افيتتج افنااا ادفنتفا  افداخاا   س ل 

%( را افجصع  جسه  غ  24.99إفق    2024 غ وتم    افثت ا%( را افجصع  21.48شهدد ادتجتوات  غ  

( تنفل   هييتد إفق  78.16افداخاا  غ  افديغ افعتم  أفنتفا    ادتجتع ييُع   مدا الادتجتع إفق      2025وتم  

ييُشلن مدا الاتمتر إفق أ  افا   ل فمرد إفق افان يع تتفديغ فااحتل     ( تنفل   هييتد فاجان  ااتهت 87.75 

يإاا  ت اسانن مدا افيهج     افعتم افداخاات أه  إفق  يته   ان سل را إفنتفا افديغ  ن احا تد اد جتً افعتم   

 
 ( more/html/maastricht_treaty.en.html-me-you/explainers/tell-and-https://www.ecb.europa.eu/ecb: )الأوروبيالبنك المركزي  (7)
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https://www.ecb.europa.eu/ecb-and-you/explainers/tell-me-more/html/maastricht_treaty.en.html
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 نت  د يُللد افلدد  افنسال اتل واق ت فته افن اده  ا     إ تفتل تانثع را ر ائد  أع تبستانع افديفل اف    ر   ر

 . ادفنتفا  اد جتً الاساثنتدل  ييؤهل تتفاتفا إفق ادتجتع  سانن را  س ل افديغ إفق افيتتج افنااا
 

 :بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي إلىالعام  النفاق نسبة 3.2.2
أها   هنل فلتتل امي تدخع    تتذستعتد افمتديل  تُعد  ست ل اد جتً افعتم إفق افيتتج افنااا ادفنتفا

افا   ل را الا اصتتتتتتتتته  ي د  تر لن مدا افادخع واق الاستتتتتتتتالناد افيلدل. ي غ ميت  يي اا واق صتتتتتتتتت عا  

الادتجتع اف  لن را اد جتً افعتم هي   يته    ا يل را  أ   افستتتتتتتتتتتستتتتتتتتتتد افاعت ع  ع مدر افيستتتتتتتتت ل تادد  إا  

 اد اتج يؤهل إفق  يته  افحام اف اا واق افساع يافاد تد  يم   ت  د يُجضا إفق  ا ط تضانتل.

 بالأسعار الجارية الناتج المحلي الجمالي إلىالعام  النفاق( نسبة  20الشكل )

 
 * تم الاعتماد على النفاق العام بشكل مبلغ تدفقي.

 

%( را  35.35( ا اجت   ست ل اد جتً افعتم إفق افيتتج افنااا ادفنتفا  غ  20يُظهن افشت ع  

افا   ل   أ      نت يعيا  2025 غ وتم   ااته%( را افجصتتتتتتع  34.56إفق    2024افجصتتتتتتع افثت ا  غ وتم 

%(  غ افيتتج افنااا ادفنتفا تتذستتتتتتعتد افمتديل خلال افجصتتتتتتع افثت ا  غ وتم  34.56أ جلت  ت يعتهل  

. ييُع   مدا افانافع إفق ات تع ستتسل  تفتل 2024%( ويجه افجصع  غ افعتم  35.35   لتد لا وتتتتتتتتتتتت 2025

أستتتتتتتتتهي اف ي   ظنت  جتً افعتم.  أكثن ا ضتتتتتتتتت تلأات تهدف إفق افاد  غ افضتتتتتتتتتا ط افاضتتتتتتتتتانتل يتع ي  ظجتب  اد

اف لأيتل   ت ستتتتتتتتتود   افعُنالغ  تنل افننظ ل افعنا ا وديد   هي را افاجتع واق الاستتتتتتتتالناد افيلدل يافدرتع و

 واق تميّم أل آ تد سا تل  اانال واق  سا   افحام اف اا أي اسالناد اذسعتد.
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