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 : المقدمة 
ذاُُ،ُلُوإدارةُالنقدُداخلُالنظامُالماليُوالاقتصادُبصورةُعامةُُُأداءُالسياسةُالنقديةُتعكسُُُُالتيُُُمؤشراتُالُُُبرزُأُهذاُالتقريرُُُُناقشُيُ 
اُلتقريرُيهدفُُ اُُلُُُمعمقُُُتحليلُتقديمُُُُالىُُُهذا العلاقةُبينُُدراسةُُُُعبرُالتدفقُالنقديُُتساعدُفيُفهمُُالماليةُالتيُُالنقديةُوُلمؤشراتُُبعض

وبيانُطبيعةُُُُيهماُعلُُُالعامُُُالإنفاقُتغيرُُُُأثرُُُفضلًاُعنُُُلعملةُالمصدرةُ،اُعلىُُُُوأثرهاُ،ُُلبنكُلهذاُاُُُالمدفوعاتُوالمقبوضاتُالنقديةُ
لغرضُتقديمُقيمةُمضافةُُُُمؤشراتُالُواحتياطياتُالمصارفُوغيرهاُمنُُُُجنبيةُاتُالُجمُالاحتياطيُحُتحليلُُيتمُُُُكماُالعلاقةُبينهما،ُُ

تُحليليةُ أُدوات تُوفير اُلعراقُُُعبر فُي اُلمالي اُلاستقرار تُحقيق تُعزز فُعالة اُستراتيجيات اُلمؤشراتُُُتيُالُالجدولُُوُُُتدعمُوضع ُُُُ:يبينُهذه
معدل التغير  
 الشهري % 

من   تموزشهر 
 2025عام  

من   حزيرانشهر 
 2025عام  

من   تموزهر ش
 2024عام  

 المؤشرات )تريليون دينار( 

ُُ%ُمعدلُالتضخمُالشهريُ 0.6 1.2- 0.1- / 
ُُ%ُُمعدلُالتضخمُالسنويُ 3.7 0.6- 1.2- / 

↓ -3.72 71.14 73.89 78.95 
نسبةُكفايةُصافيُالاحتياطياتُالجنبيةُإلىُُ

M2ُُ%ُُ
ُالمدفوعاتُالنقدية 9.22 6.74 8.83 31.17 ↑
ُالمقبوضاتُالنقديةُ 7.15 6.30 7.81 24.0 ↑
 المقبوضاتُ(ُ-الثرُبينُ)المدفوعاتُ 2.07 0.440 1.027 133.4 ↑
ُالإنفاقُالعامُ 15.59 9.73 20.62 111.9 ↑
ُالعملةُالمصدرة 104.39 98.40 99.42 1.04 ↑
ُالعملةُخارجُالجهازُالمصرفي 95.36 90.97 92.63 1.82 ↑
ُالعملةُلدىُالمصارف 9.02 7.43 6.80 8.44- ↓
M0ُالساسُالنقديُ 156.23 132.94 130.21 2.05- ↓
M1ُعرضُالنقدُ 159.89 151.67 153.81 1.41 ↑
 M2عرضُالنقدُ 181.09 170.75 172.82 1.22 ↑
ُاحتياطياتُالمصارفُ 51.85 34.55 30.79 10.87- ↓
ُالاحتياطيُالإلزاميُ 13.8 12.29 6.45 47.48- ↓
 الاحتياطيُالفائضُ 38.1 22.26 24.34 9.33 ↑
 متوسطُسعرُصرفُالسوقُالسوداءُ 1494 1426 1405 1.47- ↓
ُالدينُالعامُالداخلي 76.0 87.74 90.30 2.91 ↑

يمثل الأثر الإيجابي على    ↑↓يمثل الأثر السلبي على الاستقرار المالي، أما السهم الأخضر       ↑↓السهم الأحمر   
 الاستقرار المالي 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ـــــــــ  ــراق لشه ــــــــــ  2025  تمـــــــــــــــــــوز ر  ــــــــــ

 

 

ُالمدفوعاتُالنقديةُبلغتُُ)1يتضحححح ُمنُالشححححكلُُ) (ُتريليونُدينارُوهيُأكبرُمنُالمقبوضححححاتُالنقدية8.83ُُ(ُأنَّ
منُعامُُُُتموزُ(ُتريليونُدينحارُفيُشحححححححححححححهر1.03ُ(ُتريليونُدينحارُليبل ُالثرُبينهمحاُُ)7.81للبنحكُالمركزيُالتيُبلغحتُُ)

مقارنةُمعُشححححححهر2025ُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشححححححهر1.04ُُ،ُمماُأدىُإلىُارتفاعُالعملةُالمصححححححدرةُبنسححححححبةُُ)2025
 ُ.2025منُعامُُُُحزيرانُ

 
مقارنة2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشححححهر10.87ُ(ُانخفاضُاحتياطياتُالمصححححارفُبنسححححبةُُ)2يبينُالشححححكلُُ)

زيادةُبالرغمُمنُُ%(،ُو47.48ُسححححححححبةُُ)نُلنفسُالسححححححححنة،ُوةلكُنتيجةُلانخفاضُالاحتياطيُالإلزاميُبُُُحزيرانُمعُشححححححححهرُُ
ُانخفاضُبالرغمُمنُُُُإجماليُاحتياطياتُالمصحححارفُانخفاضُفيُُُُهنالكُُُأنُُُإلُا%(،9.33ُُالاحتياطيُالفائضُبنسحححبةُُ)

 الودائعُبسببُاقتراضُالحكومةُمنهُ.
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المقبوضات والمدفوعات والعملة المصدرة ( 1)الشكل 

المدفوعات المقبوضات  العملة المصدرة 
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احتياطيات المصارف لدى البنك المركزي ( 2)الشكل 

الاحتياطي الالزامي الاحتياطي الفائض احتياطيات المصارف 
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ـــــــــ  ــراق لشه ــــــــــ  2025  تمـــــــــــــــــــوز ر  ــــــــــ

 

ُ
مقارنةُبشحححححهر2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشحححححهرُُُ-0.1(ُأَنُمعدلُالتضحححححخمُالشحححححهريُبل ُُ)3ي بينُالشحححححكلُُ)

مقارنةُبنفس2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشححهرُُُ-1.2منُنفسُالعام،ُفيُحينُبل ُمعدلُالتضححخمُالسححنويُُ)ُُحزيرانُ
ُوهذاُيعكسُدورُالبنكُالمركزيُالعراقيُفيُالدفاعُعنُقيمةُالعملةُالوطنيةُ.،2024ُُالشهرُمنُعامُُ

 
ُالثرُبل ُُ)4يتبينُمنُالشحححححكلُُ) والذيُيكونُمن2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ(ُتريليونُدينارُفيُشحححححهر1.03ُُ(ُأنَّ

%(ُليبل 1.47ُُ،ُأماُمتوسححطُسححعرُصححرفُالسححوقُالسححوداءُفقدُانخفضُبنسححبةُُ)المدفوعاتُمطروحاًُمنهاُالمقبوضححاتُ
منُعامُُُُحزيرانُ(ُدينارُلكلُدولارُفيُشحححححححهر1,426ُُ(ُدينارُلكلُدولارُفيُنفسُالشحححححححهرُبعدُأنُكانُيبل ُُ)1,405ُ)

 نتيجةُلسياسةُالتعقيمُالتيُيتبعهاُالبنكُالمركزيُ.2025ُُ
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معدل التضخم( 3)الشكل 

%معدل التضخم السنوي %معدل التضخم الشهري
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متوسط سعر صرف السوق السوداء والاثر( 4)الشكل 

متوسط سعر صرف السوق السوداء الاثر
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ـــــــــ  ــراق لشه ــــــــــ  2025  تمـــــــــــــــــــوز ر  ــــــــــ

 

 
2025ُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشححححححهر1.22ُُبنسححححححبةُُ)ُُ(M2)(ُارتفاعُعرضُالنقدُالواسححححححع5ُُيتبينُمنُالشححححححكلُُ)

%(ُليبل 1.41ُُبنسحححححححححححححبحةُُ)ُ(M1)ُُ،ُفيُحينُارتفعُعرضُالنقحدُالضحححححححححححححيق2025ُمنُعحامُُُُحزيرانُمقحارنحةُمعُشحححححححححححححهرُ
بنسححححححححححبةُُُُانخفضُ.ُأماُالسححححححححححاسُالنقديُفقدُبسححححححححححببُارتفاعُالعملةُلدىُالفرادُ(ُتريليونُدينارُلنفسُالمدة،153.81ُُُ)
نتيجةُانخفاضُصحححافيُالاحتياطياتُالجنبيةُمنُجانبُالموجوداتُوانخفاضُاحتياطياتُالمصحححارفُمنُُ%(2.05ُُُ)

 جانبُالمطلوباتُ.

 
منُُُُحزيرانُمقارنةُمع2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفي2.05ُُُ)ُُبنسحححبةُالسحححاسُالنقديُُُانخفاضُ(6ُُيبينُالشحححكلُُ)

 %(ُخلالُةاتُالمدةُ.2.55؛ُمتأثراًُبانخفاضُصافيُالاحتياطياتُالجنبيةُبنسبةُُ)2025عامُُ
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العملة المصدرة والمجملات النقدية( 5)الشكل 

M0الاساس النقدي  M1عرض القد الضيق  العملة المصدرة  M2عرض النقد الواسع  
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النقدياحتياطيات المصارف والاحتياطي القانوني والاحتياطي الفائض والعملة المصدرة والأساس( 6)الشكل 

M0الاساس النقدي  العملة المصدرة  الاحتياطي الفائض الاحتياطي الالزامي
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ـــــــــ  ــراق لشه ــــــــــ  2025  تمـــــــــــــــــــوز ر  ــــــــــ

 

 

ُالعملةُالمصحححدرةُارتفعتُبنسحححبةُُ)7يتضححح ُمنُالشحححكلُُ) مقارنة2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشحححهر1.04ُ(ُأنَّ
(1.03ُُ؛ُوهذاُماُيعكسه ُالثرُبينُالمدفوعاتُوالمقبوضاتُالنقديةُلهذاُالبنكُالبال ُُ)2025منُعامُُُُحزيرانُمعُشهرُُ

ُ%(ُلنفسُالمدةُ.1.82تريليونُدينارُلنفسُالمدة.ُفيُحينُارتفعتُالعملةُخارجُالجهازُالمصرفيُبنسبةُُ)

 
ُاحتياطياتُالمصحارفُانخفضحتُبنسحبةُُ)8يَظهرُفيُالشحكلُُ) 2025ُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشحهر10.87ُُ(ُإنَّ

%(،47.48ُُ،ُوةلكُنتيجةُانخفاضُالاحتياطيُالإلزاميُللمصحححارفُبنسحححبةُُ)2025منُعامُُُُحزيرانُمقارنةُمعُشحححهرُُ
ُ%(ُ.1.82وهذاُماُانعكسُعلىُارتفاعُالعملةُخارجُالجهازُالمصرفيُبنسبةُُ)
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العملة خارج الجهاز المصرفي والعملة المصدرة والاثر ( 7)الشكل 

العملة المصدرة  العملة خارج الجهاز المصرفي الاثر
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احتياطيات المصارف والعملة المصدرة والعملة خارج الجهاز المصرفي  ( 8)الشكل 

العملة المصدرة  العملة خارج الجهاز المصرفي احتياطيات المصارف 



 

 
6 

 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ـــــــــ  ــراق لشه ــــــــــ  2025  تمـــــــــــــــــــوز ر  ــــــــــ

 

 

ُ
مقارنةُمع2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشحححححححهر111.9ُُ(ُن لاحظُارتفاعُالإنفاقُالعامُبنسحححححححبةُُ)9فيُالشحححححححكلُُ)

 %(،ُبسببُارتفاعُالإنفاقُالتشغيليُ.31.17بنسبةُُ)ُُوهذاُماُيعكسهُارتفاعُالمدفوعاتُ،2025ُُلعامُُُُحزيرانُشهرُُ
ُ

ُ
  

2025ُُمنُعامُُُُتموزُ(ُتريليونُدينارُفيُشحهر90.30ُُ(ُارتفاعُالدينُالعامُالداخليُليبل ُُ)10يوضح ُالشحكلُُ)
ُُتموزُ%(ُفيُشحححهر7.41ُبنسحححبةُُ)ارتفاعُقروضُالمؤسحححسحححاتُالماليةُ،ُنتيجة2025ُُمنُعامُُُُحزيرانُمقارنةًُمعُشحححهرُ

ُمنُنفسُالعامُ.ُُحزيرانُمقارنةُبشهر2025ُُُُمنُعامُُ
ُ
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الانفاق العام والمدفوعات والدين العام الداخلي( 9)الشكل 

الانفاق العام  المدفوعات الدين العام الداخلي العملة المصدرة 
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الدين العام الداخلي ومكوناته ( 10)الشكل 

مجموع الدين العام الداخلي  حوالات الخزينة المخصومة لدى البنك المركزي بما في ذلك الحوالات من الاحتياطي

قروض المؤسسات المالية  السندات

قروض المصارف الحكومية  CSDحوالات الخزينة لوزارة المالية على نظام 

قرض بنك التجارة لوزارة المالية 2025حوالات خزينة لصالح المصارف الحكومية 

الدين على وزارة المالية
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 ــالتقري   ــالتحليل   ر ـــــ  ــي للمؤش ـــ  ــرات النقدي ــــ  ــة والمالي ـــــ  ة ــــــ

 ــف   ــي الع ـــــــــ  ــراق لشه ــــــــــ  2025  تمـــــــــــــــــــوز ر  ــــــــــ

 

 الخُلاصة: 

اُلعامُفيُشهرُُ ▪ اُلإنفاق ُُحزيرانُ%(ُعنُشهر111.9ُُ(ُتريليونُدينارُوبنسبةُ)20.62ليبل ُ)2025ُُمنُعامُُُُتموزارتفاع
ُ.2025منُعامُُ

%(ُليبل ُالثر24.0ُُالمقبوضاتُالنقديةُبنسبةُ)ُُارتفعتُ%(ُكما31.17ُُالمدفوعاتُالنقديةُلهذاُالبنكُبنسبةُ)ُُارتفعتُ ▪
%(ُعنُشهرُحزيرانُمنُعام133.4ُُ،ُوبنسبةُنموُبلغتُ)2025منُعامُُُُتموز(ُتريليونُدينارُفيُشهر1.03ُُبينهماُ)
2025. 

منُنفسُالعام،ُفيماُبل ُُُُحزيرانمقارنةُبشهر2025ُُُُمنُعامُُُُتموزُ%(ُفيُشهرُُ-0.1بل ُمعدلُالتضخمُالشهريُ) ▪
 .2024مقارنةُبنفسُالشهرُمنُعام2025ُُُمنُعامُُتموز%(ُفيُشهرُُ-1.2معدلُالتضخمُالسنويُ)

(ُتريليون90.30ُُمنُنفسُالعامُليبل ُ)ُُحزيرانمقارنةُمعُشهر2025ُُُُمنُعامُُُُتموزارتفعُالدينُالعامُالداخليُلشهرُُ ▪
 دينارُ.

منُُُُتموز%(ُفيُشهر8.44ُُالعملةُلدىُالمصارفُبنسبةُ)ُُنخفاضُ%(ُنتيجةُا1.04ارتفاعُالعملةُالمصدرةُبنسبةُ) ▪
%(ُفيُنفس1.82ُُمنُنفسُالعام،ُمعُارتفاعُالعملةُخارجُالجهازُالمصرفيُبنسبةُ)ُُحزيرانقياساًُبشهر2025ُُُُعامُُ
 المدةُ.

منُُُُحزيرانقياساًُبشهر2025ُُُُمنُعامُُُُتموز%(ُفيُشهر1.47ُُبنسبةُُ)ُُفيُالسوقُالسوداءُُسعرُالصرفانخفضُُ ▪
 نفسُالعام.




