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  النقديةمؤشرات موجز ال

 

  

 Statement   البيان 

 2023 2024 Indicators 

 Monetary Base (M0) (Trillion IQD) 142.3 165.2 )ترليون دينار(  M0الاساس النقدي  

 Narrow Money Supply (M1) (Trillion IQD) 153.0 160.3 ) ترليون دينار(  M1 عرض النقد بالمفهوم الضيق

 Broad Money Supply (M2) (Trillion IQD) 174.0 181.0 )ترليون دينار(M2 عرض النقد بالمفهوم الواسع 

 Foreign Reserves (Trillion IQD) 130.3 145.3 الاحتياطيات الاجنبية )ترليون دينار(

 (%) CBI Average Interest Rates 5.5 7.5 (%)سعر فائدة البنك المركزي 

 (%) General Inflation Rate 2.6 4.4 (%)مُعدلّ التضخم العام  

 (%) Core Inflation Rate 2.8 4.6 (%)مُعدلّ التضخم الأساس  

 Average Consumer Price Index (CPI) (point) 107.1 104.4 مُعدلّ الرقم القياسي لأسعار المستهلك العام )نقطة( 

 107.5 104.6 ( ةمُعدلّ الرقم القياسي لأسعار المستهلك بعد الاستبعاد )نقط
Average Consumer Price Index after exclusion 
(point) 

 (%) Implicit Deflator for GDP 228.9 213.8 (%)المخفض الضمني للناتج 

 (%) Imported Inflation 1.8 1.6 (%)  التضخم المستورد

 Velocity of Money Circulation (times) 2.4 2.2 سرعة تداول النقود )مرة( 

 (%) Monetary Stability Coefficient 2.5 14.6 (%)معامل الاستقرار النقدي 

 (%) Monetary Excess Ratio 2.0 5.5 (%)نسبة الافراط النقدي  

 (%) Purchasing Power of Money 0.93 0.96 (%)القوة الشرائية للنقود  

 Monetary Multiplier 1.22 1.10 المضاعف النقدي 
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  المقدمة
ولً سههيما  اسههتقراراا اقتصههادياا نسههبياا    2024شهههد عام 

  نتيجة انخفاض التضهههههههخم في الًقتصهههههههادات ال برى 
اسهههههههههتقرار اسهههههههههعار الطاقة والغ اء بعد اضهههههههههطرابات  
السههنوات السههابقة وه ا سههاعد على تخفيف الضههغوط  
التضهخمية  من جانب اخر اسهتمرار تعافي سهلاسهل  
الًمداد العالمية   واسههههههههتقرار اسههههههههعار الطاقة  ونمو 

 قطاعات الت نولوجيا والطاقة المتجددة. 
ادى بهههههدور   قيهههههام  وهههههه ا  الفهههههدرالي   الى  الًحتيهههههاطي 

بتخفيض أسههههههههههههههعهههار الفهههائهههدة عهههدة مرات خلال عهههام 
  ومن المتوقع ان يقوم الًحتيههاطي الفههدرالي  2024

بتثبيت ومن ثم تخفيض اسههههههههههعار الفائدة معتمداا في 
  لك على تغيرات معدلًت التضخم.

ثرت العوامل أعلا  بشهههههههكل مباشهههههههر وغير مباشهههههههر أ
على الًقتصههههههاد العراقي وسههههههياسههههههت  النقدية     اتبع 

سهههههههياسهههههههة   2024البنك المركزي العراقي خلال عام 
نتيجة انخفاض التضهههههههههههههخم خلال ه ا اقل تشهههههههههههههدداا  

  حيههث قههام البنههك المركزي بتخفيض سههههههههههههههعر العههام
 .السياسة

 العديد  2024شههههدت المؤشهههرات النقدية خلال عام 
 من التطوّرات  وكما يأتي:  

اا  نخفاضها (M0) النقدي الأساا سهجّل رصهيد   -
مقهارنهة   2024( نههايهة عهام %13.9بنسههههههههههههههبهة )

ما سهجّل عرض النقد بالمفهوم  كبالعام السهابق   
نههاية عام  ( M2)  والواسههههههههههههههع  (M1)الضههههههههههههههيق 

اا  2024 (  %4.6بلغهت نسههههههههههههههبته  )  نخفهاضههههههههههههههها
مقارنةا بالعام السهههههههههههابق     على التوالي  (3.8%)

هههههه ا   مكونهههههات   لى    الًنخفهههههاضويُعزَى  تراجع 
المصههههههههههههههههههههادر   سههههههههههههههههههههاسالأ بجهههههههانبي  النقهههههههدي 

فيما سههجّل رصههيد     2024لعام والًسههتخدامات 
عههههام   نهههههايههههة  الأجنبيههههة    2024الًحتيههههاطيههههات 

%( عن العام السهههابق  10.3اا بنسهههبة )نخفاضههها

للي به    ( ترليون دينهار قيهاسهههههههههههههههاا 130.3)  سههههههههههههههجهّ
 .2023( ترليون دينار نهاية عام 145.3)

  4202نهاية عام سهههههجّل مُعدّل التضهههههخم العام  -
%(  ومُعدّل التضهههخم الأسهههاس  2.6ما نسهههبت  )

بعد اسههههتبعاد كُلّ  من المشههههتقات النفطية )النفط  
 (واتوالغهههاز( ومجموعتي )الفوا ههه  والخضههههههههههههههر 

 %(.2.8)نسبة  
البنك  اتج أمّا على مسهههههتوى السهههههياسهههههة النقدية   -

سههههههههههههعر الفائدة )سههههههههههههعر    نحو تخفيضالمركزي 
الى  %(7.5) منPolicy Rate) )السههياسههة(  

الًحتيههههاطي    فيمهههها تم   %(5.5) رفع نسههههههههههههههبههههة 
بهنهوعهيههههههههها   الهحهكهومهيهههههههة  الهودائهع  عهلهى  الًلهزامهي 
)الجههار،ههة  وا(جلههة( لههدى القطهها  المصههههههههههههههرفي 

( )22لت ون  نسههههههههههههههبتَي  من  بههههههدلًا   )%18  )%
و ) الجهههههار،هههههة  ا(جلهههههة 13للودائع  للودائع   )%
 بالدينار العراقي فقط.

بإعادة تفعيل الًوراق المالية قام البنك المركزي  -
)شههههههههههههههههههادات الإيهههدا  الًسههههههههههههههلاميهههة  الحوالًت  

  الأول:  التقليدية( وفق خطة سهههههههههههههنوية وبأجلين
%(  وا(خر بهههأجهههل  4( يوم بعهههائهههد )14أجهههل )

 .%(5.5( يوم بعائد )182)
فيما يخص مؤشهههههرات فاعلية السهههههياسهههههة النقدية   -

  معامل الإسههههههههههههتقرار النقدي ما نسههههههههههههبت  فقد بلغ 
 (1.22وسههههجّل المضههههاعف النقدي )  %(2.5)

وسههههههههههجلت مؤشههههههههههرات كفاية    .2024عام   وحدة
الًحتياطيات الًجنبية نسهههههب أعلى من النسهههههب  
المعيهار،هة  ممها يهدل على كفهاءة السههههههههههههههيهاسهههههههههههههههة  

 النقدية.
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 دليل المفاهيم 
مجموعة من الًجراءات والأدوات  ساااااااياساااااااة النقدية  ال

التي تسههتخدمها السههلطة النقدية والمتمثلة بالبنك المركزي  
  .لتحقيق مجموعة من الأهداف

تشههههمل جميع المصههههارف     العاملة في العراقالمصاااار  
العههههاملههههة  لوطنيههههة )الحكوميههههة والًهليههههة( والأا   فيجنبيههههة 

العراق المرخصهههههههة والخاضهههههههعة لإشهههههههراف البنك المركزي  
الًختصههههههههاصههههههههية  التجار،ة و العراقي بما فيها المصههههههههارف  

مرخصهههههههههههههة بمزاولة أعمالها وفقاا لإحكام الوالًسهههههههههههههلامية   
  40المههادة    2004لعههام    56قههانون البنههك المركزي رقم  

  2004لعام   94القسهههههههههم الثامن وقانون المصهههههههههارف رقم 
لسهههنة   43وقانون المصهههارف الإسهههلامية المرقم  4المادة  
2015. 

العراقي  يشهههههتمل على البنك المركزي    الجهاز المصااارفي 
  .العاملة في العراقمصارف وال

البنهك  العملههة التي اصهههههههههههههههدرهها    يه   ةالمصاااااااااادر   العملاة
في خزائن البنهك  العملهةالمركزي  لى التهداول بهاسههههههههههههههتثنهاء  

 . المركزي 
لى التداول   المصههههههدر    العملةتمثل   العملة خارج البنوك 

في خزائن المصهههههههههههههههارف    العملههة الموجودةمنهه     مطروحههاا 
 .التجار،ة

قتصادية  لًتشمل جميع أنوا  ودائع القطاعات ا  الودائع  
 .العاملة في العراقلدى المصارف 

)العملة   ةالمصهههدر   العملةيمثل    (M0)النقدي سااا الأ
ها مضههههههههههافاا  لي  )خارج البنوك + العملة لدى المصههههههههههارف

الحسهههههههههههابات الجار،ة     الًحتياطيات الفائضهههههههههههة والًلزامية
بالدينار (للمصارف التجار،ة لدى البنك المركزي العراقي  

 والدولًر(.
 خارج البنوك  العملةيمثل    (M1)عرض النقد الضاي   

البنهك المركزي القهابلهة للنقهل لهدى     ليه  الودائعمضهههههههههههههههافهاا  
والودائع الجار،ة  ات الطبيعة الجار،ة لدى المصهههههههههههههارف  

 )بالدينار والدولًر(.  التجار،ة

يمثل عرض النقد الضهههيق     (M2) عرض النقد الواسااع
قتصادية  لًالجميع القطاعات    خرى لأُ مضافاا  لي  الودائع ا

لدى المصههههههههههههارف   (باسههههههههههههتثناء قطا  الحكومة المركز،ة)
 .توفير البر،دوودائع  (رلًبالدينار والدو (التجار،ة 

هو قدرة المصههارف على خلق     ((m  المضااع  النقدي
وهو حاصههههههل قسههههههمة عرض النقد  النقود في الًقتصههههههاد   

 .(M0النقدي ) ساسالأ  لىالواسع 
تشههههههههههههههمهل الموجودات     )صااااااااااافي(  جنبياةلأالموجودات ا

المصههههههههههههههرفي مطروحههههها منهههههه  جنبيهههههةلأا الجههههههاز   الهههههدى 
على الجهههاز المصههههههههههههههرفي المتمثلههة   جنبيههةلأالمطلوبههات ا

 .بالبنك المركزي والمصارف العاملة في العراق
تمثل مجمو  صهههههههههههافي    (صاااااااافي)الموجودات المحلية 

الخههههاص    الههههديون على الحكومههههة والههههديون على القطهههها 
 .خرى الأُ وصافي البنود  خرى والقطاعات الأُ 

نسههههههههههههههبههة من  جمههالي الودائع لههدى     لزاميال حتياايي  لاا
العراقالمصههههههههههههههههههارف   يتم   العهههههاملهههههة في  أنواعهههههها  بجميع 

لههههدى البنههههك المركزي   لًا الودائع الجههههار،ههههة   حتفههههاا بههههها 
 ودائع التوفير  ودائع الثابتة.

يقيس المسههتوى   المساتهلك   ساعارلأالرقم القياساي العام  
لتي  اسههههههههههلة ثابتة من السههههههههههلع والخدمات    سههههههههههعارلأالعام  

معينة   أسههاسلأسههرة العراقية في العراق  بسههنة اتسههتهل ها  
هيهأة الًحصههههههههههههههاء ون م عهد من قبهل ويُ    (100=2022)

 .رقام القياسيةالأمدير،ة  /المعلومات الجغرافية
بعد  سهههههههاسلأيحتسهههههههب التضهههههههخم ا   ساااااا لأالتضاااااخم ا

المت ب بة وهي   سههههههههههعارلأسههههههههههتبعاد بعض السههههههههههلع  ات ا 
غههه يهههة  لأمجموعتههها الفوا ههه  والخضههههههههههههههراوات في قسههههههههههههههم ا

النفط وغاز  )   لىضهههههافة لإباوالمشهههههروبات غير ال حولية  
هيأة الًحصهاء عد من قبل  ويُ ضهمن قسهم السهكن     (الطبخ

 .رقام القياسيةالأمدير،ة  /ون م المعلومات الجغرافية
سههههعر الفائدة متوسههههط  الفرق بين   يمثل  معامل الانتشاااار 

 .لأقراضسعر الفائدة على امتوسط على الًيدا  و 
  



 

 

 

 الأوّلالفصل 

للسياسة    العالميةالتيوّرات 
 النقدية

 

 لك  و    نقطة تحوّل واضهههحة في سهههياسهههات أسهههعار الفائدة  2024شههههد عام 
بعههد أن بههدأت البنوك المركز،ههة في اتخهها  قرارات أقههل تشهههههههههههههههدداا  من بينههها  

  فضههلاا  ين السههابقينأسههعار الفائدة بعد سههلسههلة من رفعها في العام  تخفيض
خفض أسهههههعار الفائدة بداية من العام المقبل. من الًسهههههتمرار بعن  شهههههارات  

جانب اخر اسهتمرت  الصهين في اتبا  سهياسهة نقدية تيسهير،ة في سهبيل دعم 
فيما   النمو الًقتصههههادي معتمدة في  لك على معدلًت التضههههخم المنخفضههههة

من المتوقع ان يكون التصعيد السر،ع في التوترات التجار،ة والًرتفا  الحاد  
في مسههههههههههتويات عدم اليقين بشههههههههههأن السههههههههههياسههههههههههات أثر هائل على النشههههههههههاط 

 .الًقتصادي العالمي

  ما يأتي:سيتناول التقر،ر في ه ا الفصل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

  

عالميةالالنقديةالسياسةتيوّرات أوّلاا 

ةالعربيالنقديةالسياسةتيوّرات ثانياا 

العالميةالنقديةالسياسةآفاق ثالثاا 



  لسياسة النقديةل العالميةتطوّرات ال  الفصل الأوّل
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 السياسة النقدية العالمية أوّلاا  تيوّرات 
ا في معهههدلًت   2024شههههههههههههههههههد العهههالم   تراجعههها ملحو ههها

حتى وان اسههههههتمرت ضههههههغوط الًسههههههعار في  التضههههههخم 
بعض البلهدان. هه ا مها دفع العهديهد من البنوك المركز،هة 

قامت خمسهههههههههههههة من  الى تخفيض اسهههههههههههههعار فائدتها.   
أصههههههههههههههل تسههههههههههههههعهة بنوك من بين البنوك المركز،هة التي 

  عقد بتشهرف على العملات العشهر الأ ثر تداولًا عالمياا 
خفض أسههههههههههههههعهههار لاجتمهههاعهههات في كهههانون الأول    عهههدّة

خفضههههههههههههههت كهل من البنوك المركز،هة في حيهث    الفهائهدة.
نقطة   (50)كندا أسههههههههعار الفائدة بمقدار   سههههههههويسههههههههرا و

على حهد سههههههههههههههواء  في حين خفض كهل من   أسهههههههههههههههاس
الأوروبهي  الهمهركهزي  والهبهنهههههههك  الهفهيهههههههدرالهي  الًحهتهيهههههههاطهي 

نقطة   (25)والمركزي السههههو،دي أسههههعار الفائدة بمقدار  
ي أسههههههههههههههههاس. وفي المقهههابهههل  أبقهههت البنوك المركز،هههة ف

اليابان وبر،طانيا على أسهههههههههعار   النرو،ج و أسهههههههههتراليا و
المركزي  البنهههههك  يعقهههههد  لم  فيمههههها  تغيير   دون  الفهههههائهههههدة 

 النيوز،لندي اجتماعا.
في اتبا  سهههههياسهههههة   الصهههههينمن جانب اخر  اسهههههتمرت  
معتمدة   قتصاديالًنمو ال نقدية تيسير،ة في سبيل دعم

 في  لك على معدلًت التضخم المنخفضة.

 الدول المتقدمة .1
 لولايات المتحدة  ا 1.1

وتيرة رفع اسهههههعار   ضتخفياسهههههتمر الفدرالي الًمر،كي ب
مرات ثلاث  سهههههههههههعر الفائدة   بتخفيضحيث قام    الفائدة
خلال   نخفاضهاتبعد سهلسهلة من الً  2024عام خلال  

%(  5.5)  منسعر الفائدة حيث انخفض  العام السابق 
   2024ل  وّ في كانون الأ  %(4.5في شهههر آب الى )

رفع بنهك الًحتيهاطي الفيهدرالي توقعهاته    في الوقهت  اته 
  وخفض توقعهاته   2026و  2025للتضههههههههههههههخم لعهامي  

  مع اسههههتمرار توقع  خفض أسههههعار 2025للنمو لعام  
   2025خلال عام نقطة أسههههههههههههاس  (50)الفائدة بنحو  

المسههههههههؤولين  لى احتمال اسههههههههتمرار  غالبيةأشههههههههار كما 
 الضههههههغوط التضههههههخمية من مصههههههادر مختلفة أ ثر مما

ا سههابقاا.   أن مخاطر التضههخم تميل  يرون  وكان متوقعا
بينمههههها   الًرتفههههها    التو يف  لى    تميهههههل لى  مخهههههاطر 

 الًنخفاض.

 
  تباطُؤاا ت بيانات التضهههههههههخم للولًيات المتحدة أَْ هَرَ وقد 

  حيث انخفض معدل التضهههخم من 2024خلال عام 
%( في 2.5 لى )  2024%( في كهانون الثهاني  3.1)

ليبلغ )  2024آب   قليلاا  كههههانون 2.96ارتفع  %( في 
تباطأ التضهههخم في أسهههعار   و لك نتيجة  2024الًول  

 .المأوى والسيارات والشاحنات المستعملة والنقل
 

 
احتيهههاطيهههات النقهههد الأجنبي في الولًيهههات    انخفضههههههههههههههههت
 نهاية عام دولًر أمر،كي  ترليون  (34.9)المتحدة  لى 
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 )%(  ( قرارت الفدرالي الامريكي حول سعر الفائدة1شكل )

 2024-2023عامي 

 2024 عاممُعدلّات التضخم )%( للولايات المتحدة  (2شكل )
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( ترليون دولًر امر،كي نههههايهههة  37.3مقهههابهههل )  2024
 . 2023عام 

ارتفعت قيمة الدولًر الًمر،كي مقابل سهههههههههههلّة العملات  
(   بالمقابل DXYحسههههههههب مؤشههههههههر الدولًر الًمر،كي )

  ومع اسههههههتمرار الفدرالي بتخفيض سههههههعر الفائدة اتجهت 
قيمة الدولًر الًمر،كي تصهههاعدياا مع اسهههتمرار الفدرالي 
الًمر،كي بتخفيض أسهههههههههعار الفائدة ليصهههههههههل  لى أعلى  

كههههانون الًول   لهههه  في   (107.1)  ليبلغ  2024قيمههههة 
البنهههك المركزي الًوربي  نقطهههة   ول ن مع اسههههههههههههههتمرار 

  بتخفيض سههههههههههههههعر الفهائهدة   لى جهانهب عهدد من البنوك
المركز،ة المكونة له ا المؤشهههر  فان قيمة ه ا المؤشهههر  
 ارتفعت  و لك لأن اليورو يشكل أعلى وزن نسبي بين  

 العملات المستخدمة في ه ا المؤشر.

 

 منيقة اليورو  2.1

  2024سهههههههجل معدل التضهههههههخم انخفاضهههههههاا خلال عام 
%(  2.8   حيث اسههههههههههتقر ما بين )2023مقارنة بعام  

%( في 2.4و) 2024في شهههههههههههههههر كهانون الثهاني عهام  
متجهههاوزاا بههه لهههك شهههههههههههههههر كهههانون الًول من  ات العهههام  

  %(  2)  البالغ الأوروبي المركزي  البنك هدفمتوسهههههط  
ا  في  الحههاد  الًنخفههاض  قههابههل  وقههد.  ةأوليهه  اتلتقههدير   وفقهها

  لفقرات   التضههههههههههههههخم  معههدلًت  ارتفهها   الطههاقههة  أسههههههههههههههعههار
. والتبغ  ال حولية والمشهههههههههروبات  الأغ ية وفي الخدمات

  المرتبطة  غير الصهههناعية  السهههلع  أسهههعار  ارتفعتك لك  

  التضهههههههخم  معدل  نخفضا  نفسههههههه   الوقت  وفي.  بالطاقة
 لى    والطهاقهة  الأغه يهة  يسههههههههههههههتثني  اله ي  الأسهههههههههههههههاسههههههههههههههي

في السهههههنوات الثلاثة   ل   مسهههههتوى  أدنى وهو  %( 2.7)
  .الًخيرة

 

لههههه لهههههك    الًوربي  لى  ونتيجهههههةا  المركزي  البنهههههك  اتجههههه  
  2024تخفيض سههههههعر الفائدة خمس مرات خلال عام 

كهههههانون الًول في 3.15%(  لى )4.5من ) %( في 
لم يلتزم   ات العام  واشار البنك المركزي الًوربي بان  

ا أن القرارات المسههههتقبلية   بمز،د من التخفيضههههات  مؤكدا
سههههههههههههههتعتمهد على البيهانهات الًقتصهههههههههههههههاديهة  دينهاميكيهات  

 .التضخم وقوة انتقال السياسة النقدية
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 ( DXY)مؤشر الدولار الامريكي ( 3شكل )

 2024-2023عامي 

  حول سعر الفائدة البنك المركزي الاوربي( قرارت 5شكل )

 2024-2023)%( عامي 

 2024 عاممُعدلّات التضخم )%( للمنطقة اليورو  (4شكل )
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التضههههخم تقلباا خلال  مُعدّلًتشهههههدت  وخلاصههههة القول  
%(  حيث سهههههههجّل 3   لً أنها لم تتجاوز )2024عام 

%( فيمهههها 2.8أعلى معههههدل في كههههانون الثههههاني ليبلغ )
ويعزى    .%(1.7سهههههههههههجل أدنى معدل في ايلول ليبلغ )

 لهههك الى الًجراءات التشهههههههههههههههههدديهههة التي اتبعهههها البنهههك  
وانخفاض أسههعار الطاقة  لى جانب  المركزي الًوربي   

  انخفاض أسعار الغ اء.
البنههههك المركزي الًوربي  من جههههانههههب آخر    أدى قيههههام 

ليبلغ  قيمة اليورو انخفاضسههههعر الفائدة  لى   بتخفيض
الًول   كهههههانون  في  لههههه   مسههههههههههههههتوى  ليبلغ   2024أدنى 

 ( يورو ل ل دولًر.1.05)
 

 
 

نلحظ من الشههههكل اعلا  بان سههههعر صههههرف اليورو مقابل 
  2024الدولًر وصهههههههل الى اعلى مسهههههههتوى ل  خلال عام 

( يورو ل هههل دولًر  1.11بلغ )  حيهههثفي شهههههههههههههههر ايلول  
ويعزى ه ا التحسهههههههههههههن في سهههههههههههههعر صهههههههههههههرف اليورو الى  
الًختلافات في وتيرة تعديلات أسههههههههعار الفائدة بين البنك 

 . المركزي الأوروبي وبنك الًحتياطي الفدرالي

 اليابان  3.1

رفع البنك المركزي الياباني اسعار الفائدة مرتين خلال 
%( في بههدايههة العههام 0.1-بعههد ان كههان )  2024عههام  

%( في شهههههههههههههههري آ ار 0.25%( و)0.1ليرفعه  الى )
 وتموز على التوالي.

 لى أن  سههههههيرفع أسههههههعار  الًقتصههههههادي وأشههههههار المجلس
   الفائدة   ا تحققت التوقعات الًقتصههههادية والسههههعر،ة. 

الناتج المحلي الإجمالي  ان  الفصلية     اشارت التوقعات
  متأثراا    %(0.5)  سههههينمو بنسههههبة  2025للسههههنة المالية  

 مخاطر التجارة وعدم اليقين السياسي. ب
 

 
 

فقد  معدل التضههههخم السههههنوي في اليابانوعلى مسههههتوى  
   2024شهههههههر كانون الًول  في   %(3.6)ارتفع ليبلغ 
   كانون الثاني من  ات العام في  %(2.2)مقارنةا بهههههههههه  
. وشهههههههههدت بداية العاممسههههههههتوى ل  من     علىمسههههههههجلاا أ 

أسههعار المواد الغ ائية أقل ارتفا  لها في ثلاثة أشهههر  
الأرز نتيجههههة ضههههههههههههههعف   أسههههههههههههههعههههار  ارتفهههها   حتى مع 
المحاصههههههههيل  وارتفا  الطلب نتيجةا لقعداد القياسههههههههية 
صههدار الحكومة لمخزوناتها الًحتياطية  من السههيا   واد
الطارئة. كما انخفضههت أسههعار ال هرباء والغاز بشههكل 

خفض بنههك اليههابههان   فيمههاطههاقههة.  أ بر في  ههل دعم ال
 لى   2025توقعات  للتضهههخم الأسهههاسهههي للسهههنة المالية  

يهههتهههراجهههع  لهههى و،هههتهههو %(  2.7)مهههن    %(2.2) أن  قهههع 
قبل أن يرتفع  لى   2026في السهههههنة المالية  %(  1.7)
. في الوقت نفسهه    2027في السههنة المالية %(  1.9)

حتى    %(2)من المتوقع أن ي ل التضهههخم العام حول  
 .نهاية السنة المالية

 
 

1
.0

9

1
.0

8

1
.0

9

1
.0

7

1
.0

8

1
.0

8

1
.0

8 1
.1

0

1
.1

1

1
.0

9

1
.0

6

1
.0

5

0.96

1.00

1.04

1.08

1.12

1.16
1

.2
0

2
4

2
.2

0
2

4

3
.2

0
2

4

4
.2

0
2

4

5
.2

0
2

4

6
.2

0
2

4

7
.2

0
2

4

8
.2

0
2

4

9
.2

0
2

4

1
0

.2
0

2
4

1
1

.2
0

2
4

1
2

.2
0

2
4

2024عام الدولًر مقابل اليوروسعر صرف ( 6)شكل 

-0
.1

0
.1

0
.1

0
.1

0
.2

5

0
.2

5

0
.2

5

0
.2

5

-0.2

-0.1

0

0.1

0.2

0.3

0.4

2
3

/1
/2

0
2

4

1
9

/3
/2

0
2

4

2
6

/4
/2

0
2

4

1
4

/6
/2

0
2

4

3
1

/7
/2

0
2

4

2
0

/9
/2

0
2

4

3
1

/1
0

/2
0

2
4

1
9

/1
2

/2
0

2
4

  حول سعر الفائدة اليابانيالبنك المركزي ت ا( قرار7شكل )

 2024)%( عام 
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ارتفعت قيمة المتوسهههههههههط الشههههههههههري للين الياباني مقابل 
العههههام من ) ( 128.74الههههدولًر الًمر،كي خلال ههههه ا 

( 112.87 لى )  2024ين/دولًر في كهههانون الثهههاني  
نتيجهة قيهام الفهدرالي   2024ين/دولًر في كهانون الًول  

الًمر،كي بتخفيض سهعر الفائدة وال ي أدى  لى تراجع  
ت العهالميهة ومن بينهها الين  قيمهة الهدولًر مقهابهل العملا 

 الياباني.

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاسواق الناشئة  .2

 الصين  1.2
ا(  نهPBOCاتبع بنك الشهههههعب الصهههههيني ) ا توسهههههعيا   جا

في محهاولهة لهدعم الًقتصههههههههههههههاد الوطني في  هل تبهاطؤ  
النمو واسهههههتمرار أزمة قطا  العقارات وضهههههعف الطلب 
المحلي والعالمي. وقد جاءت ه   السهههياسهههة كاسهههتجابة  
مباشهههههرة لتحديات داخلية وخارجية أثرت على اسهههههتقرار  

 السوق وثقة المستثمر،ن.
البنك المركزي الصهههههيني سهههههعر الإقراض لأجل   خفض
  2024)سعر الفائدة الًساسي( مرتين خلال عام عام 

  ما 2023%( عام 3.45%( مقابل )3.1ليسهههههههجل )
يشهههههههير  لى أن السهههههههلطات تَسهههههههير تجا  التحفيز النقدي 

 لدعم الًقتصاد.
سههههههههههههههجلهههت الًحتيهههاطيهههات الًجنبيهههة ارتفهههاعهههاا بنسههههههههههههههبهههة  

%( ويعزى ه ا الى ارتفا  احتياطي ال هب    0.15)
%(   27.8ارتفعت مسهههههههههههاهمت  بالًحتياطي بنسهههههههههههبة )

مقابل انخفاض الًحتياطيات الًجنبية الًخرى بنسههههههههبة  
%(. ويعزى  لهههك الى التقلبهههات الًقتصههههههههههههههههاديهههة  1.1)

جيوسههياسههية.ان العالمية  السههياسههة النقدية  والتوترات ال
تغير هيكهل الًحتيهاطيهات لصههههههههههههههال  اله ههب يعهد تحولًا 
اسهههههتراتيجياا نحو تنويع الًصهههههول وتقليل الًعتماد على 
الهدولًر ومن المتوقع ان تسههههههههههههههتمر الصههههههههههههههين في هه   
الًسههههتراتيجية خلال السههههنوات المقبلة لتعز،ز اسههههتقرارها  

 المالي والسياسي.
خفض البنك المركزي الصيني نسبة  ومن جانب آخر  

لتبلغ   2024الًلزامي مرتين خلال عههههام  الًحتيههههاطي  
  ولتحقيق هههههدف 2023%( عههههام  9%( مقههههابههههل )8)

 خلال العام الجاري. %(5)النمو البالغ نحو
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البنههههك المركزي رغم الإ جراءات التوسههههههههههههههعيههههة  حرص 
الحفاا على استقرار سعر صرف اليون  الصيني على  

تفهاديهاا لأي اضههههههههههههههطرابهات في   مقهابهل الهدولًر الًمر،كي
و هروب لرؤوس الًموال  وهو مهها أالتجههارة الخههارجيههة  

يعكس التزام السهههههههههههلطات بتحقيق توازن بين دعم النمو 
والحفهاا على الًسههههههههههههههتقرار المهالي. وعليه  فقهد ارتفعهت  

( يوان/دولًر  7.1%( من )1.7قيمة اليوان بنسههههههههههههههبة )
عهههههههام   )  2023في  عهههههههام 7.2 لى  في  يوان/دولًر   )

2024  . 

 
معدلًت سهههههههههههههجّلت معدلًت التضهههههههههههههخم في الصهههههههههههههين  

سههههههههههجل مؤشههههههههههر اسههههههههههعار %( ا   1منخفضههههههههههة دون )
    2024( نقطة في كانون الثاني  102.9المسهتهلك )

ضههههههههعف وه ا الًسههههههههتقرار في معدل التضههههههههخم يعكس  
الطلههب المحلي  والهه ي من المتوقع أن يسههههههههههههههتمر في 

ومن المفترض أن    التهههأثير على توقعهههات التضههههههههههههههخم.
يسههههم انخفاض التضهههخم في الصهههين في عملية تباطؤ  

 .التضخم العالمية
 

 
 تركيا  2.2

اسهتمر البنك المركزي التركي خلال ه ا العام بسهياسهة  
التشهديد النقدي  حيث قام برفع سهعر الفائدة مرة واحدة  

%(.  لً ان البنك المركزي 50ليبلغ )  2024في آ ار  
في   الفهههههههائهههههههدة  سههههههههههههههعر  ليبلغ   26/12/2024خفض 

معههههههدلًت 47.5) نتيجههههههة  التخفيض  ههههههه ا  وجههههههاء   )%
ي   لى جانب  التضهههخم التي بدأت بالًنخفاض التدر،ج

 تراجع قيمة الليرة التركية.  

 

%( 44.4شههههد معدل التضهههخم السهههنوي تراجعاا ليبلغ )
  بعد ان سههجل  2024خلال شهههر كانون الًول عام 

%( 75.5اعلى مسههههههههههههههتوى له  خلال هه ا العهام ليبلغ )
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 2024عام  أسعار الفائدة )%( للصين( 10شكل )

 2024 عام الدولار مقابل اليوانسعر صرف ( 11شكل )

 2024 عاممُعدلّات التضخم )%( في الصين  (12شكل )

 2024عام  أسعار الفائدة )%( لتركيا( 13شكل )
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و لههك نتيجههة انخفههاض اسههههههههههههههعههار الطههاقههة عههالميههاا   لى  
 جانب انخفاض اسعار السلع الًساسية عالمياا.

 

التخفيف من التشهههههههههههههدد النقدي ال ي انتهج  البنك  أدى
المركزي التركي الى تراجع قيمة الليرة التركية لتسهههههجل 

( ليرة ل هل 35) 2024في شهههههههههههههههر كهانون الًول عهام  
( ليرة ل ل دولًر في شهر كانون 30دولًر مقارنة بهههههههههههه)

 الثاني من  ات العام.

 

سهههههههههجلت ا  الًحتياطيات الًجنبية    اما على مسهههههههههتوى  
%( خلال هههه ا العهههام  لتبلغ 9.9ارتفهههاعهههاا بنسههههههههههههههبهههة )

( مليهار دولًر  141.1( مليهار دولًر مقهابهل )155.1)
  ويعزى  لههك الى ارتفهها  تههدفقههات رؤوس 2023عههام  

الًموال الًجنبية نتيجة للسهههههههههههههياسهههههههههههههات الًقتصهههههههههههههادية 
 

تنتهج البنوك المركزية العربية سياسات نقدية بحسب طبيعة   1

الاقتصاد ودرجه تطوره لان  دول مجلس التعاون الخليجي تمتلك  

تحسههن في التصههنيف الًئتماني  ال عن المسههتقرة  فضههلاا 
ال ي ادى الى ج ب الًسههههههههههتثمار الًجنبي  الى جانب  
الًنتعههاا الملحوا في قطهها  السههههههههههههههيههاحههة خلال عههام 

2024. 

 ثانياا  تيورات السياسة النقدية العربية 
 مجل  التعاون الخليجي دول .1

قهههامهههت البنوك الخليجيهههة )الًمهههارات  قطر  البحر،ن   1
 بالرغم 2024ال و،ت( برفع اسههعار الفائدة خلال عام  

سههههههههههههههعهار الفهائهدة أ  بتخفيضلفهدرالي الًمر،كي  ا  قيهاممن  
بهههاسههههههههههههههتثنهههاء كهههل من    2024عهههدة مرات خلال عهههام  
لفدرالي لسهياسهة اجاءت مسهايرة  السهعودية وعُمان حيث  

 .الًمر،كي

 
 

نلاحظ ان تغير اسعار الفائدة في دول مجلس التعاون  
الخليجي ارتبط بمعدلًت التضههههههههههههخم     حاف ت دولة  

%(  3.3الًمهارات على نفس معهدل تضههههههههههههههخم البهالغ )
وجههههههاء  المجموعههههههة  ههههههه    دول  في  معههههههدل  اعلى  وهو 

  بينما اصهبحت السهياسهة  الفائدةمنسهجما مع رفع سهعر 
النقدية في كل من السههههههههههعودية وعُمان ا ثر تيسههههههههههير،ة  
نتيجة انخفاض معدلًت التضههههههخم فيها ا ثر من العام  

%( على التوالي  فيما 0.6%( و)1.7السهههههابق لتبلغ )
تماشهههياا مع ة  فائدالرفعت كل من البحر،ن وقطر سهههعر 

اسواق مالية متطورة لذا يلاحظ انها تختلف في سياستها عن  
 الدول العربية الاخرى المصدرة للنفط. 
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السعودية الامارات قطر الكويت عُمان البحرين

Dec. 2023 Dec. 2024

 2024 عاممُعدلّات التضخم )%( في تركيا  (14شكل )

 الدولار مقابل الليرة التركية سعر صرف ( 15شكل )

 2024 عام

   أسعار الفائدة )%( لدول مجلس التعاون الخليجي( 16شكل )

 2024-2023 عامي
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معدل التضههخم ال ي ارتفع ا ثر من العام السههابق. الً  
ان ال و،هت اخه ت اتجهاهها مغهايراا حيهث رفعهت سههههههههههههههعر 

 بالرغم من انخفاض معدل التضخم فيها. الفائدة
 

 
 

 الدول العربية خارج مجل  التعاون الخليجي .2
أسهههههههههههههعار الفائدة عند على كل من ليبيا والجزائر   ابقت

النقدية    سههههههياسههههههتهاواسههههههتمرت  .  2024%( في عام 3)
سههههههههههههعر الفائدة الرئيس دون   ثبتفي التيسههههههههههههير  حيث  

. وفي الوقت نفسهههههه   تسههههههارعت  2020تغيير من  أيار 
وتيرة نمو ال تلههههة النقههههديهههة والًئتمههههان الموجههه  للقطهههها   
الخههاص خلال الأشهههههههههههههههر التسههههههههههههههعههة الأولى من عههام  

. وقد أسهههههههم ه ا التحول في السههههههياسههههههة النقدية  2024
دعم النشهههههههاط الًقتصهههههههادي  رغم انخفاض صهههههههادرات ل

 النفط.
حتياطي  لًارتفع اعلى مسهههتوى الًقتصهههاد الجزائري فقد 

شهههر  (16.2)بشههكل طفيف ليصههل  لى نحو    الًجنبي
 .2024من واردات السلع والخدمات بنهاية أيلول 

رفع البنك المركزي الجزائري سههههههههههههعر صههههههههههههرف الدينار 
عهههههام   الهههههدولًر خلال  مقهههههابهههههل  ليبلغ   2024الجزائري 

( دينار  135.84( دينار ل ل دولًر مقابل )134.05)
 .2023ل ل دولًر عام 

 
 
 

 

ليبلغ   2024سهههههجل التضهههههخم انخفاضهههههاا ملحو اا عام 
     سههههههههههجل ادنى 2023%( عام 9.3%( مقابل )4)

%(  ويعزى  لك  3مسههتوى ل  في شهههر نيسههان ليبلغ )
الى انخفاض التضههههههههههخم العالمي من جانب وتحسههههههههههن 
قيمة الدينار الجزائري ال ي يؤثر بشهههههكل مباشهههههر على 

 من جانب آخر. سعار الًستيراداتا

 

 الدول العربية المستوردة للنفط .3
على عكس البلههدان العربيههة المصهههههههههههههههدرة للنفط  ترتبط  
السههههههههههههياسههههههههههههة النقدية للدول العربية المسههههههههههههتوردة للنفط  

تغيرات في أسههههههههههههههعههار النفط ممهها اثر على كههل من بههال
الفائدة وأسههههههعار صههههههرف عملاتها ومعدلًت التضههههههخم 

 .2024السنوية عام 
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 سعر صرف الدولار مقابل الدينار الجزائري  (18شكل )
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أزمة مالية واقتصادية   2024خلال عام    مصرشهدت  
نتيجة ترا م الديون وتراجع الًيرادات وضغوط خارجية 
وداخلية. أدى  لك الى تراجع قيمة الجني  المصهههههههههههههري 
لًسههههههيما بعد ان قرر البنك المركزي المصههههههري بتحر،ر  
سههههههههههههعر صههههههههههههرف الجني  مما ادى الى انخفاض قيمت   

( جني   50.6)  2024  ليسهههجل في شههههر كانون الًول
( جنيه  ل هل دولًر في كهانون 30.9ل هل دولًر مقهابهل )

. مما دفع البنك لمركزي الى رفع اسهعار 2023الًول  
 %(. 27.25الفائدة مرتين خلال ه ا العام ليبلغ )

 
ا من  فيما شههدت معدلًت التضهخم في مصهر انخفاضها

%( 24.1 لى )  2024%( في كههانون الثههاني  29.8)
و لك نتيجة اتبا  سهههههههههياسهههههههههة  2024في كانون الًول  

نقدية انكماشههههههههية للسههههههههيطرة على ارتفا  الًسههههههههعار من 
جانب والى انخفاض التضهههخم العالمي واسهههعار الوقود  

 من جانب اخر.
 

 
 

 ثالثاا  آفاق السياسة النقدية العالمية 
الحالية من تعقيد وعدم السهههههنة في ضهههههوء ما تتسهههههم ب  

من المتوقع أن يكون للتصههاعد السههر،ع حيث  اسههتقرار   
رتفها  الحهاد في مسههههههههههههههتويهات  لًالتجهار،هة وا راتفي التوت

هائل على النشههههاط    عدم اليقين بشههههأن السههههياسههههات أثر
العههههالمي. ولًا النمو يتوقع ان    قتصهههههههههههههههههادي  ينخفض 

في   %(3)  و  2025في عههام    %(2.8)العههالمي  لى  
2026. 

مواقف السهههههههههياسهههههههههات وسهههههههههرعة   ويمكن أن يؤدي تباعد
تحولهههها أو تهههدهور المعنويهههات  لى موجهههة جهههديهههدة من 

تلت  ولى التيالًصهههههههول بعد الموجة الً عادة تسهههههههعير  
مر،كية ال اسهههههههههحة الًن عن التعر،فات الجمركية لا عالً

ت الحادة في لا والتعدي  2024  الثاني من نيسههههههههههههانفي 
سههيما في   لًموال   الً  أسههعار الصههرف وتدفقات رؤوس

قتصههههههههههههههههادات التي بلغهههت بهههالفعهههل نقطهههة المهههديونيهههة الً
الحرجههة. وقههد يترتههب على  لههك اتسههههههههههههههها  نطههاق عههدم 

 ضرار بالن ام النقدي الدولي.الًالمالي  و  ستقرارالً
بوتيرة أقل   ومن المتوقع تراجع التضهههخم ال لي العالمي

في    لا قلي متوقعهههههها  كههههههان  الثههههههانيممهههههها  ليبلغ كههههههانون    
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أسعار الفائدة )%( حسب قرارات البنك المركزي ( 21شكل )
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 2024معدل التضخم في مصر عام ( 22شكل )

 سعر صرف الدولار مقابل الجنيه المصري   (20شكل )
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مع   2026في    %(3.6)و  2025في عهام    %(4.3)
قتصههههههههههههههادات المتقهدمهة و لًا ارتفها  ملحوا في توقعهات

سهههههههههههههواق الًانخفاض طفيف في توقعات اقتصهههههههههههههادات 
  .2025قتصادات النامية في عام لًالصاعدة وا

  نحو يتجههه  الفهههدرالي الًمر،كي     الولايااات المتحاادةفي  
وقهد اتجه    .2025تخفيض سههههههههههههههعر الفهائهدة خلال عهام  

الفههدرالي الًمر،كي نحو تخفيض سههههههههههههههعر الفههائههدة بعههد  
نجهاحه  في كب  معهدلًت التضههههههههههههههخم  حيهث وصههههههههههههههل  

   2024( في كهههانون الًول  %2.9التضههههههههههههههخم الى )
أعقاب  جراءات  غير المسههههههههههههبوقة لرفع أسههههههههههههعار و لك  

في توجههات    تحهد  الفهائهدة. يواجه  الًحتيهاطي الفيهدرالي
الفائدة في وقت مبكر  سهههعر  ضخف  لأن  سهههعر الفائدة 

%(   2) للغاية  فإن  يخاطر ببقاء التضههخم فوق هدف
واد ا تحرك ببطء شههههههههههديد لخفض أسههههههههههعار الفائدة  فإن  

أسهههعار الفائدة   من خلال يبالنشهههاط الًقتصهههاديخاطر  
الًقتصهههههههههههههههههههاد انكمهههههاا  يؤدي  لى  وربمههههها    المرتفعهههههة 

ا بعد رفع الرسهههههوم ال مركية على البضهههههائع  خصهههههوصههههها
المسههههههههههههههتوردة  الأمر اله ي يمكن أن يؤدي  لى خفض 

ولية  النشهههههههههههاط الًقتصهههههههههههادي بعد ارتفا  كلفة المواد الً
 المستوردة والداخلة في ت و،ن الناتج.

يتوقع أن يصههههههههههههل التضههههههههههههخم  لى   منيقة اليوروفي و 
ووفقاا لموقع البنك    2025عام  في  %(2.4)  متوسهههط 

أن مخاطر ارتفا  التضخم تنبع في ف المركزي الًوربي
المقام الأول من التوترات الجيوسهياسهية  بالإضهافة  لى  
التغييرات المحتملة في السهههياسهههة التجار،ة في الولًيات  

 لى مخاطر    ةأشههههههههار  هناكالمتحدة  على الرغم من أن  
ان    هبوطية مرتبطة بضههههعف آفاق النمو الًقتصههههادي.

التوقع أعلا  يقترب من التضهههههههههههخم المسهههههههههههتهدف للبنك 
 .%(2)البالغ المركزي الًوربي  

على الًيهدا  )السههههههههههههههعر  وفيمها يتعلق بهاسههههههههههههههعهار الفهائهدة
  فان صهههههندوق النقد المرجعي للبنك المركزي الًوربي(

يحث البنك المركزي الًوربي على ابقاء اسعار الدولي  
%( 2البالغ )  على الودائع عند مسههههههههتوا  الحاليالفائدة 

 ما لم تحدث صدمات جديدة.

صهندوق     يتوقعالدول الناشائة والنامية في آساياوفي 
%( عام 1.7ان يسههههجل التضههههخم معدل )النقد الدولي  

وبعد سهههههههههلسهههههههههلة من المفاج ت الهبوطية  من .  2025
ا  بقىالمتوقع أن ي وفقاا   .التضههههخم في الصههههين منخفضهههها

لصهههههندوق النقد الدولي فان الدول الناشهههههئة والنامية في 
آسهههيا لديها مسهههاحة واسهههعة من تخفيض اسهههعار الفائدة 
 لتخفيف آثار الرسهههههوم ال مركية الًمر،كية المفروضهههههة.
الى جهانهب وجود معهدلًت تضههههههههههههههخم منخفضههههههههههههههة لهه   

 الدول.
من خلال   الدول العربيةسهههههههههتحدد آفاق التضهههههههههخم في 

تغيرات حول العالم  لى جانب أسههههعار السههههلع الرئيسههههة  
أسههههههههههعار الصههههههههههرف  حيث تعتمد جزء كبير من الدول  
العربيهههة على الًسههههههههههههههتيرادات في تغطيهههة احتيهههاجهههاتهههها  
الًسهتهلا ية وهو ما يؤدي  لى تأثر التضهخم المسهتورد  
على التضهههخم المحلي للبلدان العربية  وبحسهههب تقر،ر  

( العربي  الًقتصههههههههههههههههههاد  ( من 2024  يوليو  20آفهههههاق 
المتوقع أن ينخفض معدل التضههههههخم في الدول العربية 

. ان ه ا التضهخم المرتفع 2025%( عام 14.8 لى )
ناجم عن ال روف الداخلية لدول السههههههههههودان وسههههههههههور،ا 

وعند اسهههتبعاد الدول الم كورة آنفاا والتي تواج   .ولبنان
ا  ف ا مرتفعهها معههدل التضههههههههههههههخم   يتوقع ان يبلغتضههههههههههههههخمهها

و،توقع ان يسهجل التضهخم في   .2025%( عام 7.8)
%( عههام 2.1معههدل )  تعاااون الخليجيدول مجل  ال

  حيث ترتبط مسهههههههتويات الأسهههههههعار له   الدول  2025
بأسههههههعار الًسههههههتيرادات     أن السههههههيطرة على معدلًت 
التضهههههههههخم في دول مجلس التعاون الخليجي ناجم عن 

التضهههخم   على   قيام الحكومات بتقديم الدعم للسهههيطرة  
 لى جهههانهههب قيهههام عهههدد من البنوك المركز،هههة الخليجيهههة 

 بسياسة نقدية تشددية.
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    الادول العربياة خاارج مجل  التعااون الخليجي وفي  
%(  6.1)  الجزائرو،توقع أن يسجل معدل التضخم في  

اسهههههههههههتهداف   حيث تسهههههههههههعى الحكومة  لى 2025عام 
الحفههاا على القههدرة  بغيههة    %(4تضههههههههههههههخم لأقههل من )

 .الشرائية للمواطن

ا   والتي تصههههههههههههههنّف من بين الههدول العربيههة   مصااااااااارأمههّ
المسههههههتوردة للنفط  فقد سههههههجّلت أعلى معدل للتضههههههخم  
حيهث ارتبط ارتفها  معهدلًت التضههههههههههههههخم في مصههههههههههههههر 

البنك المركزي  بضهههههههههههههغوط سهههههههههههههعر الصهههههههههههههرف  ويقوم
  و لك بعد تراجع  أسههههههههههههعار الفائدة  بخفضالمصههههههههههههري 

  معدلًت التضهههههههههههههخم وتعافي الًقتصهههههههههههههاد المصهههههههههههههري 
ويسهههههههتهدف البنك المركزي المصهههههههري تحقيق اسهههههههتقرار 
الأسههههههههههههههعههار من خلال التحول  لى ن ههام اسههههههههههههههتهههداف  
التضهههههههههههههخم المرن ال ي يسهههههههههههههعى  لى الحد من تقلبات  
التضهههههخم عن المسهههههتوى ال ي يعد متوافقاا مع اسهههههتقرار  
الأسههههعار وك لك الحد من تقلبات النشههههاط الًقتصههههادي 

ان    ،توقعالحقيقي عن طهاقته  الًنتهاجيهة القصههههههههههههههوى  و 
 .2025في عام %(  18)مصر التضخم في   يسجل
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 الثاني الفصل 
  مؤشرات وأدواتفي تيوّرات ال

 في العراق السياسة النقدية

   

الأدوات التههههههههي يسههههههههتخدمها البنههههههههك المركههههههههزي  السياسههههههههة النقديههههههههة هههههههههي
ههههههههدف تحقيهههههههق ب لإدارة المعهههههههروض النقهههههههدي والًئتمهههههههان فهههههههي الًقتصهههههههاد

مههههههن خههههههلال السههههههيطرة علههههههى  مثههههههل اسههههههتقرار الأسههههههعار معينههههههة أهههههههداف
مههههههههن خههههههههلال خفههههههههض أسههههههههعار  ودعههههههههم النمههههههههو الًقتصههههههههادي التضههههههههخم

مههههههههن  الفائههههههههدة  وتشههههههههجيع الًسههههههههتثمار والإنفههههههههاق  والحههههههههد مههههههههن البطالههههههههة
 خهههههلال دعهههههم النمهههههو الًقتصهههههادي  وتهههههوفير المز،هههههد مهههههن فهههههرص العمهههههل

مهههههههههن خهههههههههلال التهههههههههأثير علهههههههههى أسهههههههههعار  تهههههههههوازن ميهههههههههزان المهههههههههدفوعاتو
  الصرف  وتدفقات رأس المال.

دعامهههههههة اساسهههههههية فهههههههي الن هههههههام  تشهههههههكل السياسهههههههة النقديهههههههة فهههههههي العهههههههراق 
الحفهههههههاا علهههههههى الًسهههههههتقرار  مهههههههن خهههههههلالالمهههههههالي والًقتصهههههههادي للهههههههبلاد 

ركههههههزي بههههههادارة سههههههعر السياسههههههة وفقههههههاا المقههههههام البنههههههك ا  النقههههههدي والمههههههالي
لمتطلبهههههههات الًسهههههههتقرار النقهههههههدي والنمهههههههو الًقتصهههههههادي بحيهههههههث يتماشهههههههى 

تهههههههم تخفهههههههيض سهههههههعر  حيهههههههث مهههههههع انخفهههههههاض اسهههههههعار الفائهههههههدة العهههههههالمي
ولضههههههههمان اسههههههههتقرار اسههههههههعار   %(5.5%( الههههههههى )7.5الفائههههههههدة مههههههههن )

البنههههههك المركههههههزي مههههههن الًجههههههراءات الخاصههههههة للعمههههههل ى هههههههتان الصههههههرف
 .بالمنصة الًل ترونية

 -سيتناول التقر،ر في ه ا الفصل ما ياتي: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

.النقديةالمؤشراتتيوّرات أوّلاا 

.ةالمباشرغيرالنقديةالسياسةأدواتتيوّرات ثانياا 
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 أهم المؤشرات النقدية أوّلاا  تيوّرات

 ( M0) يالنقد سا لأا .1

بنسهههههههبة  اانخفاضهههههها  سهههههههاس النقههههههديرصههههههيد الأ شهههههههد
( 142.3%(  مسهههههههههههههههجّلاا مبلهههههههههههههههغ قهههههههههههههههدر  )13.9)

مقابههههههههههههههل  2024دينههههههههههههههار فههههههههههههههي عههههههههههههههام  ترليههههههههههههههون 
  2023دينهههههههههههار فهههههههههههي عهههههههههههام  ترليهههههههههههون ( 165.2)

انخفههههههاض صههههههافي   لههههههى الًنخفههههههاضويُعههههههزَى ههههههه ا 
الموجههههههههههههودات الأجنبيههههههههههههة وصههههههههههههافي الموجههههههههههههودات 
المحليهههههههههههههههة  لهههههههههههههههدى البنهههههههههههههههك المركهههههههههههههههزي بنسهههههههههههههههبة 

%( علهههههههههههههى التهههههههههههههوالي مهههههههههههههن 41.0%( و )10.2)
جانههههب المصههههادر  فضههههلاا عههههن انخفههههاض كههههل مههههن 

 %(1.3)نسههههههههههههههههههبة العملهههههههههههههههههة خههههههههههههههههههارج البنهههههههههههههههههوك 
نتيجهههههههههة %( 30.6واحتياطيهههههههههات البنهههههههههوك بنسهههههههههبة )

 الأسههههههاس النقههههههديلههههههة فههههههي اخانخفههههههاض الودائههههههع الد
مهههههن جانهههههب  النقهههههدي بهههههالرغم مهههههن ارتفههههها  الموجهههههود

 الًستخدامات.

 2024-2023( عامي M0الأساس النقدي )( 1جدول )

 

 %معدل نمو 2024 2023 المكونات 

صافي الموجودات الاجنبية  

 لدى البنك المركزي العراقي 

145.6 130.8 -10.2 

صافي الموجودات المحلية   

 لدى البنك المركزي العراقي 

19.5 11.5 -41.0 

 1.3- 93.4 94.6 العملة خارج البنوك 

 30.6- 48.9 70.5 احتياطيات البنك 

M0 165.2 142.3 -13.9 
 

    ( (M1عرض النقد بالمفهوم الضي  .2
  انخفاضههاا ( M1سههجّل عرض النقد بمفهوم  الضههيق )

مقههارنههة بعههام    2024%( نهههايههة عههام  4.7)  بنسههههههههههههههبههة
( ترليون دينار مقابل  153.0  ليصهههههههههل  لى )2023

  ويُعزَى  في العام الماضههههههههي( ترليون دينار  160.3)
العملهة خهارج انخفهاض     لهك بهالهدرجهة الأسههههههههههههههاس  لى

( ترليون 93.4%( لتسهههههههههههجّل )1.3البنوك بنسهههههههههههبة )
  2023( ترليون دينهار في عهام  94.6مقهابهل )دينهار  

%( من عرض النقد 61.1)نسهههبة مسهههاهمة  ولتشهههكّل 
(M1)    2023%( عهههام  59مقهههابهههل )  2024عهههام  

  ا بنسههههههههههههههبة انخفاضهههههههههههههها فيما سههههههههههههههجّلت الودائع الجار،ة 
(9.5( لهتهبهلهغ  مهقهههههههابهههههههل%59.4(  ديهنهههههههار  تهرلهيهون   ) 
ولتشكّل ما نسبت     2023رليون دينار لعام  ( ت65.7)
النقهههههد )38.9) من عرض   )%M1  )  2024عهههههام  

وعلى النحو المبيّن في   2023%( عههام  41مقههابههل )
المسهههههههههههههههاهمههة   اسههههههههههههههتمرار  حيههث نلاحظ .  (2جادول )

المرتفعهة للعملهة خهارج البنوك على حسههههههههههههههاب الودائع  
 .الجار،ة

 

 

 

 

 2024-2023عامي   (M1( عرض النقد بالمفهوم الضيق )2جدول )

 Dec-23 Dec-24 المكونات 
معدل النمو 

% 

,M1 160,318 860152عرض النقد   -4.7 

 9.5- 59,460 65,697 الودائع الجارية 

 1.3- 93,400 94,621 العملة خارج البنوك 

نسبة الودائع الجارية إلى  

 %  M1عرض النقد 
41 38.9 

 

نسبة العملة خارج البنوك 

 %  M1إلى عرض النقد 
59 61.1 
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 2024-2023عامي 
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 )السيولة المحلية( M2عرض النقد بالمفهوم الواسع  .3
)السههيولة   (M2)سههجّل عرض النقد بمعنا  الواسههع   

بلغت نسهههههبت   انخفاضههههها ا   2420المحلية( نهاية عام 
ل )  2023عههههام    عن%(  3.8) ( 174.0ليسههههههههههههههجههههّ

( ترليون دينههار لعههام 181.0)ل  ترليون دينههار مقههابهه
الناتج  من %(47.9ما نسههههههههبت  ) وليشههههههههكّل  2023

الجهههههار،هههههة بهههههالأسههههههههههههههعهههههار  الإجمهههههالي  البهههههالغ    المحلي 
جادول  كمهها موضههههههههههههههّ  في    ( ترليون دينههار363.5)
(3). 

 (  M2مكونات السيولة المحلية ) ( 3جدول ) 
 2024-2023عامي 

 )مليار دينار(
-Dec المكونات  3202  Dec- 4202 النمو   

% 

,M1 160,318 860152عرض النقد   74. -  

.42 21,163 20,657 الودائع الأخُرى   

- M2 180,975 174,023 3.8عرض النقد   

مساهمة الودائع  

  M2 11.4 12.2في  الاخرى

( M2فهههههههي السههههههههيولة المحليههههههههة ) الًنخفههههههههاضجهههههههاء 
نمههههههههههههو عههههههههههههرض النقههههههههههههد لًنخفههههههههههههاض  كمحصهههههههههههلة 
 %(  4.7( بنسهههههههههههههههبة )M1الضهههههههههههههههيق )بههههههههههههههالمفهوم 

الودائههههههههع الُأخههههههههرى )ودائههههههههع ارتفهههههههها  بههههههههالرغم مههههههههن 
%( 2.4التهههههههههوفير والبر،هههههههههد والتأمينهههههههههات( بنسههههههههههبة )

 2024( ترليههههههههههون دينههههههههههار لعههههههههههام 21.2لتسهههههههههجّل )
     2023( ترليهههههههون دينهههههههار عهههههههام 20.7مقابهههههههل )
فههههههههي الودائههههههههع الُأخههههههههرى رتفهههههههها  مسههههههههاهمة نلحههههههههظ ا

%( 12.1  حيهههههث بلغهههههت )الواسهههههع  عهههههرض النقهههههد
 .2023%( عام 11.4مقابل ) 2024عام 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 لعوامل المؤثرة في عرض النقدا .4

ل اجمهالي جه  نكمهاشههههههههههههههيهة المؤثرة في لعوامهل الًا سههههههههههههههَ
( النقهههههد  عهههههام 30.3عرض  دينهههههار خلال  ترليون   )

المتمثلة بمقدار التغير الحاصههههههههههههههل بالفقرات    2024
)صهههافي الموجودات الًجنبية  الودائع الًخرى  فقرة  

للعههههامين   ا   2024-2023الموازنههههة(  العوامههههل    أمههههّ
لت ) ج  ( ترليون دينار خلال عام 22.8التوسهههعية سهههَ

المتمثلة بمقدار التغير الحاصههههههههههههههل بالفقرات    2024
)ديون القطها  الخهاص والقطهاعهات الُأخرى  الهديون 

ا  يُلاحظ ان ارتفها     الحكوميهة  الودائع الحكوميهة(
( ترليون دينههار  7.5العوامههل الًنكمههاشههههههههههههههيههة بمبلغ )

ا  بالمقارنة مع العوامل التوسعية كان لها دوراا واضحا
. كمهها 2024في انخفههاض عرض النقههد خلال عههام  

 (.4الجدول )مُبي ن في 
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 2024-2023عرض النقد والعوامل المؤثرة فيه عامي  (4)جدول 

 )مليار دينار(

 Dec-2023 Dec-2024 البيان 
مقدار التغير عن 

 العام الماضي 

نسبة النمو  

% 

 6.4- 11,331- 166,804 178,135 صافي الموجودات الأجنبية لدى الجهاز المصرفي ) البنك + المصارف( 

 13.5 6,205 52,202 45,997 ديون القطاع الخاص والقطاعات الأخُرى

 13.0 10,058 87,738 77,680 الديون الحكومية 

 1.6 4,932 306,743 301,811 مجموع الموجودات 

 160,318 152,860 -7,458 -4.7 (M1عرض النقد )

 1.3- 1,221- 93,400 94,621 العملة خارج البنوك 

 9.5- 6,237- 59,460 65,697 الودائع الجارية 

 2.5 506 21,163 20,657 الودائع الأخُرى 

 9.7- 6,585- 61,667 68,252 الودائع الحكومية 

- 35.1 - 18,469 71,053- 52,584- فقرة الموازنة   

 8.8 12,390 290,883 141,493 مجموع المطلوبات غير النقدية 

 1.6 4,932 306,743 301,811 مجموع المطلوبات 

عرض 
M1النقد 

العملة 
خارج 
البنوك

الودائع 
الجارية

الودائع 
الأخُرى

الودائع 
الحكومية

فقرة 
الموازنة

مجموع 
المطلوبات
يةغير النقد

مجموع 
المطلوبات

2023 2024

صافي الموجودات 
الأجنبية لدى الجهاز

المصرفي

ديون القطاع الخاص
والقطاعات الأخُرى

الديون الحكومية مجموع الموجودات

2023 2024

عرض النقد والعوامل المؤثرة فيه )جانب المطلوبات(   (26) شكل

 عرض النقد والعوامل المؤثرة فيه )جانب الموجودات(  (27) شكل 2024-2023عامي 

 2024-2023عامي 
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  الاحتياييات الأجنبية لدى البنك المركزي العراقي .5
سههههههههههههههجّل رصههههههههههههههيد الًحتياطيات الأجنبية نهاية عام 

ا  2024 %( عن العام  10.3بنسههههههههههههههبة ) انخفاضهههههههههههههها
ليبلغ )       ( ترليون دينههههار مقههههارنههههة  130.3السهههههههههههههههههابق 

وعلى   2023( ترليون دينار نهاية عام 145.3هههه )ب
 (.5جدول )النحو المبيّن في 

الًرصهههههههدة الهههههههى تراجهههههههع نخفهههههههاض الً ويعهههههههزى هههههههه ا
وبنسههههههههههههبة ونيو،ههههههههههههورك  فههههههههههههي البنههههههههههههوك الًجنبيههههههههههههة 

لعههههههام  ( ترليههههههون دينههههههار110.4%( لتبلههههههغ )16.8)
( ترليهههههههههون دينهههههههههار للعهههههههههام 132.6مقابهههههههههل ) 2024

والتههههههههي شههههههههكلت نسههههههههبة مسههههههههاهمة تبلههههههههغ  السههههههههابق 
%( مهههههههههههن الًحتياطيهههههههههههات ويعهههههههههههود سهههههههههههبب 84.7)

الًنحفههههههههههههاض الههههههههههههى ارتفهههههههههههها  مبيعههههههههههههات الههههههههههههدولًر 
حسههههههابات المصهههههارف للحههههههوالًت  لًغهههههراض تعز،هههههز

رغم مهههههههن الهههههههعلهههههههى  %(56ارج بنسهههههههبة )خهههههههفهههههههي ال
 العهههههههههراق رصهههههههههيد الههههههههه هب الموجههههههههود فهههههههههي  ارتفهههههههها 

%( والهههههههههه ي بلههههههههههغ مهههههههههها 45.1والخههههههههههارج بنسههههههههههبة )
( ترليهههههههههههون دينهههههههههههار نهايهههههههههههة عهههههههههههام 17.8) يقهههههههههههارب
( ترليههههههههههون دينههههههههههار نهايههههههههههة 12.3مقابههههههههههل ) 2024

وبنسهههههههههههههههههبة مسهههههههههههههههههاهمة بلغهههههههههههههههههت   2023عهههههههههههههههههام 
%( نتيجهههههههة قيهههههههام البنهههههههك المركهههههههزي بشهههههههراء 13.7)

كميهههههات جديهههههدة مهههههن الههههه هب بغيهههههة تحقيهههههق المز،هههههد 
مههههههن الًسههههههتقرار والقههههههدرة علههههههى مواجهههههههة التغيههههههرات 

رصههههههيد النقههههههد  المحليههههههة والعالميههههههة  وكهههههه لك ارتفههههههع 
بنسهههههههههبة  الًجنبههههههههي فهههههههههي خهههههههههزائن البنههههههههك المركهههههههههزي 

( ترليههههههههههههههون دينههههههههههههههار 2.1)ليسههههههههههههههجّل  %(547.7)
( ترليهههههههههون دينهههههههههار 0.323مقابهههههههههل ) 2024لعهههههههههام 
%( 1.6بنسهههههههههبة مسهههههههههاهمة بلغهههههههههت ) 2023لعهههههههههام 

ويعههههههزى ههههههه ا الًرتفهههههها  الههههههى انخفههههههاض المبيعههههههات 
منصهههههههههههة بيهههههههههههع الهههههههههههدولًر بنسهههههههههههبة عبهههههههههههر النقديهههههههههههة 

(62.)% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ( المكونات الرئيسة للاحتياطيات الأجنبية  5جدول )

 2023-2024نهاية عامي 

 )مليار دينار( 

 2024 2023 البند

معدل  

النمو 

)%( 

المساهمة  

)%( 

النقد الأجنبي في  

 خزائن البنك
323 2,092 547.7 1.6 

الأرصدة في  

البنوك الأجنبية 

 ونيويورك

132,641 110,421 (16.8 ) 84.7 

الذهب الموجود  

في العراق  

 والخارج 

12,293 17,834 45.1 13.7 

الاحتياطيات 

 الأجنبية
145,257 130,347 (10.3 ) 100.0 
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 ( المكونات الرئيسة للاحتياطيات الاجنبية نهاية  28) شكل

 )مليار دينار( 2024-2023 عامي 

 

 ( 1إيار )
كميههههات جديههههدة شههههراء ب قههههام البنههههك المركههههزي العراقههههي 

( 17) بحهههههههههدود 2024خهههههههههلال عهههههههههام  مهههههههههن الههههههههه هب
طهههههههههن  وقههههههههههد جهههههههههاءت ههههههههههه   الز،هههههههههادة فههههههههههي  طههههههههههار 
اسهههههههتراتيجية البنهههههههك المركهههههههزي لإدارة موجوداتههههههه  بمههههههها 
ق أعلهههههههى مسهههههههتويات الًسهههههههتقرار والقهههههههدرة علهههههههى  يحقهههههههّ

  .مواجهة المتغيرات الًقتصادية المحلية والدولية
يشههههههار  لههههههى أنّ الهههههه هب يعههههههد  مههههههن أهههههههم الموجههههههودات 
التهههههههي تحهههههههتفظ بهههههههها البنهههههههوك المركز،هههههههة والمؤسسهههههههات 

فههههههي  ههههههروف عههههههدم  اآمنهههههها  االماليههههههة الدوليههههههة  ومههههههلا ا 
اليقههههين لمهههها يمتههههاز بهههه  مههههن مقبوليههههة علههههى المسهههههتوى 

 .الدولي
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 ثانياا  تيوّرات أدوات السياسة النقدية غير المباشرة

 بيع العملة الأجنبية منصة  .1
سهههههههههعر  اسهههههههههتقرار البنك المركزي العراقي على عمل 

للهدينهار العراقي تجها  الهدولًر   الصههههههههههههههرف الرسههههههههههههههمي
عنهد  2024خلال عهام    الًمر،كي داخهل المنصههههههههههههههة

 ( دينار ل ل دولًر.1320)سعر 

 داخل منصههههههةسههههههجّلت ال ميات المباعة من الدولًر  
  بيع العملهة الأجنبيهة في البنهك المركزي )نقهداا  تعز،ز 

ا بنسههههبة )  2024( لعام الرصههههيد %( 32.7انخفاضهههها
ل )2023عن عههام   ( مليههار دولًر  22.5  لتسههههههههههههههجههّ
  نتيجهههة  2023( مليهههار دولًر لعهههام  33.5مقهههابهههل )

وتعز،ز الرصيد انخفاض كُلّ  من مهههبهههيهههعهههات الهههههههههنقههههههد  
عام   ( على التوالي%21.9)  %(61.9بههههههههنههههسبههههة )

الًليههههة الجههههديههههدة )المنصهههههههههههههههههة   بعههههد  2024 تطبيق 
الههههدولًر  الًل ترونيههههة(   مبيعههههات  انخفههههاض  وكهههه لههههك 

   %(40.9بنسههبة )  المسههتندية  الًعتمادات لًغراض
الههههدولًر خههههارج المنصهههههههههههههههههة  فيمهههها ارتفعههههت مبيعههههات 

ارج(  الًل ترونية )تعز،ز حسهابات المصهارف في الخ
( مليار دولًر  55.12%( لتسههجل )143.9بنسههبة )

 . 2023( عام 22.60مقابل ) 2024عام 

اما المبيعات الًجمالية فقد سهههههههجلت ارتفاعاا بنسهههههههبة  
( 77.65%( خلال هه ا العهام حيهث بلغهت )38.4)

( 56.1مقههههابههههل )  2024مليههههار دولًر خلال عههههام  
  .2023مليار دولًر خلال عام 

أمّا بالنسههههههههبة  لى مشههههههههتر،ات البنك المركزي للدولًر  
 الًمر،كي من وزارة المهاليهة  فقهد سههههههههههههههجّلهت ارتفهاعهاا 

( مليار دولًر خلال  68.7%( لتبلغ )7.3بنسههههههههبة )
 .2023م  ( مليار دولًر عا64مقابل )  2024عام  

يلاحظ ارتفهها  مبيعههات البنههك المركزي من الههدولًر  
عن مشهههههههههههتر،ات  من وزارة المالية    2024خلال عام 

( مليار دولًر  مقارنة بالعام السهابق وال ي  9بمبلغ )

للبنههههك  دى  أ الًجنبيههههة  لى انخفههههاض الًحتيههههاطيههههات 
 المركزي خلال ه ا العام.
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Chart Title

2023 2024 % النمو 

( الكميات المباعة من الدولار عبر نافذة بيع العملة  6جدول )

الأجنبية )نقد، تعزيز رصيد في الخارج( والكميات المشتراة  

 )مليار دولار(   2024-2023عامي 

مُعدلّ النمو  2024 2023 

)%( 

 61.9- 3.18 8.35 نقد

 21.9- 18.45 23.62 تعزيز رصيد 

 - 40.7 0.901 1.52 الاعتمادات 

 - 32.7 22.53 33.50 المبيعات داخل المنصة 

 143.9 55.12 22.60 المبيعات خارج المنصة 

 38.4 77.65 56.1 (1اجمالي المبيعات )

 7.3 68.65 64.0 (2المشتريات )

- 9 7.9 (1-2الفجوة )  31.1 - 

  ( مبيعات ومشتريات الدولار الامريكي29شكل )

 )مليار دولار(   2024-2023عامي 
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 التسهيلات القائمة  .2
ك المركزي سههههههههههههههجههل المبلغ المبهها  من حوالًت البنهه

( عهههههام14لمهههههدة  يوم خلال   )  2024  (54,843  )
 وتم تسديد  بال امل.دينار   مليار

  نههههايهههة ك المركزي  حوالًت البنهههل  تم عقهههد مزاد واحهههد
)  2024عههههههام   )182لمههههههدة  بمبلغ  يوم   )155.9 )

( مليهار 150كمها تم تسهههههههههههههههديهد مبلغ )   مليهار دينهار
لأجل   2023دينار عن الحوالة الصادرة خلال عام  

 ( يوم.365)
 

 182،14حوالات البنك المركزي العراقي لمدة ( 7جدول )

 2023يوم لعام  365و 2024يوم لعام 

 )مليون دينار(

 المبلغ المسدد  المبلغ المباع  الحوالات 

 54,842,420 54,842,420 يوم 14

 - 155,900 يوم  182

 150,000 - يوم   365

واصههههههههههل    ،قراض القائمةفيما يخص تسااااااهيلات ال
البنههههك المركزي عملهههه  بههههه   الأداة تنفيهههه اا لأهههههداف 

 .سياسة البنك المركزي النقدية
بهههههههههدف مههههههههن  الًئتمههههههههان  لههههههههى المصههههههههارف وبمههههههههها 
 يضهههههههههههمن السهههههههههههيطرة علهههههههههههى السهههههههههههيولة المصهههههههههههرفية
والتهههههههههأثير فيهههههههههها عهههههههههن طر،هههههههههق مُعهههههههههدّلًت الفائهههههههههدة 
)الإشهههههههارات السهههههههعر،ة( التهههههههي وضهههههههعت ل هههههههل نهههههههو  

 منها وفقاا لما يأتي:
 .%( سنوياا 7.50الًئتمان الأوّلي ) -
 .%( سنوياا 8.5الًئتمان الثانوي ) -
 .%( سنوياا 9قرض الملجأ الأخير ) -
 .ي بنك بأخ  ه   التسهيلاتأم لً ان  لم يقُ  

 

 الاحتيايي اللزامي  .3

سهههههههجّل رصهههههههيد الًحتياطي الإلزامي ارتفاعاا بنسهههههههبة  
(12.0( لهيهبهلهغ  عهههههههام %20.9(  ديهنهههههههار  تهرلهيهون   )

  2023( ترليون دينههار عههام  18.7مقههابههل )  2024
ويُعزَى  لهههك  لى ارتفههها  الًحتيهههاطي الإلزامي على 

%( 10.6ودائع المصههههههههههههههارف الحكوميهة بنسههههههههههههههبهة )
( 16.1( ترليون دينار مقارنة مع )17.8ليسههههههجّل )

وارتفها  حجم الًحتيهاطي    2023ترليون دينهار عهام  
الإلزامي على الودائع لدى المصههههههههههههارف الخاصههههههههههههة  

 ( 2إيار )
بههههههدأت المنصهههههههة الإل ترونيهههههههة للتحهههههههو،لات الخارجيهههههههة التهههههههي 

م 2023يهههههديرها البنهههههك المركهههههزي العراقهههههي فهههههي بدايهههههة عهههههام 
كمرحلهههههههة أولهههههههى لإعهههههههادة تن هههههههيم التحهههههههو،لات الماليهههههههة بمههههههها 
يههههؤملّن الرقابههههة الًسههههتباقية عليههههها بههههدلًا مههههن الرقابههههة اللاحقههههة 
مهههههن خهههههلال قيهههههام الًحتيهههههاطي الفيهههههدرالي بتهههههدقيق الحهههههوالًت 
اليوميههههههههههة  وكههههههههههان  لههههههههههك  جههههههههههراءا اسههههههههههتثنائياا    لً يتههههههههههولى 
الفيههههههدرالي عههههههادة القيههههههام بهههههه لك  وجههههههرى التخطههههههيط للتحههههههول 
التههههههدر،جي نحههههههو بنههههههاء علاقههههههات مباشههههههرة بههههههين المصههههههارف 
فهههههههههي العهههههههههراق والبنهههههههههوك الخارجيهههههههههة المراسهههههههههلة والمعتمهههههههههدة  
يتوسههههط  لههههك شههههركة تههههدقيق دوليههههة للقيههههام بالتههههدقيق المسههههبق 

 ن قبل البنوك المراسلة.على الحوالًت قبل تنفي ها م
تههههههم تحقيههههههق مهههههها  4/9/2024ولغايههههههة  2024خههههههلال سههههههنة 

مههههههههههن عمليههههههههههة التحو،ههههههههههل مههههههههههن المنصههههههههههة  (%95)نسههههههههههبت  
الًل ترونيهههههههة  لهههههههى آليهههههههة البنههههههههوك المراسهههههههلة مباشهههههههرة بينههههههههها 
وبهههههههههين المصهههههههههارف العراقيهههههههههة  و لهههههههههك يعنهههههههههي أن المتبقهههههههههي 

%( فقهههههط منهههههها داخهههههل المنصهههههة  والههههه ي سهههههينجز 5حهههههوالي)
وحسهههههههب  2024عهههههههام تحو،لههههههه  بههههههه ات ا(ليهههههههة قبهههههههل نهايهههههههة 

 الخطة.

( 3إيار )  
بناء على توجيهات السهههههههياسهههههههة النقدية للبنك المركزي  
العراقي قرر ه ا البنهك ايقهاف الًسههههههههههههههتثمهارفي الًوارق 
المالية )حوالًت البنك المركزي وشههههههههههههادات الًيدا  ( 

تم    3/6/2024في   24/216بموجهب ال تهاب المرقم  
اعهههادة تفعيهههل الًواراق المهههاليهههة )شههههههههههههههههههادات الًيهههدا  
 الًسههههلامية   الحوالًت التقليدية( وفق خطة سههههنوية و

   -:بأجلين
 .%(4( يوم بعائد )14أجل ) -اولًا 

بعههههائههههد )182أجههههل )  -ثههههانيههههاا   %( بموجههههب  5.5( يوم 
 .  24/10/2024في   24/371ال تاب المرقم 
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( ترليون دينار  3.1%( ليسهههههههههههجّل )15.4بنسهههههههههههبة )
وههه ا    2023( ترليون دينههار في عههام  2.6مقههابههل )

نهاجم عن ارتفها  نسههههههههههههههبهة الًحتيهاطي الًلزامي على 
عههههام   %(22%( الى )18الودائع الحكوميههههة من )

2024. 

الودائع الخهاضههههههههههههههعهة للاحتيهاطي  ينمها انخفضههههههههههههههت  ب
اضههههههههههههههافهة الى %(  8.9بهالعملهة الأجنبيهة بنسههههههههههههههبهة )

الودائع الخهاضههههههههههههههعهة للاحتيهاطي بهالهدينهار  انخفهاض  
 %(.1.1بنسبة )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

    2024- 2023( الاحتياطي الالزامي عامي 8جدول )

 ( ترليون دينار، نسبة مئوية)

  2023 2024 
معدل 

 النمو % 

 15.4 3.1 2.6 المصارف الاهلية  

 10.6 17.8 16.1 المصارف الحكومية  

 12.0 20.9 18.7 الاحتياطي الالزامي  إجمالي

( 4إيار )  
ا الى قرار مجلس  دارة البنك المركزي العراقي   اسههههههههتنادا

وبناءا على مقتضيات صياغة  2024( لسنة  63رقم )
رَ رفع نسهههههههههبة   السهههههههههياسهههههههههة النقدية وتنفي  متطلباتها تقر 
الًحتيهههاطي الًلزامي على الودائع الحكوميهههة بنوعيهههها 
)الجههار،ههة  وا(جلههة( لههدى القطهها  المصههههههههههههههرفي لت ون  

%( للودائع الجار،ة و 18ي )%( بدلًا من نسههههههههبتَ 22)
%( للودائع ا(جلهههة بهههالهههدينهههار العراقي فقط  و،تم  13)

  2024تطبيقهها ابتهداءا من تقهار،ر شهههههههههههههههر نيسههههههههههههههان/  
 .2024لغرض حجز مبالغ شهر أيار/



 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 لث الفصل الثا

 في العراق الأسعارمؤشرات 

 
 
 
 
 

 

 

 

ة من يتم حساب معدل التضخم على أن  متوسط الز،ادة في أسعار سلّ 
السلع والخدمات المختارة على مدار عام واحد. ويعني التضخم المرتفع 
أن الأسعار ترتفع بسرعة  بينما يعني التضخم المنخفض أن الأسعار 
ترتفع بشكل أبطأ     يمكن مقارنة التضخم بالًنكماا ال ي يحدث عندما  

الشرائية.  القوة  هناك علاقة     من جانب آخر   تنخفض الأسعار وتزداد 
قوية بين مُعدّلًت التضخم وأسعار الفائدة التي تُعد أهم عوامل الت لفة 

الأفراد  حيث يؤثر التضخم على الفائدة الحقيقية    بالنسبة للمصارف و
 . من خلال علاقت  بالفائدة الًسمية سواء الدائنة أو المدينة

   تأثر كبمحركات عدة لمعدلًت التضخم   سوة بباقي الدول  ايتأثر العراق  
بمعدلًت تضخم الشركاء التجار،ين  كون  يستورد احتياجات  السلعية من  

 الخارج. 

 سيتناول التقر،ر في ه ا الفصل: 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

اتجاهات الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك  اولاا 

عااام تيااوّرات مدعاادّلات التضااخم حسااي المجاااميع الساالعية
.2023مقارنة بعام 2024 ثانياا 

.(وسنوي شهري أسا على)العامالتضخم ثالثاا 

عاام المخفض الضمني لأسعار الناتج المحلي الجمالي ل
.2023مقارنة بعام 2024 رابعاا 

.التضخم المستورد خامساا 

.(والحقيقيالاسمي)الفائدةسعر سادساا 
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 المستهلك  سعارتجاهات الرقم القياسي لأالاا  وّ أ
  2024شههههد الرقم القياسهههي لأسهههعار المسهههتهلك عام 

( بدلًا 2022=100تغيير سهههههههههنة الًسهههههههههاس لت ون )
(  والتي نتج عنها تحديث اوزان 2012=100عن )

سههههههلة المسههههههتهلك لتعكس التغيرات الحالية في انماط  
 الًستهلاك وتحسين الدقة له ا المؤشر.

المسههههتهلك في العراق   سههههعار هر الرقم القياسههههي لأأ
نمو    مُعدّلله ا العام كمؤشهر للتضهخم انخفاضهاا في 

    %( للعههام السههههههههههههههههابق 4.4( مقههابههل )%2.6ليبلغ )
للي عههههام  107.1)  سههههههههههههههجههههّ مقههههابههههل    2024( نقطههههة 
لفيمهها     2023( نقطههة عههام  104.4) الرقم   سههههههههههههههجههّ

)المشهتقات  )المسهتهلك بعد اسهتبعاد   سهعارالقياسهي لأ
  (النفطية )النفط والغاز( ومجموعة الخضر والفوا  ( 

عههههام  107.5) نقطهههههة  ( 104.6مقهههههابههههل )  2024( 
من  سههههههاسلينخفض التضههههههخم الأ 2023نقطة عام  

   2024عههام    %(2.8)   لى  2023%( عههام  4.6)
والفضهههل جزئياا يعود  لى السهههياسهههة النقدية المتشهههددة  

 لى جانب انخفاض أسهههعار   للبنك المركزي العراقي
مؤشههر من مة  حيث انخفض المواد الغ ائية عالمياا  

( 124.5من )  الأغهه يههة والزراعههة لأسههههههههههههههعههار الغهه اء
  2024( نقطة عام 122.0الى )  2023نقطة عام 

ثر  يتهأ  حيهث  (%2.0) انخفهاض بلغهت  بنسههههههههههههههبهةأي 
ارتفاعاا( مع  )انخفاضههههههههاا و  سههههههههعارالعراق بحركة الأ

الشهههههههههركاء التجار،ين والصهههههههههدمات الخارجية الناجمة 
النفط وارتفها  بعض السههههههههههههههلع    أسههههههههههههههعهارعن تقلبهات  

)الغ ائية والحديد واجور النقل( في   لًسيّماية ساسالأ
 .ميةالًسواق العال

ة للسههههههههههههلة السههههههههههههلعية عند مقارنة المكونات الرئيسهههههههههههه
حظ ليُ   مع العام السهههههههههههابق  2024لك لعام  للمسهههههههههههته

مجموعات الرقم القياسهههههههههههي باسهههههههههههتثناء    جميع رتفا ا
  .النقل ةمجموع

التضخم حسي المجاميع   تمدعدّلا اتتيوّر ثانياا  
 2023 بعام  مقارنة  2024  عام  السلعية
الاغايياة والمشاااااااااروباات غير    ت مجموعههةسههههههههههههههجّلهه

%( نتيجهة ارتفها   2.6بنسههههههههههههههبهة )  ارتفهاعهاا الكحولياة  
   اللحوم  الًسههههههههههههههمهاك )فقرات هه   المجموعهة    مع م

الخضههههروات  السههههكر والمنتجات السههههكر،ة  منتجات  
لغ بههههتشكل أعلى وزن نسبي  الًغ ية الًخرى( والتي 

 .من سلة المستهلك %(31.633)

  السااااكن، الميال، الكهربال، ال از وارتفعت مجموعة 
( فقراتهههههها  %(  3.1بنسههههههههههههههبهههههة  ارتفههههها  جميع  نتيجهههههة 

)الًيجار  صهيانة وخدمات المسهكن  امدادات الميا  
فقرة الوقود )البنز،ن و النفط و   باسهههههههتثناءوال هرباء( 

تاتي  و   التي لم تشهههههههههههههد تغير خلال ه ا العام  الغاز(
ة في الوزن النسههههههههههههههبي نيهبهالمرتبهة الثهاهه   المجموعهة  

  من سهههههههلّة المسهههههههتهلك. %(24.386)  ال ي يُشهههههههكّل
حيث تشاااااكل المجموعتين أعلال اكثر من نصااااا   

 سلة المستهلك تقريباا.

وقد جاءت تفاصهههههيل النصهههههف ا(خر وال ي يشهههههكل 
 كما يأتي:%( من سلة المستهلك  43.981وزن )

بنسههههههههههههههبهههة    الملاب  والأحااييااةارتفعهههت مجموعهههة   -
 .جميع فقراتها  ارتفا %(  نتيجة  2.6)

%(   1.5بنسههههبة )  الصاااحةكما ارتفعت مجموعة  -
  .نتيجة ارتفا  أسعار الًدوية

  التجهيزات والمعاادات المنزليااة   ارتفعههت مجموعههة -
نتيجة ارتفا  فقرتي  %(  0.9بنسهههههههبة )  والصاااايانة

 .)الًثاث والتجهيزات( و )الًجهزة المنزلية(
  ( الساااالع والخدمات المتنوعة)  تيمجموعارتفعت   -

 ل ل منهما. %(5.0بنسبة )  )الاتصال(و 
الترفيه والثقافة، المياعم  وسهههههههههههههجلت مجموعات  -

التعليم والفنااااادق،   بنسههههههههههههههبهههههههة    التبغ،  ا  ارتفههههههاعهههههها
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(5.5(   )%5.1)%   (11.4)%(   4.0 )%  
  على التوالي.

ا بنسهههههههبة   النقلسهههههههجلت مجموعة في حين   انخفاضههههههها
%( من سهلّة 12.467والتي تشهكل وزناا )  %(0.3)

  .المستهلك

 

 

 

 
 

 .ة الًحصاء ون م المعلومات الجغرافية أ هي   وزارة التخطيط  المصدر:

 التضخم العام )على أسا  شهري(ثالثاا  

خلال عام    معدلات التضاااااااخم الشاااااااهريةلت  سهههههههههههجّ 
حيههث تراوحههت التقلبههات بين    طفيفههةتقلبههات    2024

%( في -0.55و )  2024%( في حز،ران  0.85)
الرقم القياسههههههههي لأسههههههههعار  اسههههههههتمر     2024أيلول  

قبهههل ان    2024بهههالًرتفههها  لغهههايهههة آب  المسههههههههههههههتهلهههك  
ويعاود    2024ينخفض خلال أيلول وتشهر،ن الًول  
   2024عام  من الًرتفا  خلال الشهههههر،ن الًخير،ن

الًغ ية والمشههههروبات غير حيث أثّرت المجموعات )
(   السههههههههههههههكن  الميههها   ال هربهههاء  الغهههاز(  )ال حوليهههة

 2023مقارنة بعام  2024الرقم القياسي لأسعار المستهلك لعام ( 9جدول )

(2022=100) 

القسم / المجموعة الرئيسية /المجموعة  
 الفرعية 

2023الاوزان   
(100 =2012 )  

2024الاوزان   
(100 =2022 )  

فارق 
 الوزن 

الرقم القياسي  
لاسعار 
المستهلك  
2023 

(100 =2022 )  

الرقم القياسي  
لاسعار 
المستهلك  
2024 

(2022=100) 

 التضخم السنوي 
2023  

(100 =2012 )  
)%( 

 التضخم السنوي 
2024 

(100 =2022 )  
)%( 

 2.6 5.9 108.7 105.9 2.03 31.633 29.605 الاغذية والمشروبات غير الكحولية  1

 11.4 4.5 116.5 104.6 1.01 1.626 0.615 التبغ   02

 2.6 6.6 109.4 106.6 0.00 6.472 6.472 الملابس والاحذية  03

- 24.386 25.359  السكن ، المياه ، الكهرباء، الغاز 04

0.97 
99.6 102.7 0.3 -  3.1 

التجهيزات والمعدات المنزلية  05

 والصيانة 
6.524 6.040 -

0.48 
107.7 108.7 7.7 0.9 

 1.5 5.4 107.0 105.4 1.98 6.124 4.142 الصحة   06

- 12.467 15.185 النقل  07

2.72 
108.3 107.9 8.3 -0.3 

- 6.2 98.6 93.9 0.05 3.159 3.109 الاتصال  08  5.0 

- 1.835 1.998 الترفيه والثقافة  09

0.16 
107.9 113.8 7.9 5.5 

 4.0 3.0 107.1 103.0 0.15 1.069 0.922 التعليم  10

- 1.504 1.527 المطاعم والفنادق  11

0.02 
107.5 113.0 7.6 5.1 

- 3.685 4.542 المتنوعة  السلع والخدمات  12

0.86 
106.9 112.2 6.9 5.0 

 2.6 4.4 107.1 104.4  100 100 الرقم القياسي العام  

 2.8 4.6 107.5 104.6  100 100 القياسي العام بعد الاستبعاد  الرقم 
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ل التضخم( 30)شكل   2024)%( عام  السنوي  مُعدّ
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     تمثل 2024)النقل( في مسهههههههار التضهههههههخم لعام 
  يصهههههههههههههههل الىهه   المجهاميع المه كورة وزنهاا نسههههههههههههههبيهاا  

  %( من  جمالي سلة المستهلك.68.486)
فقد تقلبت  ،  معدلات التضااخم الاسااا  الشااهريةاما 

 (%-0.28و)  2024%( في حز،ران  0.84بين )
 .2024في تشر،ن الًول 

 

المخفض الضاااااااامني لأسااااااااعار الناتج المحلي  رابعاا   
  2024)الرقم القياسااااااي الضاااااامني(  لعام    الجمالي

 2023مقارنة بعام  
يعههد المخفض الضههههههههههههههمني مقيههاس لمههدى التغير في 
في  التغير  على  بنهههههههاءا  الًجمهههههههالي  المحلي  النهههههههاتج 
الًسههههههههعار  ويعد ه ا المؤشههههههههر ا ثر شههههههههمولية  لأن  
يعتمهد على كهل مها تم  نتهاجه  داخهل البلهد وليس فقط 

 على سلة من السلع والخدمات.
بنسهبة   شههد مخفض الناتج المحلي الًجمالي ارتفاعاا

(4.4)%  ( ليبلغ  العهههههام  مقهههههابهههههل  171.6هههههه ا   )%
    ممها يهدل على ان النهاتج2023%( عهام  164.4)

الناتج  قد ارتفع بنسهههههههبة أعلى من  سهههههههعار الجار،ةبالأ
ممها يهدل على ان هنهاك ارتفها    سههههههههههههههعهار الثهابتهة بهالأ

 بأسعار السلع والخدمات المنتجة داخلياا.
المحلي   للنههههههاتج  الضههههههههههههههمني  المخفض  ارتفع  فيمهههههها 

النفطي غير  )  الًجمهههههههالي  من    %(7.1بنسههههههههههههههبهههههههة 

وهه ا يهدل على ان  %(   228.9%(  لى )213.8)
 سعار. بر على الأأثر بشكل أنتاج المحلي الإ

 
 

 

الناتج    \الناتج المحلي الإجمالي بالأسهههعار الجار،ة   المخفض الضهههمني =
 100لأسعار الثابتة *اب الًجمالي المحلي
 المستوردالتضخم   خامساا 

يمكن ان تؤدي تغيرات سههههههعر الصههههههرف لبلد ما  لى  
الههههتأثير على اسعار السلع والخدمات وهو ما ينعكس  
على معدل التضهههههههههخم  حيث يؤدي تراجع العملة أي 

  من خلال ارتفا  التضهههخم  ز،ادة  انخفاض قيمتها  لى
  مقارنة  الخارج  في المنتجة  والخدمات  السههههههلع أسههههههعار

ا  المنتجهة  بتلهك   المسههههههههههههههتهل ون   يهدفع  وبهالتهالي .  محليها
المسهههههههتوردة  ومن  المنتجات  نفس  لشهههههههراء مبالغ أ ثر

  المواد  على  جههههة ثهههانيهههة  يعتمهههد الًنتهههاج في بلهههد  مههها
  حيث   نتاجها عمليات في  الداخلة  المسهتوردة  الأوّلية
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Chart Title

)%(التضخم الشهري  )%(التضخم الأساس 
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المخفض الضمني  مخفض الناتج المحلي 

الاجمالي باستثناء النفط

2023 2024

 2024- 2023( المخفض الضمني عامي 10جدول )

  2023 2024 

 الناتج المحلي الإجمالي )مليار دينار( 

 363,533.6 353,780.2 بالأسعار الجارية  

 211,906.3 215,232.2 بالأسعار الثابتة  

مخفض الناتج المحلي الإجمالي  
)%( 

164.4 171.6 

 الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي )مليار دينار( 

 228,100.0 204,275.5 بالأسعار الجارية  

 99,668.9 95,544.3 بالأسعار الثابتة  

مخفض الناتج المحلي الإجمالي  
 غير النفطي )%( 

213.8 228.9 

 هري العام والأساس ش( مُعدلّ التضخم ال31شكل )

 )%( 2024لعام 

 المخفض الضمني للناتج )%(  (32)شكل 
 2024-2023عامي 
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في   يسههههههم    الأمر ال يالمواد ه   لشهههههراء أ ثر تدفع
  بشههههههههكل  وال ي يؤثر    والخدمات السههههههههلع أسههههههههعار  ةز،اد

 . الت اليف دفع  قناة خلال من  التضههههههههخم في  مباشههههههههر
كما يتأثر التضههههههههههههخم المسههههههههههههتورد بت اليف الشههههههههههههحن 
على  تفرض  التي  الجهههههديهههههدة  ال مركيهههههة  والتعر،فهههههات 

%(  1.6)من  مُعدّل التضههخم المسههتورد  ارتفع  السههلع.
ويُعزَى  لهك    2024%( عهام 1.8)  لى 2023عهام 
كبيرة بالرغم من بنسههههههههههههههبهة  الًسههههههههههههههتيرادات   ارتفها  لى 

 .التضخم العالميانخفاض  
 

 2024-2023( الرقم القياسي للاستيرادات عامي 11جدول )

 2023 2024 

 5.76 6.66 التضخم العالمي )%( 

 87.4 65.8 الاستيرادات )مليار دولار(

الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار  

 الجارية )مليار دولار( 
268.0 275.4 

 1.8 1.6 التضخم المستورد )%( 

  سعاربالأ  جماليالناتج المحلي الإ \التضخم المستورد= الًستيرادات 
 .العالميالجار،ة * التضخم 

 

 ( ئتمانوالا   ودائعالالموزون على )سعر الفائدة سادساا  
على  تم اسهههههههتحداث مؤشهههههههر اسهههههههعار الفائدة الموزون 

لأول مرة في   2024الودائع والًئتمههههان خلال عههههام  
الًحصههههههاءات النقدية  وهو معدل فائدة معيّاري يُعبر  
عن كلفة الًموال في القطا  المصههههههرفي يتم حسههههههابُ   
من خلال اعطاء اوزان نسههههبية لمسههههاهمة المصههههارف 
في جه ب الودائع ومن  القروض من خلال مُعهدّلًت  

الجدول في   بياناتالشهههههههههههير  تُ الفائدة التي تحددها. أ  
الموزن على فهائهدة  معههدل المتوسههههههههههههههط    ن    لى    (12)

ج ل  2024عام في  يدا الإ   بالدينار %(4.27)  سهههههههههههههَ
في    الًمر،كي  بههالههدولًر%(  2.61)مقههابههل     العراقي

ل معهههدل الفهههائهههدة الحقيقي على الإيهههدا   جههه  حين سههههههههههههههَ
وهي قليلهة   %(1.67)  2024عهام  العراقي  بهالهدينهار  

  بالمقارنة مع ت لفة الفرصة البديلة.
ج ل متوسهط الفائدة الموزن على الإقراض في عام  وسهَ

مقهههههههابهههههههل  6.51)  2024 العراقي   بهههههههالهههههههدينهههههههار   )%

%( بهههالهههدولًر الًمر،كي. امههها متوسههههههههههههههط فهههائهههدة  6.7)
%( بالدينار العراقي. 3.91الًقراض الحقيقي سَج ل )

سههههههههههههههجهل معهامهل انتشهههههههههههههههار الفهائهدة المحلي والًجنبي  
%( على التوالي  وهو ضهههههمن  4.09%( و )2.24)

 %(.4-2النسبة المعيار،ة البالغة )
 

 . مُعدّل التضخم –  متوسط فائدة الًقراض الحقيقي= متوسط فائدة الًقراض قصير الًجل
 التضخم.  مُعدّل –متوسط فائدة الًيدا  الحقيقي = متوسط الفائدة على الودائع لمدة سنة 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

( مُعدلّ الفائدة الموزون على الاقراض والإيداع )%( عام 12جدول )

2024 

 2024 الفقرات 

 6.51 متوسط الفائدة الموزون لكافة الآجال على الإقراض بالدينار

 4.27 متوسط الفائدة الموزون لكافة الآجال على الودائع بالدينار 

 2.24 معامل انتشار الفائدة المحلي بالدينار 

 3.91 متوسط فائدة الإقراض الحقيقي 

 1.67 متوسط فائدة الإيداع الحقيقي 

 2.6 مُعدلّ التضخم العام 

 6.7 متوسط الفائدة الموزون لكافة الآجال على الإقراض بالدولار 

 2.61 متوسط الفائدة الموزون لكافة الآجال على الودائع بالدولار

 4.09 معامل انتشار الفائدة الاجنبي بالدولار 
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متوسط الفائدة 

الموزون لكافة الآجال

على الإقراض  

متوسط الفائدة 

الموزون لكافة الاجال

على الودائع   

معامل الانتشار

بالدينار بالدولار

 على الإقهراض والإيدا   الموزون ( مُعدّل الفائدة  33)  شكل
 )%( 2024عام 

( 5إيار )  
بناءا على توجهات السهههههياسهههههة النقدية في تعز،ز الوصهههههول الى  
معدلًت التضهههههههخم المسهههههههتهدفة بالشهههههههكل ال ي لً يتعارض مع  
معدلًت النمو الًقتصههادي المتوقع  و،توافق مع سههياسههة تنمية  
الراميههههة  لى اسههههههههههههههتهههههداف   نسهههههههههههههههههب الًئتمههههان  وز،ههههادة  الودائع 
المشههههههههههههههروعههات معتمههدين بهه لههك على اتبهها  النهج القههائم على 

لبيانات المتحصلة من القطا  المصرفي  قرر البنك المركزي  ا
ليكون    سههعر السههياسههة النقديةتخفيض   2024/ 10/ 23بتأر،خ  

 . %( 7.5)  %( بدلًا من5.5) 
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البنك المركزي العراقي  لى تحقيق الًستقرار في الًسعار المحلية   يسعى
او لك   )  استنادا رقم  العراقي  المركزي  البنك  لسنة  56لقانون   )2004   

ويعمل البنك من اجل ه ا الهدف عبر ضمان استقرار معدلًت التضخم   
الًستيرادات في  يعتمد بشكل  كبير على  العراقي  الًقتصاد  خاصة وأن 

تأثيرات   انتقال  يؤدي  لى  الًعتماد  ه ا  احتياجات    اسعار تلبية  ارتفا  
 . تضخمية ضغوطاايخلق  اممالسلع المستوردة  لى الًقتصاد المحلي 

والتي على تحقيق أهداف     باسهتمرار البنك المركزي   يركزطار  الإ ه ا فيو 
السهياسهة   تشهمل اسهتقرار سهعر الصهرف الرسهمي من خلال اسهتخدام أدوات

دارة السههيولة بالإضههافة  لى النقدية   بما في  لك عمليات السههوق المفتو  واد
أدوات التسهههههههيير النقدي. كما قام البنك باتبا  سهههههههياسهههههههة نقدية انكماشهههههههية  
تهدف الى سههههحب السههههيولة من السههههوق المحلي من أجل تقليل الضههههغوط  

ا طفيفاا في نالسهابق اشههد العام  قد  و على الًسهعار.  النقد احتياطي  خفاضها
متهانهة    وهو يعبر عنالًجنبي  ل نه  بقى عنهد مسههههههههههههههتوى مرتفع ومطمئن  

 الًحتياطي من ناحية الأمن المالي وفقاا للمعايير الدولية.
وفي هه ا السههههههههههههههيهاق أعلن البنهك المركزي عن اسههههههههههههههتمرار  تبني  جراءات 

تنف  من خلال  ى تو،لات الخارجية الإل ترونية الالتحالًنتقال  لى منصههة  
حيث مر ه ا الًنتقال بمراحل بدأت ببيع وشههراء العملة  المراسههلة    البنوك

الًجنبية عبر ناف ة بيع العملة وانتقلت الى مرحلة اسههههههههههههتخدام المنصههههههههههههة 
 رصهههههههههههههدةأ  وانتهت بعمليات تعز،زالًل ترونية لتحو،لات العملة الًجنبية  

 المصارف في الخارج. سيتنناول التقر،ر في ه ا الفصل ما يأتي:
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

  

المركزي كالبنلدىالاجنبيةالاحتيايياتكفايةمؤشراتتحليل اولاا 

سرعة تداول النقود ثانياا 

النقديالاستقرارمعامل ثالثاا 

النقديالفراطنسبة رابعاا 

القوة الشرائية للنقود خامساا 

النقديالمضاع  سادساا 

التعقيم النقدي سابعاا 
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جنبية  تحليل مؤشرات كفاية الاحتياييات الاوّلاا  أ
   لدى البنك المركزي 

تعهد مؤشههههههههههههههرات كفهايهة الًحتيهاطيهات الًجنبيهة مقيهاس  
 لمدى الًسهههههههتخدام الأمثل للاحتياطيات من جانب و

  لى وضع الًقتصاد من جانب آخر.
تشههير البيانات  لى انخفاض نسههبة الًحتياطيات  لى  

 لى    2023%( عام 143.2العملة المُصهههههههدرة من )
عهههههههام  129.7) انهههخهههفهههههههاض  %2024(  نهههتهههيهههجهههههههة    

الًحتيههاطيههات الًجنبيههة بنسههههههههههههههبههة أ بر من انخفههاض 
العملهة المُصههههههههههههههدرة  حيهث بلغهت العملهة المُصههههههههههههههدرة 

لعهههههههام  100.5) دينهههههههار  ترليون  مقهههههههابهههههههل    2024( 
دينهههههار101.5) وبنسههههههههههههههبهههههة    2023لعهههههام    ( ترليون 

( بهلهغهههههههت  لهههههههت 1.0انهخهفهههههههاض  سههههههههههههههجهّ بهيهنهمههههههها    )%
%( لتبلغ  10.3الًحتيهههاطيهههات نسههههههههههههههبهههة انخفهههاض )

(  145.3( ترليون دينهار هه ا العهام مقهابهل )130.3)
عههههههام   دينههههههار  ههههههه ا   . و2023ترليون  من  بههههههالرغم 

أعلى   أنهههههها لً تزال  النسههههههههههههههبهههههة الًنخفهههههاض  لً  من 
  أي أن الهدينهار العراقي  %(100) البهالغهةالمعيهار،هة  

 مُغطى بال امل.
ا نسههههههههههههههبهة الًحتيهاطيهات    لى عرض النقهد   الًجنبيهةأمهّ

( فقد تجاوزت النسهههبة المعيار،ة البالغة  M2الواسهههع )
بالرغم من انخفاض ه   النسهبة عن العام    %( 20)

مقابل   2024%( عام 74.9)السههههههههههههههابق لتسههههههههههههههجل 
عههههام  80.3)  انخفههههاضالنههههاجم عن    و  %2023( 

النقههههد من    اقههههل( بنسههههههههههههههبههههة  M2الواسههههههههههههههع )  عرض 
جادول كمهها موضههههههههههههههحههة في    الًجنبيههةالًحتيههاطيههات  

شههههههههههُر الًسهههههههههتيرادات أ  ك لك تجاوز مؤشهههههههههر (13)
     سهههجّل  أشههههر( 6المعيار المحدد بههههههههههههههههه )بالدولًر  

( شههههههههر 18.3) مقابل 2024لعام    ( شههههههههر15.3)
الًحتيهههههههاطيهههههههات     2023لعهههههههام   انخفهههههههاض  نتيجهههههههة 
الًحتياطيات  مؤشرات كفاية  أن    عنيوه ا ي   الًجنبية
وه ا    تجهاوزت النسههههههههههههههبهة المعيهار،هة العهالميهة  الًجنبيهة

يهدل على جودة أداء السههههههههههههههيهاسههههههههههههههة النقهديهة في  دارة 
 الًحتياطيات.

 

 ة تداول النقودسرعثانياا  

سهههههههرعة تداول النقود من    ارتفا تشهههههههير البيانات  لى  
( مرة في عام  2.4 لى )  2023( مرة في عام  2.2)

في عهدد المرات  ارتفها   وهه ا يؤشههههههههههههههر  لى     2024
التي ينفق فيها الدينار العراقي الواحد خلال السهههههنة  

النهاتج المحلي الًجمهالي بهالًسههههههههههههههعهار   رتفها نتيجهة ا
عرض النقد   اسههههههههتمرار انخفاضمن بالرغم   الجار،ة 

مما يؤشر  لى انتعاا في النشاط بالمفهوم الضيق   
 .(14جدول )موض  في  وكما الًقتصادي.

 

 ( سرعة تداول النقود والعوامل المؤثرة فيها  14جدول )

 2023-2024عامي 

 )مليار دينار(

الناتج المحلي الإجمالي  السنة 

 بالأسعار الجارية  

(1 ) 

عرض النقد  

M1)   ) 

(2 ) 

سرعة 

 تداول النقود 

(2/1 ) 

2023 353,780.2 160,318 2.2 

2024 363,533.6 152,906 2.4 

   مؤشرات كفاية الًحتياطيات الًجنبية( 13جدول ) 
 )ترليون دينار( 4202-2023عامي 

 2023 2024 

 130.3 145.3 الاجنبيةالاحتياطيات 

M2 181.0 174.0 

 100.5 101.5 العملة المصدرة

 M2  )%( 80.3 74.9 \الاجنبيةالاحتياطيات 

 129.7 143.2 )%(العملة المصدرة \الاجنبيةات يالاحتياط

 15.3 18.3 اشهُر الاستيرادات )شهر(    \الاحتياطيات 

0 50 100 150 200

رادات الاستي\الاحتياطيات الاجنبية

(شهر، دولار)

العملة \الاحتياطيات الاجنبية

)%(المصدرة 

M2\الاحتياطيات الاجنبية

2023 2024

)%(

   مؤشرات كفاية الاحتياطيات الاجنبية( 34) شكل

 2024-2023 عامي
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ستقرار النقدي )مقيا  الض ط  معامل الاثالثاا  
 التضخمي( 

( 2.5)  2024سهههتقرار النقدي عام معامل الً سهههجل
مُعهدّل   نتيجهة انخفهاض   2023( لعهام  14.6مقهابهل )

لناتج المحلي الإجمالي بالأسهههههههههعار الثابتة لعام  انمو  
  وان  2023%( مقارنةا بعام  1.5)  ةنسهههههههههههبب  2024

معامل الًسههههههههههتقرار يشههههههههههير  لى أن هناك توج  نحو 
الًنكماا الًقتصهههههههههادي بسهههههههههبب انخفاض السهههههههههيولة  

 .النقدية
 

 

 فراط النقدينسبة الرابعاا  
على الأمد   ن الًستقرار في المستوى العام لقسعار 

الحجم الًمثههههل    الطو،ههههل لً يتحقق  لً عبر تحههههديههههد 
ل ميهههة النقود  أي أن التغير في نصههههههههههههههيهههب الوحهههدة 
المنتجهة من كميهة النقود هو اله ي يحهدث التغير في 

أن القوى التضهههههخمية وه ا يعني  مسهههههتوى الأسهههههعار  
تنسههههههههههب لًرتفا  نصههههههههههيب الوحدة المنتجة من كمية 
النقود عن حجمههها الًمثههل  ممهها ينشهههههههههههههههأ عنهه   فراط 

  ت نسهههبة سهههجّلنقدي يؤدي  لى ارتفا  في الأسهههعار.  
االإفههههراط النقدي    2023%( لعام  5.5من )  انخفاضا

عرض   انخفهاض  نتيجهة  2024%( عهام  2.0 لى )
الناتج    بنسههبة ا بر من انخفاض( M2النقد الواسههع )

وهه ا مها أدى المحلي الإجمهالي بهالًسههههههههههههههعهار الثهابتهة   
ا بالعام السابق.   لى انخفاض التضخم قياسا

 

 القوة الشرائية للنقودخامساا  

اانخفضههههت القوة الشههههرائية للنقود  من    اطفيفا  انخفاضهههها
عهههههههام  0.96)  )%2023  ( لهههعهههههههام  0.93 لهههى   )%

الرقم القياسهههههههههههي لأسهههههههههههعار  ارتفا    بسهههههههههههبب   2024
وكان من     2024%( عام 2.6بنسهههههبة )  المسهههههتهلك

البنهك    الممكن ان يكون الًنخفهاض أ بر لولً أن قهام
سههههههههياسههههههههة داعمة لقيمة الدينار   لى    باتخا  المركزي 
لى   قرار مجلس الوزراء بز،ادة المواد المجهزة جانب  

 .المشمولين بالرعاية الًجتماعية
القوة الشههههههههههههههرائيههة للههدينههار عنههد   خفههاضان  حظ ليُ كمهها  

بعد   لأسههههههههعار المسههههههههتهلك  اسههههههههتخدام الرقم القياسههههههههي
من    بشههههههكل  طفيفالًسههههههتبعاد )التضههههههخم الًسههههههاس( 

عهههههههام  0.96)  )%2023  ( عهههههههام  0.93 لهههههى   )%
الرقم القيههاسههههههههههههههي لأسههههههههههههههعههار   نتيجههة ارتفهها   2024

%(  وبالتالي فإن  2.8الأسههههاس بنسههههبة ) المسههههتهلك
القوة الشههرائية للنقود لً زالت عند مسههتوياتها المقبولة  
بالرغم من أن البلد يشههد ارتفاعاا طفيفاا في المسهتوى  

 العام لقسعار.
 2024- 2023عامي ( القوة الشرائية للنقود 15جدول )

الرقم القياسي   السنة 
بعد الًستبعاد  

بأساس  
(2012=100) 

القوة  
الشرائية  
 للنقود% 

الرقم القياسي  
لقسعار بأساس  

(2012=100) 

القوة  
الشرائية  
 للنقود% 

2023 104.6 0.96 104.4 0.96 

2024 107.5 0.93 107.1 0.93 
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 2024-2023 عامي( معامل الإستقرار النقدي 35) شكل

 

 

 2024-2023نسبة الإفراط النقدي )%( عامي  (36) شكل
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33 

 ( m)  النقدي المضاع سادساا  
مقههدرة البنوك في خلق   المضههههههههههههههههاعف النقههدي  يقيس

 .النقود والتأثير على حجمها داخل الًقتصاد الوطني
ل المضههههههههههههههاعف النقهدي مقهدار ) ( عهام  1.22سههههههههههههههجهّ

نسههههبت   رتفا   وبا  2023( عام 1.10مقابل )  2024
النمو    نخفاض لى ا  الًرتفا %(  ويُعزَى ه ا  11.6)

%( والتي تفوق  13.8بالأسههههههههههههاس النقدي بنسههههههههههههبة )
%( 3.8في عرض النقد الواسههع البالغة )الًنخفاض  

صافي الموجودات الأجنبية انخفاض  وه ا ناجم عن  
وصهههههههههههههههافي الموجودات المحليهة لهدى البنهك المركزي 

 .%( على التوالي41%( و )10.3بنسبة )

 
 
 
 

 

 التعقيم النقدي سابعاا  

يتّبع البنك المركزي العراقي سههياسههات التعقيم النقدي 
لإلغاء التأثيرات الضارة للتدفقات الًجنبية من خلال 

سههههههاس السههههههحب من الًحتياطيات الًجنبية لإبقاء الأ
النقدي مسههههههتقراا بغية المسههههههاهمة في تحسههههههين بعض 
مؤشهههههرات الًسهههههتقرار والتوازن الًقتصهههههاديين الداخلي  

  من خلال سههههههههههحب  والخارجي في الًجل القصههههههههههير
السيولة الفائضة في الًقتصاد الناجمة عن الًعتماد  
 ال بير للدولة على الر،ع النفطي في تغطية نفقاتها.

 لى   2023عهام    (0.88)  ت درجهة التعقيم منارتفعه
نشههههاط  رتفا  مما يشههههير  لى ا   2024( عام 0.92)

عملية التعقيم  نتيجة ز،ادة صافي الًصول الًجنبية 
صهههههههههافي الًصهههههههههول المحلية للبنك  بنسهههههههههبة أ بر من 

 (.39شكل ). المركزي 
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 البنك المركزي العراق 

 دائرة الإحصاء والأبحاث 

  دار الكتب والوثائق ببغداد )يرقم الإ 
 2025( لسنة 2666داع ق 
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