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 المقدمة: 

أحد الركائز    الذي يمثل  الاسللراراا النادي   عنالسللة ا المسلل  لا يُعد البنك المركزي العراقي  

الأسلللللاسلللللقا لي و الاق النم  الاقردلللللاحي المسلللللرداف  ال ظام عةم الثاا لي الن اف المالي لأي ح لا  

 يبرز الاسللللللللللراراا النادي قدام البنك المركزي العراقي عةم الر اس لي السللللللللللقاسللللللللللا  الناديا لر الاق  

عةم ققما العمةا الم ةقا(  أهدالها المخرةظا )ال ظام عةم اسللللراراا المسللللر ل العاف للسللللعاا  ال ظام  

لزاني  عمةقلا  السلللللللللللللل    ذللك نن لال  نمم علا نن الأح ا  الري وسللللللللللللللرخلدنهلا )الاحرقلا ي اإ

عندلرا     عد يُ   يسلرخدنها عند ال اةا  عضلالا الم أح ا  يلار واةلاديا    المظر ح   سلعر ععاحم الخدلس(  

أساسقا  لي وعزيز الثاا بالعمةا الم ةقا  نما يسهس لي وعزيز الاسرثماا الم ةي  الأةنبي  لذا يهدف 

   هذا الرارير علم و ةلال ال ضع النادي لي العرا  نن لال  و ةلال الم شرا  الناديا

 

 : المستخلص

عراقي  لي حعس الاسللللراراا النادي لي الاقردللللاح البنك المركزي العراقي  لضللللمن نما  عمل ا

ت  لي الرعققس النادي لذا ااوظعهذا البنك لال  الظدللللللللللل السللللللللللاشق الم و سللللللللللقع حائرم   للللللللللا    عمد 

( ورللا ن حيناا لي الظدللللل الثال   09 20( ورللا ن حيناا الم ) 46 18) ننالماب ضللللا  الناديا لدي   

 م الأةنبقا هي الاحا  كا ت الاحرقا قا     2023نااا ا بالظدلللللللللللل  ظسللللللللللل  نن عاف  2024نن عاف 

الاحرقا قا   هذا الغرض لذلك بالات هذه  البنك المركزي العراقي لر الاق  ا الرئقسللللللللقا الري اسللللللللرخدنه

   نن الاسلللرلاراحا    شلللهر  ( 18عذ ي ت الاحرقا قا      )     نسلللل المرقاايا الماب لان ال ا عةم ال

عةم   2024نن عاف   الثال لي الظدللللللللللل    نن العمةا المدللللللللللدام(  %3 137)      ها وغ ي  كما ا 

( ورللا ن حيناا؛  رقما زياحم  13 104%( لرروظع الم ) 1 4)   ريس نن ااوظاع العمةا المدلدام شنسل اال

(  % 3 3شنسللللل ا )   M2(  نما سلللللبل زياحم لي عرض الناد ال اسلللللع  %24 21 ظا  العاف شنسللللل ا ) اإ

عاف ل%( لي الظدلللللللللل الثال   6 3نن ) قد ا خظض  بالريس نن زياحم السللللللللللا لا الناديا ل ن الر لللللللللخس  

قد  العراقي  البنك المركزي   عنهذا ي لللللار الم      2024%( لةظدللللل  ظسلللل  نن عاف  5 3الم )   2023
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 ب    

  وظعلال   ععاحم  عمةقا الرالاقس الري نااسلللللللللللها    ض النادي ب رياا لعالا نن لال    مح لي عحاام المعر 

   أن هذا الا خظاض لي الر لخس يدعس شلاةا اقردلاحيا أكثر  اإلزانيالاحرقا ي  الع سلعر السلقاسلا   

  ا قاسللنن قبل السلل ة ح ا  لل ام نالي اكثر  لشد نن انا فقما يرعةق بما ل المالقا العانا ل   اسللراراا

يمل ابط  م   عذ     ير ةل ذلك  ضللللع ق اعد نالقا ةللللاانا و للللمن اسللللردانا المالقا العانا    المالقا

نا   أ ظاتن ال ا نا  الا  لل ام المالي ب و لللار ن شللرا       يلار النظ قا  اإيراحا   شنم اإ ظا  العاف  

هذا الااوظاع     2024%( نن  اومها الم ةي اإةمالي لي الظدلللل الثال  نن عاف  48 39)    سلللبر 

سللللللللللا حي   بالراليي اة  بعدف نر  ا المهاز اإ راةي   الذي  ظا  العاف ي حي الم زياحم ال ةل  لي اإ

حد ث لذلك ل ن ااوظاع النظاا  العانا ي حي الم    اباإضلللللللالااوظاع المسلللللللر ل العاف للسلللللللعاا     الم

نن اللدين العلاف  عةملالي  ع  ااوظ  للذللك   يان هنلا  عيراحا  كلافقلا لرغ لارل   لسذا  عااوظلاع لي اللدين العلاف  

لي الظدللللللللل    ورللا ن حيناا(  150الم )   2023  نن عاف اللي الظدللللللللل الثورللا ن حيناا  (  2 140) 

لذا يمل  ئ الدين   لي هذا النهج المالي سلارلع نن عبسرمراا  لاا   نن ثس ل ن 2024نن عاف    ظس 

 نن ثس الرل ثلار عيملاشقلا   ورشلللللللللللللللالد اإ ظلا  لرخعقم حمس اللدين العلاف    ومنلل العمز اللدائس لي الم از لا  

 عةم كل المممل  الناديا  
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 الفصل الأول  
 تحليل تطور تغيرات الاستقرار النقدي في العراق 

يخضعععلا تقرعععالنتد تفيلال را تفمنتو ف م  ال تغ تف االنت  تفاا ستعععته توعععا  شسة  قسما ا  عععا  سل  ش     

 ضععععععععععععععت سط د هذه تف االنت   ي  قتلآساهذه تف االنت  ا ى تخنجش  تفلطشع تفحقيلا قتف شفا را تققاصععععععععععععععش  

 . 2024ض غ تففصه تفثشفث تغ اشم 

 على تحقيق الاستقرار النقدي:  اقدرتهومدى   الاحتياطيات الأجنبيةصافي   1.1

تف ام لعل قعشفحفعشل ا ى ةي عل   تفبيع  تف نزيل تفمنتقاتلأجيبيعل قلنتدت     تقحايعشييعش صعععععععععععععععشرا  ساعثرن  

تفم  ل تف ح يل، ت ش يممه فهش  قدتً ته شً را ترععععععععععالنتد تفي شم تفيلال قتفلاد  ا ى ت تجهل تفصععععععععععاتش  قتف رش  

تقحايشييش  سنس ط قتععته ت ش ععن قحمي تدينت ت     صععشراقشقفايتتش  سمشه تف ؤرععوععش  تف شفيل تفاقفيل. ز ش     

تقحايشييش  تلأجيبيل، ز ش صعععشرا  تفيفطيل، قبشفاشفا رإ  سل  ش   رعععمشد تفيفط تفمشف يل سؤرن قتعععته زبلن ا ى  

تف لب ضعععش  تفيلايل  ( ي ضعععت  1قتفتعععته   ،  تقجيبيلتقحايشييش   صعععشرا  اتوعععيشً ق  يؤرنت  حمي تفامقيي تفيلال  

 . تقحايشييش  تلأجيبيلصشرا   رمشد تفيفط ق رنهش ا ى  سل  ش   ق 

 الاحتياطيات الأجنبية صافي  ا على  مسعار النفط وأثرهأتقلبات المقبوضات النقدية و (  1الشكل )

 
را تففصعععععه    %( 0.52  تقحايشييش  تلأجيبيل تنخفضعععععب  يوععععع ل  صعععععشرا  (   َّ 1يابلغ تغ تفتعععععته   

، قهذت يتععلن  ( سنفل    ييشد143.35، فاصععه ىفى   2023تلشدنل قشففصععه نفوععة تغ اشم    2024تفثشفث تغ 

قا فمث ىفى رععحا تفوععل فل تفيلايل تغ تفوعع و تغ ادة ا ش   تفامقيي تفيلال،    تفبي  تف نزيل تفمنتقاىفى    

( سنفل    18.46قذف  را تحشقفل تية ف حفشل ا ى تقرعععععالنتد تفيلال، فذت تدسفمب تف لب ضعععععش  تفيلايل تغ   
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(  ققد تفى  82.2 رعععععمشد تفيفط تغ     رضعععععدً اغ تنخفش .  ش( سنفل    ييشد ف فان  نفوعععععه20.09 ييشد تفى   

 . تقحايشييش  تلأجيبيل ف فان  نفوهش  تنخفش   ت ش   ى تفى(  ققد،  77.3  

 المقبوضات النقدية وأثرها على الاحتياطيات الأجنبية وحجم العملة المصدرة: حجم    2.1

تغ   تفبيع  تف نزيل تفمنتقاتف ح يعل تفاا يحصععععععععععععععه ا لهعش    تفم  علس ثعه تف لب ضععععععععععععععش  تفيلعايعل تم  ع  
، فعذت ي تغ ت  يؤرن حمي تف لب ضعععععععععععععععش  تفيلعايعل ا ى زعه تغ تقجيبيعلتصعععععععععععععععش د تخا فعل ت ناهعش  يلا تفم  عل  

  تفبي  تف نزيل تفمنتقا ا ش   تف لب ضععش  تفيلايل تغ قبه   ىذ   ،  تف صععاد جيبيل قحمي تفم  ل  تقحايشييش  تلأ
، قزذف  قبشفاشفا تفحفش  ا ى تقرعالنتد تفيلال  تنخفشضعهش(   قشسمشه  تفم  ل تف صعاد     ا ىىيمش ا     رشد  ي شدس

حمي تف لب ضعععععععش     ( ي ضعععععععت2قتفتعععععععته   حمي تقحايشييش  تلأجيبيل،    تنخفش يا ثه را    ي شدس ترن رععععععع بيشً 
 تفيلايل ق رنهش ا ى تقحايشييش  تلأجيبيل قحمي تفم  ل تف صاد . 

 الاحتياطيات الأجنبية وحجم العملة المصدرة  صافي  ( حجم المقبوضات النقدية وأثرها على2الشكل ) 

 
 يظهر في نهاية المدة.* البيانات المذكورة هي رصيد متراكم وتقاس بما 

سنفل    ييشد    ( 20.09  ىفى    سنفل    ييشد ( 18.46  ( َ  َّ تدسفشع تف لب ضش  تغ 2يَاَبلغ تغ تفتته   
ف جيً ت  تترععععايي   قهذت تفاالن رععععبا ، 2023تلشدنل قشففصععععه نفوععععة تغ اشم   2024را تففصععععه تفثشفث تغ اشم  

  . سنفل    ييشد ( 143.35  ىفى    ( 144.10  ، ت ش   ى ىفى تنخفشضعععععععهش تغ تقجيبيل  تقحايشييش صعععععععشرا  تغ 
فهذه تفحشفل ه     تفوعبا تفنييوعاق سنفل    ييشد.    ( 104.13  ىفى    ( 100.06  تغ   تفم  ل تف صعاد   تدسفمبك ش  
سنفل   (  94.88( سنفل    ييشد ىفى   87.26  تغنفشو تفمشم  فلنسفلا تق  %( 21.24     يوعععععع لتدنفشو تفمشم    ا ش  
 . ايغ تفاتا اتفت ش   ى تفى تدسفشع    ف  ا  نفوهش،    ييشد
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 نفاق العام وأثرها على حجم العملة المصدرة: زمة لتغطية ال ل السحوبات النقدية )المدفوعات( ال  3.1

تفبيع  تف نزيل  تف ح يعل تفاا يعارمهعش    تفم  علس ثعه تفوععععععععععععععح بعش  تفيلعايعل تلعاتد تف عار اعش  تفيلعايعل تغ  

صععععععععععععشرا  ، قها سم ه ا ى ا ش    يحصععععععععععععه ا ى تفم  ل تلأجيبيل تلش  هش  قتفاا  فااطيل تفيفلش  تفمشتل،   تفمنتقا

حمي تفم  ععل    تفى ا ععش    فااطيععل تفيفلععش  يؤ ل  لرععث  تدسفععشع تف ععار اععش  تفيلععايععل تفداتعع  ، تقحايععشييععش  تلأجيبيععل

نفشو تفمشم  اتل فااطيل تدد( ي ضععععت تفوععععح بش  تفيلايل تف3قتفتععععته    تف صععععاد  قتفمت  را حشفل تقنخفش . 

 . ق رنهش ا ى حمي تفم  ل تف صاد 

 نفاق العام وأثرها على حجم العملة المصدرةزمة لتغطية ال ل ( السحوبات النقدية ال3الشكل ) 

 
( سنفل    ييشد ف فصععععه تفثشفث  18.52َ  َّ تف ار اش  تفيلايل تدسفمب تغ   (  3   تفتععععتهيَاَبلغ تغ 

نفشو تفمشم تغ  نايمل ا ش   تد  ، 2024( سنفل    ييشد ف فصعععه نفوعععة تغ اشم  21.91تفى    2023تغ اشم 

( سنفل    ييشد ف  ا  نفوععععهش، فيوععععبا تدسفشع را تفم  ل تف صععععاد  تغ  94.88( سنفل    ييشد تفى   78.26  

( سنفل    ييشد ف  ا  نفوعععععهش، قت  هذه تفي ش   فهش  رن رععععع با ا ى  104.13( سنفل    ييشد تفى   100.06  

   . لأنهش ساط ا تف ي ا تغ ا  يش  تفامقيي تفيلال  ، تقرالنتد تفيلال
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 : السوق   سعر صرفو تضخم العلى  تأثيرهالأثر بين المدفوعات والمقبوضات النقدية و   4.1

، رإذت تفبي  تف نزيل تفمنتقات  تلأرن ي ثه تف ار اش  تفيلايل تطنقح تية تف لب ضعععععععش  تفيلايل تغ قبه  

قتف لب ضععععععععععش  تفيلايل رععععععععععشفا هذت يتععععععععععلن تفى ت  تف لب ضععععععععععش  تفيلايل  كبن تغ  تف ار اش كش  تلأرن  لغ 

تفععذل يععاة ا ى قج   سمقيي  كبن تفععذل فععة  رن ىيمععش ا ا ى ق   تفبيعع  تف نزيل تفمنتقاتف ععار اععش  تفيلععايععل تغ  

( ي ضععععععععععت تلأرن  لغ تف ار اش  4قتفتععععععععععته    تفامقيي. ياة ا ى تنخفش   قتفمت    تفوعععععععععع و رععععععععععمن صععععععععععنف 

 . تفو و   رمن صنفتفاضخي ق قتف لب ضش  تفيلايل ق رنه ا ى 

 السوق  سعر صرفعلى التضخم و  تأثيرهالأثر بين المدفوعات والمقبوضات النقدية و ( 4الشكل ) 

 
( سنفل    ييشد  0.06ع تلأرن  لغ تف ار اش  قتف لب ضعععععععععععععش  تفيلايل تغ   شتدسف(  4يَاَبلغ تغ تفتعععععععععععععته   

سنفل    ييعشد فيف  تففصععععععععععععععه ف معشم تفوععععععععععععععش    هعذت يميا    (  1.81تفى     2023ف فصععععععععععععععه تفثعشفعث تغ اعشم  

%(  3.5%( تفى   3.6تف ار اش  تفيلايل سف و تف لب ضعععععععععععش  تفيلايل. ز ش    تماة تفاضعععععععععععخي تنخف  تغ   

(  ييشد فكه  ققد را تففصعععه تفثشفث تغ 1522تغ   تفوععع و  رعععمن صعععنف  تنخف   رضعععد اغ   ، ف  ا  نفوعععهش

 . 2024(  ييشد فكه  ققد را تففصه نفوة فمشم  1497تفى    2023اشم 
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 :مكونات الأساس النقدي 5.1

رعالنتد  قا ى تتف نزيل تفمنتقا قفة  قد تهي را تفحفشل  تلأرعشس تفيلال تف ليتنيل تف صعان  ف بي   ي ثه  

   زشلآسا:   قهاتغ تليتنيل تفبي  تف نزيل تفمنتقا  لغ تف  ج  ت  قتف ط  بش   جشنبق  هن را    ، تفيلال

 :ميزانية البنك المركزي العراقي في جانب الموجودات  من  الأساس النقدي 1.5.1

 ّ     الأصاول المحلية  صاافي مضااف الي   العراقي   صاافي الأصاول الأجنبية للبنك المركزي   ق ا ثه را  

      ي ثه تفمي  تلأكبن تغ جشنا تف  ج  ت  فلأرشس تفيلال،  تفمنتقا  تلأجيبيل ف بي  تف نزيل   تلأص ةصشرا  

حتي قصععشرا تقيا ش  تف ح ا تف لام تغ س   لغ تلأرععشس تفيلال قصععشرا تقحايشييش  تلأجيبيل  تفمدقل تفطن يل 

تت نعش   تف عشفيعل تفمعشتعل قتفاا سحن   تنس ط قعثقضعععععععععععععععشع    ف حت تعل تف نزي عل قتلأالنقبعه تفبيع  تف نزيل تفمنتقا  

  هش صععععشرا تلأصعععع ة تلأجيبيل ف بي  تف نزيل ق رن  ( ي ضععععت5قتفتععععته     . تلأرععععشس تفيلال را جشنا تف ط  بش 

 ا ى تلأرشس تفيلال. 
 

 على الأساس النقدي  امهوأثر  العراقي  للبنك المركزي  والمحلية الأجنبية الاحتياطيات( صافي 5الشكل ) 

 
را تففصعععه    ( سنفل    ييشد144.10َ  َّ صعععشرا تلأصععع ة تلأجيبيل تنخف  تغ   (  5يَاَبلغ تغ تفتعععته   

قبيوعععععععععععععع ل تنخفش     2024( سنفل    ييشد ف فصععععععععععععععه نفوععععععععععععععة تغ اشم  143.35تفى     2023تفثشفث تغ اشم  

( سنفل    ييشد تفى  155.67%( فليخف  تغ   3.1%( ت ش ربا را تنخفش  تلأرشس تفيلال  يو ل   0.5  

( سنفل    11.57رضععععد اغ تنخفش  صععععشرا تلأصعععع ة تف ح يل تغ     ( سنفل    ييشد ف  ا  نفوععععهش. 150.83  

  . سنفل    ييشد ( 7.48 ييشد تفى   
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 :من جانب المطلوبات في ميزانية البنك المركزي العراقي  الأساس النقدي 2.5.1

تقحايشييل قتش يوععععععععععع ى قشفيل   رشيلل تفل    يتعععععععععععلن تلأرعععععععععععشس تفيلال را جشنا تف ط  بش  تفى تفيل    

را ، رعث  تفم  عل  )الفااض  والالزامي(   واحتيااطياات المصااااااااااارف  في التاداولالعملاة  حمي زعه تغ    ق ا ثعه را

تقحايشيا تففشي     شفلهى  شً ( تضععععععععععععشرM0س ثه تفمي  تلأكبن تغ جشنا تف ط  بش  فلأرععععععععععععشس تفيلال     تفااتقة

را تفم  ل   ( ي ضععععععععت6قتفتععععععععته     ؤ ل تفى تدسفشع تلأرععععععععشس تفيلال. س  را تفااتقةقتقفيتتا، رث  ا ش   تفم  ل  

 قتحايشييش  تف صشدف ق رنه ش ا ى تلأرشس تفيلال.   تفااتقة
 

 واحتياطيات المصارف وأثرهما على الأساس النقدي  في التداول( العملة 6لشكل ) ا

 
%( قبعشفنمي تغ تدسفعشاهعش رعث  4.2تدسفمعب  يوعععععععععععععع عل     را تفاعاتقة( َ  َّ تفم  عل  6يَاَبلغ تغ تفتععععععععععععععتعه   

( 150.83تفى     2023را تففصععععععععه تفثشفث تغ اشم     ييشد( سنفل   155.67تلأرععععععععشس تفيلال تنخف  تغ   

نايمل تنخفش  تحايشييش  تف صعععععععشدف  تففشي  قتفلشن نا( تغ  2024سنفل    ييشد ف فصعععععععه نفوعععععععة تغ اشم 

%( قها  كبن تغ 8.1( سنفل    ييشد ف  ا  نفوعععععععهش قبيوععععععع ل تنخفش    54.23( سنفل    ييشد تفى   59.01  

بي  تف نزيل  هذت يم   تفى رعيشرعل تفق   ، ، ت ش رعبا تنخفش  تلأرعشس تفيلالرا تفااتقةنوع ل تفي ش   را تفم  ل 

 ف اثرلن را تف وا ى تفمشم فلأرمشد. تفمنتقا را ض ط تيشرلا تفول فل  
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 حجم عرض النقد وأثره على الاستقرار النقدي:   6.1

ق ماة يف و تفي    سثرن تقرععععععععععععععالنتد تفيلال قتععععععععععععععته زبلن قحمي ان  تفيلا، رمياتش يي ا ان  تفيلا 

را   تققاصععععععععش ل تفحقيلا يؤ ل ذف  ىفى ا ش   تفط ا تفك ا قبشفاشفا تدسفشع تلأرععععععععمشد تش يوععععععععبا تفاضععععععععخي، 

تف لش ه ىذت زش  ان  تفيلا  قه تغ تفدام فااي تفيتععععععشص تققاصععععععش ل رلا يؤ ل ذف  ىفى سنتجلا تفط ا تفك ا  

نز   تقاصعش ل. فذت ياحل   تفتغ ري ق   تقنك ش  تققاصعش لقتغ ري يل   ذف  تفى  ت ش يوعبا تنك ش  تلأرعمشد  

تقرعععععععععالنتد تفيلال اياتش يا تا  ان  تفيلا تلا تفط ا ا ى تفيل   را تققاصعععععععععش ، ت ش يؤ ل ىفى ترعععععععععالنتد  

حمي ان  تفيلا    ( ي ضعت7، قتفتعته   تفم  ل، قسمي ي تفثلل را تفي شم تف شفا  ققي ل  تلأرعمشد قتغ ري ترعالنتد

 . ق رنه ا ى تقرالنتد تفيلال

 ( حجم عرض النقد وأثره على الاستقرار النقدي 7الشكل ) 

 
%( را تففصعععه تفثشفث تغ  3.3 يوععع ل     M2( تدسفشاشً ت ح ظشَ را ان  تفيلا تف ترعععلا  7ي بلغ تفتعععته   

تنخف   تفاضعخي   رث  ، ا ى تفنمي تغ ا ش   تفوعل فل تفيلايل2023تلشدنل قشففصعه نفوعة تغ اشم   2024اشم 

هذت يميا ت    ، 2024%( ف فصعععه نفوعععة تغ اشم  3.5تفى     2023%( را تففصعععه تفثشفث تغ اشم  3.6تغ   

    هذت يتععععلن تفى    ، M2تغ تماة ن   ان  تفيلا قشف فه م تف ترععععلا     كبنتماة ن   تفيشسج تف ح ا تدج شفا  

 قا نمت را ى تد  تفمن  تفيلال قطن لل رمشفل.   تفبي  تف نزيل تفمنتقا
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 أدوات السياسات النقدية للبنك المركزي:   7.1

 سعر السياسة النقدية:  1.7.1

تفذل يحا ه تفبي  تف نزيل تفمنتقا ف اثرلن را   ماتف نجرععععمن تففشيا   ي ما رععععمن تفوععععيشرععععل تفيلايل قثنة  

قتغ ري تفاحتي را توععا  ش  تفوععل فل قتفاضععخي قتفي   را تققاصععش ،  ك ف تققانت  قتققنت  را تققاصععش  

ادة  ، قس قف تفم ه قة 2023تغ اشم  حي نت تععععهن  ف%(  7.5%( تفى   4درلا رععععمن تفوععععيشرععععل تغ   ققا سي 

رمن تفويشرل تفيلايل   رن  ( ي ضت  8قتفتته    . 2024ستن غ تلأقة تغ اشم تفى  هن   حي نت تغ  هن  تففان   

 تفاضخي. ا ى  

 والتضخم( سعر السياسة النقدية 8الشكل ) 

 
تفبي  تف نزيل  ( تفمدقل تفمتوععععععيل  لغ رععععععمن تفوععععععيشرععععععل قتفاضععععععخي، رشنة قما    درلا 8ي بلغ تفتععععععته   

،   ى تفى ترعامشقل تققاصعش  2024%( ف فصعه تفثشفث تغ اشم  7.5%( تفى   4فوعمن تفوعيشرعل تغ     تفمنتقا

تقنخفش   %( ف  ا  نفوعععععهش، هذت 3.5%( تفى   3.6 اضعععععخي ىذ تنخف  تغ   ف  ق ماق  تقه قفكغ  را س شيؤ

 ا ى تقرالنتد تفيلال.    لرا تفاضخي يؤزا رمشفيل تفويشرل تفيلايل را تفحفش
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 :اللزامي الاحتياطي  2.7.1

تقحايشيا تدفيتتا نوعععع ل ت   ل تغ ق تيلا تفم د  تفاا يما ا ى تف صععععشدف تقحافشل  هش فاى  ي ثه  

س بيل ي  ش  تفوعععععععععحا تفيلال ف م د  را  ل  ضععععععععع غ تقحايشيا تدفيتتا قاد  تفبي   ا ى  ق ،  تفبي  تف نزيل 

يخف  نوعع ل تقحايشيا تدفيتتا، رإ  ذف     تفى تس شع رععيشرععل نلايل س رعع يلينقم تفبي  تف نزيل    اياتش ققب. 

قتفمت  صعحيت،  ،  يميا    تفبي   ي تيهش ىقنت  تف ي ا تغ تلأت تة، ت ش يؤ ل ىفى ا ش   تفيتعشص تققاصعش ل

نوععع ل تقحايشيا تدفيتتا، رإ  ذف  يل ه تغ  ينرلارعععيشرعععل نلايل تنك ش عععيل  تفمنتقا    تفبي  تف نزيل يا لا  اياتش 

  ( ي ضععت9قتفتععته   ،  ؤرن را تلاتد تفوععل فل قشفاشفا يؤرن را تماة تفاضععخييقاد  تفبي   ا ى تدقنت ، ت ش  

 .  رن سالن نو ل تقحايشيا تدفيتتا ا ى تفاضخي

   على التضخم  لزامي الاحتياطي ال نسبة  أثر تغير ( 9الشكل ) 

 
فيتتا تغ    ى تفى تدسفعشع حمي تقحايعشيا تدت عش    تدفيتتاتقحايعشيا    نرلا  تفبيع  تف نزيل تفمنتقا  قعشم

تف صعشدف را ا  يل تيت تقيا ش    قلاتقتن تفذل    ، 2024( را تففصعه تفثشفث تغ اشم  21.5( تفى   17.4  

سحلل  ترعععععالنتد  كبن را تلأرعععععمشد حلث تنخف  تماة تفاضعععععخي تغ رعععععشهي را  ق   تفيلال تفى تفلطشع تفخشص

 . %( ف  ا  نفوهش، هذت تقنخفش  را تفاضخي يااي  ل ل تقاصش يل  كثن ترالنتد3.5%( تفى   3.6  
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 الثاني الفصل
 مؤشرات الاستقرار النقدي تحليل تطور 

 

سوعععععاخام فقيشرعععععة. رعععععلاي تفانزلي    ؤ عععععنت  تفنييوعععععيل تفاا  فىفى سلايي ن ن   عععععشت ل    تف ح ديهاف هذت  

قتععععععععته اشص ا ى تمشيلن تقرععععععععالنتد تفيلال، قزفشيل تقحايشييش  تلأجيبيل، قتقنضعععععععع شص تف شفا ق قدهش را 

 سحلل  تقرالنتد تفيلال. 

 معايير الاستقرار النقدي: 1.2 

 : مرونة النقود للتغيرات في الناتجعلى   معامل الاستقرار النقدي بناء    1. 1.2

  ن   اغ تفمدقل  لغ   ي مبن تمشته تقرععععععالنتد تفيلال

تف ترععععععععععععععلا  تفيل  ان    تفيعععشسج تف ح ا    قن    M2  قعععشف فه م 

  وعاخام فالليي تقرعالنتد تفيلال  ق   ، قشلأرعمشد تفثش ال تدج شفا

ن   ان  تغ قوعع ل ي حوععا هذت تف ؤ ععن  ىذ را تققاصععش .  

ا  تفيشسج تف ح ا تدج شف  تفى ن    M2تفيل   قشف فه م تف ترلا 

  تقرعععععامشقل تفيوعععععبيل ، ت ش يتعععععلن تفى  دجل تفثش ال  قشلأرعععععمشد

  GDPتفحشصععععععععععع ل را   تفيوعععععععععععبيل  االنت تفل   تفى  من  تفيف

 . را تققاصش تف قي ل قشفيل    قتفذل ي ثه اا  تف مشتد   

  : (B=1) تق يوشقل قتحا صحيتقن ا    ىذت زش  تف مشته ▪

را    تفيوععبا  رهذت يتععلن ىفى ترععالنتد نلال، حلث سك   قرععشيه تفارلا را تققاصععش  تا ترلل تلا تماة تفاالن

 .ترالنتد تلأرمشد قسد ا تفاضخي، ت ش يميا  قشلأرمشد تفثش ال تفيشسج تف ح ا تدج شفا

رهذت ياة ا ى قج   ضا ص تنك ش يل، حلث ان  : (B<1) تف تحا تفصحيت تغ  تصان  ىذت زش  تف مشته ▪

 .قشلأرمشد تفثش ال  تفيشسج تف ح ا تدج شفا  ن   تفيل   يي     سلن   قطث تغ

ضعععا ص سضعععخ يل، حلث يايتيا   قج  يتعععلن ىفى    رهذت: (B>1) تف تحا تفصعععحيت تغتكبن    ىذت زش  تف مشته ▪

قتفتععععععته    ،تلأرععععععمشدتفيشسج تف ح ا تدج شفا، ت ش قا يؤ ل ىفى تدسفشع  ن    ان  تفيل     سلن   رععععععنع تغ 

  . تمشته تقرالنتد تفيلالي ضت  (  10  

ي تغ ةيشس هذت تف ؤ ععععن قشرععععاخاتم تمش فل س ضععععت 
  .تفمدقل  لغ ان  تفيل   قتفيعشسج تف ح ا تدج عشفا

 قها زشلآسا:

B =

∆M2

M2

∆GDP
GDP

     ∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙ (1) 

:  ىذ   َّ
: B  .تمشته تقرالنتد تفيلال 

∆M2

M2
 .M2قشف فه م تف ترلا   ان  تفيل   ن    :
∆GDP

GDP
قعشلأرععععععععععععععمعشد    تفيعشسج تف ح ا تقج عشفا ن    :

 .تفثش ال
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 ( معامل الاستقرار النقدي10الشكل ) 

 
هذت  ، 2024( ف فصعععععععه تفثشفث تغ اشم %0.37تقرعععععععالنتد تفيلال         تمشته(   َّ 10ي بلغ تفتعععععععته   

    يميا    يتععععععععلن ىفى ت  تماة ن   تفوععععععععل فل تفيلايل تقه تغ تماة ن   تفيشسج تف ح ا تدج شفا تفحقيلا، ت ش

 .  تققاصش  ق يمشنا تغ ضا ص سضخ يل
 

 فاض  المعروض النقدي: 2. 1.2

يوعاخام تف  يشد فقيشس تففم   تفاضعخ يل اغ ين   

  M1تفضععععععععععل     حوععععععععععشن تففنو  لغ تفااللن را ان  تفيلا

،  تمليعععلقتفااللن را تفط عععا ا ى تفيل   ادة ران  اتييعععل  

ياي ترععاخاتم تفيوعع ل  لغ    قفحوععشن تفط ا تفك ا ا ى تفيل  

  تفيشسج تف ح ا تدج شفا قشلأرعععمشد تفثش ال تفى  ان  تفيل    

قشلأرععمشد  ماة سالن تفيشسج تف ح ا تدج شفا  را ت  تضععنقبشً 

. قبهعذت ياي سحعايعا تففم   تفاضععععععععععععععخ يعل ابن تف لعشدنعل  تفثعش اعل

 لغ تفاالن را ان  تفيل   قسالن تفط ا ا لهش، حلث سمت  تففم   تفاضعععععععخ يل تففشدو  لغ تفمن  قتفط ا  

 :تف مش فل تف واخاتل فحوش هش ها  .ا ى تفيل   را تققاصش 
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معامل الاستقرار النقدي

  :ياي تحاوشن تففم   قر  تف مش فل تقسيل

G = ∆M1 −
M1

GDP
∗ ∆GDP ∙∙∙∙ (2) 

:  ىذ   َّ
G   تففم   تفاضخ يل = 

∆𝑀1    تفاالن را ان  تفيلا = 
∆ 𝐺𝐷𝑃    تقج عععععععشفعا تف ح ا  تفيعععععععشسج  را  تفاالن   =

 قشلأرمشد تفثش ال  
 GDP /  رشي  تف منق  تفيلال= تففم   تفاضخ يل
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 * النقود على الطلب في  التغيير −النقد  عرض  في  التغير = التضخمية الفجوة
 

هذه تف مش فل سوعععععشاا را سحايا تش ىذت زش  هيش  ضعععععا ص سضعععععخ يل  اياتش يت   تفااللن را ان  

رشي  ي ضععععععت  (  11تفتععععععته     تفيل    كبن تغ تفااللن را تفط ا ا لهش(  ق تنك ش ععععععيل  اياتش يت   تفمت (. 

   . تف منق  تفيلال

 النقدي ( فاض  المعروض 11الشكل ) 

 
( ف فصعه تفثشفث تغ اشم %55.22نوع ل رشي  تفمن  تفيلال تنخفضعب تغ      َّ (  11ي بلغ تفتعته   

، قت  تنخفش  ت يشد رشي  تفمن  تفيلال جش  2024%( ف فصععععععععه نفوععععععععة تغ اشم  -14.63ىفى     2023

ف فصععععه نفوععععة تغ اشم ( سنفل    ييشد  -8.24سيتتيشً تلا تقنخفش  تفحشصععععه را تففم   تفاضععععخ يل ىذ   اب   

، حلث ت  رشي  تف منق  تفيلال ي ثه ق    عععنتييل اتيا  ق يلش  هش ا ش   را حمي تفمن  تغ تفوععع لا  2024

 قتفخاتش  راؤ ل قشلأرمشد تف ح يل نح  تقدسفشع. 

 

 

 

 
 الثابتة.النقود مضروبا  في نمو الناتج بالأسعار عرض * يشير متغير الطلب على النقود من خلل 
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 : لتغيرات الاسعارمرونة عرض النقد النقدي بناء  على  الاستقرارمعامل  3. 1.2

فلأرمشد، ىذ تفنقي تفقيشرا    را  االنتفنو ل  ي تغ ةيشس هذت تف ؤ ن تغ نو ل تفاالن را ان  تفيلا تفى  

تقرعععععامشقل   دجل  س مَاُّ هذه تفيوععععع ل تؤ عععععن تهي يمت 

را   تفيوععععععععععععععبيععل  من  تفيلععا تفى تفاالنت ف  تفيوععععععععععععععبيععل

ا ش   زبلن    قج    ، قاش   تش سنس طى تقرععععمشدتف وععععا  

ىذ ت    . تقرععععععععععععععمعشدرا ان  تفيلعا قعشدسفعشع تمعاق   

سارلا تفوععععع طل تفيلايل  توعععععا ى تفمشم فلأرعععععمشد  سالنت   

را تققاصععش  فان  تفحفشل  تفى ساللن ز يش  تفيل    

رث  قج   سالنت   . فذف   ا ى توعععععععا  ش  تلب فل تيهش

سالنت  را قج    فلأرعععمشد ياط ا  را تف وعععا ى تفمشم 

 فان  تفويطن  ا لهش.  ان  تفيلا  

 بناء  على مرونة عرض النقد لتغيرات الاسعار ( معامل الاستقرار النقدي 12الشكل ) 

 
تماة  تنخفش   ، نايمل  2024( را تففصعه تفثشفث تغ اشم  %0.96        تف ؤ عن  ةي ل   َّ (  12ي بلغ تفتعته   

  .ت ش يميا ت  تققاصععش  ق يمشنا تغ ضععا ص سضععخ يل  ، ( %3.35تفى     ( %13.15تغ     ن   ان  تفيل  

   ل ق ميى ت  ان  تفيلا يواملا فاالنت  تلأرمشد  ق  حاقث سضخي را  رمشد تفو لا قتفخاتش . 
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M2معدل نمو عرض النقد الواسع  (التضخم)معدل التغير في أسعار المستهلك  M2معامل الاستقرار بناء على الرقم القياسي للأسعار و 

 ي تغ ةيشس ةي ل هذت تف ؤ ن تغ ادة تف مش فل تفاشفيل:

𝐁 =

∆𝐌𝟐

𝐌𝟐

∆𝐏
𝐏

        ∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙∙ (𝟒) 

:  ىذ   َّ
∆P

P
 .تماة تفاضخي(   فلأرمشدتفنقي تفقيشرا   ن    :

 ىذت زش :
B=1 رث  تققاصش  يت   را حشفل ترالنتد نلال 
B>1 رث  تققاصش  يت   را حشفل ضا ص سضخ يل 
B<1 . رث  تققاصش  يمشنا تغ حشفل تقنك ش 
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 المضاعف النقدي:   4. 1.2

 تف ضعععععععشاف تفيلال قاد  تفي شم تف صعععععععنرايقي   

را ا   تفيل   قتفاععثرلن ا ى حم هععش  تاععه تققاصععععععععععععععععش   

تف  تيلا، قه  ي ثععه    جععذنتف ييا ق اي ذفعع  ادة ا  يععل  

( ىفى تفلشاا  تفيلايل قز  ش زشنب  M2نوعع ل ان  تفيل     

هيعشفع   ( ز  عش زعش   1ةي عل تف ضععععععععععععععشاف تفيلعال  كبن تغ   

ىتتشنيل ف ي شم تف صععععععععععععععنرا را ا   تفيل   قه  يمبن اغ 

تلععاتد تفي ععش   را ان  تفيل   تفيععشسمععل اغ ا ععش   ق لععاتد  

ةيي (  13. ق بلغ تفتععععععععععععته   قحا  قتحا  را تفلشاا  تفيلايل

 تف ضشاف تفيلال. 

 ( المضاعف النقدي13الشكل ) 

 
( تن  ف فصعععععه تفثشفث تغ 1.12يفيف تغ   (   َّ تف ضعععععشاف تفيلال رعععععمه تدسفشع  13ي بلغ تفتعععععته   

، ت ش ياة ا ى قاد  تفي شم تف صععععنرا ا ى ا   2024( تن  ف فصععععه نفوععععة تغ اشم 1.19تفى     2023اشم 

(  179.8( سن  ل    ييشد ىفى   174تفيلا. ق ميى هذت تفي   ىفى تفي ش   را ان  تفيلا قشف ميى تف ترععععععلا تغ   

 (. %4.2نايمل قدسفشع ىج شفا تف  تيلا تف صنفيل  يو ل     ، سن  ل    ييشد
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M2عرض النقد الواسع  M0الاساس النقدي  المضاعف النقدي

  تف مش فل تلآسيل:ياي تحاوشن تف ضشاف تفيلال قر  

𝐦 =  
𝐌𝟐

𝐌𝟎
  ∙∙∙∙∙∙∙∙ (𝟔) 

:  ىذ   َّ
 m تف ضشاف تفيلال = 

= M2 ان  تفيلا  
M0 تلأرشس تفيلال = 

  تغ تد ععشد  تفى تف ضععشاف تفيلال تغ ادة ك ش ق 
 سيل:تف مش فل تلآ

𝐦 =
𝟏 + 𝑪

𝒓 + 𝑪
    

:  ىذ   َّ
 C  =نو ل تفيل   تف ااتقفل تفى تف  تيلا سحب تفط ا 

= r  نو ل تقحايشيا تفلشن نا 
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 حجم الافراط النقدي:   5. 1.2

تفاضععععخي ه  تدسفشع نصععععلا  ث  رععععبا  ر  تف ؤ ععععنقر  هذت  

تف حعا  تف يامعل تغ ز يعل تفيل   اغ حم هعش تقتثعه ت عش يؤ ل  

تفى نتع   ترنتص نلال تفذل ي فا تقدسفشع تف وعا ن را تف وعا ى  

تفمشم فلأرمشد  ل حاقث سضخي، قتقرنتص تفيلال ه  تقاادة  

قاام تفا تا   لغ زه تغ ان  تفيلا قتفيشسج تف ح ا تقج شفا  

تفثعش اعل، رعشفحعشفعل تفاا ياالن رلهعش تف منق  تفيلعال    قعشلأرععععععععععععععمعشد

قشفي ش   تلا ر ش  حمي تفيشسج رعععععععععلؤ ل تفى تقرنتص تفيلال قفذف  ا ى تفوععععععععع طش  تفيلايل سحايا تفحمي تقتثه  

حمي   ( 14ف يل   فيت   ايصعععنتً تيمش يشً يوعععشهي را تفا جة نح  تفاط د تققاصعععش ل ق تفمت ، ق بلغ تفتعععته   

 ال. تقرنتص تفيل
 ( حجم الافراط النقدي 14الشكل ) 

 
( ف فصعععه تفثشفث تغ  %0.82    ( تفى%0. 84   تنخف  تغ  حمي تقرنتص تفيلال   َّ (  14ي بلغ تفتعععته   

،  اام قج   ضععععا ص سضععععخ يل را تققاصععععش تش يميا   ، 2023تغ اشم تلشدنل را تففصععععه نفوععععة    2024اشم 

  M2ان  تفيلا تف ترععععععععععلا    تغ تماة ن     كبنق لاتد    ( %9.1    ن    ا حل  تماةتفيشسج تف ح ا تدج شفرث  

 ف  ا  نفوهش.   ( %3.3  تفذل      
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M2معدل التغير في عرض النقد الواسع  معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة حجم الافراط النقدي

  ياي تحاوشقة قر  تف مش فل تلآسيل:
𝐌𝐄 =   

𝐌𝟐

𝐆𝐃𝐏
     ∙∙∙ (𝟓) 

:  ىذ   َّ

 MEحمي تلأرنتص تفيلال = 
= M2 ان  تفيلا  
GDP    قعععشلأرععععععععععععععمعععشد تف ح ا تقج عععشفا  = تفيعععشسج 
 تفثش ال
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 سرعة دوران النقود:   6. 1.2

رعععععععنال  قدت  تفيل   تفى اا  تف نت  تفاا ياي    ستعععععععلن

  ععععععععععععععنت     ف قيعععشم قعععشف معععشتد رلهعععش سعععاتقة تف حعععات  تفيلعععايعععل  

، ىذ سنس ط قمدقعل اتوععععععععععععععيعل قت يعل تفيل   تف اعاتقفعل،  تفيعشسج( 

تفيل   ق ب رععععععععععنال  قدت  زه  ك  ش ات   تفك يل تف اشحل تغ 

قحا  نلايل، قتفمت  صععحيت، ق اي ةيشرععهش تغ ادة قوعع ل 

تفيععشسج تف ح ا تدج ععشفا تفى ان  تفيلععا. ق بلغ تفتععععععععععععععتععه  

 ( رنال  قدت  تفيل  . 15  
 

 ( سرعة دوران النقود15الشكل ) 

 
، سي ترعععاخاتم 2024تفيل    صععع حب ساحن  قتعععته  رعععنع را تققاصعععش  را اشم  (   َّ 16ي بلغ تفتعععته   

تن     ( 1.94  ، تلشدنل  ععععععععععععععع  2024تغ اشم   تن  فتنت  ر لا  ق ااتش  ادة تففصه تفثشفث  ( 2.03  كه  ييشد  

را نف  تففصععععه تغ تفمشم تفوععععش  ، قاش   تش يت   تدسفشع رععععنال  قدت  تفيل   تؤ ععععنتً ا ى ا ش   را تفيتععععشص  

 . تققاصش ل، حلث يتلن ىفى    تفيشس قتفتنزش  يل ت   قإنفشو  ت تفهي قتته  رنع
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معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية M2معدل التغير في عرض النقد الواسع  سرعة دوران النقود

ياي تحاوععععععععععععععشن رععععععععععععععناعل  قدت  تفيل   قر  تف معش فعل  
  تلآسيل:

V =  
GDP

M2
 ∙∙∙∙∙∙∙∙ (𝟕) 

:  ىذ   َّ
 V  رنال  قدت  تفيل = 

= M2 ان  تفيلا  
GDP تفيشسج تف ح ا تقج شفا قشلأرمشد تفمشد ل = 
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 ة الاحتياطيات الأجنبية: ايكف  2.2

 العملة المصدرة: الاحتياطيات الأجنبية إلى  صافي نسبة    1. 2.2

  قاد تقحايشييش  تلأجيبيل ىفى تفم  ل تف صعععاد  تؤ عععنتً تقاصعععش يشً هشتشً ي وعععاخام فالليي  صعععشرا  س مَاُّ نوععع ل  

، قس تععععععععلن هذه  ، ققادسهش ا ى سوععععععععايا تف ار اش  تفخشدجيلاغ ةي ل تفم  ل تف ح يلتفارشع  را  تفوعععععععع طل تفيلايل

را تقاصش هش. ز  ش ات    تلشدنل قم  اهش تف صاد    تش  تلأجيبيل تفاا س ا كهش  قةتفيو ل ىفى حمي تقحايشييش   

تفامقيي تفيلال    ا ى  تفبي  تف نزيل تفمنتقاتقحايشييش  تلأجيبيل ىفى تفم  ل تف صععاد  ات   قاد   صععشرا  نوعع ل  

ت  ق سله تفيوععععععععع ل    ق فضعععععععععه  ، تفصعععععععععنف فح شيل ا  اة تف ح يل تغ تفال  ش  تفحش  ت ش سؤرن را رععععععععع و     كبن

تقحايشييش  تلأجيبيل ىفى تفم  ل  صععععععشرا  نوعععععع ل  ي ضععععععت  (  16تفتععععععته   ق   ، %100تف  يشد ل فهذه تفيوعععععع ل اغ 

 تف صاد . 

 الاحتياطيات الأجنبية إلى العملة المصدرةصافي نسبة ( 16الشكل ) 

 
تف صعععععاد  تغ  تقحايشييش  تلأجيبيل ىفى تفم  ل  صعععععشرا  ( حاقث تنخفش  را نوععععع ل  16ي بلغ تفتعععععته   

. قدمي 2024( را تففصععه نفوععة تغ اشم 143.3تفى  %  2023( را تففصععه تفثشفث تغ اشم 144.02 %

%(، هعذت يميا    تفمنتو ي ا ع  ز يعل  كبن تغ 100سيتة  ا ى تغ تفيوعععععععععععععع عل تف  يعشد عل     هعذت تقنخفعش ، ق

ش را  صععععععععععشرا   صععععععععععشرا  تقحايشييش  تلأجيبيل تلشدنل قشفم  ل تف ح يل تف ااتقفل، يتععععععععععلن ىفى  نة ي ا   رشيضععععععععععً

 تقحايشييش  تلأجيبيل، قإ  زش  هذت تففشي  قا  ها تنخفش  تلشدنل قشفويل تفوشقلل. 
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 : M2الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع صافي نسبة    2. 2.2

تف ااتقفل را  تفاا س ا كهش  قفل تش تلشدنل قت يل تفيل      تقحايشييش  تلأجيبيلصععععشرا  نوعععع ل سقي  هذه     َّ 

تقاصععععععععش هش.   وععععععععشيل، ها تلشدنل  لغ اتفيل   قشفم د  تلأجيبيلا قاتفيل   تف ااتقفل اشد  تفمهشا تف صععععععععنرا 

تقحايشييش  تلأجيبيل ىفى ان  تفيلا صعشرا  نوع ل  ي ضعت  (  17قتفتعته   ،  %20تفيوع ل تف  يشد ل  ، ق قتف  تيلا

 . M2تف ترلا  
 

 M2الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع صافي نسبة ( 17الشكل ) 

 
 

تقحايشييش  تلأجيبيل ىفى ان  تفيلا تف ترععععلا  صععععشرا  ( حاقث تنخفش  را نوعععع ل  17ي بلغ تفتععععته   

M2     2024( را تففصعععععه نفوعععععة تغ اشم  %79.5تفى     2023%( را تففصعععععه تفثشفث تغ اشم  82.6تغ  .

تف ترعععععلا قشف فه م  من  تفيلا  ق  تقحايشييش  تلأجيبيل تلشدنلصعععععشرا تغ    زبلن هذت يميا    تفمنتو ي ا   ز يل  

M2 ،  20سيتة را توا ى آتغ نوبيشً تلشدنل قشفيو ل تف  يشد ل    نمي هذت تقنخفش ، ققشف .)% 
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 مؤشر تغطية الاستيرادات:   3. 2.2

يي ن ىفلهش قشاا شدهش تقيشرعععععععشً فما  تلأ عععععععهن تفاا ي تغ رلهش ترعععععععااتتل  ى  ساطيل تقرعععععععالنت ت  مشف شً تش  

، ت  تف  يشد تف وععععععععاخام ه  ت  ساطا هذه  تغ تفم د  تقجيبيل تقرععععععععالنت ت  ىذت س قفب زه تفاارلش  تف تد  

 ( تؤ ن ساطيل تقرالنت ت . 18. ق بلغ تفتته     هن 6تفيو ل  

 ( مؤشر تغطية الاستيرادات18الشكل ) 

 
 

(  ععععععععهن را  21( تنخفش  را نوعععععععع ل تقحايشييش  تلأجيبيل ىفى تقرععععععععالنت ت  تغ   18ي بلغ تفتععععععععته   

، قبنمي تغ تنخفش  هذه  2024(  ععععهن را تففصععععه نفوععععة تغ اشم  18تفى     2023تففصععععه تفثشفث تغ اشم 

 عععععععهن تغ تقرعععععععالنت ت  ىذت في يحصعععععععه ا ى  ل    ( 18  ساطا   تفيوععععععع ل رث  تقحايشييش  تفاا ي ا كهش تفمنتو

 . 2024تاا شدًت تغ تففصه تفثشفث فمشم    نفطيل  ىينت ت 
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 :مؤشرات الانضباط المالي   3.2

 الدين العام الى الناتج المحلي الجمالي: إجمالي  نسبة    1. 3.2

تقيشس ي ضععععععععت تاى قاد  تفحت تل ا ى رععععععععات   ي نهش تلشدنل قشفيشسج تف ح ا تدج شفا فهش، قتف  يشد  

%(، حلث يخا ف تلأتن تغ  قفل ىفى  انى  يشً  ا ى ا تته اايا . 60   ساماى   ق تفاقفا تف و  ح قة قه 

( نوع ل تفايغ 19قتلا ذف ، رإ  تف وعا  ش  تف نسفمل جاًت تغ تفايغ مشفً ش تش سمابن تصعاد ق  . ق بلغ تفتعته   

 . قشلأرمشد تفمشد ل  تفمشم تفى تفيشسج تف ح ا تدج شفا

 بالأسعار الجارية  الدين العام الى الناتج المحلي الجمالي إجمالي ( نسبة 19الشكل ) 

 
الجمالي للفصل الحالي  الناتج المحلي  قسمة إجمالي الدين /  في احتساب هذا المؤشر من خلل * تم الاعتماد 

 .مضاف الي  الفصول الثلثة التي تسبق 
تفيشسج تف ح ا تدج شفا تغ تفايغ تفمشم تفى  ىج شفا  را نوعععععععععع ل    تنخفش ( حاقث  19ي بلغ تفتععععععععععته   

ق م     2024( را تففصععععه نفوععععة تغ اشم %41.08تفى     2023( را تففصععععه تفثشفث تغ اشم  41.47%  

ىج شفا    تدسفشع نو ل   يو ل تكبن تغتفيشسج تف ح ا تدج شفا قشلأرمشد تفمشد ل    را  تدسفشعهذت تقتن تفى قج   

ف  عا     تفعايغ تفمعشمىج عشفا  را حلغ تدسفلا    ، %( 8.01    تدج عشفا  يوعععععععععععععع عل ذ تدسفلا تفيعشسج تف ح ا    ، تفعايغ تفمعشم

فحشجل تفحت تل فا رلن تش ي يم تغ ت تد  تشفيل فا   ه    ه  تفايغت  تفوععععععععععععبا را ا ش      ، %( 7   يوعععععععععععع ل    ذتسهش

تماق  تفايغ تقنفشو تفمشم قتغ ري   ى تفى تدسفشع تماق  تفايغ تفمشم قشفاشفا    ترعععععععععععا نتد تفحت تل  ي ش    

تفمشم رعععععععيح ه تفاقفل تا ش  ىضعععععععشفيل سا ثه را ر تيا تفايغ، تلأتن تفذل رعععععععلؤ ل تفى تدسفشع نوععععععع ل تفايغ تفى  

  تفيشسج تف ح ا تدج شفا. 
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 : الانفاق العام الى الناتج المحلي الجمالي   نسبة  2. 3.2

فقيشس حمي سااه تفحت تل را تققاصش   نو ل تدنفشو تفمشم ىفى تفيشسج تف ح ا تدج شفا ها   ت  ته ل 

قسثرلنهش ا ى تقرععالنتد تفيلال. يما ا ى صععشنما تفوععيشرععش     يامشت  ت تلا هذه تفيوعع ل قحذد، رث  تدسفشع  

تقنفشو تفمشم قتعععععته زبلن  ق  ا ش   را تدناش ، قا يؤ ل ىفى ا ش   تفط ا ا ى تفوععععع لا قتفخاتش ، ت ش يارلا  

تقدسفعععععشع   ل   ىفى  تفيوعععععععععععععع  .تفاضععععععععععععععخي( تلأرععععععععععععععمعععععشد  فهعععععذه  قعععععة  تف وعععععععععععععع  ح  تفعععععاقفا  تف  يعععععشد   ل قه    عععععرعععععث  

 نفشو تفمشم تفى تفيشسج تف ح ا تدج شفا. تدي ضت نو ل  (  20قتفتته     %(. 35- 30  

 .العام الى الناتج المحلي الجمالي  النفاقنسبة ( 20الشكل ) 

 
 .تدفقيمبلغ بشكل  العام * تم الاعتماد على الانفاق

  قشلأرمشد تفمشد ل نشسمهش تف ح ا تدج شفا  نو ل %( تغ39.48( ت  تفحت تل تنفلب   20تفتته   ي بلغ  

تغ تفيوععععع ل تف  يشد ل قت  هذت تقدسفشع را تقنفشو   تا ى، رث  هذه تفيوععععع ل  2024را تففصعععععه تفثشفث تغ اشم  

 قشفاشفا تدسفشع تف وا ى تفمشم فلأرمشد.    تفك ا  تفمشم يؤ ل تفى ا ش   تفط ا
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نسبة النفقات العامة الى الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية




