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 //////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////2021تقرير الإنذار المبكر للفصل الثالث 

 المقدمة:

كونه يساعد على إمكانية ل ؛بالغ الأهمية ابناء أنظمة الإنذار المبكر للجهاز المصرفي أمر  يُعدُّ     
الجهاز التنبؤ باحتمالات حدوث اختلال في القطاع المصرفي ، ومن ثَمَّ ضمان سلامة واستقرار 

المصرفي، وتجنب حدوث الأزمات المالية، ولذلك فقد أصدر البنك المركزي العراقي تقرير الإنذار 
، لتحديد نقاط الضعف التي يعاني منها 2021المبكر للجهاز المصرفي للفصل الثالث من عام 

قرار في الجهاز المصرفي لمواجهة التحديات المحتملة في المستقبل وإيجاد حل لها لتحقيق الاست
النظام المالي بصورة خاصة  والاستقرار الاقتصادي بصورة عامّة من طريق قياس المؤشرات التي 
تناسب طبيعة الاقتصاد العراقي ونوعية البيانات المتوافرة وإعطاء صورة واضحة عن الإداء الكلي 

لرسم و  ،ن وجدتإالاختلالات فيه  معالجةللقطاع المصرفي والتدخل في الوقت المناسب ل
 الاستراتيجيات الملائمة لضمان قطاع مالي سليم. 

التي تفسر  التقلبات في قيمة  فصول تُغطي مجموعة من المؤشرات ةيتكون هذا التقرير من ثلاث
تحليل بعض متغيرات الاقتصاد الكلي، إذ تضمن الفصل  فضلا  عنالعملة وأداء الجهاز المصرفي 

تحليل مؤشرات استقرار قيمة العملة والتي تشمل )مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي وكفاية  الأول
لحقيقي(  والتي تعكس صورة عن الفائدة اسعر  فضلا  عنالفائدة  أسعارالاحتياطيات والتغير في 

التطورات في قيمة العملة وتحديد أهم العوامل المؤثرة فيها، إذ شهد مؤشر ضغط سوق الصرف 
ضمن الحدود المعيارية، نتيجة لإداء البنك المركزي لأجل المحافظة  ا( استقرار  EMPI) الأجنبي

 وصل اعلى استقرار سعر الصرف بأدواته المختلفة، في حين شهدت قيمة الدينار العراقي ارتفاع  
إذ بلغ سعر  ( للشهر السابق،%-0.14بعد ما كانت قيمته ) أيلولأثناء شهر  (%0.27)إلى 

أثناء للدولار ( دينار 1475) تبعد ما كانللدولار ( دينار 1471)الصرف في الأسواق المحلية 
أثناء الفصل الثالث بنسبة  اارتفاع   طيات الأجنبية لدى البنك المركزي وشهدت الاحتيا المدة المذكورة

عرض النقد إلى  الأجنبيةما نسبة الاحتياطيات أ%( مقارنة بالفصل الثالث للعام السابق، 24)
( أثناء الفصل الثالث لعام %64.4)إلى  %( لتصل3بنسبة ) ا( فشهدت ارتفاع  2Mبالمعنى الواسع)

 .2020( أثناء الفصل الثالث %62.4بعد أن كانت ) 2021

أمّا الفصل الثاني فقد تضمن تحليل مؤشرات أداء المصارف، الذي من طريقه يمكن التعرف      
إجمالي الودائع إلى  على مدى سلامة الجهاز المصرفي، فيُلحظ أنَّ نسبة إجمالي الائتمان النقدي

وهي لم تتجاوز النسبة المعيارية التي حددها البنك  2021%( في الفصل الثالث 57.6بلغت )
ا في نسبة المضاعف النقدي في الفصل الثالث من عام %(.، 75المركزي ) وأنّ هناك انخفاض 

، ويتبيّن أنّ هناك 2020%( للفصل نفسه من عام 1.4%( بعدما كان )1.3)إلى  ليصل 2021
ارتفاع ا في نسبة العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية إذ ارتفع العائد على الموجودات 
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%( للفصل نفسه من عام 0.6%( بعد أن كان )0.8)إلى  2021 الفصل الثالث من عامفي 
ا من )، أمّا نسبة العائد على حقوق الملكي2020 %( في الفصل الثالث 4.4ة فقد شهد ارتفاع ا أيض 

 .2021%( للفصل نفسه من عام 5.7)إلى  2020لعام 

التي لها تأثير في الجهاز المصرفي  وتضمن الفصل الثالث تحليل بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي
من  أيلولأثناء شهر  االمستهلك يلحظ أنّها سجلت انخفاض   أسعارمؤشر إلى  وعند العودةالعراقي، 

%(، أي بمقدار 113.1مُسجلا  ) العام نفسهمن آب  %( مقارنة بشهر112.3) لتبلغ 2021عام 
، في حين حققت موازنة الدولة معدل التضخم الشهري  في اانخفاض   يمثّل%( والذي  -0.7تغير )

ا في الفصل الثالث من عام  %(، إذ بلغ إجمالي الفائض في الموازنة  12.6قد بلغ ) 2021فائض 
إلى  دينار، أمّا في ما يخصُّ حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية تريليون ( 9.939أكثر من )

بعدما كانت  2021%( في الفصل الثالث عام 8.7)إلى  إجمالي الدين العام فقد انخفضت
، لكن في المقابل ارتفعت نسبة الحوالات المخصومة 2020%( أثناء الفصل نفسه عام 10.8)

%( أثناء المدّة 54.5%( بعدما كانت )63.2)إلى  الدين العام الداخليإلى  من البنك المركزي 
 أثناء اايض   ايجابي  إ انمو  لجارية في العراق ا سعارنفسها، وقد سجل الناتج المحلي الإجمالي بالأ

 %( مقارنة بالفصل الثاني من العام نفسه.7.4بلغ )  2021من  الفصل الثالث
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 الأوّلالفصل 

 تحليل مؤشرات استقرار قيمة العملة

 :1مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي  -1

في التعاملات التجارية والمالية الداخلية والخارجية، ومن أهم  امهم   اساس  أسعر الصرف يُعدُّ 
، الاقتصاد بشكل عام ومن ثَمَّ السياسة النقدية  الأدوات التي يستخدمها البنك المركزي في توجيه

لتحقيق زيادة في الإنتاج المحلي ورفع الصادرات  ااستقرار سعر الصرف يعطي حافز  إذ إنّ 
تقرار تضخم وزيادة في النمو الاقتصادي، فاستقراره يعكس الاسوالمحافظة على مستويات ال

واقتصاديات العالم من طريق معرفة  المحليما بين الاقتصاد  ربط ة دا أيُعدُّ الاقتصادي للبلد، و 
بحسب إذ يتغير سعر الصرف والاستثمار  والاستيراد الدولية لغرض التصدير سعارالتكاليف والأ

 الواقع الاقتصادي. و  ااحتياجات البلد وتماشي  

 Exchange Market Pressure Index(EMPI)الأجنبير مؤشر ضغط سوق الصرف يعبّ 
مقدار عدم التوازن في السوق النقدي، نتيجة التغيرات في الاحتياطيات الاجنبية وسعر الصرف عن 

تجاه قيمة العملة المحلية للارتفاع أو االمؤشر  يمثّل، فالأساس النقدي فضلا  عنالأجنبي 
( نلحظ بقاء مؤشر ضغط 1الانخفاض والتوازن في السوق النقدي المحلي، ومن طريق الشكل )

ثالث الفصل ال أثناء( %-0.2ليبلغ )سوق الصرف الأجنبي ضمن الحدود المعيارية العليا والدنيا 
ك المركزي بالحفاظ على استقرار قيمة ، وجاء ذلك نتيجة السياسة التي اتبعها البن2021من عام 

 الدينار تجاه الدولار.

 

  .2021المصدر: تقديرات قسم الاستقرار النقدي والمالي           

                                                           
 للمزيد ينُظر: 1

 3ص ،14، العدد 2020البنك المركزي العراقي، تقرير الإنذار المبكر -
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( نلحظ العلاقة العكسية بين مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي ومؤشر 2ومن طريق الشكل )
للحفاظ على قيمة استقرار  الأوّلالبنك المركزي العراقي المسؤول يُعدُّ الذي قيمة الدينار العراقي، 

ظ ارتفاع في قيمة لحَ إذ يُ أدوات السياسة النقدية المختلفة،  برمن طريق التدخل ع   يالدينار العراق
%( من -0.14يه )والبالغة فآب  مقارنة بشهر أيلولفي شهر %( 0.27)لتصل الدينار العراقي  

بعد ما كان للدولار ( دينار 1471) سعر الصرف في الأسواق المحلية، إذ بلغ 2021عام 
والذي انعكس على انخفاض قيمة مؤشر ضغط السوق المدة المذكورة  أثناءللدولار ( دينار 1475)

الإدارة هذا الارتفاع في قيمة العملة المحلية يعكس إنَّ  ،2021 الأجنبي في الفصل الثالث من عام
من قبل البنك المركزي في الحفاظ على استقرار قيمة الدينار تجاه الدولار، من طريق  السليمة

 لتحقيق التوازن بين العرض والطلب على العملة الأجنبية في السوق  الأجنبية نافذة بيع العملة
 .المحلية

 
 .2021الاستقرار النقدي والمالي  المصدر: تقديرات قسم              

 :الأجنبية الاحتياطياتثانيًا/ كفاية 

 :(2Mعرض النقد بالمعنى الواسع )إلى  نسبة الاحتياطيات الأجنبية -1

والمالي والمحافظة على ل دور الاحتياطيات من العملة الأجنبية في دعم الاستقرار النقدي يتمثّ 
عرض النقد إلى  صرف العملة المحلية من طريق وجود نسبة كافية من الاحتياطيات الأجنبيةسعر 

( عن القيمة المعيارية 2M)إلى   تقل نسبه الاحتياطيات الأجنبيةيفترض ألاَّ إذ ، (2Mبالمعنى الواسع )
 2021الفصل الثالث من عام  أثناء( أن هذه النسبة بلغت 3ظ من الشكل )لحَ %(، ويُ 50البالغة )

وهو  ،%(62.4إذ بلغت فيه ) 2020من عام  الفصل نفسهعلى مقارنة بأ %( وهي نسبة 64.4)
حجم  رتفاعلاوجاء ذلك نتيجة  ،%(50أكبر من القيمة المعيارية البالغة ) كونهال ؛مؤشر إيجابي

عرض على من نسبة الزيادة في أ وهي  ،%(24الاحتياطيات الأجنبية لدى البنك المركزي بنسبة )
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(2)شكل 
(EMPI)قيمة الدينار العراقي ومؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي 

EMPI قيمة الدينار العراقي
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المدة نفسها،  وهذا يدل على نجاح أداء البنك  أثناء%( 20)والبالغة ( 2Mالنقد بالمعنى الواسع )
لمواجهة الضغوط الطارئة  امن  آالمركزي العراقي للحفاظ على حجم الاحتياطيات الأجنبية ليكون 

 . سعاروالحفاظ على الاستقرار النقدي وتحقيق استقرار مستوى الأ

 

 والاقتصادي.المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي       

 :(M2) بالمعنى الواسع عرض النقدإلى  الأجنبية معدل نمو نسبة الاحتياطيات -2
الصدمات الداخلية صافي الاحتياطي الأجنبي لدى البنك المركزي العراقي عنصر أمان من يُعدُّ 

المؤشر يقيس هذا إذ استثمارية مهمة لرفد عملية التنمية الاقتصادية في العراق،  ة والخارجية وأدا 
في النسبة بمعدل  ا( ارتفاع  4ظ من الشكل )لحَ يُ و  ،(M2)إلى  نسبة النمو في الاحتياطيات الأجنبية

 وهذا الأمر يعود، مقارنة بالفصل الثالث للعام السابق 2021%( في الفصل الثالث لعام 0.64)
الاحتياطيات  حجمارتفاع إلى  هقرار البنك المركزي بتخفيض قيمة العملة والذي أدى بدور إلى 

 الأجنبية لديه.

 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.          
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(4)شكل 
(M2)نسبة الاحتياطيات الاجنبية نسبة إلى معدل نمو

الاحتياطيات الاجنبية لدى البنك المركزي
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M2معدل نمو  نسبة  الاحتياطيات الاجنبية إلى عرض النقد الواسع 
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 :الفائدة أسعارر في معدلات / التغي   اثالثً 

 :1على الودائع القصيرة الأجلالفائدة  أسعار -1
الفائدة من المؤشرات المهمة للسياسة النقدية لما لها من دور مهم بالتأثير في النشاط  أسعارتُعدُّ 

دور البنك المركزي العراقي  فضلا  عنالاقتصادي بشكل عام والقطاع المالي على وجه الخصوص، 
في خلق  اواستقرار سعر صرف الدينار، فإنه له دور   سعارفي تحقيق استقرار المستوى العام للأ

تحقيق إلى  فائدة ينسجم مع الظروف الاقتصادية المحلية والتطورات الدولية، ويسعى أسعارل هيك
ذلك يمكن ، لهوتمويل سيولة محلية في الاقتصاد الوطني تناسب حجم النشاط الاقتصادي الحقيقي

من طريق هذا المؤشر التعرف على أثر سعر الفائدة على قيمة العملة المحلية وعلى الودائع الطويلة 
 اانخفاض  ( يوضح 5الفائدة، والشكل رقم ) أسعارالسيولة من طريق  محجفي التحكم  ومن ثَمَّ الأجل 

( %4.34) تكان بعد أن 2021( في الفصل الثالث من عام %4.08)إلى  في معدل سعر الفائدة
قيمة العملة  فيالفائدة لها أثر بالغ  أسعارإذ على الرغم من كون ، 2020من عام  ذاتهفي الفصل 

لم يكن لها دور في استقرار قيمة الدينار العراقي إذ شهدت قيمة المحلية لدى بعض البلدان إلا أنها 
داء البنك المركزي للمحافظة على أبشكل طفيف وجاء هذا الارتفاع بسبب  االدينار العراقي ارتفاع  

 تهفاعليمحدودية و مما يعني محدودية دور سعر الفائدة ، الفائدة سعارقيمة الدينار العراقي وليس لأ
 لتبلغ االودائع طويلة الأجل  شهدت ارتفاع   والجدير بالذكر أنّ  ،قيمة الدينار العراقي فيالتأثير ب
 السابق، مقارنة بالفصل الثالث للعام 2021دينار في الفصل الثالث من عام  تريليون ( 24.5)

 .دينار تريليون ( 22.5الذي بلغت فيه )

 
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.         

                                                           
 شملت أسعار الفائدة على الودائع لمدة ستة أشهر، والودائع لمدة سنة وودائع التوفير. 1
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( 5)شكل 

معدل سعر الفائدة وقيمة الدينار وإجمالي الودائع طويلة الاجل

مجموع إجمالي الودائع الثابتة وودائع التوفير معدل سعر الفائدة قيمة الدينار
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 الفائدة الحقيقي:معدل -2

( يوضح 6، والشكل )منه التضخم االفائدة الحقيقي عن معدل الفائدة الاسمي مخصوم  معدل يعبّر 
إلى  الفائدة الاسمي والحقيقي ومعدل التضخم، إذ لوحظ ارتفاع في سعر الفائدة الحقيقي سعر

 لعام%( في الفصل الثالث 3بـعدما كانت قيمته ) 2021%( في الفصل الثالث من عام 4.8)
إلى  لتضخم الذي وصلانخفاض معدل اإلى  ، ويعود الارتفاع  في سعر الفائدة الحقيقي2020

سعر الفائدة الحقيقي يعمل على إزالة الآثار إذ إنّ ، 2021 لعامالفصل الثالث  أثناء %1(-0.7)
التضخمية من سعر الفائدة الاسمي فيعكس العائد الحقيقي على الودائع )الثابتة والتوفير( التي 

 .ذاتهاالمدة  أثناءارتفعت 

 
 العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.البنك المركزي  -المصدر:        

 .2021المستهلك لشهر اذار  سعارالجهاز المركزي للإحصاء، الرقم القياسي لأ -             

نافذة أمّا فيما يخصُّ قيمة الدينار فيُلحَظ أنَّ هناك فجوة بين سعر صرف السوق وسعر صرف 
الفجوة بين سعر صرف السوق وسعر صرف النافذة  ( يوضح أنَّ 7، والشكل )الأجنبية بيع العملة

بعد أن كانت  2021الفصل الثالث من عام  أثناء( دينار 11)إلى  للدينار العراقي قد انخفضت
انخفاض الفجوة بين سعر صرف السوق إنَّ  ،2020المدة نفسها من عام  أثناء( دينار 39)

زن ا خية واستقرار الطلب عليها بوصفها موسعر صرف النافذة يدل على استقرار قيمة العملة المحل
 للقيمة.

                                                           
 .2021 ايلولوزارة التخطيط، الجهاز المركزي للإحصاء، تقرير الأرقام القياسية لأسعار المستهلك،  1
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( 6)شكل 

معدل الفائدة الاسمي ومعدل الفائدة الحقيقي ومعدل التضخم

مجموع الودائع الثابتة وودائع التوفير معدل سعر الفائدة الاسمي

معدل الفائدة الحقيقي معدل التضخم
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.      
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(7)شكل 
الفجوة بين سعر صرف السوق وسعر صرف النافذة

سعر صرف السوق   سعر صرف النافذة (الجهة اليمنى)الفجوة بين سعر السوق والنافذة 
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 (1جدول )

 باستقرار قيمة العملةالمؤشرات الخاصة  

 

 
 . امقارنة قيم المؤشرات شهري   تتم* 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 أثناءقيمة المؤشر  سم المؤشرا

 2020الفصل الثالث 
الفصل  أثناءقيمة المؤشر 

 2021الثالث 
على الاستقرار  الأثر %معدل التغير

 النقدي

 إيجابي 0.3- 1471 1475 )دينار( *صرف السوق سعر

 ثابت 0.0 1460 1460 )دينار( *صرف النافذة سعر

 مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي

 )نسبة مئوية(
 إيجابي )ضمن الحدود( 85- 0.17- 1.1-

 إيجابي 300.5- 0.27 0.14- )نسبة مئوية( *العملة المحلية قيمة

الاحتياطيات الأجنبية لدى البنك 

 )مليون دينار( المركزي
 إيجابي 23.8 86979 70270

إلى  نسبة الاحتياطيات الأجنبية

 (M2)عرض النقد بالمعنى الواسع 
 )نسبة مئوية(

 إيجابي 3.2 64.4 62.4

 معدل نمو نسبة الاحتياطيات الأجنبية

            (M2)عرض النقد إلى 
 )نسبة مئوية(

 إيجابي 105.7- 0.64 11.21-

 القصيرة الأجلالفائدة  أسعارمعدل 

  )نسبة مئوية( على الودائع
 سلبي  6.0- 4.08 4.34

مجموع الودائع الثابتة وودائع 

 )مليون دينار( التوفير
 إيجابي 17.1 24,535,435 20,957,129

الفجوة بين سعر صرف السوق 

 )دينار( والنافذة
 إيجابي 46.2- 11 39

 إيجابي 25.8 4.78 3.8  )نسبة مئوية( الفائدة الحقيقي معدل
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 الفصل الثاني
 تحليل مؤشرات أداء المصارف

  قروض البنك المركزي / إجمالي مطلوبات المصارف: -1

( منه وفق ا 30وبحسب المادة ) 2004( لعام 56يسمح قانون البنك المركزي العراقي رقم )     
للشروط القانونية، إقراض المصارف التي تعاني من أزمات مالية في ظل ظروف استثنائية، إذ 

 وكذلك فإنَّ  ي ا بصفته الملجأ الأخير للإقراض،يقوم البنك المركزي بمساعدة البنوك المتعثرة مال
كبيرة في دعم المصارف التي تعاني من عدم القدرة على إيفاء  يالكثير من الدول تبذل مساع

الديون بسبب إفلاسها نتيجة لإشاعات مغرضة أو عجز في السيولة لديها وهذا الأمر هو أحد 
الوظائف التي يتميز بها البنك المركزي عن بقية المؤسسات المالية الأخرى بوصفه السلطة 

بلد إذا توافرت الشروط المطلوبة في المصرف، ومن بين هذه الشروط أن يرى  ة في أيّ النقدي
البنك المركزي أنَّ المصرف مليء، وأنَّ الضمانات التي يقدمها مناسبة وأنَّ طلب المعونة قائم 
 على حاجته لتحسين السيولة، أو إذا كان هذا الدعم ضروري ا للحفاظ على استقرار النظام المالي. 

 banking sector fragility المؤشر يعكس هشاشة القطاع المصرفيهذا إنّ ارتفاع نسبة 
وتوسع حجم التعثر لتلك المصارف وازدياد المخاطر على النظام المصرفي وسمعته؛ لكونها 
تعبّر عن أزمة سيولة تعكس مقدار التعثر الذي يعاني منه القطاع المصرفي، ويلحظ أنّ البنك 

ا للمصارف العاملة  وهذا  ،2021الفصل الثالث من عام  أثناءالمركزي العراقي لم يقدم قروض 
عدم وجود مصارف متعثرة لكن عدم تقديم المصارف التي لديها تعثر طلبات للحصول  لا يعني

ا لوجود  على قروض، أو عدم وجود قناعة من البنك المركزي لمنح هذه المصارف قروض 
 متطلبات يجب أن تقدمها تلك المصارف لأجل السير بعملية المنح.

 :2Mالودائع المصرفية /  -2

جب على يفر الودائع لدى أيّ مصرف السيولة اللازمة لتمويل نشاطاته المختلفة، لذلك اتو 
المصرف، كذلك حجم إلى  جذب العملاء لأجلالمصرف تنويع الخدمات المالية وتطويرها 

ذلك إلى  التوجهفي لرغبة الجمهور  النشاطه وانتشاره وأيض    امؤشر   يمثّلالودائع لدى المصرف 
لعمله أو العروض المميزة التي تعمل على جذب الجمهور إليه، ويُقاس هذا المصرف نتيجة 

، والجدير (2M) المؤشر من طريق قسمة الودائع المصرفية على عرض النقد بالمعنى الواسع
(،  Q32020  –2021 Q3المدة ) أثناء%( 20( قد ارتفعت بنسبة )2Mقيمة ) بالذكر أنَّ 

بنسبة  ال ارتفاع  تجه نحو النقد في التداول الذي سجّ االجانب الأكبر من هذا الارتفاع  نَّ وأ
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المدة نفسها، ويوضح الشكل  أثناء%( 12جمالي الودائع فقد ارتفعت بنسبة )إأما   ،%(27)
 2021الفصل الثالث من عام  أثناءقد انخفضت  (M2)إلى  نسبة الودائع المصرفية ( أنّ 8)

، وفي المقابل ارتفـع مؤشـر 2020( للفصل نفسه من عام 52بعدما كانت )%%( 49)إلى 
%( 51)إلى  2020( في الفصل الثالث من عام %48( من )M2)إلى  نسبـة النقد في التداول
كبر من الارتفاع أالارتفاع الحاصل في النقد في التداول لأنَّ ، ذلك 2021للفصل نفسه من عام 

نفاق العام ة الإزيادهم أسباب ارتفاع النقد في التداول هو أ من  أنّ الحاصل في حجم الودائع، و 
العملة أما  ،%(49.2ارتفعت بنسبة ) حوالات الخزينة لدى البنك المركزي التيالناتج عن خصم 

 .(Q3 – 2020 Q3 2021) %( للمدة19بنسبة )فقد ارتفعت  في التداول

 

 

 الموقع الإحصائي والاقتصادي.المصدر: البنك المركزي العراقي،          

أنواع الودائع لدى المصارف التجارية يُلحَظ أنَّ نسبة الودائع الجارية هي النسبة إلى  وبالرجوع    
من الفصل المدّة  أثناء%( 73حافظت على نسبتها )إذ  ،الأكبر من إجمالي الودائع لدى المصارف

%( في 11.1)إلى  ، فيما ارتفعت الودائع الثابتة2021من عام  الفصل نفسهإلى  2020الثالث 
فيما يخصُّ أما  ،2020%( من الفصل نفسه عام 10.9بعدما كانت ) 2021الفصل الثالث عام 

%( 15.7بعد ما كانت ) 2021الفصل الثالث عام  أثناء%( 15.8)إلى  ودائع التوفير فقد ارتفعت
 يوضح ذلك.( 9والشكل ) 2020عام من للفصل نفسه 
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.    

 

  إجمالي الائتمان النقدي/ إجمالي الودائع:-3

%( للحفاظ على سيولة كافية لدى المصارف 75عند )هذه النسبة البنك المركزي العراقي  دحدّ 
المالية، وتُقاس هذه النسبة من طريق وذلك لمواجهة سحوبات العملاء وإجراء نشاطات المصرف 

إجمالي الودائع لدى المصارف العاملة، والذي يُعبّر عن حالة إلى  قسمة إجمالي الائتمان النقدي
( يوضح أنَّ نسبة إجمالي الائتمان 10السيولة في الأجل الطويل للقطاع المصرفي، والشكل )

وهي لم تتجاوز النسبة  2021لثالث %( في الفصل ا57.6إجمالي الودائع بلغت )إلى  النقدي
 %(.75المعيارية التي حددها البنك المركزي )

 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.
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 على حدة يتضح أنَّ المصارف كُلا  المصارف الخاصة والمصارف العامة إلى  العودةعند و     
وأصبحت بضمن الحدود التي أقرها البنك المركزي، والشكل الخاصة قد تراجعت فيها هذه النسبة 

لدى  2021%( في الفصل الثالث من عام 69.1( يبيّن أنَّ هذه النسبة التي بلغت )11)
فيما يخصُّ أما  ،2020%( للفصل نفسه من عام 79المصارف الخاصة بعدما كانت )

ا ه النسبة لديها في الفصل الثالث بلغت هذإذ  المصارف العامة فهي لم تتجاوز هذه النسبة ايض 
 %(.55.9) 2021عام 

 

 ات النقدية والمالية.الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، قسم    

 المضاعف النقدي: -4

ائتمان، إلى  ه مدى رغبة المصارف وقدرتها على تحويل الودائعأنّ بف المضاعف النقدي يُعرَّ 
نشاط المصارف وجانب الثقافة والوعي المصرفي ه التعرف على جانب طريقلذلك يمكن من 

من خدماتها المالية التي تقدمها، ذلك لأن  فادةلدى الجمهور بالتوجه نحو المصارف والإ
ا من حجم  يمثّلالمضاعف النقدي  نشاط الجهاز المصرفي العامل داخل الاقتصاد ويتكون أساس 

المصارف على منح الائتمان، ومن ثَمّ  يعكس قدرةإذ  الائتمان الممنوح داخل القطاع الحقيقي،
الجمهور، ويبيّن قدرة المصارف على جذب إلى  زيادة الخدمات التي يقدمها الجهاز المصرفي

إيداع  طريقبالتوجه نحو المصارف من  فرادالودائع، وهنا تنعكس الثقافة المصرفية لدى الأ
من السيولة التي تحتاجها المصارف في عملية منح  امهم   افر جزء  اأموالهم لديها، والتي تو 

ا في نسبة 12الائتمان، والشكل ) ( يوضح نسبة المضاعف النقدي الذي يبيّن أنّ هناك انخفاض 
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%( بعدما كان 1.30)إلى  ليصل 2021المضاعف النقدي في الفصل الثالث من عام 
قابل زيادة في نسبة ، في حين كانت هنالك في الم2020%( للفصل نفسه من عام 1.39)

%( 148.3) 2021بلغت في الفصل الثالث من عام إذ  الودائع الجارية،إلى  العملة في التداول
، وهذا يعني أنَّ الكتلة النقدية 2020%( في الفصل نفسه من عام 129.3بعد أن كانت )

لأنّ الجزء الأكبر منها خارج المصارف، ذلك  ترة من البنك المركزي العراقي ذهبالمصدّ 
( في تسوية المبادلات التجارية وإبراء cashالاقتصاد العراقي هو اقتصاد نقدي )يعتمد النقد )

يتطلب تعزيز المدفوعات الإلكترونية و جزءٍ كبيرٍ منها،  الاحتفاظإلى  فرادا يدفع الأمّ مالذمم( 
داخل انعكس بدوره على انخفاض نشاط الجهاز المصرفي ما هيكل الاقتصاد، وهذا  ورقمنة

رة من البنك المركزي والتي هي خارج الاقتصاد، ومن الجدير بالذكر أنَّ الكتلة النقدية المصدّ 
الفصل إلى  2020المدّة من الفصل الثالث  أثناء%( 27الجهاز المصرفي قد ارتفعت بنسبة )

 .2021نفسه 

 

 .تقديرات قسم الاستقرار النقدي والماليالمصدر: 

 ربحية المصارف:-5

هذا المؤشر العائد الذي تحصل عليه المصارف أو الخسارة التي تتعرض لها، والشكل يوضح 
 ( يوضح العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات للمصارف العاملة في العراق،13)

ارتفع إذ  ،يتبيّن أنّ هناك ارتفاع ا في نسبة العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكيةإذ 
%( 0.58%( بعد أن كان )0.8)إلى  2021على الموجودات في الفصل الثالث من عام  العائد

ا من أما  ،2020للفصل نفسه من عام  نسبة العائد على حقوق الملكية فقد شهدت ارتفاع ا أيض 
 .2021%( للفصل نفسه من عام 5.7)إلى  2020%( في الفصل الثالث لعام 4.44)
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نسبة العملة في التداول إلى الودائع الجارية والمضاعف النقدي 

(الجهة اليمنى)المضاعف النقدي نسبة العملة في التداول الى الودائع الجارية 



 قسم الاستقرار النقدي والمالي ///////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////المركزي العراقي البنك 

15 

 //////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////2021تقرير الإنذار المبكر للفصل الثالث 

 
 .الأبحاثو الإحصاءي، دائرة المصدر: البنك المركزي العراق

 ربحية المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة الأجنبية:-6
إنّ هذا المؤشر يوضح ربحية المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة الأجنبية، ومن الجدير 

( دنانير، لذلك سوف يتم قياس 10بالذكر أنَّ حصة أرباح المصرف من الدولار الواحد يكون )
( دنانير 3( دنانير للدولار الواحد وأنَّ )7على افتراض أنَّ حصة أرباح المصرف )هذا المؤشر 

( يوضح أنَّ العائد على 14من كل دولار تذهب لتغطية مصاريف نشاط المصرف، والشكل )
%( 0.66حقوق الملكية من مشتريات المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة انخفض من )

، كذلك الأمر 2021الفصل نفسه من عام  أثناء%( 0.63)ى إل 2020في الفصل الثالث عام 
المدة  أثناء%( 0.25)إلى  %(0.29في ما يخصُّ العائد على الموجودات الذي انخفض من )

نمو حجم الموجودات لدى المصارف إلى  اساس  أنَّ هذا الانخفاض في النسبتين يرجع إنفسها، 
بلغت نسبة النمو في حجم إذ  نافذة بيع العملة،كبر من النمو في العائد المتحصل من أالخاصة 

( Q3 2021 – Q3 2020)المدّة  أثناء%( 17.03الموجودات لدى المصارف الخاصة )
والسبب في هذه الزيادة الكبيرة في حجم الموجودات هو ارتفاع قيمة الموجودات الأجنبية التي 

ائد المتحصل من نافذة بيع نسبة النمو في الع في حين أنّ تحتفظ بها المصارف الخاصة، 
 مال المصارف بلغ حجم النمو في رأس في حين أنّ المدة نفسها،  أثناء%( 4العملة بلغ )

  %( لذلك ظهر هذا الانخفاض في نسبتين العوائد.4.4المدة نفسها ) أثناء الخاصة
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 .2021تقديرات قسم الاستقرار النقدي والمالي المصدر:     

أرباح المصارف الخاصة المتحصلة من النشاطات المصرفية المتمثلة إلى  وعند العودة
بالفائدة المتحصلة من منح الائتمان نجد أنَّ هذه الأرباح لا تشكّل نسبة كبيرة من أرباح المصارف 

( يوضح صافي الدخل المتحصل من الفائدة وصافي الدخل المتحصل من غير 15والشكل )
المتحصل من غير الفائدة لدى المصارف الخاصة يشكّل نسبة  الفائدة ويتبين أنَّ صافي الدخل

، مما يعني أنَّ النشاط 2021%( من إجمالي الدخل لدى المصارف في الفصل الثالث عام 75)
القطاع إلى  ل بعملية منح القروض والدخوليتمثّ ، وهو المصرفي الحقيقي للمصارف ضعيف

 مقارنة الدخل المتحصل من الفائدة ضعيف الحقيقي لأجل ممارسة العمل المصرفي؛ ذلك لأنَّ 
 الدخل المتحصل من نافذة بيع العملة جزء مهم منها. يمثّلبالدخل من غير الفائدة الذي 

 

 
 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة    
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العملة
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صافي الدخل من الفائدة وصافي الدخل من غير الفائدة لدى المصارف الخاصة

نسبة صافي الدخل من غير الفائدة إلى اجمالي ارباح المصارف  الخاصة

نسبة صافي الدخل من  الفائدة إلى اجمالي ارباح المصارف  الخاصة
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انخفاض إلى  إنَّ انخفاض العائد لدى المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة الأجنبية أدى   
العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات لدى  يمثّل( 16إجمالي الدخل لديها والشكل )

ا في العائد لديها في الفصل الثالث من عام   ،2021المصارف الخاصة ويتبيّن أنَّ هناك انخفاض 
 2021عام  بلغ العائد على حقوق الملكية للمصارف الخاصة في نهاية الفصل الثالث منإذ 

، كذلك انخفض العائد على 2020%( للفصل نفسه من عام 1.57%( بعد أن كان )0.63)
%( للفصل نفسه عام 0.70بعدما كان ) 2021( في الفصل الثالث عام 0.25)إلى  الموجودات

 .انف  آ، للأسباب المذكورة 2020

 
 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة     

 :القروض المتعثرة/ إجمالي الائتمان النقدي-7
قاس هذا المؤشر عن طريق قسمة القروض المتعثرة على إجمالي الائتمان النقدي، والشكل يُ 

إجمالي الائتمان النقدي في الفصل الثالث من عام إلى  ( يوضح أنَّ نسبة القروض المتعثرة17)
، أي إنَّ هناك 2020%( للفصل نفسه عام 8.4) ت%( بعد أنّ كان9)إلى  قد ارتفعت 2021

 ل إجمالي المصارف العاملة.زيادة في نسبة نمو القروض المتعثرة، إن  هذه النسبة تمثّ 

 
 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة    
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العائد على حقوق الملكية 
للمصارف الخاصة  

العائد على الموجودات 
للمصارف الخاصة

Linear ( العائد على حقوق

(الملكية للمصارف الخاصة  

Linear ( العائد على

(الموجودات للمصارف الخاصة

8.4

8.9

9.5
9.3 9.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

2020 Q3 2020 Q4 2021 Q1 2021 Q2 2021 Q3

ية
ئو

 م
بة

س
ن

(17)شكل 

نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الائتمان النقدي

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الائتمان النقدي Linear (نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الائتمان النقدي)
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تفصيل المصارف من حيث ملكيتها نجد أنَّ هناك زيادة في نسبة القروض إلى  وبالعودة     
إجمالي الائتمان النقدي لدى المصارف الخاصة أكثر من نظيرتها المصارف إلى  المتعثرة

إجمالي الائتمان النقدي لدى إلى  المتعثرة( يوضح أنَّ نسبة القروض 18العامة، والشكل )
ا، %( في الفصل الثالث عام 22.8زادت هذه النسبة من )إذ  المصارف الخاصة مرتفعة جد 

في إجمالي  %(12)، بنسبة نمو بلغت 2021%( للفصل نفسه من عام 23.9)إلى  2020
أكثر من خمس ل حجم القروض المتعثرة لدى المصارف الخاصة يشكّ  وإنّ القروض لديها، 

الائتمان النقدي الممنوح لديها، على الرغم من أنَّ الائتمان النقدي الممنوح من المصارف 
 ،2021الفصل الثالث عام  أثناء%( من إجمالي الائتمان الممنوح 15ل سوى )الخاصة لا يشكّ 

ا فهناك ارتفاع في هذه النسبة من )أما   لفصل%( في ا5.4في ما يخصُّ المصارف العامة أيض 
 المدّة نفسها، علم ا أنَّ نسبة الائتمان النقدي الممنوح من المصارف العامة أثناء%( 6.22)إلى 
، إنَّ هذا الارتفاع في 2021الفصل الثالث من عام  أثناء%( 84إجمالي الائتمان يشكّل )إلى 

ئتمانية السياسة الافي عادة النظر إ م عليها حجم الديون المتعثرة لدى المصارف الخاصة يحتّ 
لزبون ل القدرة الماليةالالتزام بالضوابط السليمة في عملية منح الائتمان من طريق دراسة  أثناء

 والجدوى الاقتصادية للمشروع وغيرها. 

 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة                    

 

حجم  القروض المتعثرة لدى كل من القطاع الخاص والقطاع العام نجد أنّ  فيما يخصّ أما 
، فقد بلغت نسبة القروض عامأكبر من نظيره في القطاع ال الخاصالقروض المتعثرة لدى القطاع 

لعام  لثالفصل الثا أثناء%( 14.53القطاع الخاص ) لدى إجمالي الائتمان النقديإلى  المتعثرة

 (18شكل )

 المصارف الخاصة والمصارف الحكوميةإجمالي الائتمان النقدي لدى كل من إلى  نسبة القروض المتعثرة
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للقطاع العام بلغت هذه النسبة لدى في حين ترليون دينار،  (7.6) إلى وصلبلغ بم، 2021
 ( يوضح ذلك. 19ترليون دينار والشكل ) (1.2)إلى  المدة ذاتها، بمبلغ وصل أثناء%( 2.29)

 
 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة      

   

 القروض المتعثرة/ إجمالي الودائع:-8
المؤشر عن طريق قسمة القروض المتعثرة على إجمالي الودائع لدى المصارف، يُقاس هذا 

%( في 5إجمالي الودائع قد ارتفعت من )إلى  ( يوضح أنّ نسبة القروض المتعثرة20والشكل )
، الأمر الذي يتطلب 2021%( للفصل نفسه من عام 5.19)إلى  2020الفصل الثالث لعام 

 المقترضين.إلى  روض الممنوحةمتابعة أكبر من المصارف على الق
 

 
 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة 

2.29

14.53

(19)شكل 

العام نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الائتمان النقدي لدى كل من القطاع

2021والقطاع الخاص أثناء الفصل الثالث 

نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الائتمان النقدي للقطاع العام

نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الائتمان النقدي للقطاع الخاص
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نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الودائع
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الملكية نجد أنَّ هناك ارتفاع ا في هذه النسبة للمصارف  حيثتصنيف المصارف من إلى  وبالعودة
إجمالي الودائع لدى المصارف إلى  ( يوضح أنَّ نسبة القروض المتعثرة21الخاصة، والشكل )

ا %( في حين بلغت هذه النسبة 72.1) 2021بلغت في الفصل الثالث إذ  ،الخاصة مرتفعة جد 
ا وتؤثر كثير ا في ودائع المصرف 3.5لدى المصارف الحكومية ) %(، وهذه النسبة كبيرة جد 

وحجم السيولة المتوافرة لديه وتزيد من احتمالية تعرضه للخسائر، لذلك أصبح من الضروري 
ب العلمية الصحيحة وتنفيذ التعليمات التي أصدرها البنك المركزي كافة في عملية اتباع الأسالي

منح الائتمان لضمان عدم التعثر من المصارف الخاصة، علم ا أنَّ نسبة حجم الودائع لدى 
 2021الفصل الثالث من عام  أثناء%( 13.2إجمالي الودائع بلغ )إلى  المصارف الخاصة

المدّة  أثناء%( 86.8وهو منخفض إذا ما قورن بنظيرتها المصارف العامة التي بلغ لديها )
 نفسها.

 

 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة    

 

 القروض المتعثرة/ إجمالي الأصول:-9

 على إجمالي الأصول لدى المصارف،يُقاس هذا المؤشر عن طريق قسمة القروض المتعثرة 
%( ينذر بحدوث أزمة 10كشفت تجارب الدول والأدبيات الاقتصادية أنَّ تجاوز هذه النسبة )إذ 

إجمالي الأصول لدى المصارف إلى  ( نسبة القروض المتعثرة22، ويوضّح الشكل )1مصرفية
 2021%( في الفصل الثالث لعام 3.13)إلى  يُلحَظ أنَّ النسبة ارتفعتإذ  العاملة في العراق،

                                                           
 . 18، تقرير الإنذار المبكر للقطاع المصرفي، العدد الثالث عشر، ص2020للمزيد انظر، البنك المركزي العراقي 1
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(21)شكل 

ف نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الودائع لدى المصارف الحكومية والمصار

الخاصة

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع لدى المصارف الحكومية 

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع لدى المصارف الخاصة 
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إلى  القروض المتعثرة نسبةفإنَّ وبذلك ، 2020%( للفصل نفسه عام 3.11بعد أن كانت )
 إجمالي المصارف.إلى  إجمالي الأصول لم تتجاوز النسبة المعيارية إذا ما تم قياسها

 

 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة    

والحكومية المصارف الخاصة  من أنَّ كُلا  تفصيل المصارف بحسب الملكية نجد إلى  وبالعودة
إلى  ( يوضح أنَّ نسبة القروض المتعثرة23الآن، والشكل )إلى  تتجاوز النسبة المعيارية لم

إجمالي الأصول لدى المصارف الخاصة أو المصارف العامة لم تتجاوز النسبة المعيارية 
بلغت في الفصل الثالث من إذ  ولكنَّ هذه النسبة مرتفعة لدى المصارف الخاصة،%(، 10)

جب الحذر في عملية منح القروض، في حين بلغت هذه النسبة ي%(، لذلك 6) 2021عام 
القلق فيما إلى  هذه النسبة لا تدعوأنَّ و ، المدة نفسها أثناءالمصارف الحكومية في %( 2.3)

 .المصارف الحكومية تستحوذ على القطاع المصرفيإنّ إذ  يخص الاستقرار المالي

 

 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة     
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نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الاصول

نسبة القروض المتعثرة الى أجمالي الأصول النسبة المعيارية
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(23)شكل 

نسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي الاصول لدى المصارف الخاصة والحكومية

نسبة القروض المتعثرة الى أجمالي الأصول لدى المصارف الحكومية

نسبة القروض المتعثرة الى أجمالي الأصول لدى المصارف الخاصة

النسبة المعيارية
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 المتعثرة: للقروضالتوزيع القطاعي -10

يُعنَى هذا المؤشر بتحديد أكثر القطاعات داخل القطاع الحقيقي التي لديها ديون متعثرة، والشكل  
حتل النسبة االتجارة والمطاعم ( يوضح التوزيع القطاعي للديون المتعثرة الذي يبيّن أنَّ قطاع 24)

 يليها قطاع 2021من عام  الثانيالفصل  أثناء%( 71.49بلغت )إذ  الأكبر للقروض المتعثرة
الغلق والخروج  تجاء ذلك التعثر نتيجة سياساالمدّة نفسها،  أثناء%( 7.76التمويل والتامين بنسبة )

نب على اجثرت بشكل كبير على حجم الوافدين من السياح العرب والأأزمة وباء كورونا التي أمن 
ارتفاع نسبة التعثر  ومن ثَمَّ ادات تلك الفنادق ير في إ ار سلب  ثّ أة والمدن المقدسة مما يالمناطق السياح

حيطة وحذر ا في منح الائتمان داخل هاتين  لذلك استوجب على المصارف أن تكون أكثرلديها، 
، كما يوجب ضرورة وضع سياسات وضمان سلامة أموال المودعيننشاطها القطاعين، لتجنب تعثر 

 مسار النمو.إلى  ين القطاعين من التعافي والعودةذن هاتمكّ 

    
 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة 

الائتمان النقدي  منالنسبة الأكبر  استحوذ على التجارة والمطاعمومن الجدير بالذكر أنَّ قطاع  
بنسبة  قطاع خدمات المجتمع يليه%(، 37.02القطاعات الحقيقية بنسبة بلغت )إلى  الممنوح
 (25ن في الشكل )، على النحو المبيّ %(33.32)بلغت 
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(24)شكل رقم 

ل الثاني نسبة  القروض المتعثرة لكل قطاع من القطاعات الحقيقة أثناء الفص

2021

الزراعة والصيد 

التعدين 

الصناعة التحويلية

الماء ، الكهرباء والغاز

التجارة  ، المطاعم والفنادق

النقل ، التخزين والمواصلات

التمويل و التامين 

خدمات المجتمع

العالم الخارجي

التشييد والبناء
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 .الأبحاثو الإحصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة    

 :العاملة المصارف رؤوس أموال /لدى المصارف صافي الموجودات الأجنبية-11

، هاعلى رأس مال العاملةيُقاس هذا المؤشر بقسمة صافي الموجودات الأجنبية للمصارف 
هذه النسبة التي تبيّن الاحتفاظ بالعملة الأجنبية لدى المصارف التجارية في  ( يوضح26والشكل )

تقلبات حادة، ويتبيّن أنَّ نسبة صافي الموجودات الأجنبية لدى إلى  حال تعرضت العملة الوطنية
%( 156)إلى  2020الفصل الثالث من عام  أثناء%( 119المصارف التجارية قد ارتفعت من )

تخفيض إلى  هذا الارتفاع الكبير في قيمة الموجودات يرجعإنَّ ، 2021من عام  الفصل نفسه أثناء
 أثناء( دينار للدولار الواحد 1221انخفضت قيمة الدينار العراقي من )إذ  قيمة الدينار العراقي،

مصدر وإنَّ ، 2021من عام نفسه ( دينار للدولار الواحد للشهر 1471)إلى  2020 أيلولشهر 
، واحتفاظ البنك المركزي بنسب كافية 1الأجنبية لدى القطاع المصرفي هو مصدر داخليالأصول 

 بلغت نسبة الأصول الأجنبيةإذ  من الأصول الأجنبية موازنة مع عرض النقد بالمعنى الواسع،
، مما يجعل الزيادة 2021%( في الفصل الثالث من عام 64عرض النقد بالمعنى الواسع )إلى 

رأس مال المصارف مسيطر عليه من السلطة النقدية في إلى  دات الأجنبيةفي نسبة الموجو 
 العراق. 

                                                           
المقصود هنا عدم قيام المصارف العراقية بالاقتراض من الخارج بالعملة الأجنبية وإعادة إقراضها بالعملة  1

 المحلية. 
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(25)شكل 

الثاني نسبة الائتمان النقدي لكل قطاع من القطاعات الحقيقية أثناء الفصل
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الزراعة والصيد 

التعدين 

الصناعة التحويلية

الماء ، الكهرباء والغاز

التجارة  ، المطاعم والفنادق

النقل ، التخزين والمواصلات

التمويل و التامين 

خدمات المجتمع

العالم الخارجي
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.           

  :المحلي الإجمالي فجوة الائتمان للناتج-12

مة  الناتج المحلي إلى  للقطاع الخاصتُعرَّف فجوة الائتمان للناتج بأنّــَها نسبة الائتمان المقدَّ
ا منه الاتجاه العام لنسبة الائتمان  الناتج إلى  القطاع الخاص(إلى  )الموجهالإجمالي مطروح 

(، وكلما اقتربت النسبة 10- 2القيمة المعيارية لهذا المؤشر بين ) تراوحالمحلي الإجمالي، و 
احتمالية حدوث أزمة مصرفية بسبب زيادة ى إل الحد الأعلى أو تجاوزته فإنَّ ذلك يشير رة منالمقدّ 

ومن ثَمَّ يتطلب الأمر إعداد  ،نمو الائتمان بمعدل أكبر من الزيادة في نمو الناتج المحلي الإجمالي
، إنَّ فجوة الائتمان تقيس 1( يوضح ذلك27مصدّات كافية لتفادي المخاطر المحتملة، والشكل )

الناتج المحلي الإجمالي التي يجب ألاَّ تتعدّى إلى  سرعة معدل نمو الائتمان المصرفي نسبة
%( في حال اعتماد بيانات الناتج المحلي الإجمالي مع  -0.2%(، إنّ هذه الفجوة بلغت )10)

ه من ناحية المخاطر إنَّ %( في حال اعتماد البيانات من دون النفط، أي -0.5النفط، وقد بلغت ) 
 زمة بسبب ارتفاع الائتمان.  أجود خوف من حدوث دون و من يمكن زيادة الائتمان فإنَّه 

                                                           
لمزيد من المعلومات عن طريقة احتساب فجوة الناتج راجع البنك المركزي العراقي، تقرير الإنذار المبكر  1

  24-23ص، 2020الأول  ، الفصل18العراقي العدد 
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(26)شكل 

رأس مال المصارف التجارية وصافي الموجودات الاجنبية لديها

صافي الموجودات الاجنبية لدى المصارف التجارية

رأس مال المصارف التجارية

نسبة صافي الموجودات الاجنبية الى رأس مال المصارف التجارية
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.
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فجوة الائتمان إلى الناتج المحلي الإجمالي

مع النفطGDPفجوة الائتمان إلى بدون نفط  GDPفجوة الائتمان إلى 
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 (2جدول )

 المؤشرات الخاصة بتحليل إداء المصارف 

 

 

 

 

 

 أثناءقيمة المؤشر  سم المؤشرا

 2020الفصل الثالث 
 أثناءقيمة المؤشر 

 2021الفصل الثالث 
على  الأثر %معدل التغير

الاستقرار 

 النقدي
إجمالي / قروض البنك المركزي

 )نسبة مئوية( مطلوبات المصارف
 إيجابي 0 0 0

       M2إلى  الودائع المصرفية
 )نسبة مئوية(

 سلبي 5.8- 49 52

 M2إلى  نسبة النقد في التداول
 )نسبة مئوية(

 سلبي 6.3 51 48

إجمالي إلى  إجمالي الائتمان النقدي

 )نسبة مئوية( الودائع
 إيجابي 3.8- 57.6 59.9

 سلبي 6.5- 1.3 1.4 )نسبة مئوية( المضاعف النقدي

الودائع إلى  نسبة العملة في التداول

 )نسبة مئوية( الجارية
 سلبي 14.7 148.3 129.3

         العائد على حقوق الملكية

 )نسبة مئوية(
 إيجابي 28.4 5.7 4.4

 إيجابي 37.9 0.8 0.6 )نسبة مئوية( العائد على الموجودات

العائد على حقوق الملكية من نافذة 

 )نسبة مئوية( بيع العملة الأجنبية
 سلبي 4.5- 0.6 0.7

العائد على الموجودات من نافذة بيع 

 )نسبة مئوية( العملة الأجنبية
 سلبي 13.8- 0.3 0.3

إلى  نسبة صافي الدخل من الفائدة

 الخاصةإجمالي أرباح المصارف 

 )نسبة مئوية(

 سلبي 10.7- 25 28

 نسبة صافي الدخل من غير الفائدة

 إجمالي أرباح المصارف الخاصةإلى 

 )نسبة مئوية(

 إيجابي 4.2 75 72

العائد على حقوق الملكية للمصارف 

 )نسبة مئوية( الخاصة
 سلبي 62.5- 0.6 1.6

العائد على حقوق الموجودات 

 )نسبة مئوية( للمصارف الخاصة
 سلبي 57.1- 0.3 0.7

الائتمان إجمالي إلى  القروض المتعثرة

 )نسبة مئوية(
 سلبي 7.1 9 8.4

 إجمالي الودائعإلى  القروض المتعثرة

 )نسبة مئوية(
 سلبي 3.2 5.2 5.0

 إجمالي الأصولإلى  القروض المتعثرة

 )نسبة مئوية(
 سلبي 0.6 3.1 3.1

رأس إلى  صافي الموجودات الأجنبية

 )نسبة مئوية( مال المصارف
 إيجابي 31.6 156.7 119.1
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 الفصل الثالث 

 تحليل مؤشرات أداء الاقتصاد الكلي

 أولًا: معدل التضخم:

إذ  (،CPIالمستهلك ) سعاراحتساب التغير في الرقم القياسي لأ طريقيُقاس التضخم من 
والخدمات داخل الاقتصاد  سعارهو مقياس كمي يعبّر عن الارتفاع في مستوى الأ التضخمإنّ 

ومن ثَمَّ انعكاس ذلك على المؤشرات المالية  الزمن، فتنخفض القوة الشرائية لعملة البلد أثناء
المستهلك يلحظ أنّها سجلت  أسعارإلى  ، وعند العودةالفائدة الحقيقية أسعاروالمصرفية ومنها 

 العام نفسهمن آب  بشهر%( مقارنة 112.3ليبلغ ) 2021من عام  أيلولشهر  أثناء اانخفاض  
إذ  ،الشهري معدل التضخم  يمثّل%( والذي  -0.7%(، أي بمقدار تغير )113.1مُسجلا  )

التبغ %(، وسجل قسم 1.1بنسبة ) ا كحولية انخفاض  الالأغذية والمشروبات غير سجّل قسم 
( يوضح 28، والشكل )1(1.1ا بنسبة )وسجل قسم السكن انخفاض  ، %(.10بنسبة ) اانخفاض  

 ل سعر الفائدة الحقيقي:معدل التضخم ومعدّ 

 

 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.     

 

 :GDP)) الناتج المحلي الإجماليإلى  ثانيًا: فائض أو عجز الموازنة العامة
يوضح هذا المؤشر نسبة التغير الذي يحصل في الموازنة العامة سواء بالإيجاب )فائض(  

وانعكس ذلك على مزاحمة القطاع العام للقطاع الخاص في الحصول على  أم بالسلب )عجز(
ا 29والشكل ) ،الائتمان من الجهاز المصرفي ( يبيّن أنّ الموازنة العامة للدولة قد حققت فائض 

                                                           
 .2021 يلولأوزارة التخطيط، الجهاز المركزي للإحصاء، تقرير الأرقام القياسية لأسعار المستهلك،  1

0.5

3.2

0.6 0.7

-0.7

3.8

1.05

3.48
3.00

4.80

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2020 Q3 2020 Q4 2021 Q1 2021 Q2 2021Q3

ية
ئو

 م
بة

س
ن

(28)شكل 

سعر الفائدة الحقيقي ومعدّل التضخم

معدل التضخم سعر الفائدة الحقيقي



 قسم الاستقرار النقدي والمالي //////////////////////////////////////////////////////////////////////////////المركزي العراقي البنك
 

 
 28 

  2021تقرير الإنذار المبكر للفصل الثالث  //////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////////     

بلغ إجمالي الفائض في الموازنة إذ  %(، 12.6قد بلغ ) 2021ثالث من عام في الفصل ال
 في ما يخصُّ حوالات الخزينة لدى المصارف التجاريةأما  دينار، تريليون ( 9.939أكثر من )

بعدما كانت  2021%( في الفصل الثالث عام 8.7)إلى  إجمالي الدين العام فقد انخفضتإلى 
بمعنى تراجع حدة مزاحمة القطاع العام للقطاع  2020الفصل نفسه عام  أثناء%( 10.3)

، لكن في المقابل ارتفعت نسبة الحوالات المخصومة من الخاص في الحصول على الائتمان
المدّة  أثناء%( 54.5%( بعدما كانت )63.2)إلى  الدين العام الداخليإلى  البنك المركزي 

 نفسها.

 
 لعراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.المصدر: البنك المركزي ا

  

 :(GDP)ل التغير في الناتج المحلي الإجمالي ثالثًا: معد  
الاقتصادية  نشاطاتالعن  ر، فهو يعبّ قياس الإداء الاقتصادي للبلدمالناتج المحلي الإجمالي   يمثّل
إنّ إذ  ،المحليمعلومات عن مدى سلامه أو ضعف الاقتصاد  فراوهو يو مدة زمنية معينة،  أثناء

ت البطالة ومن ثَمَّ مستوياعلى التوسع وخفض  قدرة الاقتصادإلى  يشيرمعدل النمو الإيجابي 
 أثناء ايجابي  إ انمو  الجارية في العراق  سعاروقد سجّل الناتج المحلي الإجمالي بالأ، زيادة الدخل

مقارنة بالفصل ( تريليون دينار 78.8وبمقدار بلغ )%( 7.42) بمعدل 2021الفصل الثالث 
معدل النمو إيجابي  نجد أنّ  2020عام من  هالفصل نفس معوعند المقارنة الثاني لذات العام، 

( 53.8الجارية كانت ) سعارقيمة الناتج المحلي الإجمالي بالأ  أنّ %( إلاّ 31.52) بلغ اأيض  
المحلي الإجمالي الناتج قيمة كون توبذلك ( 30على النحو المبين في الشكل ) ،تريليون دينار

، بسبب 2020الفصل ذاته لعام أكبر من  2021 الفصل الثالث من عام أثناءالجارية  سعاربالأ
وما رافقها من تحسن على مستوى القطاعات ، النفط العالمية أسعارفي ارتفاع  التغيرات الحاصلة
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نسبة فائض أو عجز الموازنة إلى الناتج المحلي الإجمالي

فائض أو عجز الموازنة إلى الناتج المحلي الاجمالي

نسبة حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية إلى إجمالي الدين العام الداخلي

نسبة حوالات الخزينة المخصومة من  البنك المركزي إلى إجمالي الدين العام الداخلي
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داء الاقتصادي ومن ثَمَّ تحسن الأ (Covid-19)والتعافي من آثار جائحة ، الاقتصاديةالمحلية 
 .المحلي

 

 
 ية للناتج المحلي الإجمالي.الأوّلالمصدر: وزارة التخطيط، الجهاز المركزي للإحصاء، التقديرات    
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(GDP)معدل التغير في الناتج المحلي الاجمالي
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 (3جدول )    

 الكليالاقتصاد داء أبتحليل المؤشرات الخاصة 

قيمة المؤشر  سم المؤشرا

الفصل  أثناء

 2020الثالث 

الفصل  أثناءقيمة المؤشر 

 2021الثالث 
على  الأثر %معدل التغير

الاستقرار 

  النقدي

-0.7 0.5 معدل التضخم  240-  ايجابي 

إلى  فائض أو عجز الموازنة العامة

        الناتج المحلي الإجمالي

 )نسبة مئوية(

 إيجابي 151.0 12.6 24.7-

نسبة حوالات الخزينة لدى 

إجمالي إلى  المصارف التجارية

 )نسبة مئوية( الدين العام الداخلي

 إيجابي 19.4- 8.7 10.8

نسبة حوالات الخزينة المخصومة 

إجمالي إلى  من البنك المركزي

 )نسبة مئوية( الدين العام الداخلي

 سلبي 16.0 63.2 54.5

 *الناتج المحلي الإجمالي

 )مليار دينار(
 إيجابي 7.4   78,818     73,371   

 . نفسهفصلي للعام مقارنة قيم المؤشر  تتم*
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