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 :المقدمة 
صدر البنك المركزي العراقي الجهاز المصرفي، ي يتعرض لها تحديد الانحرافات التي لأجل

ا تحديد المشاكل التي يعاني منها طريقهمجسات يمكن من  يُعدُّ بمنزلة نذار المبكر الذيالإ تقرير
ضمان سلامة واستقرار الجهاز المصرفي العراقي وكما هو معمول  لأجلالجهاز المصرفي، لذلك و 

نذار المبكر للجهاز المصرفي صدر البنك المركزي تقرير الإفقد أالبنوك المركزية  أغلببه في 
ة توافر ونوعية البيانات الم ،تناسب طبيعة الاقتصاد العراقي التي مجموعة المؤشرات من ن المُكو  
ه ن  ا  و  ،بصورة عامة المصرفية الأزمات حدوث احتمال تقليلل ناسبوالتدخل في الوقت الم ،فيه

 .الأزماتآثار تلك  تكاليف معالجة يعمل على تقليل

التي تفسر استقرار قيمة  من المؤشراتكثير  تُغطيثلاثة فصول  على هذا التقرير يشتمل
 في فصله امتضمن  العملة المحلية وأداء الجهاز المصرفي وتحليل بعض متغيرات الاقتصاد الكلي، 

تحليل مؤشرات استقرار قيمة العملة التي تعكس صورة عن التطورات في قيمة العملة وتحديد  الأول
في مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي في  انخفاض  اهناك أنَّ ن وتبي  ها، فيأهم العوامل المؤثرة 

وهذا الانخفاض  ،ستقرار قيمة العملةا%( بعد  - 0.3إلى ) 2021نهاية شهر حزيران من عام 
( بعد %0.7ليصل إلى ) العام نفسهيار( من أجاء بعد ارتفاع في قيمته في شهري )نيسان و 

( 1475إلى ) آذارهر ( نهاية ش1461مام الدولار من )أ العملة المحليةسعر صرف انخفاض 
ن  ، وشهر حزيران أي ار( نهاية شهر 1486انخفاضها إلى )من ثَم  نهاية شهر نيسان و  نسبة وا 

بلغت في نهاية الفصل إذ  الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع أكبر من القيمة المعيارية،
إذ  2020ي من عام %( ولكنها لم تصل إلى مستوى الفصل الثان65.8) 2021الثاني من عام 
ةبلغت في تلك   %(.70.3) المد 

ه يمكن التعرف من طريقتحليل مؤشرات أداء المصارف، الذي  فقد تضمن الفصل الثاني اأم  
الودائع  إجماليالائتمان النقدي إلى  إجمالينَّ نسبة أعلى مدى سلامة الجهاز المصرفي، فيُلحظ 

وهي لم تتجاوز النسبة المعيارية التي حددها البنك  2021%( في الفصل الثاني 57.9بلغت )
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الفصل الثاني من عام  في نسبة المضاعف النقدي في اهناك انخفاض  وأن  ، %(.75المركزي )
ن  أن يتبي  و  ،2020من عام  للفصل نفسه%( 1.35%( بعدما كان )1.33ليصل إلى ) 2021

العائد على  في نسبة العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية إذ ارتفع اهناك ارتفاع  
%( للفصل 0.42%( بعد أن كان )0.44إلى ) 2021الفصل الثاني من عام  الموجودات في

%( 3.28من ) اأيض   انسبة العائد على حقوق الملكية فقد شهد ارتفاع  أم ا  ،2020من عام  نفسه
 2021من عام  نفسه%( للفصل 3.72إلى ) 2020في الفصل الثاني لعام 

نه يتضمن تحليل بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي التي من إلفصل الثالث فوفي ما يخصُّ ا
وعند العودة إلى أسعار المستهلك يلحظ إنها سجلت شأنها أن تؤثر في عمل الجهاز المصرفي، 

من عام  الفصل نفسه%( مقارنة ب111.1ليبلغ ) 2021الثاني من عام الفصل  خلال اارتفاع  
 ،%( والذي يمثل معدل التضخم السنوي 6.5%( أي بمقدار تغير )104.3) مُسجلا   2020

 إجماليإذ بلغ  ،%( 2.4قد بلغ ) 2021الفصل الثاني من عام  في احققت موازنة الدولة فائض  و 
حوالات الخزينة لدى في ما يخصُّ أم ا  يار دينار،( مل1796الفائض في الموازنة أكثر من )

الفصل الثاني عام  %( في9الدين العام فقد انخفضت إلى ) إجماليالمصارف التجارية إلى 
، لكن في المقابل ارتفعت نسبة 2020عام  الفصل نفسه%( خلال 19.5بعدما كانت ) 2021

%( بعدما كانت 62لداخلي إلى )الحوالات المخصومة من البنك المركزي إلى الدين العام ا
ة نفسها%( خلال 48.7) بالأسعار الجارية في العراق  جماليوقد سجل الناتج المحلي الإ ،المد 

ل%( مقارنة بالفصل 15بلغ ) 2021الفصل الثاني خلال املحوظ   اارتفاع    .العام نفسهمن  الأو 
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 الأولالفصل 

 لةاستقرار قيمة العممؤشرات تحليل 

 :1 الأجنبيمؤشر ضغط سوق الصرف  -1

تفاظ الاح من طريققيمة العملة المحلية )الدينار( وذلك  لاستقراريعمل البنك المركزي العراقي 
 سعر استقرإذ  ها المحافظة على استقرار قيمة العملة،من طريقجنبية كافية يمكن أباحتياطيات 

وهو  2021خلال الفصل الثاني من عام  ( دينار للدولار الواحد1486)العملة عند  صرف
ة جنبيرفع حجم الاحتياطيات الأ لأجل العملة قيمة السعر الطبيعي في السوق بعد قرار خفض

في مؤشر ضغط سوق الصرف  اانخفاض  هناك  يبي ن أن  الذي  (1، وهذا ما يوضحه الشكل )لديه
 سعر صرف اراستقر ( بعد % - 0.3إلى ) 2021من عام  حزيران شهر الأجنبي في نهاية

العام ( من أي ارشهري )نيسان و  سعر صرفها أثناءوهذا الانخفاض جاء بعد ارتفاع في  العملة
( نهاية 1461الدولار من ) أمام محلية%( بعد انخفاض قيمة العملة ال0.7ليصل إلى ) نفسه
 أي ار( نهاية شهر 1486انخفاضها إلى )من ثَم  ( نهاية شهر نيسان و 1475إلى ) آذارشهر 

ساعد على زيادة صافي الموجودات الأجنبية  صرفالسعر في  نخفاضالاهذا إنَّ  ،وشهر حزيران
 الثاني من عامالفصل  في نهاية مقومة بالدينار العراقي %(13لدى البنك المركزي بنسبة )

 .2020بالفصل نفسه من عام  موازنة 2021

                                                             

 ينُظر:للمزيد  1

  3، ص14، العدد 2020نذار المبكر المركزي العراقي، تقرير الإالبنك  -
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  .2020الاستقرار النقدي والمالي تقديرات قسم البنك المركزي العراقي، المصدر:   

جنبي، مع مؤشر ضغط صرف السوق الأ اقيمة العملة المحلية تتناسب عكسي  أنَّ والجدير بالذكر 
فصل الثاني من عام هناك استقرار في قيمة العملة المحلية في نهاية ال يبي ن أن  ( 2والشكل )
(، - 0.3) الأجنبي إلىانخفاض في قيمة مؤشر ضغط سوق الصرف إلى الذي أدى  2021

 :قيمة العملة المحليةو  اهذا المؤشر يتناسب عكسي   لذلك فإن  

 
 .2020تقديرات قسم الاستقرار النقدي والمالي البنك المركزي العراقي، المصدر: 
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 الاحتياطيات:كفاية  /اثاني   

 :(M2إلى عرض النقد بالمعنى الواسع ) ةالأجنبي اتالاحتياطي نسبة -1

 طريقهاوالتي يمكن من  في موجودات البنك المركزي، امهم   اجنبية جانب  الاحتياطيات الأتمثل 
في  من جانب المطلوبات امهم   ال جزء  التي تشك  و  ،المصدرة المحافظة على قيمة العملة المحلية

 البنك المركزي يجب أن يحافظ على نسبة مستقرة منفإن   وعليه ميزانية البنك المركزي،
قل حجم ي ألاَّ من المفترض و  ،ترتبط بها قيمة العملة المحليةة التي الأجنبيالاحتياطيات 

أنَّ ( يوضح 3والشكل )%(، 50) البالغةالقيمة المعيارية  عن (M2إلى ) ةجنبيالاحتياطيات الأ
بلغت في نهاية إذ  أكبر من القيمة المعيارية،نسبة الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد الواسع 

من نفسه %( ولكنها لم تصل إلى مستوى الفصل الثاني 65.8) 2021الفصل الثاني من عام 
ةبلغت في تلك إذ  2020عام   .%(70.3) المد 

 

 
 حصائي والاقتصادي.لبنك المركزي العراقي، الموقع الإالمصدر: ا
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 :(M2) إلى عرض النقد ةالأجنبي اتمعدل نمو نسبة الاحتياطي -2

 اانخفاض  هناك يوضح أنَّ  (4الشكل )و  ةالأجنبيهذا المؤشر معدل نمو الاحتياطيات  نيبي   
بلغ  2021من عام  الثاني( خلال الفصل M2في نسبة نمو الاحتياطيات الأجنبية إلى ) اطفيف  

 لالأو  خلال الفصل  اإلى الفصل السابق، بعدما سجلت هذه النسبة ارتفاع   ا%( قياس  - 0.07)
، وهذا الأمر يعود إلى 2020من عام  الرابعإلى الفصل  ا%( قياس  0.6بلغت ) 2021من عام 

 قرار البنك المركزي بتخفيض قيمة العملة وزيادة قيمة الاحتياطيات الأجنبية لديه.

 
 حصائي والاقتصادي.الموقع الإ العراقي،البنك المركزي  المصدر:

 التغير في معدلات أسعار الفائدة / اثالث  

 :1الفائدة قصيرة الأجل على الودائعأسعار  -1

حد الأدوات التي من الممكن أن تستخدمها السلطة النقدية في تنفيذ اتجاهاتها أسعر الفائدة  يُعدُّ 
 من طريق لذلك يمكناقتصاد،  ي  أحسب الوضع الاقتصادي الراهن في بها و فيالنقدية التي ترغب 

                                                             

 شملت أسعار الفائدة على الودائع لمدة ستة أشهر، والودائع لمدة سنة وودائع التوفير.  1
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، والشكل جلالعملة وعلى الودائع الطويلة الأ سعر الفائدة على قيمة ثرأهذا المؤشر التعرف على 
الفصل  ( دينار في%3.7)في معدل سعر الفائدة وصل إلى  اهناك انخفاض   أن  ( يوضح 5رقم )
لفي الفصل  ( دينار%4.1بعد أن كان ) 2021من عام  الثاني ويعود  ،2021من عام  الأو 

هذا الانخفاض الى انخفاض كل من الفائدة على )الودائع لمدة ستة اشهر، الودائع لمدة سنة، 
في حجم الودائع  اوهناك ارتفاع   ،قيمة الدينار العراقي في اهناك استقرار  وأنَّ  (وودائع التوفير

، إذ إنَّ الودائعحجم في  ضعيفأسعار الفائدة في العراق لها تأثير أنَّ ، مما يعني جلطولية الأ
 .التغير في حجم الودائع أو قيمة الدينار يعود إلى الظرف الذي يمر به البلد

 
 والاقتصادي. حصائيالموقع الإ ،البنك المركزي العراقي :المصدر

 الحقيقي:سعر الفائدة -2

( 6والشكل ) ،ومعدل التضخم سمير سعر الفائدة الحقيقي عن الفرق بين سعر الفائدة الايعب  
في سعر  اانخفاض  هناك  يبي ن أن  الذي  التضخموالحقيقي ومعدل  سمييوضح سعر الفائدة الا

%( 3.5بـعدما كانت قيمته ) 2021من عام  الثاني%( في الفصل 3الفائدة الحقيقي ليصل إلى )
لالفصل في   ارتفاعفي سعر الفائدة الحقيقي يعود إلى  الانخفاضهذا إنَّ  ،2021من عام  الأو 
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( 5)شكل 
معدل سعر الفائدة وقيمة الدينار ومجموع الودائع طويلة الاجل

مجموع الودائع الثابتة وودائع التوفير معدل سعر الفائدة قيمة الدينار
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سعر  ، إذ إن  2021من عام  الثاني%( خلال الفصل 0.7معدل التضخم الذي وصل إلى )
فيعكس العائد الحقيقي  سميالفائدة الحقيقي يعمل على إزالة الآثار التضخمية من سعر الفائدة الا

 .المدة نفسها أثناء ارتفعتعلى الودائع )الثابتة والتوفير( التي 

 
 والاقتصادي.حصائي المركزي العراقي، الموقع الإالبنك  -المصدر: 

 .2021 اذارالمستهلك لشهر  لأسعار، الرقم القياسي للإحصاءالجهاز المركزي  -

 السوق المتداول وسعر صرف هناك فجوة بين سعرأنَّ  يُلحَظفقيمة الدينار يخصُّ  فيماأم ا 
الفجوة بين سعر صرف السوق وسعر صرف  أنَّ ( يوضح 7والشكل ) ،نافذة بيع العملة صرف

بعد أن  2021الفصل الثاني عام  أثناء( دينار 36النافذة للدينار العراقي قد انخفضت الى )
انخفاض الفجوة بين سعر صرف  إنَّ  ،من العام الماضي هانفسالمدة  أثناء( دينار 61كانت )

 ازن  واستقرار الطلب عليها بوصفها مخة السوق وسعر صرف النافذة يدل على استقرار قيمة العمل
 للقيمة.
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(  6)شكل 

معدل سعر الفائدة الاسمي ومعدل سعر الفائدة الحقيقي ومعدل التضخم

مجموع الودائع الثابتة وودائع التوفير معدل سعر الفائدة الاسمي

سعر الفائدة الحقيقي معدل التضخم
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 والاقتصادي. حصائيالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ
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(7)شكل 
الفجوة بين سعر صرف السوق وسعر صرف النافذة

الفجوة بين سعر السوق والنافذة سعر صرف السوق   سعر صرف النافذة
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 الفصل الثاني

 تحليل مؤشرات أداء المصارف

  مطلوبات المصارف: إجماليقروض البنك المركزي /  -1

قراض في حال وجود للإالذي تلجأ إليه المصارف خير الملجأ الأالبنك المركزي العراقي يُعدُّ 
 2004( لعام 56حسب قانون البنك المركزي العراقي رقم )ب ،و نقص في السيولةعثر مالي أت

البنك المركزي فإن   ،اولغرض مساعدة البنوك المتعثرة مالي   لشروط القانونية،ل ا( منه وفق  30والمادة )
أحد الوظائف  هويقوم بتقديم المساعدة المالية إلى المصارف التي تحتاج هذه المساعدة وهذا الأمر 

بها البنك المركزي عن بقية المؤسسات المالية الأخرى بوصفه السلطة النقدية في أي  يتميزالتي 
نَّ أ يرى البنك المركزي  ومن بين هذه الشروط أن توافرت الشروط المطلوبة في المصرف، اذإ بلد

م على حاجته لتحسين طلب المعونة قائوأنَّ الضمانات التي يقدمها مناسبة وأنَّ  ،المصرف مليء
للحفاظ على استقرار النظام المالي أو يصدر وزير المالية  اذا كان هذا الدعم ضروري  السيولة، أو إ

 للبنك المركزي العراقي نيابة عن الحكومة يضمن فيه سداد قيمة القرض.  اكتابي   اضمان  

وازدياد  banking sector fragility عكس هشاشة القطاع المصرفييارتفاع نسبة المؤشر  ن  إ
مقدار التعثر الذي تعكس زمة سيولة ر عن أكونها تعب  ل ؛م المصرفي وسمعتهالمخاطر على النظا
للمصارف العاملة  االبنك المركزي العراقي لم يقدم قروض   ن  أ المصرفي، ويلحظيعاني منه القطاع 

 عدم تقديموهذا لا يعني عدم وجود مصارف متعثرة لكن  ،2021من عام  الثاني أثناء الفصل
و عدم وجود قناعة من البنك المركزي أ ،المصارف التي لديها تعثر طلبات للحصول على قروض

السير بعملية  لأجلن تقدمها تلك المصارف أجب يمتطلبات  لوجود المنح هذه المصارف قروض  
 المنح.
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 :M2الودائع المصرفية /  -2

المصرف ذلك  رغبة الجمهور بالتوجه إلىل امؤشر  مصرف يمثل  أي   زيادة حجم الودائع لدى نَّ إ
الودائع المصرفية  تُعدُّ ذ إ ،ليهميزة التي تعمل على جذب الجمهور إلعروض المو انتيجة لعمله أ

وكلما  هم الموارد المالية الداخلة إلى المصرف والتي يقوم باستثمارها في نشاطاته المختلفةأحد أ 
 الظروفكان هناك استقرار نسبي في  ،كانت هناك ثقة من الجمهور في المصارف العاملة

حجم الودائع لدى في ك ارتفاع ليكون هنا أي ،يكون هناك زيادة في هذا المؤشر إذ الاقتصادية
ملة، ويُقاس هذا المؤشر من طريق قسمة الودائع المصرفية على عرض النقد االمصارف الع
 2021%( أثناء المدة )21( قد ارتفعت بنسبة )2Mوالجدير بالذكر أن قيمة ) ،بالمعنى الواسع

Q2 – 2020 Q2( مما أدى إلى وجود ارتفاع في العملة في التداول بنسبة ،)اع %( وارتف29
نسبة الودائع المصرفية أن ( 8ويوضح الشكل )%( اثناء المدة نفسها، 13الودائع بنسبة ) إجمالي
( 52)% ت%( بعدما كان48إلى ) 2021عام  من الفصل الثاني قد انخفضت اثناء M2إلى 

   من M2ة النقد في التداول إلى ـر نسبـع مؤشـ، وفي المقابل ارتف2020للفصل نفسه من عام 
ذلك  ،2021%( للفصل نفسه من عام 52إلى ) 2020%( في الفصل الثاني من عام  48)

لان الارتفاع الحاصل في النقد في التداول اكبر من الارتفاع الحاصل في حجم الودائع، ويرجع 
اليومية وكذلك  مسبب هذا الارتفاع في النقد في التداول إلى احتفاظ الافراد بالنقد لإنجاز معاملاته

الزيادة في الانفاق العام احد الأسباب التي أدت إلى زيادة  وتعدُّ  بسبب انخفاض الثقافة المصرفية، 
، والجدير بالذكر (Q2 – 2020 Q2 2021( للمدة)%22العملة في التداول، فقد ارتفع بنسبة )

لمدة لتمويل لذات ا %(119لدى البنك المركزي قد ارتفعت بنسبة ) المخصومة أن حوالات الخزينة
 هذا الانفاق.
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي والاقتصادي.

النسبة  هي نَّ نسبة الودائع الجاريةأ يُلحَظنواع الودائع لدى المصارف التجارية أوبالرجوع إلى 
( يوضح نسبة الودائع الجارية والثابتة 9الودائع لدى المصارف، والشكل ) إجماليكبر من الأ

ذ يتضح أن نسبة الودائع الجارية إلى ، إالودائع لدى المصارف التجارية إجماليوالتوفير إلى 
 2020عام  الثانيالفصل  %( في72الودائع لدى المصارف التجارية قد ارتفعت من ) إجمالي
 في الفصل%( 10الثابتة إلى )، فيما انخفضت الودائع 2021عام  للفصل نفسه%( 74إلى )
ا في ما يخصُّ  ،2020الفصل نفسه عام  من%( 12بعدما كانت ) 2021عام  الثاني ودائع أم 
%( 15.7بعد ما كانت ) 2021عام  الثاني الفصل أثناء%( 15.9)إلى  ارتفعتفقد  التوفير

 .2020عام  للفصل نفسه
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(8)شكل 
M2نسبة الودائع المصرفية والنقد في التداول الى 

M2نسبة النقد في التداول إلى  M2نسبة الودائع المصرفية إلى 
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 والاقتصادي. حصائيالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

 

  الودائع: إجماليالائتمان النقدي/  إجمالي-3

جراء نشاطات لعملاء وا  ف وذلك لمواجهة سحوبات اعلى سيولة كافية لدى المصار  للحفاظ
قاس وتُ  ،%(75تتجاوز ) ألاَّ  النسبة يجبهذه نَّ أ أكدالبنك المركزي العراقي فإنَّ المصرف المالية 

الودائع لدى المصارف العاملة،  إجماليالنقدي إلى  الائتمان إجماليطريق قسمة  منالنسبة هذه 
نَّ نسبة أ ( يوضح10والشكل ) المصرفي،ر عن حالة السيولة في الأجل الطويل للقطاع والذي يُعب  
وهي لم  2021 الثاني%( في الفصل 57.9الودائع بلغت ) إجماليالائتمان النقدي إلى  إجمالي

 %(.75تتجاوز النسبة المعيارية التي حددها البنك المركزي )
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(9)شكل 
ائع لدى نسبة الودائع الثابتة وودائع التوفير والودائع الجارية الى إجمالي الود

المصارف التجارية

نسبة ودائع التوفير  إلى إجمالي الودائع نسبة الودائع الثابتة إلى إجمالي الودائع

نسبة الودائع الجارية إلى إجمالي الودائع
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 والاقتصادي. حصائيالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

المصارف العاملة، ولكن  جماليلإلى الودائع النقدي إ الائتمانيوضح نسبة  (10)الشكل  إنَّ     
المصارف الخاصة نَّ أ يتضح على حدة كلا  لى المصارف الخاصة والمصارف العامة إبالعودة 

( 11والشكل ) ،ضمن الحدود التي أقرها البنك المركزي بصبحت أتراجعت فيها هذه النسبة و قد 
لدى المصارف  2021من عام  الثانيالفصل  %( في71.9هذه النسبة التي بلغت )يبي ن أنَّ 
المصارف العامة يخصُّ  فيماأم ا  ،2020من عام  للفصل نفسه%( 81بعدما كانت ) الخاصة

 2021بلغت هذه النسبة لديها في الفصل الثاني عام إذ  اايض   فهي لم تتجاوز هذه النسبة
(55.8.)% 
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(10)شكل 
نسبة إجمالي الائتمان النقدي الى إجمالي الودائع

نسبة اجمالي الائتمان النقدي الى اجمالي الودائع  النسبة المعيارية
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 النقدية والمالية. الإحصاءاتالمصدر: البنك المركزي العراقي، قسم 

 المضاعف النقدي: -4

المضاعف النقدي من أهم المؤشرات التي يمكن من خلالها التعرف على حجم النشاط  يُعدُّ 
يعكس المضاعف النقدي مدى رغبة المصارف  ذ، إالمصرفي ومدى استقرار القطاع المصرفي

المصرفي  لجهازانشاط يمثل  المضاعف النقديفإن   ، لذلكائتمانعلى تحويل الودائع إلى وقدرتها 
ذ يعكس ، إمان الممنوح داخل القطاع الحقيقيمن حجم الائت اساس  أيتكون و  العامل داخل الاقتصاد

زيادة الخدمات التي يقدمها الجهاز المصرفي إلى ، ومن ثَم  قدرة المصارف على منح الائتمان
عملية منح الائتمان تحتاج إلى سيولة إذ إنَّ قدرة المصارف على جذب الودائع،  يبي نو الجمهور، 

 يبي ن أن  والذي  ( يوضح نسبة المضاعف النقدي12، والشكل )منها امهم   اكافية تمثل الودائع جزء  
ليصل إلى  2021من عام  الثانيالفصل  في نسبة المضاعف النقدي في اهناك انخفاض  

في المقابل هنالك  تكانفي حين ، 2020من عام  للفصل نفسه %(1.35%( بعدما كان )1.33)
 2021من عام  الثانيالفصل  ذ بلغت فيإزيادة في نسبة العملة في التداول إلى الودائع الجارية، 

الكتلة نَّ أ ، وهذا يعني2020%( في الفصل نفسه من عام 129.8%( بعد أن كانت )148.2)
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(11)شكل 

نسبة إجمالي الائتمان النقدي الى إجمالي الودائع لكل من المصارف العامة 
والمصارف الخاصة

نسبة اجمالي الائتمان النقدي إلى اجمالي الودائع لدى المصارف الحكومية 

نسبة اجمالي الائتمان النقدي إلى اجمالي الودائع لدى المصارف الخاصة 

النسبة المعيارية 
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نما ذهبت خارج و  النقدية المصدرة من البنك المركزي العراقي لم تذهب باتجاه المصارف ا 
( في تسوية المبادلات cashالاقتصاد العراقي هو اقتصاد نقدي )يعتمد النقد ) ذلك لأن   ؛المصارف

براء الذمم( ما يدفع الأفراد إلى اكتناز جزءٍ كبيرٍ منها، مما يتطلب تعزيز المدفوعات  التجارية وا 
اض نشاط الجهاز المصرفي الإلكترونية وتغيير هيكل الاقتصاد، وهذا انعكس بدوره على انخف

الكتلة النقدية المصدرة من البنك المركزي والتي هي خارج نَّ أ داخل الاقتصاد، ومن الجدير بالذكر
ة أثناء%( 29الجهاز المصرفي قد ارتفعت بنسبة ) إلى الفصل  2020من الفصل الثاني  المد 

 .2021نفسه 

 
 والاقتصادي.حصائي المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

 
 ربحية المصارف:-5

و الخسارة التي تتعرض لها، والشكل أيوضح هذا المؤشر العائد الذي تحصل عليه المصارف 
، ( يوضح العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات للمصارف العاملة في العراق13)
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(12)شكل 
نسبة العملة في التداول الى الودائع الجارية والمضاعف النقدي 

نسبة العملة في التداول الى الودائع الجارية  (الجهة اليمنى)المضاعف النقدي
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العائد  في نسبة العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية إذ ارتفع ان  هناك ارتفاع  أن ويتبي  
%( 0.42%( بعد أن كان )0.44إلى ) 2021الفصل الثاني من عام  على الموجودات في

من  اأيض   اارتفاع   تنسبة العائد على حقوق الملكية فقد شهدأم ا  ،2020من عام  نفسهللفصل 
 .2021من عام  نفسه%( للفصل 3.72إلى ) 2020%( في الفصل الثاني لعام 3.28)

 
 بحاث.حصاء والأالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الإ

 

 جنبية:ربحية المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة الأ-6
ومن الجدير جنبية، ة المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة الأيهذا المؤشر يوضح ربح ن  إ

يتم قياس ، لذلك سوف دنانير( 10رباح المصرف من الدولار الواحد يكون )أحصة نَّ أ بالذكر
 دنانير( 3)وأنَّ للدولار الواحد  دنانير( 7)رباح المصرف أحصة نَّ أ هذا المؤشر على افتراض

العائد على يوضح أنَّ ( 14، والشكل )ف نشاط المصرفيمن كل دولار تذهب لتغطية مصار 
%( في 0.6نخفض من )احقوق الملكية من مشتريات المصارف الخاصة من نافذة بيع العملة 

في ما كذلك الأمر ، 2021من عام  الفصل نفسه أثناء%( 0.4إلى ) 2020عام  الثاني الفصل
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(13)شكل 
العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات لدى المصارف التجارية

%العائد على الموجودات (الجهه اليمنى% )العائد على حقوق الملكية
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نفسها، المدة  أثناء%( 0.17%( إلى )0.23نخفض من )الذي االعائد على الموجودات يخصُّ 
 ،لمصارف الخاصةافي ما يخصُّ العائد المتحصل من نافذة بيع العملة  في اانخفاض   هناكأي إنَّ 

الطلب على العملة الأجنبية من طريق نافذة بيع  هو انخفاضالانخفاض هذا  السبب وراءإن إذ 
بسبب حالة عدم اليقين على أثر تغير  2021وشراء العملة الأجنبية أثناء الفصل الأول من عام 

  .2020ول لأالرسمي في شهر كانون ا سعر الصرف

 
 .حصائيالموقع الإالمصدر: البنك المركزي العراقي، 

المصرفية المتمثلة بالفائدة رباح المصارف الخاصة المتحصلة من النشاطات أوعند العودة إلى 
رباح المصارف والشكل أل نسبة كبيرة من رباح لا تشك  هذه الأنَّ أ المتحصلة من منح الائتمان نجد

 ويتبين الفائدة( يوضح صافي الدخل المتحصل من الفائدة وصافي الدخل المتحصل من غير 15)
%( من 76ل نسبة )يشك   صافي الدخل المتحصل من غير الفائدة لدى المصارف الخاصةنَّ أ

النشاط المصرفي الحقيقي  ، مما يعني أنَّ 2021في بداية عام الدخل لدى المصارف  إجمالي
يتمثل بعملية منح القروض والدخول إلى القطاع الحقيقي لأجل ممارسة الذي للمصارف ضعيف 

ير الفائدة بالدخل من غ موازنةالدخل المتحصل من الفائدة ضعيف  ذلك لأنَّ  ؛العمل المصرفي
 الذي يمثل الدخل المتحصل من نافذة بيع العملة جزء مهم منها.
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(14)شكل 
ذة بيع العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات للمصارف الخاصة من ناف

العملة 

العائد على حقوق الملكية للمصارف الخاصة  من نافذة بيع العملة

العائد على الموجودات للمصارف الخاصة من نافذة بيع العملة 
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 بحاث.حصاء والأالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الإ

 انخفاضدى إلى أجنبية العملة الأ بيعنافذة المصارف الخاصة من  العائد لدىانخفاض  نَّ إ
( يمثل العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات لدى 16والشكل ) الدخل لديها إجمالي

، 2021من عام  الثانيالفصل  فيلديها في العائد  اهناك انخفاض   أنَّ  نويتبي   المصارف الخاصة
 2021من عام  الثانيالفصل  إذ بلغ العائد على حقوق الملكية للمصارف الخاصة في نهاية

 على العائد نخفضا، كذلك 2020من عام  للفصل نفسه%( 0.95بعد أن كان ) %(0.31)
عام  للفصل نفسه%( 0.42بعدما كان ) 2021في الفصل الثاني عام ( 0.13) إلىالموجودات 

المصارف نَّ أ مما يؤكدبسبب انخفاض الإيرادات المتحصلة من نافذة بيع العملة الأجنبية، ، 2020
نشاطها داخل القطاع وأنَّ على نافذة بيع العملة الأجنبية في نشاطها،  الخاصة تعتمد بشكل كبير

مؤشر المضاعف  أثناء وهذا ما تم إيضاحه 2021من عام  الثانيالفصل  أثناءالحقيقي قد انخفض 
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(15)شكل 
ةصافي الدخل من الفائدة وصافي الدخل من غير الفائدة لدى المصارف الخاص

نسبة صافي الدخل من غير الفائدة إلى اجمالي ارباح المصارف 

نسبة صافي الدخل من  الفائدة إلى اجمالي ارباح المصارف 
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث.

 :النقديالائتمان  إجماليالقروض المتعثرة/ -7
الائتمان النقدي، والشكل  إجمالين طريق قسمة القروض المتعثرة على عيقاس هذا المؤشر 

الفصل الثاني من عام  ئتمان النقدي فيالا إجمالينسبة القروض المتعثرة إلى أنَّ ( يوضح 17)
هناك إنَّ  ي، أ2020عام  نفسه%( للفصل 9.1) ت%( بعد أن  كان9.3قد ارتفعت إلى ) 2021

 المصارف العاملة. إجماليزيادة في نسبة نمو القروض المتعثرة، إنًّ هذه النسبة تمثل 

 
 المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث.
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(16)شكل 
العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات للمصارف الخاصة 

العائد على حقوق الملكية للمصارف الخاصة   العائد على الموجودات للمصارف الخاصة
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(17)شكل 
نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الائتمان النقدي
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هناك زيادة في نسبة القروض المتعثرة أنَّ  ملكيتها نجد إذالعودة إلى تفصيل المصارف من وب     
والشكل  كثر من نظيرتها المصارف العامة،أ الائتمان النقدي لدى المصارف الخاصة إجماليإلى 

ئتمان النقدي لدى المصارف الخاصة الا إجمالينسبة القروض المتعثرة إلى يوضح أنَّ ( 18)
%( 24.14إلى ) 2020الفصل الثاني عام  %( في23.56إذ زادت هذه النسبة من ) ا،مرتفعة جد  
ن حجم القروض المتعثرة لدى 4.4) ، بنسبة نمو بلغت2021 من عامنفسه للفصل  %( وا 

نَّ من أ رغمعلى الالنقدي الممنوح لديها،  ئتمانالمصارف الخاصة يشكل أكثر من خمس الا
 ئتمانالا إجمالي%( من 15النقدي الممنوح من المصارف الخاصة لا يشكل سوى ) ئتمانالا

فهناك ارتفاع  المصارف العامة أيض  اأم ا في ما يخصُّ  ،2021الفصل الثاني عام  أثناءالممنوح 
ة نفسها أثناء%( 6.52%( في الفصل إلى )5.71في هذه النسبة من ) نسبة نَّ أ ا، علم  المد 

الفصل  أثناء%( 84ل )الائتمان يشك   إجماليالائتمان النقدي الممنوح من المصارف العامة إلى 
الارتفاع في حجم الديون المتعثرة لدى المصارف الخاصة يحتم هذا إنَّ  ،2021من عام  الثاني
الالتزام بالضوابط السليمة في عملية منح الائتمان  اعادة النظر بالسياسة الائتمانية من خلال عليها

   دراسة حالة الزبون والجدوى الاقتصادية للمشروع وغيرها. من طريق

 
 الاحصاء والابحاث.المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة 
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(18)شكل 
خاصة نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الائتمان النقدي لدى كل من المصارف ال

والمصارف الحكومية

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الائتمان النقدي لدى المصارف الحكومية

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الائتمان النقدي لدى المصارف الخاصة
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حجم  أما بالنسبة إلى القروض المتعثرة لدى كل من القطاع الخاص والقطاع العام نجد أن
من نظيره في القطاع الخاص، فقد بلغت نسبة القروض  أكبرالقروض المتعثرة لدى القطاع العام 

، 2021%( اثناء الفصل الثاني لعام 11.7الائتمان النقدي للقطاع العام ) إجماليالمتعثرة إلى 
%( اثناء 7.1( ترليون دينار، بينما بلغت هذه النسبة لدى القطاع الخاص )2.7أذ بلغ حوالي )

  ( يوضح ذلك.19( ترليون دينار والشكل )1.9المدة ذاتها، بمبلغ وصل إلى )

 
 ائرة الاحصاء والابحاث.المصدر: البنك المركزي العراقي، د

 
 :الودائع إجماليالقروض المتعثرة/ -8

الودائع لدى المصارف،  إجمالين طريق قسمة القروض المتعثرة على عيُقاس هذا المؤشر 
%( 5.17الودائع قد ارتفعت من ) إجمالين  نسبة القروض المتعثرة إلى أ( يوضح 20والشكل )

القيود  انخفاضرغم  2021من عام  لفصل نفسهل%( 5.38إلى ) 2020الفصل الثاني لعام  في
، الأمر الذي يتطلب متابعة أكبر من المصارف على القروض المفروضة بسبب جائحة كورونا

 .المقترضينالممنوحة إلى 
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(19)شكل 
م نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الائتمان النقدي لدى كل من القطاع العا

والقطاع الخاص

ام نسبة القروض المتعثرة إلى اجمالي الائتمان النقدي للقطاع الع

اص نسبة القروض المتعثرة إلى اجمالي الائتمان النقدي للقطاع الخ
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 والابحاث. الإحصاءدائرة المصدر: البنك المركزي العراقي، 

في هذه النسبة للمصارف  اهناك ارتفاع  نَّ أ الملكية نجد إذوبالعودة إلى تصنيف المصارف من 
الودائع لدى المصارف  إجمالينسبة القروض المتعثرة إلى  أنَّ ( يوضح 21والشكل ) ،الخاصة

بلغت المصارف في حين %( 69.6) 2021الفصل الثاني  بلغت فيإذ  االخاصة مرتفعة جد  
ة توافر ودائع المصرف وحجم السيولة المفي  اوتؤثر كثير   ا%(، وهذه النسبة كبيرة جد  3.6)الحكومية 

لديه وتزيد من احتمالية تعرضه للخسائر، لذلك أصبح من الضروري اتباع الأساليب العلمية 
الصحيحة وتنفيذ التعليمات التي أصدرها البنك المركزي كافة في عملية منح الائتمان لضمان 

نسبة حجم الودائع لدى المصارف الخاصة إلى نَّ أ اعثر من المصارف الخاصة، علم  عدم الت
وهو منخفض إذا ما قورن  2021الفصل الثاني من عام  أثناء%( 12.7الودائع بلغ ) إجمالي

ة نفسها أثناء%( 87.3بنظيرتها المصارف العامة التي بلغ لديها )  .المد 
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(20)شكل 
نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الودائع
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 حصاء والابحاث.دائرة الإالمصدر: البنك المركزي العراقي، 

 

 :الأصول إجماليالقروض المتعثرة/ -9

الأصول لدى المصارف،  إجماليطريق قسمة القروض المتعثرة على  عنيُقاس هذا المؤشر 
%( ينذر بحدوث أزمة 10تجاوز هذه النسبة ) نَّ أ الاقتصادية إذ كشفت تجارب الدول والأدبيات

ح الشكل )1مصرفية الأصول لدى المصارف  إجمالي( نسبة القروض المتعثرة إلى 22، ويوض 
بعد  2021الفصل الثاني لعام  %( في3.22العاملة في العراق، ويُلحَظ أنَّ النسبة ارتفعت إلى )

الأصول  إجمالينسبة القروض المتعثرة إلى إنَّ  ،2020عام  لفصل نفسه%( ل3.12أن كانت )
 المصارف. إجماليتم قياسها إلى لم تتجاوز النسبة المعيارية إذا ما 

                                                             
1 Asli Demirguc –Kunt and Enrica Detragiache, The Determinants of Banking Crises in 

Developing- and Developed Countries, International Monetary Fund, 1998, No1, Vol 

45. 
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(21)شكل 
نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الودائع لدى المصارف الحكومية والمصارف

الخاصة

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع لدى المصارف الحكومية 

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع لدى المصارف الخاصة 
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث.

و الحكومية لم تتجاوز أالمصارف الخاصة  نَّ أحسب الملكية نجد بوبالعودة إلى تفصيل المصارف 
الأصول  إجمالينسبة القروض المتعثرة إلى يوضح أنَّ ( 23والشكل ) ،نالآ إلىالنسبة المعيارية 

هذه  %(، ولكنَّ 10لدى المصارف الخاصة أو المصارف العامة لم تتجاوز النسبة المعيارية )
%(، 6.1) 2021النسبة مرتفعة لدى المصارف الخاصة، إذ بلغت في الفصل الثاني من عام 

المصارف الحكومية فقد بلغت هذه النسبة في حين لذلك توجب الحذر في عملية منح القروض، 
 .المدة نفسها أثناء%( 2.4)
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(22)شكل 
نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الاصول

نسبة القروض المتعثرة الى أجمالي الأصول النسبة المعيارية
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث.

 :التوزيع القطاعي للديون المتعثرة-10

والشكل كثر القطاعات داخل القطاع الحقيقي التي لديها ديون متعثرة، أهذا المؤشر بتحديد  يُعنَى
قطاع خدمات المجتمع هو صاحب يبي ن أنَّ الذي  للديون المتعثرة ( يوضح التوزيع القطاعي24)

لالفصل  أثناء%( 47.03النسبة الأكبر للديون المتعثرة إذ بلغت ) ثم قطاع  2021من عام  الأو 
ة نفسها أثناء%( 32.39التجارة بنسبة ) ، لذلك استوجب على المصارف أن تكون أكثر حيطة المد 

في منح الائتمان داخل هاتين القطاعين، لتجنب تعثر أموالها وضمان سلامة أموال  اوحذر  
 المودعين.

2.1 2.1 2.3 2.5 2.4

6.5 6.3 6.4 6.5 6.1

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2021 Q1 2021 Q2

ية
ئو

 م
بة

س
ن

(23)شكل 
ةنسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الاصول لدى المصارف الخاصة والحكومي

نسبة القروض المتعثرة الى أجمالي الأصول لدى المصارف الحكومية

نسبة القروض المتعثرة الى أجمالي الأصول لدى المصارف الخاصة

النسبة المعيارية
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 بحاث.والأ حصاءالمصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الإ

النقدي كبر في الائتمان هو صاحب النسبة الأ خدمات المجتمعقطاع  ومن الجدير بالذكر أنَّ  
لالفصل  أثناءالممنوح إلى القطاعات الحقيقية  بنسبة بلغت ( 25الشكل ) فيو  2021 الأو 

ذ بلغت إ ،كبر نسبة ائتمانأقطاع التشييد والبناء هو صاحب ثاني %(، في حين أنَّ 58.08)
ة نفسها أثناء%( 15.19)  .المد 

 
 .والأبحاثحصاء المصدر: البنك المركزي العراقي، دائرة الإ
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(24)شكل 
ول نسبة  القروض المتعثرة لكل قطاع من القطاعات الحقيقية خلال الفصل الا 
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(25)شكل 
2021نسبة الائتمان النقدي لكل قطاع من القطاعات الحقيقية خلال الفصل الأوّل
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 :المصارفرأس مال  / ةالأجنبيصافي الموجودات -11

ة للمصارف التجارية على رأس مال الأجنبيقسمة صافي الموجودات بيُقاس هذا المؤشر 
ة لدى الأجنبين الاحتفاظ بالعملة ( يوضح هذه النسبة التي تبي  26الشكل )و المصارف التجارية، 

 نسبة صافينَّ أ ن، ويتبي  حادةلى تقلبات ية في حال تعرضت العملة الوطنية إالمصارف التجار 
من  الثانيالفصل  أثناء%( 119الموجودات الأجنبية لدى المصارف التجارية قد ارتفعت من )

قيمة الدينار نَّ أ من الجدير بالذكر ،2021من عام  الفصل نفسه أثناء%( 153إلى ) 2020عام 
الأمر الذي يجعل قيمة الموجودات  2021من عام  الثانيالفصل  أثناءالعراقي قد انخفضت 

حجم الموجودات الأجنبية أكبر من إنَّ  الأجنبية التي تحتفظ بها المصارف التجارية ترتفع، أي
ضها حجم رؤوس أموال المصارف، فحجم الموجودات الأجنبية لدى المصارف التجارية قد يعر  

في قيمة العملة المحلية، لكن في المقابل إلى خطر انخفاض قيمتها في حال كان هناك ارتفاع 
 ( دينار للدولار الواحد أثناء1486دينار العراقي عند )لل السوق  هناك انخفاض في سعر صرف

، هذا 2020عام  لفصل نفسهللدولار ل ا( دينار  1243بعد أن كان ) 2021لعام  الثانيالفصل 
الانخفاض في سعر صرف العملة المحلية يؤدي إلى ارتفاع قيمة الموجودات الأجنبية لدى 

ن مصدر الأصول الأجنبية لدى القطاع المصرفي هو مصدر داخليو  المصارف العاملة، ، 1ا 
ع، مع عرض النقد بالمعنى الواس موازنةواحتفاظ البنك المركزي بنسب كافية من الأصول الأجنبية 

من  الثانيالفصل  %( في65إذ بلغت نسبة الأصول الأجنبية إلى عرض النقد بالمعنى الواسع )
، مما يجعل الزيادة في نسبة الموجودات الأجنبية إلى رأس مال المصارف مسيطر 2021عام 

 عليه من السلطة النقدية في العراق. 

                                                             
المقصود هنا عدم قيام المصارف العراقية بالاقتراض من الخارج بالعملة الأجنبية وإعادة إقراضها بالعملة  1

  .المحلية
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 والاقتصادي. حصائيالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

  :للناتج ئتمانفجوة الا -12

مة للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي  الائتمان للناتجتُعرَّف فجوة  بأنّــَها نسبة الائتمان المقدَّ
منه الاتجاه العام لنسبة الائتمان إلى القطاع الخاص إلى الناتج المحلي  امطروح   جماليالإ
(، وكلما اقتربت النسبة المقدرة من 10- 2، وتراوح القيمة المعيارية لهذا المؤشر بين )جماليالإ

الحد الأعلى أو تجاوزته فإنَّ ذلك يشير إلى احتمالية حدوث أزمة مصرفية بسبب زيادة نمو 
ومن ثَمَّ يتطلب الأمر إعداد  جماليأكبر من الزيادة في نمو الناتج المحلي الإالائتمان بمعدل 

ات كافية لتفادي المخاطر المحتملة، والشكل ) ، إنَّ فجوة الائتمان تقيس 1( يوضح ذلك27مصد 
ى  جماليسرعة معدل نمو الائتمان المصرفي نسبة إلى الناتج المحلي الإ التي يجب ألاَّ تتعد 

مع  جماليناتج المحلي الإ%( في حال اعتماد بيانات ال0.2ن  هذه الفجوة بلغت )إ%(، 10)

                                                             
طريقة احتساب فجوة الناتج راجع البنك المركزي العراقي، تقرير الإنذار المبكر  عنلمزيد من المعلومات  1

  24-23ص، 2020الأول  ، الفصل18العراقي العدد 
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(26)شكل 
رأس مال المصارف التجارية وصافي الموجودات الاجنبية لديها

صافي الموجودات الاجنبية لدى المصارف التجارية

رأس مال المصارف التجارية

نسبة صافي الموجودات الاجنبية الى رأس مال المصارف التجارية



 
 
 

30 
 
 

 اهناك ارتفاع  نَّ أ دون النفط، والملاحظمن %( في حال اعتماد البيانات 3.6النفط، وقد بلغت )
 جماليالناتج المحلي الإ أن إلى افي النسبة في حال اعتماد البيانات دون نفط ويرجع ذلك أساس  

والنسبة الكبيرة التي يشكلها النفط الخام من الناتج المحلي  ،مع النفطمنخفض مقارنة دون نفط من 
ة  أثناء%( 44.18العراقي بالأسعار الجارية بلغت ) جماليالإ    ا.هنفسالمد 

 
 والاقتصادي. حصائيالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ
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(27)شكل 
فجوة الائتمان الى الناتج المحلي الإجمالي

مع النفطGDPفجوة الائتمان إلى بدون نفط  GDPفجوة الائتمان إلى 
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 الفصل الثالث 
 داء الاقتصاد الكليأتحليل مؤشرات 

 التضخم:: معدل ولا  أ

، إذ إنَّ (CPIاحتساب التغير في الرقم القياسي لأسعار المستهلك ) أثناءقاس التضخم من يُ 
 أثناءسعار والخدمات داخل الاقتصاد ر عن الارتفاع في مستوى الأالتضخم هو مقياس كمي يعب  

ها سجلت ن  أسعار المستهلك يلحظ ة لعملة البلد، وعند العودة إلى أتنخفض القوة الشرائيفالزمن، 
من عام  الفصل نفسهب موازنة%( 111.1ليبلغ ) 2021من عام  الثانيالفصل  أثناء اارتفاع  
 ،الذي يمثل معدل التضخم السنوي و %( 6.5بمقدار تغير ) أي ،(%104.3) مُسجلا   2020
بالإضافة  ،العام للأسعارنخفاض قيمة العملة المحلية أمام الدولار دور في ارتفاع المستوى وكان لا

ارتفاع الأسعار للسلع الأساسية في الأسواق الدولية، إذ قفزت أسعار الغذاء حول العالم بما  إلى
من  على الواردات السلعيةبصورة كبيرة العراق يعتمد  لكون و ، 1%( أثناء الجائحة40يقارب )
سعار السلع الداخلة في إلى ارتفاع أذلك ى أد   فقد ،الذي أرتفع هو الأخر مقومة بالدولارالو  الخارج

 ،%(0.1) بنسبة احذية ارتفاع  قسم الملابس والأسجل إذ  ،حساب الرقم القياسي لأسعار المستهلك
ل قسم السكن ارتفاع  و  %(، 0.3) بنسبة ال قسم الصحة ارتفاع  كذلك سج  %(، 2.1) بنسبة اسج 

( يوضح معدل التضخم 28والشكل )، 2%(5.1) بنسبة اارتفاع   المطاعم والفنادقوسجل قسم 
 :ومعدل سعر الفائدة الحقيقي

                                                             

1  Francesca Caselli and Prachi Mishra, Inflation Scares in an Uncharted Recovery, 

IMF, OCTOBER 6,2021, P2. 
 .2020الأول  المركزي للإحصاء، تقرير الأرقام القياسية لأسعار المستهلك، كانونوزارة التخطيط، الجهاز  2
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 والاقتصادي. حصائيالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

 
 :GDPالموازنة العامة إلى  فائض أو عجز :اثاني  

 )فائض( أم بالإيجابيوضح هذا المؤشر نسبة التغير الذي يحصل في الموازنة العامة سواء  
 الثانيالفصل  في افائض  الموازنة العامة للدولة قد حققت  يبي ن أن  ( 29بالسلب )عجز(، والشكل )

( مليار 1796في الموازنة أكثر من ) الفائض إجماليإذ بلغ  ،%( 2.4قد بلغ ) 2021من عام 
ا  دينار، الدين العام فقد  إجماليحوالات الخزينة لدى المصارف التجارية إلى في ما يخصُّ أم 

 الفصل نفسه أثناء%( 19.5بعدما كانت ) 2021عام  الثانيالفصل  %( في9انخفضت إلى )
، لكن في المقابل ارتفعت نسبة الحوالات المخصومة من البنك المركزي إلى الدين 2020عام 

ة نفسها أثناء%( 48.7%( بعدما كانت )62العام الداخلي إلى )  .المد 
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(28)شكل 
سعر الفائدة الحقيقي ومعدل التضخم

معدل التضخم سعر الفائدة الحقيقي
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 والاقتصادي. حصائيالمركزي العراقي، الموقع الإالمصدر: البنك 

  
 :GDP جمالي: معدل التغير في الناتج المحلي الإاثالث  

م للتعبير عن مدى تطور النشاط ستخدَ من أهم المؤشرات التي تُ  جماليالناتج المحلي الإيُعدُّ 
مدة زمنية معينة،  أثناءنه يلخص النشاطات الاقتصادية التي قام بها البلد ا  و الاقتصادي في البلد، 

همية النسبية لكل المحلي والأ الناتجومدى مساهمة كل قطاع من القطاعات الاقتصادية في 
زيادة ، إذ إنَّ للحالة الاقتصادية للبلد، اتفصيلي   اوصف   جماليالناتج المحلي الإيُعدُّ  قطاع، لذلك

الاقتصادي والعكس صحيح، وقد  نتعاش النشاطايشير إلى  جماليالإمعدلات نمو الناتج المحلي 
  الثانيالفصل  أثناء املحوظ   اارتفاع  بالأسعار الجارية في العراق  جماليل الناتج المحلي الإسج  

لبالفصل  موازنة%( 15بلغ ) 2021  ذلك: يبي ن( 30والشكل ) ،العام نفسهمن  الأو 
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(29)شكل 
نسبة فائض أو عجز الموازنة الى الناتج المحلي الإجمالي

فائض أو عجز الموازنة إلى الناتج المحلي الاجمالي

نسبة حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية إلى إجمالي الدين العام الداخلي

نسبة حوالات الخزينة المخصومة من  البنك المركزي إلى إجمالي الدين العام الداخلي
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 .جماليية للناتج المحلي الإالأول، التقديرات للإحصاءوزارة التخطيط، الجهاز المركزي المصدر: 
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معدل التغير في الناتج المحلي الإجمالي
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 (1جدول رقم )
 المؤشرات الخاصة بتقرير الانذار المبكر

 

ي 2020اسم المؤشر 
 
ي 2021قيمة المؤشر خلال الفصل الثان

 
معدل التغير %قيمة المؤشر خلال الفصل الثان

ي  0.3200.0-0.1-مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنب 

)M2( 6.4-70.365.8نسبة الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد بالمعب  الواسع

)M2( 98.4-0.07-4.25-معدل نمو نسبة الاحتياطيات الأجنبية إلى عرض النقد

ة الأجل على الودائع  14.0-4.33.7أسعار الفائدة قصير

ي
28.6-4.23سعر الفائدة الحقيق 

000.0قروض البنك المركزي / إجمالىي مطلوبات المصارف

M2 / 7.7-5248الودائع المصرفية

تمان النقدي/ إجمالىي الودائع 57.157.91.4إجمالىي الائ

1.5-1.351.33المضاعف النقدي

3.283.7213.4العائد على حقوق الملكية

0.420.444.8العائد على الموجودات

28.6-0.560.4العائد على حقوق الملكية من نافذة بيع العملة الاجنبية

26.1-0.230.17العائد على الموجودات من نافذة بيع العملة الاجنبية

تمان النقدي ة/ إجمالىي الائ
9.19.32.2القروض المتعير

ة/ إجمالىي الودائع
5.15.33.9القروض المتعير

ة/ إجمالىي الأصول
3.123.223.2القروض المتعير

ي الموجودات الأجنبية / رأس مال المصارف
 
113.9153.634.9صاف

تمان للناتج مع النفط 300.0-0.10.2-فجوة الائ

تمان للناتج بدون نفط 2.43.650.0فجوة الائ

0.10.6500.0معدل التضخم

ي الناتج المحلىي الإجمالىي 
 
166.3-22.915.2-معدل التغير ف
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