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 فتتاحية التقرير إ

 

шϜ ϽтϽЧϦ ϹЛт ЭгК ХтϽТм сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ еуϠ ХуЃзϧЮϜм дмϝЛϧЯЮ ϢϽгϪ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 шϜϼϜϽЧϧЂ  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ̪    ЁЯϯв еК ХϫϡзгЮϜ  ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв ̪ϣуϠϽЛЮϜ

 шϝϠ ϣузЛгЮϜ ϤϜϼϜϸшϜ ̭ϜϼϹв ев днЫгЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣуϠϽЛЮϜ.  анЧт 

 сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ Ϡ  ϼмϹЮ ϣузУЮϜ ϣжϝвцϜ  ϼϝϡϧКϜ пЯК ̪ХтϽУЯ  дϒ т ФмϹзЋЮϜ ϼмϹϠ анЧ  .ЁЯϯгЯЮ ϣузУЮϜ ϣжϝвцϜ 

 

ϸϹК ХтϽУЮϜ ЬϝгКϒ егЏϧϦ ̯Ϝ    ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜмϸцϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽтнГϦ сТ ϣгкϝЃгЮϜ ϝлгкϒ ̪ϼмϝϳгЮϜ ев

шϜ  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂмϦ  ϤϜϼϜϸшϜ СЯϧϷв еуϠ дмϝЛϧЮϜ ϿтϿЛ  ϝтϝЏЧϠ ϣузЛгЮϜ ϣузАнЮϜ ϤϝлϯЮϜм

шϜ  ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣуϠϽЛЮϜ    ϤϝЃЂϕгЮϜ еуϠм ϝлзуϠм  ϣуЮϝгЮϜ  ̪ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣуЮмϹЮϜ м  ϿтϿЛϦ сТ ϣгкϝЃгЮϜ

шϜ ϝтϝЏЧϠ сКнЮϜ  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ Ю ̯ϣТϝЎϖ  ϤϝЂϝуЃЮϜ Ьϝϯв сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ еуϠ ϞϼϝϯϧЮϜм ϤϜϽϡϷЮϜ Ьϸϝϡϧ

шϜ ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂмϜ ИϝЎмϒ Ьнϲ ϤϝЂϜϼϸм ФϜϼмϒ ϽЇжм ϸϜϹКϖш  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ̪ϝлзв ستقرار المالي على مستوى الدول العربية.إصدار تقرير سنوي عن الإ   

 

 ̪ аϹЧϦ ϝв пЯК ̭ϝзϠ  м ФмϹзЋЮϜ ϣтϔϼ ϼϝАϗϠм ϖ  ШϽϧЇгЮϜ сϠϽЛЮϜ ЭгЛЮϜ ϿтϿЛϦ ϽϡϧЛϦ сϧЮϜ йϧуϯуϦϜϽϧЂ ̪ϝлϦϝтнЮмϒ Ϲϲϒ

шϜ ϽтϽЧϦ ϸϜϹКϖ бϦ  аϝЛЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2021 ̪ шϜ ϣуЛЎм ϤϜϼнГϦ ЬмϝзϦ рϻЮϜ ϜϽЧϧЂ ϼ  сЮϝгЮϜ

 уϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ̪ ϣ  мЮϜ шϜ ϟжϜнϯ  ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϹЧзЮϜм ϣтϸϝЋϧЦшϜ ХуЧϳϧϠ ϜϽЧϧЂ ϼ   ϤϝтϹϳϧЮϜм ̪сЮϝгЮϜ

 ϧЮϜ ϣуЮмϹЮϜм ϣугуЯЦшϜ с    мϒ ϽІϝϡв ЭЫЇϠ ϽϪϕϦ шϜ пЯК ϽІϝϡв ϽуО сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ.ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ 

 

  ϽтϽЧϧЮϜ ϸϜϹКϗϠ СЯЫгЮϜ ЭгЛЮϜ ХтϽТ ЭвϓтϒднЫт д   ̳м ϹЦ ̲Х̴̵Т  ЬнЋТ ϤϝКнЎнв ϼϝуϧ϶Ϝ сТ    ХуЧϳϧЮ ̪ϽтϽЧϧЮϜ

  ̪иϸϜϹКϖ ев ϢнϮϽгЮϜ РϜϹкцϜмшϜ ϣуЛЎм еК ϣϳЎϜм ϢϼнЊ бЂϽЮϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪  

  сТ ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм ϤϜϸϹϳгЮϜмϝкϸнлϮ ФϝуЂ  шϜ ХуЧϳϧЮ.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    ХтϽУЮϜ Эвϓт ϝгЪϒ днЫϦ д

ϽгϧЃв ϽтнГϦ ЙЎнв ϸнлϯЮϜ иϻк ̪   ϤϝЗϲыгЮϜ ЭЏУϠшϜмϤϝϲϜϽϧЦ   ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϝлтϹϡϦ сϧЮϜ

ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ̪   сТ ϹКϝЃв ЭвϝК ϣϠϝϫгϠ ϽтϽЧϧЮϜ днЫт дϒмϖшϜ ϤϜϼϜϽЧЮϜ ϺϝϷϦ  блЃϦ сϧЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ

 сТ ϿтϿЛϦ  ϤϜϸϝЋϧЦъϜ ϣвыЂ  .Јϝ϶ йϮнϠ сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм ̪аϝК йϮнϠ ϣуϠϽЛЮϜ 

  



  ϸ 
 

 تـقديـم 

шϜ ϽтϽЧϦ ϸϜϹКϖ сϦϓт  ϵуЂϽϦ пЯК ФмϹзЋЮϜ ЈϽϲ ФϝуЂ сТ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϘϸϝϡгЮϜ

ϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв ЁЯϯв ϝкϝЂϼϒ сϧЮϜ ϹуЮϝЧϧЮϜм РϜϹкцϜм  ϢϹК ϻзв ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ Ϥ

  ̪ϤϜнзЂ ЭгК ФϜϼмϒм ϽтϼϝЧϦ ϸϜϹКϖ пЯК ̪йзК ϣЧϫϡзгЮϜ ЭгЛЮϜ ФϽТм дϝϯЯЮϜ ϩϲм ЙуϯЇϦ Ьнϲ ϼнϳгϧϦ сϧЮϜ

  пЮϖ ϣТϝЎϖ .ϣуϠϽЛЮϜ ϝзЮмϹЮ ϣтнЮмцϜ ϤϜϺ ϝтϝЏЧЮϜм ϤϝКнЎнгЮϜ ЬмϝзϧϦ  егЎ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ блЃт ̪ЩЮϺ

  ϸнлϯЮϜ ХуЃзϦм ϸϜϹКϖ сТ ̪йзК ϣЧϫϡзгЮϜ дϝϯЯЮϜм ЭгЛЮϜ ФϽУЮм ̪ЁЯϯгЮϜ ϜϻлЮ ϣузТ ϣжϝвϓЪ йАϝЇзЮ йϧЂϼϝгв

шϜ ϟжϜнϯЮϜ СЯϧϷв сТ ̪ФϜϼмцϜм ϽтϼϝЧϧЮϜ иϻк Эϫв ϸϜϹКш ϣвϾыЮϜ  сϧЮϜ ϣуТϽЋгЮϜм ̪ϣтϹЧзЮϜм ̪ϣтϸϝЋϧЦ

 ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϣГЇжϓϠ ХЯЛϧϦ  .ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм 

 

ЮϜ ϼϜϹЊшϜ ФыАϖ ϝжϹЛЃт ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТЙϠϜϽ  шϜ ϽтϽЧϦ ев  иϸϜϹКϖ бϦ рϻЮϜ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  дмϝЛϧЮϝϠЙв   шϜ ЭгК ХтϽТ  ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв ЁЯϯв еК ХϫϡзгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм  . 

 

  ϝгЪ шϜ ϽтϽЧϦ ϸϜϹКϖ сϦϓтсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    ЬмϹЮϜ сТ̪ϣуϠϽЛЮϜ    сТ  ϤϜϼнГϧЮϜ ϣЛϠϝϧгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ФмϹзЋЮϜ аϝлв ϼϝАϖ

шϜ пЯК ϣЯгϧϳгЮϜ ϝлϦϜϽуϪϓϦм ̪ϣуЮмϹЮϜ ϣуТϽЋгЮϜм ϣтϹЧзЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ  ϤϝвнЯЛгЮϜ бтϹЧϦм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦ

ϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮ ϝлϧугкϒ ϣуУЯ϶ пЯК ̪ϝтϝЏЧЮϜ иϻк Ьнϲ ϢϹуУгЮϜ  ϽтϼϝЧϧЮϜ иϻлЮ ϣЊϽТ ϽϡЪϒ ϣϲϝϦϖм ̪ϣт  пЯК

ϹуЛЊ   ϼϹЦ ϽϡЪϓϠ ϘϼϝЧЮϜ ϹтмϿϦ ЭϮϒ ев ̪ЙтϾнϧЮϜм ϽЇзЮϜ еЫгв  .ИнЎнгЮϜ Ьнϲ ϣϲϝϧгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ев 

 

 والله ولي التوفيق،  
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 шϜ ϹлІ  аϝК сТ сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦ2020    ̯ϝІϝгЫжϜ ϖ  ϣуϳЋЮϜ ϤϝвϾцϜ ЭД сТ ̪ϩтϹϳЮϜ ϵтϼϝϧЮϜ сТ ФнϡЃв ϽуО ̯ϝтϸϝЋϧЦ

  ϼϝЇϧжϜ ϣϯуϧж бЮϝЛЮϜ ϝлІϝК сϧЮϜ ϣуКϝгϧϮъϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ   ЮϜ ϧ лзК ϭϧж с ϝ    сгЮϝЛЮϜ сЮϝгϮшϜ ϭϦϝзЮϜ ЙϮϜϽϦ

  ϣϡЃзϠ3.5    сЮϜнϲ пЮϖ бЮϝЛЮϜ ̭ϝϳжϒ ЙугϮ сТ СуДнϧЮϜ ϽϚϝЃ϶ ϥЯЊм ϝгуТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ255   днуЯв   ЎϝУϷжϜ Эϫгт ϝгϠ ̪ϣУуДм ̯ϝ  

  ϣϡЃзϠ8.8   ϣугЮϝЛЮϜ ЭгЛЮϜ ϤϝКϝЂ сТ ϣϚϝгЮϜ сТ1  ϣЯϯЃгЮϜ ϤϝтнϧЃгЮϝϠ ϣжϼϝЧв ̪  сТ  аϝК ϣтϝлж2019  рнϛУЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК .

 ̯ϝгуЯЛϦ ЭЦцϜ ϣЮϝгЛЮϜ ϤϼϹЋϦ   м ̭ ϝЃзЮϜ   ϞϝϡЇЮϜм    еуЯвϝЛЮϜ ЩЮϻЪм ̪ЭгЛЮϜ ϽЋзК ϣТϝϫЫϠ бЃϧϦ сϧЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ еуЯвϝЛЮϜм

 ИϝГЧЮϜ сТ    РмϽЗЮϜ сТ сжϹϦм ϢϽуϡЪ ϽϚϝЃϷЮ ϤϝϛУЮϜ иϻк ϥЎϽЛϦ ϩуϲ ̪ϣвϾцϜ ев етϼϽЏϧгЮϜ ϣгϚϝЦ сгЂϽЮϜ ϽуО

  .ϣϦмϝУϧв ϤϝϮϼϹϠ ϣуЇуЛгЮϜ  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ  ЭгЛЮϜ ФнЂ ев ϤϝϛУЮϜ иϻк ϬмϽ϶  Эϫг̳т  ев ϹтϹЛЮϜ пЯК ̯ϝУКϝЏв ̯ϝтϹϳϦ

 Ϝ ̪ϣЮϝгЛЮϜ ϣУуϫЪ ϤϝКϝзЋЮϜ пЯК ϢϽуϡЪ ϣϮϼϹϠ ϹгϧЛϦ сϧЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ  Ϥъϝϲ ϥϡϡЃϦ ϝгЪ .ϽтϹЋϧЯЮ ϝлϮϝϧжϖ ϣуϡЮϝО йϮнϧт сϧЮ

  ϨмϹϲ сТ ФыОшϜ ϖ  ϤϝϠϜϽГЎ ϖ  ЬнЋϳЮϜ сТ ЈϽУЮϜ ϕТϝЫϦ аϹКм ̪̭ϝузОцϜм ̭ϜϽЧУЮϜ еуϠ ϢнϯУЮϜ ϢϸϝтϾ ϣуУЯ϶ пЯК ϣуКϝгϧϮ

  ̪ϤϝϮыЛЮϜм ϤϝϲϝЧЯЮϜ пЯК  рϻЮϜ ϽвцϜ  .сТϝЛϧЮϜ ϢϽϧТ Ϲвϒ ЭуГт дϒ йжϓІ ев 

 

  ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев шϜ сТ сЮϝϧЮϝϠм рϸϝЋϧЦъϜ ̭ϜϸцϜ сТ ЁЫЛзϦ шϜ ϼϜϽЧϧЂ  бууϷϦм ̪ϝтϔϽЮϜ ϰнЎм аϹК ̪сЮϝгЮϜм рϸϝЋϧЦ

  ϣЊϝ϶ ̪рϸϝЋϧЦъϜ нгзЯЮ ϣтϸϝуϧКъϜ ϤϜϼϝЃгЯЮ ̯ϜϸϹϯв ϢϸнЛЮϜм ̪ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ев сТϝЛϧЮϜ Ϲвϒ дϓЇϠ еуЧуЮϜ аϹК ев ϣЮϝϲ

 ϝуЃЮϜ бКϹЮ ϤϝвнЫϳЯЮ ϰϝϧгЮϜ сЮϝгЮϜ ϿуϳЮϜ ϣтϸмϹϳв ЭД сТ  ϤϝЪϽЇЮϜ еуϠ ϼϝЃКшϜ Ϥъϝϲ ев ϹϳЯЮ ϣувϜϽЮϜ ϣтϿуУϳϧЮϜ ϤϝЂ

  СуДнϧЮϜ ϽϚϝЃ϶ ев ϹтϿгЮϜ пЮϖ рϸϕуЂ ϤϝЪϽЇЮϜ ЩЯϦ ϼϝулжϜ дϒ ϩуϲ ̪ϣЮнуЃЯЮ ϽЧϧУϦ ϝлзЫЮ ̪̭ϝЧϡЮϜ ϤϝвнЧгϠ ЙϧгϧϦ сϧЮϜ

  ϸнϮм аϹКм сЮϝгЮϜ ϿуϳЮϜ ϺϝУж еК ϭϧзт ϹЦ рϻЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ИϝЎмцϜ ϹтϹЇϦ рϸϕт дϒ еЫггЮϜ ев .Э϶ϹЮϜм  ЬнЋϳЯЮ ЈϽТ

  ̪сϮϼϝϷЮϜ бКϹЮϜ пЯК сϡЯЂ ϽϪϒ    СЛЎ ев ЩЮϺ йзК ϽУЃуЂ ϝвм ̪сЯϚϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ФϝГзЮϜ ЙЂϜм  сТ  ЌϽЛЮϜ сϡжϝϮ

 шϜ пЯК ϟЯГЮϜм  .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм дϝгϧϚ 

 

  ФϜнЂцϜ пЯК АнПЎ ̭нЇж еК ϤϽУЂϒ ϩуϲ ̪ЙЯЃЮϜ ФϜнЂϒм ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ пЯК ФнϡЃв ϽуО ̯ϝтϹϳϦ ϣвϾцϜ ϥЎϽТ ϝгЪ

 ϚϽЮϜ  ̪сгЮϝЛЮϜ ϟЯГЮϜ СЛЎ ̭ϜϾϖ БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ Анϡкм ̪ФнЃЮϜ ϣЮнуЂ сТ ϽуϡЪ ϼнкϹϦм ̪ЭϮцϜ ϽуЋЦ ЭтнгϧЯЮ ϣЃу

 .евфϜ ϺыгЮϜ ϤϜϹзЂ ϤϜϹϚϝК сТ ϙϮϝУвм ϸϝϲ ЌϝУϷжϜм    ϥЎϽЛϦ ̪ЭЋϧв ϹуЛЊ пЯК ϖ  ϢϹКϝЋЮϜ ФϜнЂцϜ ϤϜϸϝЋϧЦ

 ш ϢϽуϡЪ аϝϯϲϓϠ ϬмϽ϶ ϣϮнгЮ ϢϹКϜнЮϜм ̭̯ϜнЂ ̪ϣЗТϝϳЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂ   уЧЮϝϠ  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϡЃзЪ мϒ ЕТϝϳгЮϜ ЩЯϧЮ ϣЧЯГгЮϜ б

  ̪сЮϝгЮϜ ЙТϽЮϜ пЯК ̯ϜϸϝгϧКϜ ϽϫЪцϜ ЬмϹЮϜ пЯК ϣуТϝЎϖ АнПЎ ЌϽТ пЮϖ сϮϼϝϷЮϜ ЭтнгϧЮϜ СЛЎ оϸϒ ̪ЩЮϻЪ .сЮϝгϮшϜ

 .днтϹЮϜ ϣЯЫук ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгК ϢϸϝтϾ пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϝв нкм 

 

  пЯК ϝлЮыЗϠ ϥЧЮϒ сϧЮϜ ϣвϾцϜ ϥϡϡЃϦ ϝгЪ ϖ  ϤϜϸϝЋϧЦ  ϤϝтнϧЃв сТ ̪̭ϜнЂ Ϲϲ пЯК ϣувϝзЮϜм ϣϛІϝзЮϜм ϣвϹЧϧгЮϜ бЮϝЛЮϜ Ьмϸ

 м ̪рϸϝЋϧЦъϜ ϸнЪϽЮϜ ев ϣЛЦнϧв ϽуО ϖ  Ϥъϝϲ ЭД сТ ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ЭЂыЂ ИϹЋϦм ̪ϤϜϽ϶ϹгЮϜ пЯК ϤϜϹϚϝЛЮϜ ЌϝУϷж

 
1   ЭтϽϠϒ ̪"сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ" ϤϝжϝуϠ ϢϹКϝЦ ̪сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ2021 . 

ϤϜϼмАϦЮϜϣтϸϝЊϦЦшϜϣтвтЯЦшϜϣтЮмϸЮϜмϤϜϺϣЯЊЮϜϼϜϼЧϦЂшϝϠсЮϝвЮϜсТЬмϸЮϜϣтϠϼЛЮϜ
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 ЮϜ сЇУϦ ЙзгЮ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϝлϧЎϽТ сϧЮϜ ФыОшϜ ̭ ϝϠн м ̪ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ИϝЎмϒ рϸϽϦм ̪ ϖ  ИϝУϦϼ  ϭϦϝзЮϜ пЮϖ етϹЮϜ ϤъϹЛв

  ϤϝтнϧЃв пЮϖ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϣЛУϦϽв  ϣЧϪ ϤϝтнϧЃв сжϹϦ ев рϸϝЋϧЦъϜ сТϝЛϧЮϜ ФϝТϐ дϓЇϠ еуЧуЮϜ аϹК ϣЮϝϲ ϥгЦϝТ ϝгЪ .

 шϜм ϬϝϧжшϜ ϤϝтнϧЃв ϝлЛв БϡлϧЮ ̪етϽгϫϧЃгЮϜм еуЫЯлϧЃгЮϜ шϜм ШылϧЂ  ϣуЮмϹЮϜ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ ϤϝЧТϹϦм ̪ϢϼϝϯϧЮϜм ϼϝгϫϧЂ

 в пжϸϒ пЮϖ  ϣϡЃзϠ сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ЄϝгЫжϜ йϚнЎ сТ ЙЦнϧт ϝв нкм ̪ϝлϦϝтнϧЃ ϣЛУϦϽв  еуϠ ϰмϜϽϧт ϝгϠ йϦϼϝЃ϶м ̪8   м12  

  свϝК Ьы϶ ϼъмϸ днуЯтϽϦ2020   м2021 . 

 

 ЮϜ ϤϓϯЮ ̪ϣвϾцϜ ̭ϜϾϖ РϼϝЋг   пЮϖ бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ϣтϿЪϽгЮϜ   ев ϣвϿϲ   шϜ  ϣЂϝуЃЮϜ ϽуЃуϦ ϝлгкϒ ев дϝЪ ϤϜ̭ϜϽϮ

 Кнгϯв ̭ϜϽІм ̪ϣтϹЧзЮϜ шϜ ХТϹϦ пЯК ДϝУϳЯЮ ̯ϝуЛЂм ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ РϹлϠ ̪ЬнЊцϜ ев ϣКнзϧв ϣ  пЮϖ дϝгϧϚ

  сϧЮϜ оϽ϶цϜ ϣтϿуУϳϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ аϿϳЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϽУЋЮϜ ев ϣϡтϽЦ ϥϦϝϠ ϣуЂϝЂцϜ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ дц ̯ϜϽЗжм .ϸϝЋϧЦъϜ

 ЮϜ ϝлϧзϡϦ РϼϝЋг    бКϹЮ ϣтϿЪϽгЮϜ ̪ ϸϝЋϧЦъϜ   ЂϝуЂ ЬмϹЮϜ ϥзϡϦ  ϣтϿуУϳϦ аϿϲ ϼϝАϖ сТ ̪ϣЦнϡЃв ϽуО ϣу̵ЛЂнϦ ϣуЮϝвм ϣтϹЧж Ϥϝ

  нϳзϠ ϝлϧгуЦ ϤϼϹЦ19.5    ϣϳϚϝϯЮϜ ϼϝЇϧжϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЛϡϧЮϜ ев СуУϷϧЮϜ сТ ϥгкϝЂ ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯтϽϦ

  пЯК сКϝГЦ   шϜ сТϝЛϧЯЮ ХтϽГЮϜ ϹулгϦ сТ ϥгкϝЂм ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ  ϥКϼϝЂ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев .рϸϝЋϧЦ  ϤϝЃЂϕгЮϜ

 шϜ ϝкϹлІ сϧЮϜ ϸнЪϽЮϜ ϣЮϝϲ бЦϝУϦ дмϸ ϣЮнЯуϳЯЮ ̪ФϝГзЮϜ ϣЛЂϜм ϺϝЧжϖ аϿϲ бтϹЧϧЮ ϣугуЯЦшϜм ϣуЮмϹЮϜ сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦ ̪   Ϻϖ ϒ  еЯК

  сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ϖ ш иϸϜϹЛϧЂ ϷϧЂ ϜϹ сгЮϝЛЮϜ ϸнЪϽЮϜ ϣлϮϜнгЮ йϦϹЊϼϒ ев ϼъмϸ днуЮϽϦ а  . 

 

 

 шϜ ϟжϝϮ пЮϖ сЮϝгЮϜ ϿуϳЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϼϝϡϧК  аϝК Ьы϶ ϤϸϝЂ сϧЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ИϝЎмцϜ Ͽув ϝв дϗТ ̪2020   дфϜ пϧϲм ̪  

 шϜ ХуЧϳϦ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ етϝϡϦ шϜ ϼϜϽЧϧЂ сЮϝгЮϜм сЯЫЮϜ рϸϝЋϧЦ .   ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ̪    ЍЛϠ ϝлϧЛЎм сϧЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм БГϷЮϜ

  ЬмϹЮϜ Ю  дмϸ ϣЮнЯуϳЯ ϖ  ϸϝЋϧЦϜ ЭЪ ЭЫук ϟЃϲ ϥзтϝϡϦ ̪сϡзϮцϜ РϽЋЮϜ ФϜнЂϒ ϼϝулж ϝлЮ ЌϽЛϧт сϧЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ИϜнжϒм  ̪

 ̭̯ϜнЂ   цϜ ̭ϝзϪϒ  ϣвϾ ϒ м   гЮϜ ϝлЦϜнЂϒ ХгК ϣϮϼϸ еК ̯ыЏТ ̪сТϝЛϧЮϜ ϢϽϧТ Ьы϶ ϣуЮϝ  оϹвм ̪ ϖ  .ϣувнгЛЮϜ ϝлϦϝужϜϿув ФϝЃϦ  сТ

  пЯК ЬмϹЮϜ ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ сТ ̯ϜϾϼϝϠ ̯Ϝϼмϸ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ ϣжмϽв ϟЛЯϦ ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк ϖ  ев ϹϳЮϜм ϣуЮϝЛУϠ ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂ

  ЙтϾнϦ ̭нЂ  пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϢϿув ϹЧϧУϦм ̪ϣувнгЛЮϜ ϝлϦϝужϜϿув сТ СЛЏЮϜ ϟжϜнϮ ев сжϝЛϦ сϧЮϜ ЬмϹЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ .ϸϼϜнгЮϜ

  дϗТ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϝлЦϜнЂϒ сТ ХгЛЮϜ ев ϣϡЂϝзв ϣϮϼϸ Ͽуϲ   шϜ  днЫϦ еЮ йвϹК ев РϽЋЮϜ ФϜнЂϒ сТ ϽІϝϡгЮϜ Э϶ϹϧЮϜ еуϠ ϼϝуϧ϶

  ϝлуЯК бϧϳϧуЂ ϩуϲ ̪ЬмϹЮϜ ϣуϡЮϝПЮ ϣϲϝϧв ϖ ϠϜϹϦ ϺϝϷϦ  аϹϷϦ ъ дϝуϲцϜ ϟЮϝО сТ скм ̪ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϢϼϜϸш ϣуϚϝзϫϧЂϜ Ͻу

 шϜ  .сЯЫулЮϜ ϰыЊшϜм ϱуϳЋϧЯЮ оϹгЮϜ ϣЯтнА ϤϝуϯуϦϜϽϧЂ 

 

 قتصادي العالمي  النمو الإ 

 

 шϜ нгзЮϜ ϹлІ  ̯ϝЛЎм сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦ ϖ  ЭД сТ ̯ϝуϚϝзϫϧЂ ϖ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝЇϧж   ϹϯϧЃгЮϜ  ϤϜϽуϪϓϦ ев йуЯК ϟϦϽϦ ϝв ̪

 ϖ м ϣтϸϝЋϧЦ ϖ ̳т бЮ ϩуϲ ̪ϣуКϝгϧϮ  ϥЮϝА сϧЮϜ ̪ϣвϾцϜ ЩЯϦ ϤϝуКϜϹϧϠ ̯ϝϡЯЂ ϽϪϓϧЮϜ ев ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ев рϒ пзϫϧЃ

  еК ̯ыЏТ ̪ЙузЋϧЮϜм ϼϝгϫϧЂъϜм ШылϧЂъϜ ϣГЇжϒ ϖ ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϣЪϽϲм ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϸϜϹвшϜ ЭЂыЂ ϞϜϽГЎ ̪    бЦϝТ ϝгвм

  ϤϝуКϜϹϧЮϜ ЩЯϦ ев ϖ м ̪еуЧуЮϜ аϹК ϤϝтнϧЃв ИϝУϦϼ ϖ  .етϽгϫϧЃгЮϜм еуЫЯлϧЃгЮϜ ϣЧϪ ЌϝУϷж 
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  ϥЎϽТ ϝгЪ ϣϳϚϝϯЮϜ    ϹтϹЛЮϜ ϣГЇжϒ пЯК ̯ϜϸнуЦ

 шϜ  ϤϝКϝГЧЮϜ  ев  Ϥъϝϲ  Ьы϶  ϣтϸϝЋϧЦ

  ϟзϯϧЮ ЬмϹЮϜ ϝлϧЎϽТ сϧЮϜ сЯЫЮϜ ФыОшϜ

 ϖ  ϽЗϲ ЌϽТ ̯ϝЏтϒ егЏϦ ϝгϠ ̪омϹЛЮϜ ϼϝЇϧж

  пЯК ϖ ϤъϝЧϧж   ϸϜϽТцϜ ̪    ϤϝКϝГЦ пЯК ϽϪϒ ϝгϠ

  ϣКϝзЋЮϜм  ϢϼϝϯϧЮϜм  дϜϽуГЮϜм  ϣϲϝуЃЮϜ

  ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϝкϽуОм ϣуЯтнϳϧЮϜ

 шϜ ϣЮϝϲ ϥгкϝЂ .оϽ϶цϜ  ϝлϧзϡϦ сϧЮϜ ϼϝУзϧЂ

  Йв  дмϝЛϧЮϝϠ  ̪ϣугуЯЦшϜм  ϣуЮмϹЮϜ  ϤϝЃЂϕгЮϜ

 бкϝЂ ̪ЩЮϻЪ .ϣвϾцϜ ϢϓАм СуУϷϦ сТ ̪̯ϜϼϽЏϦ ϽϫЪцϜ ЬмϹЮϝϠ ϣуЯϳгЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ   сТ ϖ  ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ев ̭ϿϮ ЈϝЋϧв

  ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϼϝϪфϜ рϸϝУϧЮ ϣувϜϽЮϜ сЮмϹЮϜ дмϝЛϧЮϜ ϽАϒ ϿтϿЛϦ ̪ЌϽгЮϜ ϼϝЇϧжϜ ϢϽϧТ ЉуЯЧϦм ̪ϣтϽЇϡЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ буϯϳϦм

 чЮ ϣвϾ шϜ еК ̯ыЏТ ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣуϳЋЮϜ ϣгЗжцϜ ϿтϿЛϦ ЩЮϻЪм ̪  сзϡϧЮ ϤϝвнЫϳЮϜ ЭϡЦ ев ϢϽϦϜнϧгЮϜм ϣЛтϽЃЮϜ ϣϠϝϯϧЂ

 ϧЦϜ ϤϝЂϝуЂ  ЩЯϦ ϥжϝЪ дϖм ̪ϣуЯϳгЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϣвϾцϜ ϼϝϪϐ СуУϷϦ сТ ϥгкϝЂ ϣКнзϧв ϣтϿуУϳϦ аϿϲ бтϹЧϦм ̪ϣтϸϝЋ

  ϤϝϲϝЧЯЮϜ ϽуТнϦ ϸнлϮ бКϸ пЯК ϣугуЯЦшϜм ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϢϼϹЦм ̪ϤϝвнЫϳЯЮ сЮϝгЮϜ ϿуϳЮϜ ϟЃϳϠ ϥзтϝϡϦ ϹЦ аϿϳЮϜ

 тϸϝЋϧЦъϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ϣϯЮϝЛвм ̪ϣлϮ ев ЌϽгЮϜ пЯК ϢϽГуЃЯЮ  сТϝЛϧЯЮ ϣвϾыЮϜ ϤϝвнЧгЮϜ ̭ϝЂϼϖ ЭϮϒ ев ̪оϽ϶ϒ ϣлϮ ев ϣ

 шϜ нгзЯЮ ϣтϸϝуϧКъϜ ϤϜϼϝЃгЯЮ оϽ϶ϒ ϢϽв ϢϸнЛЮϜм ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϣЯϲϽв сТ рϸϝЋϧЦ2  . 

 

  ̪ХϡЂ ϝв ̭нЎ сТ  ЅгЫжϖ шϜ  аϝК Ьы϶ сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦ2020    сЮϜнϳϠ3.5    сЮϜнϲ НЯϠ нгж ЬϹЛгϠ ϣжϼϝЧв ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

2.9    аϝК Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 шϜ нгзЮϜ ФϝТф ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ . ϹϠ ϹЧТ ̪сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦ ϒ    ЄϝЛϧжϜ ϱвыв ХТцϜ сТ ̭ нЎ сТ  

 Ϝ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝлϯЮϜ ев ϝкϸϝгϧКϜ бϦ ̪ЀмϽуУЯЮ ϢϸϝЏгЮϜ ϤϝϲϝЧЯЮϜ ев ϸϹК ϽТнϦ  аϝК ев Ͻу϶цϜ ЙϠϽЮϜ Ьы϶ ϣЋϧϷгЮ2020  ̪

  свϝК Ьы϶ сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦыЮ сϯтϼϹϦ сТϝЛϦ ϨмϹϳϠ ЬϝвфϜ ϝлЯЛУϠ ϤϾϿЛϦ2021   м2022  нгж ЬϹЛгЮ йЯуϯЃϦ ЙЦнϦм ̪

 нϳзϠ ϼϹЧт4.5  м3.8    ϤϜϽтϹЧϦ ХТм ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ  ϣуϡЯЃЮϜ ϤϜϽуϪϓϧЮϜ ев РмϝϷгЮϜ дϒ ъϖ ̪

 ГϡϦϽгЮϜ  ϤϝуКϜϹϦ ев сТϝЛϧЯЮ аϾыЮϜ сзвϿЮϜ оϹгЮϜ Ьнϲ еуЧуЮϜ аϹК ϣуУЯ϶ пЯК ̪ϣгϚϝЦ ЭЗϦ сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϝϠ ϣ

  омϹЛЮϜ ϤϝϮнв еК ̯ыЏТ ̪рϸϝЋϧЦъϜ нгзЯЮ ϣтϸϝуϧКъϜ ϤϜϼϝЃгЯЮ ̯ϜϸϹϯв ϢϸнЛЯЮ ̪ϣϡЧϦϽгЮϜ сТϝЛϧЮϜ ϤϜϼϝЃвм ̪ϣϳϚϝϯЮϜ

 ϫϦ сϧЮϜ ̪ϢϹтϹϯЮϜ ЀмϽуУЮϜ ϤϜϼнϳϦм ϢϸϹϯϧгЮϜ  ̯ϝуЮмϸ ϝлуЯК ХУϧв ϤϝуЮϐ ϸнϮм аϹК пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ дϓЇϠ ХЯЧЮϜ Ͻу

  .ϤϝϠϝЊшϜ ϸϹК Йв ϟЂϝзϧϦ ϣЮϸϝК ϢϼнЋϠ ЬмϹЮϜ пЯК ϤϝϲϝЧЯЮϜ ЙтϾнϧЮ 

 

  СЯϧϷв сТ ϢϽуϡЪ ϣϮϼϹϠ сТϝЛϧЮϜ Аϝгжϒм ϢнЦ етϝϡϧϦ дϒ ЙЦнϧгЮϜ егТ ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϝуКϜϹϦ ев сТϝЛϧЮϜ ϣЯϲϽв ФϝТϑϠ ХЯЛϧт ϝгуТ

 дϜϹЯϡЮϜ шϜ пЯК ϹЯϠ ЭЪ ϢϼϹЦ ϟЃϲ ̪  РϝЇЫжъϜ ϣϮϼϸм ̪ϤϝЂϝуЃЮϜ ев аϹЧгЮϜ бКϹЮϜ ϣуЮϝЛТ оϹвм ̪ϣуϡГЮϜ Ϥы϶ϹϧЮϜ ев ϢϸϝУϧЂ

 ЮϜ ϽϡК ϤϝуКϜϹϧЮϜ ЬϝЧϧжъ ЬмϹ  ЭЪ Ьн϶ϸ оϹЮ ϣуЯЫулЮϜ ЉϚϝЋϷЮϜм ̪ ϣЮмϸ   ЭϡЦ ϢϹϚϝЃЮϜ ϣвϝЛЮϜ нгзЮϜ ϤϝкϝϯϦϜм ̪ϣвϾцϜ иϻк

  дϒ ЙЦнϧгЮϜ ев ̪ЩЮϻЪ .ϝлϦϝуКϜϹϦ ϣϳТϝЫгЮ ϤϝЂϝуЃЮϜ онϧЃв пЯК ϣϠϝϯϧЂъϜ бϯϲм ϣϳϚϝϯЮϜ ϢϹϲ оϹв ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣвϾцϜ

 ϩуϲ ̪ϽЧУЮϜ ев ϹϳЮϜ Ϥъϝϯв сТ еууЎϝгЮϜ етϹЧЛЮϜ пЯК ϥЧЧϳϦ сϧЮϜ ϟЂϝЫгЮϜ ев ϽуϡЪ ̭ϿϮ дϜϹЧТ сТ ϣϳϚϝϯЮϜ ϟϡЃϧϦ  

 
2  ЭтϽϠϒ ̪"сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ" ϽтϽЧϦ ̪сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ2021 . 
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 ϤϝЛЦнϦ ϽуЇϦ   сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ    Ьы϶ ϽЧУЮϜ Б϶ ϥϳϦ днЛЧт етϻЮϜ бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК дϝЫЃЮϜ ϢϸϝтϾ ϤъϝгϧϲϜ пЮϖ

  свϝК2020 -2021  сЮϜнϳϠ ̪90   .ϣгЃж днуЯв 

 

 ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ϣЊϝ϶м ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК ϝлЮыЗϠ буϷϦ ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ЭЗϧЂ ̪ЭЋϧв ϹуЛЊ пЯК  ̪  пЯК

 ϹϧЮϜ ев бОϽЮϜ  ̪ϣвϾцϜ пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ̭Ϝнϧϲъ ЬмϹЮϜ сТ ϤϝГЯЃЮϜ ϟжϝϮ ев ФϝГзЮϜ ϣЛЂϜм Ϥы϶

  бКϹЮ ϣтϿуУϳϧЮϜ аϿϳЮϜ ЭтнгϦ сТ ϝлвϜϹϷϧЂъ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϣувнЫϳЮϜ ЙϚϜϸнЮϜ ϥЛϮϜϽϦ ϩуϲ

 шϜ  дϜϹЧТ еК ϭϦϝзЮϜ ϼϝ϶ϸъϜ СЛЎ Йв евϜϿϦ рϻЮϜм ̪ϤϜϸϝЋϧЦ  ЭϫгϦ сϧЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂϜ ϸϜϹЂ ЭуϮϓϦм ̪СϚϝДнЮϜ

 цϜ ϟϡЃϧϦ ϹЦ ̪ЩЮϻЪ .ϹтϹϯЮϜ ЌϜϽЦшϜ ЭтнгϧЮ ̯ϝуЂϝЂϒ ̯ϜϹТϜϼ  ШнзϡЮϜ ̭ыгК ϤϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜ сТ ϽϫЛϧЮϜ Ϥъϝϲ ИϝУϦϼϜ сТ ϣвϾ

 Ͻвм ШнзϡЮϜ ϣуϳϠϼ пЯК ϣуТϝЎϖ ̯ϝАнПЎ Эϫгт ϹЦ ϝв нкм ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦм сЯϚϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ пЮϖ еугϧзгЮϜ  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϿЪϜ

  .ϝлуТ 

 

  Ьϝϲ сТ ϖ  ϹтϹлϦ ев йЯϫгт ϝв Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽуϪϓϧЮϜ йжϓІ ев ЩЮϺ дϗТ ̪ϣЯтнА ϤϜϽϧУЮ ϣвϾцϜ ϤϹϧв

  ϣуϚϝзϫϧЂϜ ̯ϝКϝЎмϒ ϥЎϽТ ϣвϾцϜ дϒм ϣЊϝ϶ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣвϜϹϧЂъϜ ев ϣЮϝϲ пЯК ДϝУϳЮϜм ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂϜ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЧЮ

 ϧв ϽуϪϓϦ ϤϜϺ  ϣтϝгϲ ϭвϜϽϡϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϢϸϝтϾм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝЛтϾнϦ СЦм мϒ ЍуУϷϦ ϝлϧвϹЧв сТ ̪оϹгЮϜ БЂн

  Ϲϳт ϹЦм ̪ЬϜнвцϜ ев ϽуϡЪ ϼϹЦ сЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ еК ϟϯϳт ϹЦ ϝв нкм ̪ϣϚϼϝГЮϜ СЦϜнгЮϜ ϣлϮϜнв БГ϶м ̪ЙϚϜϸнЮϜ (дϝгЎ)

 гϠ ̪сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ ϣГГϷгЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ев  сТ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϸϹлϦ ϹЦ ϣзвϝЪ ϽАϝϷв Эϫгт ϝ

  ϣЮнЯуϳЯЮ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ев аϿЯт ϝв ϺϝϷϦϝϠ ϢϼϸϝϡгЮϜ аϹК ϣЮϝϲ дмϸ    .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϣЛЦнϧгЮϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ 

 

  сТϝЛϧЮϜ ϣϮϼϸ ϤмϝУϧϦ дϒ ЙЦнϧгЮϜ егТ ̪ФϝуЃЮϜ ϤϜϺ сТ  рϸϝЋϧЦъϜ цϜм дϜϹЯϡЮϜ еуϠ ϢϽуϡЪ ϢϼнЋϠ ЀмϽуУЮϜ ев  буЮϝЦ

 шϜ  бтϹЧϦ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϝлϦϼϹЦ БЧТ ЁуЮм ̪ϣуϠϝЛуϧЂъϜ ϝлϦϼϹЦм ̪ϣуϳЋЮϜ бЗзЮϜ ϣжϝϧв пЯК СЦнϧуЂ ϝв нкм ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

  ϣузвϾ ϢϽϧТ пЮϖ Ϭϝϧϳт ϣтϽуЃуϦ ϤϝЂϝуЂ ϬϝлϧжϜ Ьы϶ ев аϹЧгЮϜ сзгЏЮϜ бКϹЮϜ ϣуЮϝЛТ дϒм ϣЊϝ϶ ̪бЗзЮϜ ЩЯϧЮ сЮϝгЮϜ бКϹЮϜ

 ϒ ЬϝЧϧжъ оϽ϶ϒ пЮϖ ϣЮмϸ ев ϤмϝУϧϦ  ЉϚϝЋϷЮϜм ̪ϣуЫувϝзтϹЮϜ ϣϮϼϸ ϟЃϳϠ ̪сЧуЧϳЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЮϖ ϤϝЂϝуЃЮϜ ЩЯϦ ϽϪ

  ЭЪ оϹЮ ϣуЯЫулЮϜ ϣЮмϸ  ϼϝϫϛϧЂϜм ϝлЮ ЬϸϝЛЮϜ ϽуО ЙтϾнϧЮϜ еК ̯ыЏТ ̪ϤϝϲϝЧЯЮϜ ев ϣϯϧзгЮϜ ϤϝугЫЮϜ ϣтϝУЪ аϹК еК Щукϝж ̪

  ̪ϽϡЪцϜ ϼϹЧЮϝϠ ϤϝϲϝЧЯЮ ϣϯϧзгЮϜ ЬмϹЮϜ  ϝгв Т ЀмϽуУЮϜ ϼϝЇϧжϜ бЦϝУϦ сТ ϟϡЃϧт ϹЦ  ев ϽуϡЪ ̭ϿϮм ϝуЧтϽТϒм ϣузуϦыЮϜ ϝЫтϽвϒ с

  .ϣтнуЂфϜ ϢϼϝЧЮϜ 

 

  ЁЫЛзуЂ ϝгϠ ̪ЀмϽуУЮϜ ев сТϝЛϧЮϜ ϢϽϧТ ев ЭуГϦ ϹЦ ЭвϜнЛЮϜ иϻк ЭЪ пЯК ̯ϝϡЯЂ   шϜ  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϖ  Ͻ϶ϓϦ дϒ пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂ

 ЬнАϒ ϤϜϽϧУЮ ϣтϽуЃуϧЮϜ ϝлϦϝЂϝуЂ сТ ϼϜϽгϧЂъϜ пЯК ЬмϹЮϜ ϽϡϯуЂ сТϝЛϧЮϜ ̪   Ϯϼϸ ев ϹтϿуЂ ϝгϠ  сТ ϝлтϹЮ сЮϝгЮϜ СЛЏЮϜ ϣ

  ЬнЋϳЮϜ ϣϯуϧж ЀмϽуУЮϜ ев сТϝЛϧЯЮ сзвϿЮϜ оϹгЮϜ ϤмϝУϦ дϒ ϝгЪ .ϤϝЂϝуЃЮϜ ЩЯϦ ЭтнгϧЮ ϝлтϹЮ ϸмϹϳв Ͽуϲ ϸнϮм ЭД

  ϣЊϝ϶м ̪ϢϹКϝЋЮϜ ФϜнЂцϜ ϤϜϸϝЋϧЦϜ пЮϖ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ ϤϝЧТϹϦ аϝвϒ ̯ϝтϹϳϦ ЭЫЇуЂ ϣжϾϜнϧв ϽуО ϢϼнЋϠ ϤϝϲϝЧЯЮϜ пЯК

 ϧгЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ ϥжϝЪ ϜϺϖ  ϨмϹϲ ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϣЯϲϽв Ьы϶ ϱϮϽгЮϜ евм .ϣтϸϝЛЮϜ ϝлϦϝЂϝуЂ пЮϖ ϢϸнЛЮϜ сТ ϒϹϡϧЂ ϣвϹЧ

  ХЯϷт ϹЦ ϝв нкм ̪ЬнЊϒ ев блϦϾнϲ сТ ϝгЮ бууЧϦ ϢϸϝКϗϠ дмϽгϫϧЃгЮϜ аϝЦ ϝгЯЪ ̪ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϱуϳЋϧЮϜ ев ϤϝϮнв

 м ϣЧϫЮϜ пЯК ϢϽІϝϡв ϽуО ϤϝуКϜϹϦ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕт   ЦъϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ .сЯЫЮϜ рϸϝЋϧ 

 

  бЦϝУϧϦ дϒ ̪Э϶ϹЮϜ ϣЏУϷзв ϣувϝзЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦыЮ ϣϡЃзЮϝϠ ЙЦнϧгЮϜ егТ ̪ϣЃуϚϽЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЛгϯϧЮϜ онϧЃв пЯК ϒ  ϣвϾ

  ϣугуЯЦшϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϣЊϝ϶м ̪сЮмϹЮϜ ЙгϧϯгЮϜ ϟжϝϮ ев ̯ыКϝТм ̯ыϮϝК ̯ы϶ϹϦ ϟЯГϧт ϝв нкм ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ЭЛУϠ днтϹЮϜ
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  пЯК ϣгϮ ϤϝтϹϳϦ ̪ϣвϜϹϧЂъϜ ϸмϹϲ ϣтϸϝуЃЮϜ днтϹЮϜ ϾмϝϯϦ пЯК ϟϦϽϧуЂ ϩуϲ ̪ϣϠнЯГгЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ дϝгЏЮ ̪ϣуЮмϹЮϜм

 шϜ  сгЮϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  пЯК ϣЯЫулЮϜ ϢϸϝКϖм ϽϫЛϧЮϜ ϤъϝϳЮ ЙЦнϧгЮϜ ϽуϪϓϧЮϜм ̪ϤϜϸϝЋϧЦъϜ ЩЯϧЮ ϽуϡЫЮϜ сϡЃзЮϜ дϾнЯЮ ̯ϜϽЗж

  ϥЧТϜм рϻЮϜ ШϽϧЇгЮϜ ЭгЛЮϜ ϼϝАϖ ЭуЛУϦ ϢϼмϽЎ ϟЯГϧт ϝв нкм ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϟЯГЮϜм ЌϽЛЮϜ сϡжϝϮ

 ϫгЮϜ ϢϽуЧУЮϜ ЬмϹЮϜ ϤϝужнтϹв ϣЯЫук ϢϸϝКш етϽЇЛЮϜ ϣКнгϯв йуЯК .ϣужнтϹгЮϝϠ ϣЯЧ 

 

  ϥЃЫЛжϜ ϹЦ ϣϳϚϝϯЮϜ дϒ пЮϖ ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ  ̯ϝϡЯЂ пЯК   шϜ ϤϝЧТϹϦ ̭̯ϜнЂ ̪ϣувϝзЮϜ ЬмϹЮϜ пЮϖм ев ϤϜϼϝгϫϧЂ ϝлзв   

 шϜ  мϒ ϢϽІϝϡгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂ ϖ  АнПЏЮ ϣЃуϚϽЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ФϜнЂцϜ ЌϽЛϦ ϤъϝгϧϲϜ ϹтϜϿϦ Йв ЩЮϺ евϜϿϦм ̪ϣЗТϝϳЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂ

  ϣЊϝ϶ ̪ϣЮнуЃЮϜ ЉЧж ЃуϚϽЮϜ етϽгϫϧЃгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ̭нϯЮ Йв у шϜ бкϿЪϜϽв ФыОϖ пЮϖ е  ϣуГПϦ ϤϝϡЮϝГв ϹЃЮ ϣтϼϝгϫϧЂ

 шϜ блЗТϝϳв дϾϜнϦ ϢϸϝЛϧЂϜм ЅвϝлЮϜ ϞϝЃϲ  ЬнЋϳЮϜ ЈϽТ пЯК ϣуϡЯЂ ϤϜϽуϪϓϦ ев ЩЮϺ пЯК ϟϦϽϧт ϹЦ ϝвм ̪ϣтϼϝгϫϧЂ

  .ЭϮцϜ ϽуЋЦ ЭтнгϧЮϜ пЯК 

 

  ϤϝуКϜϹϦ ϥЃЫЛжϜ ̪ЭЋϧв ϹуЛЊ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ̯ϝϡЯЂ ̪    аϝК Ьы϶ БУзЮϜ пЯК ϟЯГЮϜ нгж ЬϹЛв пЯК2020  СЛЎ ϣϯуϧж ̪

 шϜ ев бОϽЮϜ пЯК ̪сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ  нтϝв ϢϽϧУЯЮ ЩϠмϒ ϣгЗзв ̭ϝЏКϒ еуϠ Ͻу϶цϜ ФϝУϦ2020   -    нтϝв2022  .  ϝвϒ

 ϽуϫЫϠ ЩЮϺ ев ЭЦϒ ϤϝЂϝуЃЮϜ ев ϝлЮ ϰϝϧгЮϜ ϿуϳЮϝТ Э϶ϹЮϜ ϣЏУϷзв ϣувϝзЮϜ дϜϹЯϡЮϜ ̪    дϒ ϝгЪ ̯ϜϸϹК   ̯ыгϳв ϣвϾцϜ Э϶ϸ ϝлзв  

 ϣЛУϦϽв  ϣужнтϹв  ϤϝтнϧЃгϠ ̪   ̳т  дϒ  ЙЦнϧ

  ϽϡЪϒ ϣϮϼϹϠ ЙУϦϽϦ ϟϡЃϠ    РнЂм .ϣϳϚϝϯЮϜ

  ев бКϹЮϜ ϽуТнϦ рϼмϽЏЮϜ ев днЫт

  ̪ϱзгЮϜ  Ьы϶  ев  сЮмϹЮϜ  ЙгϧϯгЮϜ

  СуУϷϦм  ̪ϢϽЃув  АмϽЇϠ  ЌмϽЧЮϜм

  иϻк ЭкϝЪ ЬϝЧϪϖ аϹК дϝгЏЮ днтϹЮϜ ̭ϝϡКϒ

 вϾцϜ СуЮϝЫϧϠ дϜϹЯϡЮϜ ϽЧУЮϜ ϹтϜϿϦм ϣ.   ъ ϹЦ

  днтϹЮϜ ϣЯЫук ϢϸϝКϖ ев ϽУв Шϝзк днЫт

 дϜϹЯϡЮϜ ЍЛϡЮ ϣϡЃзЮϝϠ .    дϖ  ЉЧж ϤϜϹКϝЃв

  ϣϧЦϕгЮϜ  ϣЮнуЃЮϜ  еЫг̳т  сТ  блЃϦ  дϒ

  ев ϰϝϧгЮϜ ϿуϳЮϜ ХуЎ ϢϓАм ев СуУϷϧЮϜ

  ̪ϤϝЂϝуЃЮϜ  ϝлжϒ ъϖ  ϣуТϝЪ днЫϦ ъ ϹЦ

  аϹК ев сжϝЛϦ сϧЮϜ дϜϹЯϡЮϜ ЍЛϡЮ ϣϡЃзЮϝϠ

 ЯК ϢϼϹЧЮϜ ϣвϜϹϧЂϜ  .ϣтϸϝуЃЮϜ ϝлжнтϸ ЭгϳϦ п

  ЭгЛϦ дϒ сПϡзт ̪ϤъϝϳЮϜ ЩЯϦ Эϫв сТ

  ϣЯЫук ϢϸϝКш еузϚϜϹЮϜ Йв ϣЯкϕгЮϜ дϜϹЯϡЮϜ

  ШϽϧЇгЮϜ  ЭгЛЮϜ  ϼϝАϖ  ϟϮнгϠ  ϝлжнтϸ

  ϣКнгϯв  йуЯК  ϥЧТϜм  рϻЮϜ  ϹтϹϯЮϜ

  ЭЫук еуЃϳϦ дϗТ ̪бКϒ йϮнϠм .етϽЇЛЮϜ
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 Лт еЮ бЗзв нϳж пЯК етϹЮϜ ϣЯЫук ϢϸϝКϖ бКϹЮ сЮмϹЮϜ етϹЮϜ бугЋϦ ϟЃϳТ дϜϹЯϡЮϜ иϻк пЯК ЙУзЮϝϠ ϸн ̪    аϝЗзЮϜ пЯКм ЭϠ

 йЯгЪϓϠ3 . 

 

  аϝК ϹлІ ϹЧТ ̪бϷЏϧЮϜ ЬϹЛгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ЉϷт ϝгуТ2020 сТ бϷЏϧЮϜ ϤъϹЛв сТ ̯ϝЛϮϜϽϦ ̪    ев ̪ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЮϜ

  нϳж1.4    аϝК Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ2019  пЮϖ ̪0.8    аϝК Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ФыОшϜ Ϥъϝϲм ̪ϟЯГЮϜ ЙϮϜϽϧϠ ̯ϜϽϪϓϧв ̪

  ϤϜϽϧУЮ ЬмϹЮϜ иϻк ев ϸϹК сТ ϝлЎϽТ бϦ сϧЮϜ сЯЫЮϜ ϖ  аϝК Ьы϶ ϣЦϽУϧв ϽлІϒ ϣϪыϪ нϳж пЮϖ ϤϹϧв2020  Ьмϸ ϤϼϹЋϦ .

 сТ ЙϮϜϽϧЮϜ ϟуϦϽϦ мϼнуЮϜ ϣЧГзв   бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв  ̪  ев ϣжϼϝЧгЮϜ ϢϽϧТ Ьы϶1.2    сЮϜнϲ пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ0.4    сТ .ϣϚϝгЮϜ сТ

  сЮϜнϳϠ ̯ϝУуУА ̯ϝКϝУϦϼϜ ̪ϝуЧтϽТϒ ЬϝгІм БЂмцϜ ФϽЇЮϜ Ьмϸ ϣКнгϯв ϤϹлІ еуϲ0.3    СЛЎ ϣуУЯ϶ пЯК ϣтнϛв ϣГЧж

 ϢϼнЋϠ ̯ϝКнТϹв ϹЛт рϻЮϜ ̪ϝлϠ сЯϳгЮϜ ϟЯГЮϜ ϣуЯЫулЮ ̯ϜϽЗж ̪сЪылϧЂъϜ ϟЯГЮϜ ϣжмϽв    ЙЯЃЮϜ пЯК ϟЯГЮϝϠ ϣуЂϝЂϒ

 ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ сТ бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв сТ ЙϮϜϽϧЮϜ оϸϒ .ϣЃуϚϽЮϜ ϣуЪылϧЂъϜ пЮϖ  ϖ  ̪ϣтϹЧзЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ев ϸϹК ϺϝϷϦ

 .сЪылϧЂъϜ ϟЯГЮϜ БуЇзϦ бϪ евм ϸϝЋϧЦъϜ БуЇзϧЮ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϣуЮϝϧϧв ϤϝЏуУϷϦ ̭ϜϽϮϖ ϝлгкϒ ев 

 ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ЈнЋϷϠ    свϝК Ьы϶ ϥЯϯЂ ϹЧТ ϣϳϚϝϯЮϜ ϹЛϠм ЭϡЦ ̪бЮϝЛЮϜ ев ϣУЯϧϷгЮϜ ХАϝзгЮϜ сТ ϣЮϝГϡЮϜ ϤъϹЛгϠ

2019   /2020    ̪ϜϹзЪм дϝϠϝуЮϜм ̪мϼнуЮϜ ϣЧГзвм ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜм ̪ϣКнгϯгЪ ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЮϜ ев ЭЫϠ ̯ϝДнϳЯв ̯ϝКϝУϦϼϜ

 ) ЭЫЇЮϝϠ ϣϳЎнв оϽ϶ϒ ϣтϸϝЋϧЦϜ ϤϝКнгϯвм1 -3 ) бЦϼ ЬмϹϯЮϜм (1 -1 ЩЮϺ ̪(    ̪сгЮϝЛЮϜ ϟЯГЮϜ сТ ЙϮϜϽϧЮϜ ϣуУЯ϶ пЯК

  .БУзЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϼϝЛЂцϜ йϦϹлІ рϻЮϜ сϡЃзЮϜ ЙϮϜϽϧЮϜм 

 

 шϜ ϥϡЯО ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК шϜ сТ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ СЦнв пЯК ϣуЛЂнϧЮϜ ϤϝкϝϯϦ  аϝК Ьы϶ ϣвϹЧϧгЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦ

2020   ϼϝЇϧжϜ ЭД сТ ̪ ϣϳϚϝϯЮϜ    ̭ϝзϠ .ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ йϮнгЮϜ дϝгϧϚъϜ бКϸм ϣЮнуЃЮϜ ϤϝтнϧЃгЮ аϾыЮϜ бКϹЮϜ бтϹЧϦ РϹлϠ

  сзϡϦ бϦ ϝгЪ .ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ ϣϡЮϝЂ мϒ ϣтϽУЊ ϤϝтнϧЃв ϥЯϯЂ ϝгуТ ̪ϣуϷтϼϝϦ ϤϝтнϧЃгЮ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍУ϶ бϦ ̪йуЯК

 
3  ыуϮм ̪ϝУууОϼнО ϝзуЮϝϧЃтϽЪ  ̪дмϜϽϠ ЁЫϠм Ϝϸмϼм ̪нЯОнуІϝϠϼϜϾϝϠ2020. 

2014201520162017201820192020

ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЮϜ7.36.76.25.65.14.87.3

ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ6.25.34.94.43.93.78.3

мϼнуЮϜ ϣЧГзв8.98.58.17.56.96.77.4

дϝϠϝуЮϜ3.63.63.43.12.82.43.3

ϜϹзЪ6.96.96.97.06.35.89.7

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ7.47.47.68.18.18.19.9

ي 6.26.77.88.18.08.010.3أمريكا اللاتينية والكاريب 

ى 5.45.45.86.05.96.06.3أفريقيا جنوب الصحراء الكب 

4.54.54.54.44.34.45.2آسيا والمحيط الهادئ

бЮϝЛЮϜ5.65.65.75.65.45.46.5

 аЦϼ ЬмϸϮЮϜ)1-1 :( аЮϝЛЮϜ дв ϣУЯϦ϶в ХАϝжв сТ ϣЮϝАϠЮϜ ϤъϸЛв ϼмАϦ)2014 - 2020 (

ϼϸЊвЮϜ  :https ://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates . access at 05 Apri l 05th 2021   
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 гЫЮϜ ϽуЃуϧЮϜ ϭвϜϽϠ ЭгЇуЮ ϝкϼϝЇϧжϜ ФϝГж ЙЃϦϜ ϝгЪ ̪ЙЂϜм ФϝГж пЯК с ̪   ϣвϹЧϧгЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪   ЬмϹЮϜ ЍЛϠ

 ϢϹКϝЋЮϜ ФϜнЂцϜм ϣувϝзЮϜ. 

 

  ϝгуТ ϹЧТ ̪РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒм ̪ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЉϷт  

 ϖ ϤϽгϧЂ   шϜ  ϣуЛЂнϧЮϜ ϤϝкϝϯϦ Ю  ϣЂϝуЃЮϜ СЦнг

  ЬϜнА ϣвϹЧϧгЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ ев ϸϹК сТ ϣтϹЧзЮϜ

  аϝК2020  ̪  ϣлϮнгЮϜ ϣтϿуУϳϧЮϜ аϿϳЮϜ ϼϝАϗϠ

  дмϸ ϣЮнЯуϳЯЮ ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦм сЯϚϝЛЮϜ ИϝГЧЯЮ

  ϥзгЏϦ ϩуϲ ̪ФнЃЮϜ ев ϝлϮмϽ϶м ̪ϝлЂыТϖ

  ̪ШнзϡЮϜ иϝϯϦ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϸϜϹЂ ЭуϮϓϦ аϿϳЮϜ ЩЯϦ

  пЮϖ  ЭЋϦ  ϢϹϚϝУЮϜ  ϼϝЛЂϒ  сТ  ϤϝЏуУϷϦм

  ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ ϣϡЮϝЂм ϣтϽУЊ ϤϝтнϧЃв

 ϧЮϜ еК Щукϝж ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ХАϝзгЮϜм  сТ ЙϮϜϽ

  ЙϮϜϽϦ  еК  ϭϦϝзЮϜ  ϼϝЛЂчЮ  аϝЛЮϜ  онϧЃгЮϜ

  ХуЏт ϝв нкм ̪сЪылϧЂъϜ ϟЯГЮϜ ϤϝтнϧЃв

  ϣЂϝуЃЮϜ дϒ ϽЪϻт .ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЯЮ ϰϝϧгЮϜ ϿуϳЮϜ

  ϼϜϽЧЮϜ сЛжϝЋЮ ̯Ϝϼϝу϶ еЫϦ бЮ ϣтϽуЃуϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ

 ЬмϹЮϜ ев ϽуϡЪ ϸϹК сТ ̪    ϢϼмϽЎ ϥжϝЪ ϝлзЫЮм

ϣϳϚϝϯЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ИϝЎмцϜ бЦϝУϦ ев ϹϳЯЮ  ̪

  сТ ϼϜϽЧϧЂъϜ ев бϚыв ϼϹЦ пЯК ДϝУϳЮϜм

  ϤϜϸϝЋϧЦϜм ϣувϝзЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ

  оϽ϶ϒ ϣлϮ ев ЭгК ϹЦ йжϒ ъϖ .ϣϛІϝзЮϜ ФнЃЮϜ

  ϸϹК сТ ϣуЮϝгЮϜ ϣІϝЇлЮϜ бϯϲ ев ϸϜϾм ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦм сЯϚϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣужнтϹв ϝгуЂъ ϣугЮϝЛЮϜ ϣужнтϹгЮϜ бϯϲ ϢϸϝтϾ пЯК

 Ϝ иϻк ев ш ϤϜϸϝЋϧЦ4. 

 

  ев ϹϳЯЮ ϝкϺϝϷϦϜ бϦ сϧЮϜ ϿТϜнϳЮϜм ϣтϹЧзЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϣвϹЧв сТ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϝЏуУϷϦ ϨϜϹϲϖ ̭ϝϮ ϝгЪ

  ϹзК сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ пЯК сЫтϽвцϜ сЮϜϼϹуУЮϜ сАϝуϧϲъϜ ЁЯϯв ЕТϝϲ ̪ϸϹЋЮϜ ϜϻлϠ .ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϝуКϜϹϦ

  еуϠ ϥϲмϜϽϦ ϤϝтнϧЃв0   м0.25    сТ  аϝК Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ2020  ϤϝуКϜϹϧЮϜ ев СуУϷϧЯЮ ϣуЛЂнϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ йϧЂϝуЂ ϼϝАϗϠ ̪

  ϤϾмϝϯϦ ϣгϷЎ сЮϝв бКϸ аϿϲ бтϹЧϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪СДнϧЮϜ ϤъϹЛвм рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ пЯК ϣϳϚϝϯЯЮ ϢϸϝϳЮϜ2.3    днуЯтϽϦ

 шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ СЯϧϷв ЄϝЛжш сЫтϽвϒ ϼъмϸ  .ϣтϸϝЋϧЦ 

 
4   ЭтϽϠϜ ϼϜϹЊϖ ̪"ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ" ϽтϽЧϦ ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ2020. 
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ϼϸЊвЮϜ  :https://data.oecd.org/interest/long-term-interest-rates 

سية تطور أسعار الفائدة قصيرة الأجل في بع  الاقتصادات المتقدمة الرئي): أ  - 4-1(الشكل رقم 
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ϼϸЊвЮϜ  :https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates

سية تطور أسعار الفائدة طويلة الأجل في بع  الاقتصادات المتقدمة الرئي):    - 4-1(الشكل رقم 

 )2014 - 2020 (
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 ϽϧЯϯжϖ ЩзϠ пЧϠϒ ̪ϝужϝГтϽϠ сТ  ϽЛЂ пЯК Ϝ

  онϧЃв ϹзК ̯ϝЏУϷзв ϣугЂϽЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ10  

  аϝК ϣтϝлзϠ ЀϝЂϒ АϝЧж2020  ̪  ЙТϽϠ аϝЦ ϝгЪ

  ϽуЃуϧЮϜ ϭвϝжϽϠ ϼϝАϖ сТ йϦϝтϽϧЇв ϣгуЦ

  ϼϜϹЧгϠ сгЫЮϜ150    сзуЮϽϧЂϖ йузϮ ϼϝуЯв

  пЮϖ ЭЋуЮ895    ̪сзуЮϽϧЂϖ йузϮ ϼϝуЯв

  ев ϹтϿгЮϜ сзϡϧЮ иϸϜϹЛϧЂϜ ЭвϝЪ еК еЯКϒм

 ЏЮϜ ϥКϹϧЂϜ дϖ ϤϝЂϝуЃЮϜ ЩЮϺ ϢϼмϽ.     ϝгЪ

 ЮϜ аϝЦ Щзϡ   сϠм̳ϼмцϜ рϿЪϽгЮϜ   пЯК ̭ϝЧϠшϝϠ

  бтϹЧϦм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϽУЊ ϹзК ϣугЂϽЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ

  ϥПЯϠ  ϣϚϼϝА  ϤϜϹКϝЃв  ϣвϿϲ1.85  

 мϼнт днуЯтϽϦ ̪    сТ ϖ  ̭Ϝнϧϲъ сϚϝзϫϧЂϜ ̭ϜϽϮ

  ϣвϾцϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ

  ̭ϝлжϖ ϹКнв ЭуϮϓϧϠ ЩзϡЮϜ ϹлЛϦ ϝгЪ ̪ϣуϳЋЮϜ

 Ϝ ϤϜ̭ϜϽϮϖ  аϝЛЮϜ ϣтϝлж ев сгЫЮϜ ϽуЃуϧЮ2020    Ѐϼϝв ϣтϝлж пЮϖ2022  ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ пЯК дϝϠϝуЮϜ ЩзϠ ЕТϝϲ ЩЮϻЪ .

  аϝК Ьы϶ ϣтϽуЃуϧЮϜ2020    ϸмϹϳϠ сжϝϠϝуЮϜ еуЮϜ пЯК сϡЯЂ ϢϹϚϝТ ϽЛЂ пЯКм0.1    ̭ϜϽІ ϤϝуЯгК ЭЊϜмм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 пЯКϒ СЧЂ дмϹϠ ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ ̪  ϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ пЯК ̭ϝЧϠшϜ РϹлϠ  ϹзК ϤϜнзЂ ϽЇК ϢϹгЮ ЭϮцϜ ϣЯтнА ϤϜϹзЃЮϜ пЯК ϢϹϚ

 рϽУЊ онϧЃв.    аϝЦ ̪ЭЋϧв ϹуЛЊ пЯК ЩзϠ   ϪыϪ ̭ϜϽϮϗϠ (рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ) сзуЋЮϜ ϟЛЇЮϜ ϣ    ϤϝЏуУϷϦ сТ    ϣϡЃж

  аϝК ϣтϜϹϠ ϻзв ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК свϜϿЮшϜ сАϝуϧϲъϜ2020  пЮϖ ЭЋуЮ ̪9.4   нϳж ϰϝϦϒ ϝгϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ8.1   днуЯтϽϦ

 уЊ дϜнт  пЮϖ ϣугЂϽЮϜ ϹϚϜнУЮϜ ЍУ϶м ̪сз0.25    .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ ̪    ϤϝЂϝуЃЮϜ дϒ ъϖ ̪блЂцϜм ϤϜϹзЃЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ Ϣϸϝϲ ϤϝϠϻϠϻϦ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϦ ϥϪϹϲϒ ϹЧТ

 ϝлЧуϡГϦ бϦ сϧЮϜ ϣтϽуЃуϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ̪    пЮϖ ЭЋϧЮ ϤϝЪϽЇЮϜ ϤϜϹзЃЮ дϝгϧϚъϜ ЅвϜнк ЍУ϶ пЯК ϣуϠϝϯтϖ ̯ϜϼϝϪϐ ϝлЮ дϝЪ

 ЂцϜ ϼϝЛЂϒ бКϸ пЮϖ ϤϝЂϝуЃЮϜ ЩЯϦ Ϥϸϒ ϝгЪ ̪ϣϡЂϝзв ϤϝтнϧЃв ДнϳЯв ЭЫЇϠ ϥЛУϦϼϜ сϧЮϜ бл  ̪  ϣЧЧϳгЮϜ ϤϝтнϧЃгЮϝϠ ̯ϣжϼϝЧв

  ЭϡЦ ϣϳϚϝϯЮϜ  пЮϖ еууϠмϼмцϜ ϢϸϝЧЮϜ ЭЊнϦ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ . ϖ  аϝК ев Ͻу϶цϜ ИнϡЂцϜ сТ сϚϝлж ФϝУϦ2020    йжϓІ ев

 ̯ϜϽϪϒ йЮ днЫт дϒ ЙЦнϧгЮϜ евм ̪ϢϹϳϧгЮϜ ϣЫЯггЮϜм сϠмϼмцϜ ϸϝϳϦшϜ еуϠ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϣЦыЛЮϜ ϹтϹϳϦ    етϽгϫϧЃгЮϜ ϣЧϪ пЯК ̯ϝуϠϝϯтϖ

  .ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ пЯК ϣугуЗзϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ЭЯЧтм 

 

  ϝкϼмϹϠ ЭϠϝЧв сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϜ РϽЊ ϽЛЂ пЯК ϽЪϻЮϜ ϣУЮϝЂ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϥЃЫЛжϜ    ̪оϽ϶цϜ ϣуЃуϚϽЮϜ ϤыгЛЮϜ

 ϧЃв дϓЇϠ еуЧуЮϜ аϹК ϣЮϝϲ Йв ϣЊϝ϶ ̪ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϼъмϹЮϜ пЯК ϟЯГЮϜ ЙϮϜϽϦ ϩуϲ  ϢϼϹЧЮϜ оϹвм ̪сЫтϽвцϜ ϸϝЋϧЦъϜ ЭϡЧ

  ϣϠϝЊшϜ ϤъϝϳЮ ϣϡЃж пЯКϒ ϥЯϯЂ сϧЮϜ ̪ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϝϠ ЀмϽуУЮϜ ϼϝЇϧжϜ ев ϹϳЯЮ ϣуϚϝзϫϧЂъϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ̭ϝлжϖ пЯК

 ъмϹЮϜ ϣгуЦ ϤϹлІ ̪ϝлуЮϖ ϼϝЇ̳гЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϼнГϧЯЮ ̯ϜϸϝзϧЂϜ .бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ЀмϽуУЮϜ ̭ϜϽϮ ев ϤϝуТнЮϜм  ϼ

  ϣϡЃзϠ сжϝϠϝуЮϜ еуЮϜм мϼнуЮϜ ЭϠϝЧв ̯ϝЛϮϜϽϦ3.29   м2.97    ϣϚϝгЮϜ сТ сТ    аϝК2020    ϣЯϯЃ̳гЮϜ ϝлϦϝтнϧЃв ЭϠϝЧв сТ    аϝК2019  ̪
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  ϝгуТ ϖ  ϣϡЃзϠ сзуЮϽϧЂшϜ йузϯЮϜ ЭϠϝЧв ϼъмϹЮϜ ϣгуЦ ϥЛУϦϼ3.4    ϢϹϳϧгЮϜ ϣЫЯггЮϜ ЬϝЋУжϜ ϹЪϓϦ Йв ̪ϢϽϧУЮϜ ЁУж Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ

 шϜ еК нкм ̪сϠмϼмцϜ ϸϝϳϦ    сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϜ РϽЊ ϽЛЂ ϽЧϧЂϜм ̪ϼъмϹЮϜ ЭϠϝЧв сзуЮϽϧЂшϜ йузϯЮϜ СЦнв ев ϾϿК ϝв

  аϝК Ьы϶ дϜнуЮϜ ЭϠϝЧв2020   .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ Ьы϶ иϜнϧЃв ϹзК сзуЋЮϜ 

 

 цϜ ϹуЛЊ пЯК ϤϝЛЦнϧЮϜ ϽуЇϦ ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ИϝЎм    аϝЛϠ ϣЊϝϷЮϜ2020  ̪ пЮϖ    йжϒ  ϤϝуКϜϹϦ ЁЫЛзϦ дϒ ЙЦнϧгЮϜ ев ϣϳϚϝϯЮϜ  

  ϤϜϸϜϽтшϜ ЙϮϜϽϧϦ ̪ϭϦϝзЮϜ Анϡк ЙгТ .ϣЧϠϝЃЮϜ ϤϝЛЦнϧЮϝϠ ϣжϼϝЧв аϝЛЮϜ етϹЮϜ ϟЃжм ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϿϯК сТ ϢϽуϡЪ ϢϸϝтϾ сТ

  еК сгЮϝЛЮϜ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϡЃзЪ ϤϜϸϜϽтшϜ сТ ЌϝУϷжъϜ ЭЧт ъϒ ЙЦнϧт Ϻϖ ̪ϽϡЪϒ ϢϹϳϠ2.5    Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК2020 ЮϜ ϽтϽЧϦ ϟЃϲ ̪  ЭтϽϠϒ сТ сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ϹЊϜϽ2020  ЙЧϦ дϒ ̯ϝЏтϒ ЙЦнϧгЮϜ ев .

  ϟϚϜϽЏЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ̪ϣтϼмϽЏЮϜ ϣуϳЋЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϜ ϣЯϠϝЧгЮ ϣуТϝЎϖ СуЮϝЫϦ ϣвнЫϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ХϦϝК пЯК

 ϓϠ СуЮϝЫϧЮϜ ЩЯϧЮ ϣуϚϹϡгЮϜ ϤϜϽтϹЧϧЮϜ ϽуЇϦм ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ бКϹЮ ФϝУжшϜм  нϳж пЮϖ ЭЋϦ д3.3    пЯК ϼъмϸ днуЯтϽϦ

  ̪ϣгкϝЃгЮϜ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ ϵЎ ϤϝуЯгКм ̪аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ЌмϽЦ дϒ ев бОϽЮϝϡТ ̪ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎϖ .бЮϝЛЮϜ онϧЃв

  ХЯϷϧЂ ЭϠϝЧгЮϜ сТ ϝлжϒ ъϖ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϽуОм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ бКϹϦ дϒ еЫгт ̪ϣуЮϝгϧϲъϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ев ϝкϽуОм ϤϝжϝгЏЮϜм

 Ϝ пЯК ϽАϝϷв ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮ5 . 

 

 ̭нЎ сТ ϖ  ϤϝЂϝуЃЮϜ ϤϝϠϝϯϧЂ ϣтϸϝЋϧЦшϜ аϝК сТ ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϢϹЊϼϒ ЙϮϜϽϧϦ дϒ ЙЦнϧ̳т ̪2020    ̪̯ϝϡтϽЧϦ дϜϹЯϡЮϜ ЭЪ сТ

 сТ ϽуϡЪ сЮϝв ЙЂнϦ ϨмϹϲ Йв   ϢϹКм ̪еуЋЮϜм ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ ϖ  ϢϽуϡЫЮϜ ϢϸϝтϿЯЮ ϣТϝЎϖ .оϽ϶ϒ ϣтнуЂϐм ϣуϠмϼмϒ ϤϜϸϝЋϧЦ

 к ϿϯЛЮϜ сТ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣужнтϹгЮϜ бЦϝУϦ ̯ϝЏтϒ ЙЦнт ̪аϝЛЮϜ Ϝϻ    аϝК сТ2020 Ϝ ̪ ϝлжϒ ̯ϝгЯК    нϳж ϥПЯϠ83    ев ϣϚϝгЮϜ сТ

 аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ2019  ̪ ϟϡЃϠ  ϖ ϤϝЂϝЫЛж  ϣϳϚϝϯЮϜ шϜ нгзЮϜ пЯК  ̪̯ϝПЮϝϠ ̯ϝЧЯЦ ϽуϫϦ сϧЮϜ ϼнвцϜ ев .рϸϝЋϧЦ

 ЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜм ϢϹКϝЋЮϜ ФϜнЂцϜ ϤϜϸϝЋϧЦϜ сТ ϣЊϝ϶  ϟЯГЮϜ СЛЎм ̪ЭтнгϧЮϜ ϟжϝϮ сТ ϣЛЦнϧгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ̪ϣувϝз

  ϟуϦϽϦ ϢϸϝКϖ ЬмϹЮϜ иϻк пЯК ϟϮнϧЃт ϝв нкм ̪ϣуЮмцϜ ЙЯЃЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ЌϝУϷжϜ ев йуЯК ϟϦϽϧт ϹЦ ϝвм ̪сϮϼϝϷЮϜ

  .ϣуКϝгϧϮъϜ ϣтϝгϳЮϜ ϭвϜϽϠм ̪сϳЋЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϿуЪϽϧЮϝϠ ̪ФϝУжшϜ ϤϝтнЮмϒ 

 

  ϝгуТ  ϣугЮϝЛЮϜ ϢϼϝϯϧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ЉϷт Ьы϶    аϝК2020 ̪    сϡЯЃЮϜ ϽуϪϓϧЮϜ дϝЪ ϹЧТ ϣϳϚϝϯЯЮ    сϧЮϜ ЭвϜнЛЮϜ ϣвϹЧв сТ

  аϝϯϲϒм ϤϝлϮнϦ ϤϸϹϲ  сЮмϹЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЧт ϩуϲ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϤϝЧТϹϦ)6(     аϝК Ьы϶ ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ бϯϲ ЙϮϜϽϦ2020  

  сЮϜнϳϠ9.5   ϦϝтнϧЃгϠ ϣжϼϝЧв  ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК Ьы϶ ϝл2019 ϢϹϳϧгЮϜ бвцϜ ϤϜϽтϹЧϦ ϽуЇϦ еуϲ сТ ̪)7(   ϖ Ю п    бϯϲ ЙϮϜϽϦ

 ϣϡЃзϠ ϢϼϝϯϧЮϜ7.6   ϣжϼϝЧгЮϜ ϢϽϧТ Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ ̪  шϜ ЁЫЛт ϝгϠ  ϣугЮϝЛЮϜ ϸϜϹвшϜ ЭЂыЂ ϥЮϝА сϧЮϜ ϤϝϠϜϽГЎ  аϝК Ьы϶

2020 ̪   шϜ еуϠ ϝв ϣтϼϝϯϧЮϜ ϤϜϽϦнϧЮϝϠ ЩЮϺ ЭϡЦ ϢϽϪϓϧв ϥжϝЪ сϧЮϜ оϽϡЫЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦ    ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ еуϠ ̯ϝЊнЋ϶

 еуЋЮϜм ϣуЫтϽвцϜ  . 

 
5   ЭтϽϠϒ ϼϜϹЊϖ ̪"ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ" ϽтϽЧϦ ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ2020  . 

6  World Bank, (2021). ñGlobal Economic Prospectsò, Jan. 

7 UN, (2021). " World Economic Situation and Prospectsò, Jan.  
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  ϢϼϝϯϧЮϜ йϦϹлІ рϻЮϜ ЙϮϜϽϧЮϜ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ

  аϝК Ьы϶ ϣуЮмϹЮϜ2020    пЮϖ ϣуЯЪ йКϝϮϼϖ еЫгт ъ

  ϤϝуКϜϹϦ ЮϜ ̳т ϩуϲ ̪ϣϳϚϝϯ  ЭуЯЦ ϽуО ̭ϿϮ оϿЛ  йзв

  ϼϜϽгϧЂϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϤϝАнПЏЮϜ пЮϖ ̯ϝЏтϒ

 шϜ еуϠ ϣтϼϝϯϧЮϜ ϤϜϽϦнϧЮϜ оϽϡЫЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦ    ϝгЪ)

 (ϝжϽІϒ дϒ ХϡЂ ̪    еуЧуЮϜ аϹК ев ϣЮϝϲ сУЏт ϝгϠ

  ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϤϝлϮнϧЮϜм ϤϜϼϝЃгЮϜ дϓЇϠ ϟЦϽϧЮϜм

  ϞϝϡЂцϜ ϤϜϺ скм ̪ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ нгзϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ

 ϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ бϯϲ ЙϮϜϽϦ ̭Ϝϼм ϥжϝЪ сϧЮϜ  Ьы϶ ϣуЮм

  аϝК2019    йЮ ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϝϠ ϣжϼϝЧв)8(  . 

 

  сТ ̪ϝϧЯЊнϦ ϹЦ ϝϧжϝЪ еуЋЮϜм ϣуЫтϽвцϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ дϒ ̪ϽЪϻЮϝϠ ϽтϹϮ13    аϝК ев ϽϡгЃтϸ2019    ϣЯϲϽгЮϜ" ФϝУϦϜ пЮϖ

  ФϝУжϗϠ еуЋЮϜ аϝуЦм ̪анЂϽЯЮ ̯ϝуϯтϼϹϦ ̯̭ϝПЮϖ егЏϧт рϻЮϜ ̪рϸϝЋϧЦъϜм рϼϝϯϧЮϜ "пЮмцϜ50    ЙЯЂ ̭ϜϽЇЮ ϼъмϸ ϼϝуЯв

  ФнЧϲ ϣтϝгϲм ̪ФϜнЂцϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ЙуЂнϦм ̪ϣтϽЫУЮϜ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ ϣтϝгϲ ϿтϿЛϦ дϓЇϠ ϤϝгкϝУϦм ̪ϣуЪϽувϒ ϣуКϜϼϾ

 ̯ϝГГϷв дϝЪ ϝгЪ ϣуЪϽувϒ ЙϚϝЏϠ пЯК ̯ϝвнЂϼ еуЋЮϜ ЌϽУϦ еЮ ̪ФϝУϦъϜ Ϝϻк ϟϮнгϠ .еуЋЮϜ сТ ϣуϡзϮцϜ ϤϝЪϽЇЮϜ   сТ

  ϣуЪϽувцϜ анЂϽЮϜ пЯК ЭЛТ ϸϼ шϜ Ϝϻк ЭЊнϧЮϜ ̭нЎ сТ ЙЦнϧгЮϜ ев .ϣузуЋЮϜ ЙϚϝЏϡЮϜ пЯК ϣЎмϽУгЮϜ  ϼϜϽгϧЂϜм ̪ФϝУϦ

  свϝК Ьы϶ еуТϽГЮϜ еуϠ ϝв ЌмϝУϧЮϜ ϣуЯгК2020   м2021  РыϷЮϜ йϮмц ЬнЯϲм ϣЪϽϧЇв ϤϝгкϝУϦ пЮϖ ЬнЊнЮϜм ̪

  .ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ бϯϲ сТ нгзЮϜ ЬϹЛв еЃϳϦ ̪еуТϽГЮϜ еуϠ ϝв бϚϝЧЮϜ рϼϝϯϧЮϜ 

 

  пЯК  СуУϷϧЮϜ сТ бкϝЂ рϻЮϜ еуЋЮϜм ϣуЫтϽвцϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ еуϠ ϝв пЮмцϜ ϣЯϲϽгЮϜ ФϝУϦϜ пЮϖ ЭЊнϧЮϜ ев бОϽЮϜ

  ̪ϣгϚϝЦ ЬϜϿϦ ъ РϜϽАцϜ ϸϹЛϧв рϼϝϯϧЮϜ аϝЗзЮϜ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ дϜ ъϖ ̪ϣугЮϝЛЮϜ ФϜнЂцϜ сТ еуЧуЮϜ аϹК ϣЮϝϲ ев ̯ϝуϡЃж

 Ззв ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝϠнЛЋЮϜ ϣуУЯ϶ пЯК  ϤϝКϾϝзгЮϜ ЍТ ϾϝлϮ ЭгК ϼϜϽгϧЂϜ ϣϠнЛЋϠ ϣЧЯЛϧгЮϜм ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϣг

  ϢϼϝϯϧЮϜ Ёг϶ нϳж ̯ϝуЮϝϲ ЭЫЇϦ ϥϦϝϠ сϧЮϜ ̪ϣужмϽϧЫЮшϜ ϢϼϝϯϧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм ϤϝϠнЛЋЮϜ ϟжϝϮ пЮϖ Ϝϻк .ϣтϼϝϯϧЮϜ

 Ϝ ϣуЛЯЃЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ пЯК сЂϝЂϒ ЭЫЇϠ ϣгЗзгЮϜ ϤϝЦϝУϦϜ ϿЪϽϦ ϩуϲ ̪ϣуЮмϹЮϜ  ϹЦ ϝв нкм ̪рϹуЯЧϧЮϜ ϝлЯЫЇϠ ϢϼнЗзгЮ

  АϝЇзЮϜ пЯК ϢϽϪϕгЮϜ еуЧуЮϜ аϹК ϣЮϝϲ ϼϜϽгϧЂϝϠ ϼϻзтм ̪РϜϽАцϜ ϸϹЛϧв сгЮϝЛЮϜ рϼϝϯϧЮϜ аϝЗзЮϜ йϮϜнт Ͻ϶ϐ ̯ϝтϹϳϦ Эϫгт

  ЍУ϶м ϣугзϧЮϜ ϤϝтнϧЃв бКϸ сТ ϥгкϝЂ сϧЮϜм ̪ϝлЯуϯЃϦ ХϠϝЃЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ нгж ϤϜϼϝЃв пЮϖ ϢϸнЛЮϜ ϣϠнЛЊм рϼϝϯϧЮϜ

 Ϝ сТ ϽЧУЮϜ ϣувϝзЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮ9 . 

 

 
8 World Bank, (2021). ñGlobal Economic Prospectsò, Jan. 
9 Peter Pedersen, Antonia Diakantoni, ñLessons learned & challenges Head for the WTO Trade Monitoring Experienceò World Trade 

Organization, Staff Working Paper ERSD-2020-03, 24 February 2020. 
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  бЦϝУϦ дϒ ЙЦнϧт ̪БЂнϧгЮϜ оϹгЮϜ пЯК йжϒ ъϖ

 ϣϳϚϝϯЮϜ    ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣуϦϜнгЮϜ ϽуО ИϝЎмцϜ ев

  ϣуЯЫулЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ϣуУЯ϶ пЯК ̪ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϝϠ

 ̳т сϧЮϜ  ЙЦнϧ ϒ  ϢϼϝϯϧЮϜ Аϝгжϒм ЬϝЫІϒ ϝкϹлЇϦ д

  ϩуϲ ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ϹЛϠ ϝгуТ ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ϣуЮмϹЮϜ

 дϒ ЙЦнϧгЮϜ ев   ̳Ϧ  ФϝГзЮϜ ϣЛЂϜм ϤϜϽууПϦ ϨϹϳ

  ϢϽуϦм ИϝУϦϼϜм ̪ϣуЮмϹЮϜ ϸϜϹвшϜ ЭЂыЂ сТ

  ϣугкцϜ свϝзϦм ϣужмϽϧЫЮшϜ ϢϼϝϯϧЮϜ нϳж ЬнϳϧЮϜ

 шϜм ̪ϤϝвϹϷЮϜ ϢϼϝϯϧЮ ϣуϡЃзЮϜ  ϢϼнЋϠ ϸϝгϧК

  ев ϹтϹЛЮϜ ЙЏт ϹЦ ϝгв ̪ϤϝузЧϧЮϜ пЯК ϽϡЪϒ

  ϣуϮϼϝϷЮϜ ϝлϦϼϝϯϦ сТ ϝкϸϝгϧКъ ̯ϜϽЗж ϟЛЊ СЦнв сТ ϣувϝзЮϜ ЬмϹЮϜ  ϟЛЋт ϹЦ ϝгв ̪аϝϷЮϜ ϸϜнгЮϜ пЯК ϣуЂϝЂϒ ϢϼнЋϠ

 .сгЮϝЛЮϜ рϼϝϯϧЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϝлУЦнв ев 

 

 ϤϝвϹϷЮϜ ϢϼϝϯϦ ϣГЇжϒ ЍЛϠ мϒ ϣуЛЯЃЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ онϧЃв пЯК ̯̭ϜнЂ ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϣЪϽϲ сТϝЛϦ ЙЦнϧгЮϜ ев ̪    ев сϧЮϜ

  ̪ϣвϸϝЧЮϜ ϨыϫЮϜ ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϤϝЧТϹϦ сТ ЭϯЃгЮϜ нгзЮϜ ϸнЧϦ дϒ ЙЦнϧгЮϜ  ЩЮϺм  ЙЦнϧгЮϜ ЙЂнϧЮϜ ϣуУЯ϶ пЯК

  ев СуУϷϧЯЮ ϣϳЎϜм ЈϽТ ϸнϮм аϹК ЭД сТ ЩϳгЮϜ пЯК ЭЗϦ ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ФϝТϐ ϥжϝЪ дϖм ̪ϣужмϽϧЫЮшϜ ϢϼϝϯϧЮϜ сТ

 ЦъϜ еуϠ ϝв ϣтϼϝϯϧЮϜ ϤϜϽϦнϧЮϜ  .ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ Ьϝϯв сТ ̯ϝугЮϝК ϣЯКϝУЮϜ оϽϡЫЮϜ ϤϜϸϝЋϧ 

 

 пЯК ϣугЮϝЛЮϜ ϣужнтϹгЮϜ онϧЃв сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ϺнϳϧЃϦ    еугϧлгЮϜм ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ аϝгϧкϜ ев ϽуϡЪ ϼϹЦ

 ϡϦ бϦ сϧЮϜ ϣтϽуЃуϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЯЮ ϣЛЦнϧгЮϜ ϤϝЂϝЫЛжъϜ ЭД сТ ϣЊϝ϶ ̪сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ дϓЇЮϝϠ  ϟжϝϮ ев ϝлуз

  ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϓϠ ϥГϡкм ̪рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ϿУϲ РϹлϠ ̪ϣуЫтϽвцϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ ϝлЂϒϼ пЯКм ̪ϣуЃуϚϽЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ

  аϝК Ьы϶ бЮϝЛЮϜ Ьмϸ ϝлϧзϡϦ сϧЮϜ аϿϳЮϜ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ .ϣтϝПЯЮ ϣужϹϧв ϤϝтнϧЃв пЮϖ2020    рϹЧзЮϜ ϿуУϳϧЮϜ ϼϝАϗϠ

 т ϝгϠ ϝлϧгуЦ ϤϼϹЦ сЮϝгЮϜм  еуϠ ϰмϜϽϧ13  м 14  

  ϸмϸϽгЮϜ  ев  бОϽЮϜ  пЯК  .ϼъмϸ  днуЯтϽϦ

  ϢϓАм ев СуУϷϧЮϜ сТ ϤϜϿУϳгЮϜ ЩЯϧЮ сϠϝϯтшϜ

  ϽУЂϒ ϹЦ ̪Ͻ϶фϜ ϟжϝϯЮϜ пЯК ̪ЩЮϺ дϒ ъϖ ̪ϣвϾцϜ

  ϣужнтϹгЮϜ ϤϝтнϧЃв сТ ЀнгЯв ИϝУϦϼϜ еК

  нϳж ϥПЯϠ сϧЮϜ ϣугЮϝЛЮϜ355    ϭϦϝзЮϜ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлзϠ сгЮϝЛЮϜ сЮϝгϮшϜ2020  ϹтϜϿϦ Йвм .

  ϰϝϧгЮϜ сЮϝгЮϜ ϿуϳЮϜ ХуЏϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ

  бтϹЧϦ сТ ϼϜϽгϧЂъϜ ев ϝлз̴̵Ы̲г̳т ϝгϠ ϤϝвнЫϳЯЮ

  ϣЮнЯуϳЯЮ ̪ϣуЮϝгЮϜ мϒ ϣтϹЧзЮϜ ̭ϜнЂ ϣтϿуУϳϧЮϜ аϿϳЮϜ

  дмϸ ЙϮϜϽϦ   Ю ϢϼϹЋгЮϜ ϣувϝзЮϜ ЬмϹЮϜ ϽϡЪϒ ЭЫЇϠ ϝлϠ ϽϪϓϧϦ ϣугЮϝК ϣужнтϹв ϤϝвϾϒ ϞнЇж ϤъϝгϧϲϝϠ ϼϻзт ̪ϸϝЋϧЦъϜ  ЙЯЃЯ

 ϣуЂϝЂцϜ ̪    ϸϝЋϧЦъϜ ϹлЇт дϒ ϣуЮϝгϧϲϜ ЩЮϻЪм ̪ϣЧϠϝЃЮϜ ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ϝлтϹЮ рϼϝϯϧЮϜ ЬϸϝϡϧЮϜ АмϽІ ϼнкϹϦ ̭нЎ сТ
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  еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуКϝгϧϮъϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ХгК ̭нЎ сТ ЬϝвхЮ ϟуϷгЮϜ нгзЮϜ ев Ͻ϶ϐ ̯ϜϹЧК сгЮϝЛЮϜ ϣϳϚϝϯЮϜ  аϿЯϧЃϦ .

  ев ϹтϹЛЮϜ ϽАϝϷгЮϜ иϻк  ̪сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ сТϝЛϧЮϜ ϤϜϼϝЃв ϿтϿЛϦ РϹлϠ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϣуЦϝϡϧЂъϜ Ϥы϶ϹϧЮϜ

  ϣϯуϧж ϣтϽЇϡЮϜ ϣугзϧЮϜ ϟЂϝЫв ЙϮϜϽϦ ϼϜϽгϧЂϜ дмϸ ϣЮнЯуϳЮϜм ̪аϜϹϧЃгЮϜм дϾϜнϧгЮϜм рнЧЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ нϳж ШϽϳϧЮϜм

  ϢϽуЧУЮϜ ЬмϹЯЮ сТϝЫЮϜ бКϹЮϜ бтϹЧϧЮ сгЮϝК ХуЃзϦм ̪̭ϝϠнЮϜ ϼϝЇϧжϜ .днтϹЮϜ ϣЮмϹϮ ϢϸϝКϖм ϤϝϲϝЧЯЮϜ пЯК ЬнЋϳЯЮ 

 

  ИϝГЧЮϜ ϣужнтϹв сϦϓт ̪ϣϛІϝзЮϜ ФнЃЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦϜ сТ ϣЊϝ϶ дϜϹЯϡЮϜ ϝллϮϜнϦ дϒ ЙЦнϧт сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ еуϠ ев ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ

 уКϝГЧЮϜ етϻк пЯК днтϹЮϜ бЪϜϽϦ ϣϯуϧж ϣуЯϡЧϧЃв ϽАϝϷгϠ ϼϻзϦ сϧЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ϣвϹЧв сТ ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦм сЯϚϝЛЮϜ  пЮϖ е

  ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЬнЊм ЭД сТ ̪ϣЦнϡЃв ϽуО ϤϝтнϧЃв пЮϖ   ϣтϝПЯЮ ϣужϹϧв ϤϝтнϧЃв.    ХЯЛϧϦ  ЈнЋϷЮϜ Ϝϻк сТ ϽАϝϷгЮϜ

  ̪ϣужнтϹгЮϜ онϧЃв бЪϜϽϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϮϼϸ ев СУϷт ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев .ϣужнтϹгЮϜ онϧЃв ИϝУϦϼϜм днтϹЮϜ бЪϜϽϧϠ

 вϹ϶ ϙϡК СуУϷϦ сТ ϝкϽϪϒм ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЌϝУϷжϜ  .днтϹЮϜ ϣ 
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  сЂϝЂцϜ еЪϽЮϜм сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼнГϦ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ бкϒ ев ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽТнϦ ϽϡϧЛт

 шϜ ХуЧϳϧЮ нЂчЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽϡϧЛϦм ϝгЪ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ Ϝ  рϽЧУЮϜ ϸнгЛЮϜ ЈнЋϷЮϜ йϮм пЯК ϣуЮϝгЮϜ Ф ̪ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ  

 шϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜм ЬϜнвчЮ евфϜ ХТϹϧЮϜ ев еЫΖгϦ ϝлжϖ ϩуϲ Ц .ϸϝЋϧ 

  ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϟЧК аϝгϧкъϜ ϸϜϸϾϜ  аϝК сТ2008   ЮϜ ϼмϹϠ РϼϝЋг    ХуЧϳϦ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ шϜ ϼϜϽЧϧЂ    сЮϝгЮϜ

  Ьы϶ ев ϖ ϨϜϹϳϧЂ   ЂϝуЃЮϜ  ϣ шϜ ϣтϾϜϽϧϲ    ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥлϡзϦ ЩЮϻЪ .ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜ аϝлгЮ ϥУуЎ̳ϒ сϧЮϜм ϣуЯЫЮϜ

  ϣугкϒ пЮϖ ϣвϾцϜ ϹЛϠ м  ϤϜмϸϒ ЭуЛУϦ ϣЂϜϼϸ Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣЛϠϝϧвм бууЧϦ ϢϼмϽЎ

  ϣЂϝуЃЮϜ шϜ ϣтϾϜϽϧϲ   ϽЛϧт ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϹϳЮϜ пЮϖ РϹлϦ сϧЮϜ ϣуЯЫЮϜ  йϦϼϹЦ ев ϾϿЛт ϝгϠм сЯЫЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлЮ Ќ

 ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК . 

 ЮϜ ЙЯГЏϦ ϝв ̯ϢϸϝК РϼϝЋг    пЯК РϽЇϦм ̪ϣтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϽТнϦ ϩуϲ ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ рϼнϳв ϼмϹϠ ϣтϿЪϽгЮϜ

 нЂчЮ ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЮϜ Ϝ  ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ЭвϝЫϦ ХуЧϳϦ пЯК ФϜнЂцϜ сТ ϣузЛгЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв ЭгЛϦм ̪ЙТϹЮϜ ϤϜмϸϒм ϣуЮϝгЮϜ Ф

 утϝЛгЮϜ ХуϡГϦм ϣуϠϝЦϽЮϜ бЗзЮϜм ϤϝгуЯЛϧЮϜм ϤϝЛтϽЇϧЮϜ ЙЎм пЮϜ ϣТϝЎшϝϠ  пЯЏУЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜм ϣуЮмϹЮϜ ϘϸϝϡгЮϜм Ͻ

 .ЈнЋϷЮϝϠ 

 ϖ шϜ д  сТ ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣгЗжчЮ ϣЊϝϷЮϜ ϣугкцϜ ев Йϡзт ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽтнГϦ пЯК ЭгЛЮϝϠ аϝгϧк

 рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ ̪   К ЭтнгϦ сТ ЩЮϻЪ ϝкϼмϹЮм ϣЮмϸ рц сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ сЃуϚϽЮϜ днΖЫгЮϜ ϝкϼϝϡϧКϝϠ ЩЮϺм  ̪ϣугзϧЮϜ ϣуЯг

 .ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ ХуЧϳϦм ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣГЇжчЮ ϣвϾыЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦм 

 ЮϜ сЛЂ ϼϝАϖ сТ РϼϝЋг   шϜ ХуЧϳϧЮ ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЮϜм ϣтϿЪϽгЮϜ  ЭуϡЂ сТ анЧϦ ϝлжϗТ рϹЧзЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 шϜм ϽтнГϦм ЁуЂϓϧϠ ЩЮϺ ϳϦ ϣузϠ пЯК РϜϽІ ϧ  ϣуТϽЋвм ϣуЮϝв ϣу  йзгЏϧϦ ϝгϠ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ϨϹϲϒ Йв ϣЧТϜнϧвм ϣтнЦ

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ϣвϹЧгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сТ ϣуЦнϪнгЮϜ ϢϸϝтϾм ϼнГϧЮϜм сЦϽЮϜ ХЧϳт ϝгϠм ϣϫтϹϲ ϣуϠϝЦϼм ϣуТϽЋв ϣгЗжϒ ев

 .ϣуТϽЋгЮϜм 

 шϜ ϣГЇжϒ бЫϳт рϻЮϜ сЃЂϕгЮϜ ϼϝАшϜ пЯК ̭нЏЮϜ ЭЋУЮϜ Ϝϻк сЧЯт сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪    ϤϜϹϯϧЃгЮϜ бкϒ пЮϖ ФϽГϧт ϝгЪ

 бКϸм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣвыЃЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϝлϧϯлϧжϜ сϧЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϖ ϿтϿЛϦм иϼϜϽЧϧЂ РϜϽІшϜ  йуЯК ϣϠϝЦϽЮϜм  Ьмϝзϧт ϝгЪ ̪

 ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝКϝГЧЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ . 

 уЂ ϝгЪ Ьмϝзϧ   ̪ ЭЋУЮϜ Ϝϻк   ЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝКϝГЧЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹ ̪    ев ϣКнгϯв ϼϝϡϧКъϜ еуЛϠ етϻ϶ϐ

 ) :сТ ϣЯϫгϧгЮϜм ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ ϣЃуϚϽЮϜ ϼмϝϳгЮϜ1  ̪сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЯЮ ϣугуЗзϧЮϜм ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϽАцϜ :(

 )2 ) ̪ϝлзуϠ ϝгуТ ХуЃзϧЮϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϣуЮыЧϧЂϜм ϣуϲыЊ :(3 ϤϝвнЯЛв бЗжм ϣтнЃϧЮϜм ϤϝКнТϹгЮϜ бЗж :(   шϜ  ̪дϝгϧϚ

ϤϜϼмАϦϼАцϜϣтЛтϼІϦЮϜϣтЂЂϔвЮϜмϼϜϼЧϦЂщЮсЮϝвЮϜаДжмϣтжϠЮϜϣтϦϲϦЮϜИϝАЧЯЮсЮϝвЮϜЊвЮϜмсТϼсТЬмϸЮϜ
ϣтϠϼЛЮϜ

сжϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ
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 )4 шϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ :( ) ̪ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ5 ) ̪ϰϝЋТъϜм ϣЮ̭ϝЃгЮϜм ϣуТϝУЇЮϜ :(6 шϜ :(  ϽАϝϷгЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 .ϣувϝЗзЮϜ 

 المملكة الأردنية الهاشمية 

 ϽϡϧЛт   المركزي الأردني   البنك   шϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜ ϣлϯЮϜ пЮнϧϦ ϩуϲ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ   ϢϽϚϜϸ  шϜ ϼϜϽЧϧЂ  сЮϝгЮϜ   ХЧϳϧЮϜ  ев  ϢϼϹЦ  

 аϝЗзЮϜ  сЮϝгЮϜ  пЯК   ЭгϳϦ   ϤϝвϹЋЮϜ  ев  Ьы϶   ЭуЯϳϦ  бууЧϦм  ϣϡЦϜϽвм  БϡЎм  ϽАϝϷгЮϜ  пЯК  онϧЃгЮϜ   сЯЫЮϜ  аϝЗзЯЮ   ̪ сЮϝгЮϜ  

 ЙЎмм   ϻуУзϦм   ϖ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂ   ЭвϝЛϧЮϜ   Йв   ϤϝвϾцϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ̯ънЊм   ϤϝϡЯГϧгЮ   ϼϜϽЧϧЂъϜ   ̪ сЮϝгЮϜ   ϝлЮм   пЯК   йϮм  ЈнЋϷЮϜ  

 ϣЂϼϝгв  аϝлгЮϜ  ϣуЮϝϧЮϜ : ХЧϳϧЮϜ   ев   ϣϳЊ   ϣжϝϧвм  ϿЪϜϽгЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ИϝГЧЮ  ϤϝЪϽЇЮϜ   ИϝГЦм  ϸϜϽТцϜ  ИϝГЦм  ϤϝЃЂϕгЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ  

 ϽуО   ̪ ϣуТϽЋгЮϜ   ЭуЯϳϦ   ϣЂϜϼϸм   оϹв   ϼϜϽЧϧЂϜ   ФϜнЂϒ   ЬнЊцϜ   ) ϤϜϼϝЧЛЮϜ   блЂцϜм ( ̪   ϣϡЦϜϽвм   оϹв   аϝϯЃжϜ   ϝкϼϝЛЂϒ   Йв  

 ϤϝуЂϝЂϒ  иϻк   ̪ ФϜнЂцϜ   ЭуЯϳϦ  ϣЛϠϝϧвм   ϽϪϒ   онϧЃв  ϣужнтϹв  ИϝГЦ  ϸϜϽТцϜ   ИϝГЦм   ϤϝЪϽЇЮϜ  пЯК  шϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪ сЮϝгЮϜ ϸϜϹКϖ  

 ϤϝЂϜϼϹЮϜ   ϨнϳϡЮϜм   ϣвϾыЮϜ   сТ   Ьϝϯв   шϜ ϼϜϽЧϧЂ   сЮϝгЮϜ   бтϹЧϦм   ϤϝуЊнϧЮϜ   ̪ ϣϡЂϝзгЮϜ   ϸϜϹКϖ   ϣЛϮϜϽвм   ϩтϹϳϦм  ϤϝгуЯЛϧЮϜ  

 ϤϝЂϝуЃЮϜм   ϤϜϺ   ϣЦыЛЮϜ   шϝϠ ϼϜϽЧϧЂ   сЮϝгЮϜ   ЩЮϺм   дмϝЛϧЮϝϠ   ХуЃзϧЮϜм   Йв   ϤϝлϯЮϜ   ̪ ϣузЛгЮϜ   ЙТϼ   ϽтϼϝЧϦ   ϣтϼмϸ   пЮϖ   ϣзϯЮ  

 шϜ ϼϜϽЧϧЂ   сЮϝгЮϜ   ϱЎнϦ   ЙЎм   ϾϝлϯЮϜ   сЮϝгЮϜ   ϽАϝϷгЮϜм   сϧЮϜ   ϽϪϕϦ   йуЯК   ϣуЊнϧЮϜм   ϝгϠ   аϿЯт   ϝлЊнЋϷϠ ̪   анЧϦм   ϢϽϚϜϸ  

 шϜ ϼϜϽЧϧЂ  сЮϝгЮϜ  ̭ ϜϸϓϠ  ϝлЮϝгКϒ   ев  Ьы϶  аϝЃЦцϜ  ϣуЮϝϧЮϜ ) : бЃЦ  ϽАϝϷгЮϜ  ϣувϝЗзЮϜ   ЭуЯϳϧЮϜм  шϜ рϾϜϽϧϲ  ̪ сЯЫЮϜ   м бЃЦ ЭуЯϳϦ  

 шϜ ϼϜϽЧϧЂ   сЮϝгЮϜ .( 

 йϧϠϝЦϽЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЭгК бЫϳϦ сϧЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜ ϣвнЗзв ϩтϹϳϦ сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭЊϜм ϝгЪ  ̪  

  ϤϝгуЯЛϦ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЊϒ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯЛТ  ϸмϹϲ  ϱзв БϠϜнЎм ϢϽуϡЫЮϜ ϤϝЎϽЛϧЮϜ шϜ дϝгϧϚ  аϝЦ ϝгЪ ̪ ϒ  ϼϜϹЊϗϠ ̯ϝЏт

 ϤϝгуЯЛϦ   бувϝЛϦм   Эϫв оϽ϶ϒ   ϤϝгуЯЛϦ   ϞϝЃϳЮϜ   сЫзϡЮϜ    ̯ϝуЮϝв етϹЛϡϧЃгЮϜ еуужϸϼцϜ еугуЧгЮϜ ϸϜϽТцϜ РϹлϧЃϦ сϧЮϜм сЂϝЂцϜ

 бугЛϦм ̪ϣуТϽЋв ϤϝϠϝЃϲ днЫЯгт ъ етϻЮϜ   ϤϝжϝуϠ   ШнзϡЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   СЋзЮϜ   бугЛϦм ̪ϣтнзЃЮϜ   ХуТнϦ   ИϝЎмϒ   ϤϝЪϽІ   ϣТϜϽЋЮϜ  

 Йв   аϝЫϲϒ   аϝЗж   ЙТϹЮϜ   ЭтнϳϧЮϜм   бугЛϦ ̪сжмϽϧЫЮшϜ   ϿϚϜнϯЮϜ   ϣГϡϦϽгЮϜ   ϞϝЃϳϠ   ТнϧЮϜ бугЛϦм ̪Ͻу   ЈнЋϷϠ   ϼϝГ϶ϖ   ϢϹϲм  

 ϣϳТϝЫв   ЭуЃО   ЬϜнвцϜ   ЭтнгϦм   бугЛϦм ̪ϞϝкϼшϜ   ЈнЋϷϠ   ЬнЋϲ   ̭ ыгК   ШнзϡЮϜ   етϻЮϜ   ϸϽϦ   пЮϖ   блϦϝϠϝЃϲ   ϤϝКϽϡϦ   ϣтϹЧж  

 ϤϜϹКϝЃвм   ϤытнгϦм   ев   ϼϸϝЋв   ϣуϡзϮϒ   пЯК   ϣЧТϜнв   ϣЂϝϚϼ   бугЛϦм ̪̭ϜϼϾнЮϜ   ϤытϹЛϦ   пЯК   ϤϝгуЯЛϦ   ϣугЪϝϲ   ϢϼϜϸϖм  

 ϤϝвнЯЛгЮϜ   ϝуϮнЮнзЫϧЮϜм   ϣϡϲϝЋгЮϜ   ϥгϦ ϝгЪ ̪ϝлЮ   ϣЧТϜнгЮϜ   пЯК   днжϝЦ   ЬϹЛгЮϜ   днжϝЧЮ   ШнзϡЮϜ   бЦϼ  7   ϣзЃЮ  2019 . 

 шϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ХуϡГϧϠ сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϹтϹϳϦ ϝлзвм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ12    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж ЩЮϻЪм4    ϣϡЃжм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ   ) бЦϼ ϣужнжϝЧЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮ ̯ϝЧТм37 /2007 ̪ (  

 сАϝуϧϲъϜ ϤϝϡЯГϧвм свϜϿЮшϜ  ЃзϠ (сжнжϝЧЮϜ) ϡ  ϣ5   ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ϣϡЃзЮϜ ЍуУϷϦ бϦ)7  пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ5    аϝК сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

2020   (ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ ϟϡЃϠ  ̪ м ϸмϹϲ   нЮϜ ЭугЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ  рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ ϹϲϜ

 ̪ ϣЯЋЮϜ   ϸмϹϲ   пЯК   ϿЪϜϽгЮϜ   ϣϲнϧУгЮϜ   ϣЯгЛЮϝϠ    ϝгЪ ̪ϣуϡзϮцϜ  ϣЯгЛЮϝϠ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ РнЧЂ ϹтϹϳϧϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ

 дϝгЏЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж ϹтϹϳϧϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ бЧт бЮ еуϲ сТ ̪ϣуϡзϮцϜ  (LTV)  ЭЫЇϠ ϣϡЃзЮϜ иϻк ϣЛϠϝϧв бϧт еЫЮ ̪

 рнзЂ ЙϠϼ  .  аϝК сТ бϦ ЩЮϻЪ2020   ϼϜϹЊϖ   ϤϝгуЯЛϦ    ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж )(LCR  ϼϜϹЊϖ йϷтϼϝϦ ϣтϝПЮ бϧт бЮ йжϒ ъϖ ̪

  ЈнЋϷϠ ϤϝгуЯЛϦ ϣϡЃж   сТϝЊ   ЭтнгϧЮϜ   ϽЧϧЃгЮϜ   )NSFR  ЬϾϝϠ ХуϡГϧϠ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЮϜ ϤϒϹϠ ̪оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев .(III  

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧв ЈнЋϷϠ    аϝК сТ ϤϼϹЊ ϤϝгуЯЛϧЮ ̯ϝЧТм2016 ̪    ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧϠ ϤϒϹϠ ЩЮϻЪм
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  бЦϼ9   )IFRS9 (   ̯ϝЧТм    аϝК сТ ϤϼϹЊ ϤϝгуЯЛϧЮ2018  ̪  бϧтм ϝгЪ ϖ  ϣужнтϹв ϣϡЃж ϞϝЃϧϲ ϸϜϽТцϜ   рнзЂ ЭЫЇϠ ̪    ЙЎнϦ бЮм

 ужнтϹгЮϜ ϣϡЃж пЯК ϸмϹϲ ϣ   рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭϡЦ ев Э϶ϹЮϜ пЮϖ . 

  ш ϣуϯлзв рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϽТнϧтм ϝгЪ ЮϜ ϞϝЃϧϲ Шнзϡ    ϤϜϺ ϣугкцϜ   сЯϳгЮϜ ϹуЛЋЮϜ пЯК ϣувϝЗзЮϜ   )D-SIBs  ̪(

 ш ϣуϯлзв ХуϡГϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ шϜм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϦ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϞϝЃϧϲ ϣтϸϝЋϧЦ  ϝгЪ ̪ бϧт   ХуϡГϦ  ϤϝгуЯЛϦ  

 бЦϼ   )10 /3 /13950  ( ϵтϼϝϦ  3  /10    /2016    ЈнЋϷϠ  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧвIII  ̪  сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ ϤϝгуЯЛϦ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ

 ш Ϝ ϸϜϹК ) бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЮ9 ( . 

 ̪дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦ ЉϷт ϝгуТ Ϡ  бЗж ϣЯЫук ϢϸϝКϖм ϽтнГϦ ϣуЯгЛϠ сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϽІϝ

  ЙТϹЮϜ  сТ Ϣ̭ϝУЫЮϜм дϝвцϜ ϿтϿЛϦ РϹлϠ ЩЮϺм ̪ϣЦыЛЮϜ рмϺ ̭ϝЪϽЇЮϜм дϸϼцϜ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЮϜ Йв ШϼϝЇϧЮϝϠ ϤϝтнЃϧЮϜм

 шϜ ϽАϝϷвм ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭуЯЧϧЮм ϤϝтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ бЗж шϜ сТ ϸнЧзЮϜ Ϣϼмϸ ЭулЃϦм дϝгϧϚ  Ϣ̭ϝУЫЮϜ ϾϿЛт ϝгϠ ϸϝЋϧЦ

 шϜ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЙЯГЎϜ ϹЦм .ϣтϸϝЋϧЦ  ϤϝКнТϹгЮϜ ЁЯϯгϠ ϣЯϫгв ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ ϝлуТ иϹжϝЃт ϣуЯгЛЮϜ иϻлЮ рϸϝуЧЮϜ ϼмϹЮϝϠ

 .сжϸϼцϜ сзАнЮϜ    ϝвЪ  дϒ ϩуϲ ̪ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽтнГϧϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ

 ϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ :ϝгкм ̪еуЃуϚϼ етϹЛϠ пЯК ϤϿЪϼ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϸнлϮ  .сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣвнЗзгЮϜ ϿтϿЛϦм сЮ

  аϝК сТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝуЦ Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ бϦ2015   шϜ ϣОϝуЊ пЯК РϜϽІшϜм йуϮнϧЮϝϠ ϽϧЂ Ϝ  ϣуϯуϦ

  аϝуЦ ϹЛϠ ЩЮϺм ̪ϣЫЯггЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАнЮϜ ϾнЮϜ ЁуϚϼ ϼ ̭ Ϝ    ϸϜϹКш ϣузАнЮϜ ϣзϯЯЮϜ ЭуЫЇϧϠ ϖ ϽϧЂ Ϝ Ϝ ЬнгЇЮϜ ϣуϯуϦ  сЮϝгЮ

 сТ бϦм ̪сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЕТϝϳв ϣЂϝϚϽϠ   аϝК  2017   шϜ ФыАϖ ϽϧЂ Ϝ .сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАнЮϜ ϣуϯуϦ 

 دولة الإمارات العربية المتحدة 

  ϓЇжϒ مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي   ϣЯЧϧЃв ϢϽϚϜϸ   Ю щ сТ ЭϫгϧϦ ϣуЂϝЂϒ ̯ϝвϝлв ϽІϝϡϧЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    ̭ϜϽϮϖ

 ϺϝϷϦϜм ϤыуЯϳϧЮϜ   ϤϝуЊнϧЮϜ   сϧЮϜ   ев   ϝлжϓІ   ϿтϿЛϦ   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   ϝлгтϹЧϦм   пЮϖ   ϣзϯЮ   ϣЂϝуЂ   шϜ ϼϜϽЧϧЂ   сЮϝгЮϜ   ЁЯϯвм  

 ϢϼϜϸшϜ   сТ   РϽЋв   ϤϜϼϝвшϜ   ϠϽЛЮϜ у ϣ   ϢϹϳϧгЮϜ    ϩуϲ ̪рϿЪϽгЮϜ Ϧ Љз   ϢϸнЃв   днжϝЦ   ЮϜ РϽЋг   рϿЪϽгЮϜ   ϹтϹϯЮϜ   аϝЛЮ  2018  

 пЯК  йжϒ  ев  РϜϹкϒ   аϝлвм   РϽЋгЮϜ  рϿЪϽгЮϜ   ϣгкϝЃгЮϜ  сТ   ϿтϿЛϦ  ϣтϝгϲм   ϖ ϼϜϽЧϧЂ   аϝЗзЮϜ  сЮϝгЮϜ   сТ   ϣЮмϹЮϜ .   РϽК ϝгЪ

 ЮϜ РϽЋг   рϿЪϽгЮϜ   анлУв   шϜ ϣЮϝϳЮϝϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ   ϢϽЧϧЃгЮϜ   аϝЗзЯЮ   ̪ сЮϝгЮϜ   рϻЮϜ   СЮϓϧт   ев   ̪ ШнзϡЮϜ   ϤϝЃЂϕгЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ  

 оϽ϶цϜ   ФϜнЂцϜм   ̪ ϣуЮϝгЮϜ   Ϣ̭ϝУЪм   ϝлϚϜϸϒ   ϝлвϝлгЮ   ϣуЂϝЂцϜ   Эϫв   ЉуЋϷϦ   ̪ ϸϼϜнгЮϜ   ЙтϾнϦ   ϽАϝϷгЮϜ   ЩЮϻЪм   ϣтнЃϦ  

 ̪ ϤϝКнТϹгЮϜ   ϝлϚϝЧϠм   ϢϼϸϝЦ   пЯК   шϜ ϼϜϽгϧЂ   сТ   аϝуЧЮϜ   ЩЯϧϠ   аϝлгЮϜ   сТ   ϣЮϝϲ   ̪ ϤϝвϹЋЮϜ   Ϥъϝϲ   БПЏЮϜ   ϤϜϽϧТм   ев   ϤϜϽуПϧЮϜ  

 ϣуЯЫулЮϜ   ϝвϒ ̪ϣЧугЛЮϜ   ϣϡЃзЮϝϠ   СтϽЛϧЮ   ϽАϝϷгЮϜ   ϣувϝЗзЮϜ   ϝлжϗТ   ЙϡϧϦ   СтϽЛϦ   ЬϾϝϠ   ЁЯϯвм   шϜ ϼϜϽЧϧЂ   .сЮϝгЮϜ 

  ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ  аϝК сТ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϽгϧЂϖ2020   ̪ ϣуЛтϽЇϧЮϜ йϧвнЗзв ϿтϿЛϧϠ    ϩуϲ  пЯК ϽуϡЪ ϿуЪϽϦ Шϝзк дϝЪ

 ФнЃЮϜ ϽтнГϦ ϢϿуЪϼ ϼϝАϖ сТ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ ϽтнГϦ ϹЧТ ̪    сКϝгϯЮϜ ЭтнгϧЮϜ дϓЇϠ ϢϹтϹϮ ϱϚϜнЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ

  ϣгуЧЮϜ ϤϜϺ ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ сГПϦ сϧЮϜ ϢϹтϹϯЮϜ ϱϚϜнЯЮϜ ев ϣКнгϯв ϼнА ϝгЪ ̪ϣжϿϷгЮϜ ϣгуЧЮϜ ϤыулЃϦм ̪ЌмϽЧЮϜ пЯК бϚϝЧЮϜ

 ϢϽуϡЫЮϜ ̪   ϣϚϿϯϧЮϝϠ ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒм ̪   ϣϚϿϯϧЮϜ ϤϝКнТϹв ϤϝвϹ϶м ̪   пЮϖ ϱϚϜнЯЮϜ иϻк РϹлϦ .ϤϝЦϝГϡЮϜ БГ϶м    Ьн϶ϹϠ ϰϝгЃЮϜ

 ̭̯ϿϮ ЭЫЇϦм ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ФнЂ пЮϖ ϸϹϮ ϤϝвϹ϶ свϹЧв    ев ϖ  ЭулЃϧЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЯЮ ЙЂмϒ ϣуϯуϦϜϽϧЂ

  ̯ънЊм ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϸ дϝЫЃЮ ϽТнт ϝгв ̪сЮϝгЮϜ сϛуϡЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϣЋЋϷϧгЮϜм ϢϽЫϧϡгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ Ьн϶ϸ
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 ϤϝвϹϷЮϜ ев ЙЂмϒ ϣКнгϯв пЮϖ ЭЏТϒ    бϦ ϝгЪ .ϣЊϝϷЮϜ блϦϝϮϝуϧϲϜ сϡЯϦ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϖ  ЬнЊнЮϜ бКϹЮ ϢϹтϹϮ ϣϳϚъ ЬϝгЫϧЂ

  аϝК сТ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ дϝгϧϚыЮ ϾϿЛгЮϜ2020  ϣтϝгϳЮ ЭвϝІ сгуЗзϦ ϼϝАϖ ϽтнГϦ бϦ ̪ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ .

 ЩЯлϧЃгЮϜ ̪    ϽутϝЛгЮϜ дϓЇϠ иϸнлϮ рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв ЭЊϜмм  ХЯЛϧт ϝгуТ ϢϹтϹϯЮϜ ϣугуЗзϧЮϜ

 выЂшϜ ЭтнгϧЮϝϠ .с 

 ̪ Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев   шϜ ϢϽϚϜϸ ϥвϝЦ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    аϝК сТ2020  ̪ ФыАϗϠ   ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϸ ϸϝЋϧЦϜ бКϸ РϹлϠ ϣГ϶    ϣуϠϽЛЮϜ

 ϢϹϳϧгЮϜ   ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϦ ϣлϮϜнгЮ аϝК ЭЫЇϠ ̪ ϝжмϼнЪ    ϤϜϺ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ бКϹЮϜ ϽуϠϜϹϦ ев ϣЯвϝЫϧв ϣКнгϯв Ьы϶ ев

 шϜм ϣЮнуЃЮϜм ЭтнгϧЮϝϠ ϣЯЋЮϜ .ЬϝгЮϜ Ѐϒϼм ЌϜϽЦ    ϩуϲ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϽϪϒ ϝгЪ  ̭ϝлϧжшϜ бϦ

 ЙтϽЇϧЮϜ ϢϸнЃв ев ̪    ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ХуϡГϧЮ ЭуϮϓϧЮϜ ев ̭ϿϯЪ йЯуϮϓϦ бϦ еЫЮмIII м ̪ ϶ ев ̭ϿϯЪ шϜ бКϹЮϜ ϣГ  рϸϝЋϧЦ

 .ϣлϮнгЮϜ ϣЯвϝЇЮϜ 

  ϥПЯϠ ϹЧТ ̪ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜм ϟЃзЮϜ бкϒ ЉϷт ϝгуТ ) ϣжϝгЏЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃжLoan To Value (  

85   ϣϚϝгЮϜ сТ    еузАϜнгЯЮ м80   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣгуЧϠ ЬмцϜ сзЫЃЮϜ ЌϽЧЯЮ) еугуЧгЯЮ5    бϦ ϩуϳϠ .(ЭЦϒ сϦϜϼϝвϖ бкϼϸ днуЯв

  ϣϡЃзϠ ϝлЛТϽϠ пЮмцϜ ϢϽгЯЮ ϤϜϼϝЧЛЮϜ рϽϧЇгЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϣгуЧЮϜ пЮϜ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж ϢϸϝтϾ5   ϣϚϝгЮϜ сТ   Ѐϼϝв сТ  2020  .  ϝвϒ

 Э϶ϹЮϜ пЮϖ ϣужнтϹгЮϜ ϣϡЃж   )Debt-to-Income Ratio ( ϥПЯϠ ϹЧТ ̪  50   ϣϚϝгЮϜ сТ   гϮϖ ев еуЯвϝЛЯЮ Э϶ϹЮϜ сЮϝ ̪   м30    сТ

 ϣϚϝгЮϜ   етϹКϝЧϧгЯЮ . 

 ХЯЛϧт ϝгуТ   Ϡ свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ ϣϡЃз ϣϡЃзЮϜ иϻк ϹϧгЛϧТ ̪  пЯК   ) ЙϚϜϸнЮϜ Инж1  ϣϚϝгЮϜ сТ   м ЭϮцϜ ϢϸϹϳв ЙϚϜϸнЯЮ7  

 ϣϚϝгЮϜ сТ    ̪(ϟЯГЮϜ ϥϳϦ ЙϚϜϸнЯЮ  йжϒ ̯ϝгЯК шϜ ϣϡЃж ЍуУϷϦ бϦ ъϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝуАϝуϧϲ Ю  ϣувϜϿ  ϤϝϠϝЃϳЮϜм ϟЯГЮϜ ϥϳϦ ЙϚϜϸнЯЮ

  ев ϽуТнϧЮϜ ϤϝϠϝЃϲм ϣтϼϝϯЮϜ14    ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϜ7   ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭтϽϠϜ сТ2020 . 

  ϣϡЃж ϹтϹϳϦ бϦ ϹЧТ ̪ϣуКϝГЧЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ ϸмϹϳЮ ϣϡЃзЮϝϠ20  ϣϚϝгЮϜ сТ  Ъ  сТ ЙϚϜϸнЮϜ сЮϝгϮϜ ев рϼϝЧЛЮϜ ИϝГЧЯЮ Ϲϳ2019  ̪

 нзϡЮϜ еЫгϧϦ ϩуϳϠ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЙТϼ пЯК ЭгЛЮϜ рϼϝϮм  пЮϜ ϣϡЃзϠ рϼϝЧЛЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϿуЪϽϧЮϜ ϢϸϝтϾ ев Ш30   ̪ ϣϚϝгЮϜ сТ  

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϹтϿгϠ ДϝУϧϲъϜ ШнзϡЮϜ ев ϟЯГуЂ еЫЮм Ϝ НЯϠ ϹЧТ ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϝвϒ .  пжϸцϜ ϹϳЮ10.5   ̪ ϣϚϝгЮϜ сТ  

 ТϝЎшϝϠ ϣ    пЮϜ2.5   ϣϚϝгЮϜ сТ   Ъ  сТ ШнзϡЯЮ ϱгЂ еЫЮм ̪сТϝЎϖ сϚϝЦм Ьϝв Ѐϒϼ ϣϡЃз2020    ̭ϿϯЪ  бКϹЮϜ ϣГ϶ ев

  аϜϹϷϧЂϝϠ ϣлϮнгЮϜ ϣЯвϝЇЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ60   ϣϚϝгЮϜ сТ   сТϝЎшϜ сϚϝЦнЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев  пЯЛТ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϤϝϡЯГϧв ЉϷт ϝгуТ .

 Ϡ аϜϿϧЮшϜ ШнзϡЮϜ ) ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃзLiquid Asset Ratio (    ϣПЮϝϡЮϜ10   ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪  ϹЦм  бϦ Ϧ ̯ϝЧϲъ  пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЍуУϷ

  ЬнЊцϜ ϣϡЃзЮ ЯкϕгЮϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ϣ   ϖ  пЮ7   ϣϚϝгЮϜ сТ    сТ ϒ  ЭтϽϠ2020  сТϝЊм ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ЉϷт ϝгуТм йжϒ ̯ϝгЯК ̪

  ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ШнзϡЮϜ пЯК ϝлЧуϡГϦ бϧуТ ̪ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ(D-SIBs)   .бϯϳЮϜ ϢϽуϡЪ оϽ϶цϜ ШнзϡЮϜ ЍЛϠм 

  ЉϷт ϝгуТ узуϡЮϜ ϿтϿЛϧЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϝлϠ аϝЦ сϧЮϜ ϸнлϯЮϜ бкϒ  аϝК сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣ2020  ϹЧТ ̪  ϽтнГϦ бϦ

  аϝК сТ ϣугуЗзϧЮϜ ϣЂϝуЃЯЮ ЭвϝІ ϼϝАϖ2020  ЩЮϺм ̪  ϣГЇжцϜм ϣгЗжцϜм ϤϝвϹϷЮϜ Йв ЭвϝЛϧЯЮ ЙТϹЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϱϚϜнЯЮϜ ϿтϿЛϧЮ

 ЗзϧЮ рϼϝуЛв сгуЗзϦ аϝЗж ϸϝгϧКϜ бϦ ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ .ϝлϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев СуУϷϧЮϜ Йв ̪ϣϛІϝзЮϜ  ϣгуЧЮϜ ϤыулЃϦ бу

 ϣжϿϷгЮϜ (SVF)  ϣϚϿϯϧЮϝϠ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶м ϣϚϿϯϧЮϜ ϤϝКнТϹв ϣгЗжϒм ϢϽуϡЫЮϜ ϣгуЧЮϜ ϤϜϺ ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒм.    ϹЦм  РϽЋв ИϽІ

 сТ рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвъϜ в ) ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЮϜ ϩтϹϳϦ пЯК ϿЪϽϦ ϣглв ϣЯϲϽFMIs  ϣЮмϸ сТ (
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 в ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ) ϣузАнЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣгЗжϒ ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ Ϣϼϸϝϡв Ьы϶ еNPSS  ϣЃуϚϽЮϜ РϜϹкцϜ ЭϫгϧϦ .(

  ̪̭ыгЛЮϜ ϣϠϽϯϦм евцϜ ϾϿЛϦ ϢϽЫϧϡв ЙТϸ ЬнЯϲ бтϹЧϦм ̪ϝлϧϛТ сТ ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЮϜ ϤϝϯЮϝЛв ЭЏТϒ ϽтнГϦ сТ ϣуϯуϦϜϽϧЂщЮ

 УϳϦм у .ϣтϹЧзЮϜ ϽуО ϤывϝЛгЮϜ еуЫгϦм ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ Ͽ 

 مملكة البحرين 

 ̳т пзЛ   المركزي   البحرين   مصرف   ϣуЮмϕЃгϠ   ϣЗТϝϳгЮϜ   пЯК   ϼϜϽЧϧЂъϜ   рϹЧзЮϜ   сЮϝгЮϜм   сТ   ϣЫЯгв   етϽϳϡЮϜ   ев   Ьы϶   ИϝϡϦϖ  

 ϣЂϝуЂ   ϹзϧЃϦ   пЮϖ   ЭЏТϒ   ϤϝЂϼϝггЮϜ   ϣуЮмϹЮϜ Ϲϲϒ дϒ ϩуϲ ̪   РϜϹкцϜ   ϣуЂϝЂцϜ   РϽЋгЮ   етϽϳϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   нк  дϝгЎ  

 ϼϜϽгϧЂϜ   ϣвыЂ   ϼϜϽЧϧЂϜм   ϤϝЃЂϕгЮϜ   ФϜнЂцϜм    .ϣуЮϝгЮϜ м  РϽ̵Лт ЮϜ РϽЋг   анлУв рϿЪϽгЮϜ   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ   ϣЮϝϳЮϝϠ  сϧЮϜ  

 днЫт   ϝлуТ   аϝЗзЮϜ   сЮϝгЮϜ   ̯ϜϼϸϝЦ   пЯК   ϽуТнϦ   ϤϝвϹϷЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ЭЫЇϠ   ϽгϧЃв   пϧϲ   сТ   Ьϝϲ   ϸнϮм   оϽтм ̪ϤϝвϹЊ   РϽЋгЮϜ  

 дϒ   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   ЭЫЇт   ̯ывϝК   ̯ϝуЂϝЂϒ   ϣЗТϝϳгЯЮ   пЯК   ϣжϝЫв   етϽϳϡЮϜ   ϿЪϽгЪ   сЮϝв   дϝгЎм   ϼϜϽгϧЂϜ   ϣгкϝЃв   ИϝГЧЮϜ   сТ  

 нгзЮϜ   ϸϝϯтϖм   ЈϽУЮϜ   ϣуУуДнЮϜ   ϣугзϧЮϜм   сТ   РϽЋгЮϜ ϽϡϧЛтм .етϽϳϡЮϜ   ϣГЯЃЮϜ   ϣуϠϝЦϽЮϜ   ϢϹуϲнЮϜ   сϧЮϜ   РϽЇϦ   пЯК  ИϝГЧЮϜ  

 сЮϝгЮϜ   ̪ сзтϽϳϡЮϜ   ЭгЇтм   ФϝГж   йЊϝЋϧ϶Ϝ   ЙугϮ   ϣГЇжϒ   РϼϝЋгЮϜ   еувϓϧЮϜм   ϼϝгϫϧЂъϜм   ФϜнЂϒм   ̪ ЬϝгЮϜ   ϝгв   ϹКϝЂ  пЯК  

 ϞϝЃϧЪϜ   ϣЫЯгв   етϽϳϡЮϜ   ϣЛгЂ   ϣуЮϝв   ϣуЮмϸ   ϢϿугϧв  .  ϣуЮмϕЃгЮϜ иϻк рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ РϽЋгϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ пЮнϧϦ

  ϨнϳϡЮϜ ̭ϜϽϮϖ пЮнϧϦ ϝгЪ ̪Э϶ϹϦ пЮϖ ϬϝϧϳϦ сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ пЯК РнЦнЯЮ аϝЗϧжϝϠ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣϡЦϜϽгϠ анЧϦм ̪ϣуЂϝЂцϜ

 ϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ЭϚϝЃгЮϜ Ьнϲ ϣуЯуЯϳϧЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜм  иϻк ЭгϧЇϦм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϼϝЧϦ ϸϜϹКϗϠ ϢϼϜϸшϜ анЧϦ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъ

  ϹтϹϳϦм ϤϜϼнГϧЮϜ ϹЊϼм ϣуТϜϽІшϜ ϣтϝзЛЮϜм Э϶ϹϧЮϜ сКϹϧЃϦ сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ϹтϹϳϦм ϤϝлϮнϧЯЮ ϣЛϮϜϽв пЯК ϽтϼϝЧϧЮϜ

 ϣувϝЗж ϽАϝϷв пЮϖ ϼнГϧϦ дϒ ЭϡЦ ϝлзв СуУϷϧЯЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϣЯгϧϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ  ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ ЭгЛϦ ϝгЪ .

 Џтϒ сЮϝгЮϜ ̯ϝ   ЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽАϝϷгЮ ϢϽгϧЃгЮϜ ϣϡЦϜϽгЯЮ "бЫϳϦ ϣϲнЮ" ϸϝϯтϖ РϹлϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв ЙЎм пЯК ̪ с  

 м  бууЧϦ РϹлϠ ϣуЯуЯϳϧЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜм ϨнϳϡЮϜ ̭ϜϽϮϖ Ьы϶ ев ϣуЮмϹЮϜм ϣуЯϳгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϹЊϼ  ϣЯгϧϳгЮϜϽАϝϷгЮϜ

 сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ Ьнϲ м ̪етϽϳϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ пЯК ДϝУϳЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϤϝϲϜϽϧЦъϜ бтϹЧϦ  ̪

 м сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϽАϝϷв рϒ бууЧϧЮ етϽϳϡЮϜ ϣЫЯгв сТ ϤϝКнТϹгЮϜ бЗжм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣϡЦϜϽвм пЯК РϜϽІшϜ.  

 ϹКϗϠ ϢϼϜϸшϜ анЧϦ ϝгЪ  ϣϡЦϜϽв ϼϝАш ϣуЃуϚϽЮϜ ϽЊϝзЛЮϜ бкϒ Ϲϲϒ ϽϡϧЛт рϻЮϜм рнзЂ СЋж ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ ϸϜ

 рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ РϽЋв ϢϼϜϸϖ пЮϖ ϽтϽЧϧЮϜ бтϹЧϦ бϧтм .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̪    ϼнлгϯЮϜ ИыАϖ пЮϖ РϹлϦ ϣуЃуϚϼ ϢϜϸϓЪ аϹϷϧЃтм

 Ϝ ϣвыЂ бууЧϦ ϽтϽЧϧЮϜ ЭгЇтм .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϜϼнГϦ пЯК  ϤϜϽІϕв Ьы϶ ев ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣϡЦϜϽгЮϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮ

 ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ . 

 сЛтϽЇϧЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϝвϒ ̪   ϼϹЊϒ   РϽЋгЮϜ   сТ    аϝК2020   :сЯт ϝв 

¶  ϾϝϠ ϣуЦϝУϦϜ ХуϡГϦ ЬIII   :  ̭ ϜϽϮϖ бϦ ϩуϲ   ϤытϹЛϦ    ЭЋТ пЯК ϣϲϽϧЧв  дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ  ЬϾϝϡЮ ϝЧТмIII  ̪   анЧт

  ̯ϝуЮϝϲ РϽЋгЮϜ шϜ ϣЦϼнЮϜ пЯК ϣгЯϧЃгЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЗϲыв ϣЂϜϼϹϠ ЈнЋϷЮϜ Ϝϻк сТ ϢϼϸϝЋЮϜ ϣтϼϝЇϧЂ ̪  

 ̭̯ϝзϠ ϣуТϝЎϖ ϤытϹЛϦ ̭ϜϽϮϖм ϼϝϡϧКъϜ еуЛϠ ϝкϻ϶ϒм    пЯК ЩЮϺ ̪   ̯ϜϹулгϦ   .ϣуϚϝлзЮϜ ϝлϦϼнЋϠ ϤытϹЛϧЮϜ ϼϜϹЊш 
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¶  :ϣЮнуЃЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ   Ͻтϝзт сТ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ2020   зϡЮϜ пЮϖ ̯ϝгугЛϦ  Шн ϣтϹуЯЧϧЮϜ    ЈϝϷЮϜ ϬϺнгзЮϜ егЏϧт

 ) ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃж ϽтϽЧϦ буЯЃϦ ϹзК йвϹϷϧЃϦ дϒ ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ пЯК ϟϯт рϻЮϜNSFR  РϽЋгЮϜ пЮϖ (

  Ьы϶ ̪рнзЂ ЙϠϼ ЭЫЇϠ14   внт ̯ϝ   угтнЧϦ ̯ϝ   .ЙϠϽЮϜ ϣтϝлж ев 

¶   ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜ пЯК анЂϽЮϜ пЯК СЧЂ ЙЎм дϓЇϠ ϢϹтϹϮ ϤϝлуϮнϦ ϸϜϽТчЮ  : ϼϹЊϒ    ϽтϜϽϡТ сТ РϽЋгЮϜ

2020   ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ШнзϡЯЮ ϣуТϽЋгЮϜ анЂϽЮϜ РнЧЂ Ьнϲ ϢϹтϹϮ ϤϝлуϮнϦ ̪   ев ϣужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ егЎ ЩЮϺм

  ̪ϣуЪылϧЂъϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜ ев ЭЫЮ ϣтϼϜϸшϜ анЂϽЮϜ пЯК РнЧЂ ЙЎм ϣЯϲϽгЮϜ иϻк егЏϧϦ  .ИмϽЇгЮϜ

  .рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ϤыулЃϦм ̪ϤϜϼϝуЃЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜм   

¶   :ϢϽУЇгЮϜ ЬнЊцϜ ЭЋТ пЯК ϤытϹЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ Ͻтϝзт сТ2020   ϫтϹϳϦ пЯК ̯ϝ  ЬϜнвцϜ ЭЃО ϣϳТϝЫв ЭЋТ

(AML Module)   ϢϽУЇгЮϜ ЬнЊцϜ ЭЋТм(CRA) ̪   ̯ϝЧТм РϽЋгЮϜ ϤϝлуϮнϦ ϹЯϯв ев ЀϸϝЃЮϜ ϹЯϯгЮϜ егЎ

  ϢϼϸϝЋЮϜ ϣЦϼнЯЮ  ϜϽ϶ϕв ) сЮϝгЮϜ ЭгЛЮϜ ХтϽТ еКFATF  .дϓЇЮϜ ϜϻлϠ ( 

¶  ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ЭЋТ пЯК ϣϲϽϧЧв ϤытϹЛϦ: 

-   ϤϝЗϲыв  РϽЋгЮϜ  бЯϧЂϜ сжϜϽϡуЃЮϜ  евцϜ  ϤϝϡЯГϧв"  ϣтϼϝЇϧЂъϜ  ϣЦϼнЮϜ  пЯК  ИϝГЧЮϜ                        

 )Cyber-security  ϽϡгЃтϸ сТ ϢϼϸϝЋЮϜ "(2019   ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ ̪    ϤытϹЛϧЮϜ Ьϝ϶ϸϖм ϝлϧЂϜϼϹϠ аϝЦм

 ϝлуЯК ̪   .̯ϝуЮϝϲ ϣЛϮϜϽгЮϜ ϹуЦ скм 

-  Ц ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ЭЋТ пЯК ϣуТϝЎϖ ϤытϹЛϦ Ьϝ϶ϸϗϠ РϽЋгЮϜ аϝ    нтϝв сТ2020  ̪  ЈнЋϷϠ

  рϸмϿв пЮϖ ϢϹжϝЃгЮϜ ϤϝуЯгК ЮϜ ϠϝϳЃЮϜ ϤϝвϹϷ ϣу   . 

-   ϝгЪ  нтϝв сТ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ЭЋТ пЯК оϽ϶ϒ ϤытϹЛϦ Ьϝ϶ϸϗϠ ̯ϝЏтϒ РϽЋгЮϜ аϝЦ2020  

 ЈнЋϷϠ    ϿувϽϧЮϜ ИмϽЇв сЯϳгЮϜ (Local Tokenisation Project)   ̪  ϩуϲ  ϢнГϷЮϜ иϻлϠ РϽЋгЮϜ аϝЦ

  ϰϝгЃЮϜ ЭϮϒ ев зϡЯЮ Ϝ) Шн ̵ϹЋгЮ етϽϧЇгЮϜм етϼ ( (Issuers and Acquirers)     ϤϝКнТϹв ̭ϜϽϮш

 оϹгЮϜ ϢϽуЋЦ ϤъϝЋϦъϜ   )NFC (   (йуЃвыϦ ъ)    ϒϹϡϦ сϧЮϜ ϽϡК    СтϽЛϧЮϜ бЦϼ Ьϝ϶ϸϖ дмϸ ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ

 сЋϷЇЮϜ . 

 

¶   ЭЋТ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ϤϝжыКϖ дϓЇϠ ϣЧϡЃгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЧТϜнв ϤϝϡЯГϧв ФнЃЮϜм ЭгЛЮϜ ϤϝуЦы϶ϒ 

(Module BC)  :    ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕвм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣувыЂшϜм ϣтϹуЯЧϧЮϜ ШнзϡЮϜ пЮϖ ̯ϝгугЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ

 ϽПЋЮϜ скϝзϧв ̪    ϤϝϯϧзгЮϜ еК ϤϝжыКϖ рϒ ϽЇж ЭϡЦ ϣЧϡЃгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЧТϜнв пЯК ЬнЋϳЮϜ ϣувϜϿЮϖ аϹК егЏϧт

 .оϽ϶ϒ БϚϝЂм рϒ аϜϹϷϧЂϜ Ьы϶ ев мϒ ϥжϽϧжъϜ мϒ ϣвϝЛЮϜ еЪϝвцϜ мϒ СϳЋЮϜ Ьы϶ ев ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм    Йвм

 К ϽЗзЮϜ ЍПϠ ϤϝЛуϡгЯЮ ϭтмϽϦм дыКϖ рϒ дϒ ев ϹЪϓϧЮϜ блЮ Љ϶ϽгЮϜ пЯК ϟϯт ̪ЩЮϺ  ϱЎϜм ϣвϹϷϧЃгЮϜ ЭϚϝЂнЮϜ е

 ЭЯЏв ϽуОм ϱуϳЊм анлУвм ̪   ϣЧтϽА рϓϠ ϼнлгϯЮϜ ИϹϷт мϒ ϣуУϷв ЭϚϝЂϼ ЭгЇт ъм ̪    РϽЋгЮϜ анЧт РнЂм

 дϓЇЮϜ ϜϻлϠ ϣЯ̵ЋУв ϤϝлуϮнϦ ϼϜϹЊϗϠ   Хϲъ ϥЦм сТ . 



  

19 
 

¶  :онϧЃгЮϜ ϣуЮϝК ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЭЋТм ϣуЮϝгЮϜ ϣгтϽϯЮϜ ЭЋТ пЯК ϤытϹЛϦ    нтϝв сТ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ2020    ϤытϹЛϦ

 Ϯ онϧЃгЮϜ ϣуЮϝК ϤϝϡЯГϧгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣгтϽϯЮϜ сЯЋТ пЯК ϢϹтϹ ̪   дϝгЏЮ аϜϿϧЮъϜ   Ϡ ЃО ϣϳТϝЫв ϤϝϡЯГϧв Йугϯ у  Э

  ЬϜнвцϜ м ϞϝкϼшϜ ЭтнгϦ ϣϳТϝЫв. 

¶  ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂц сЛϮϽгЮϜ ϽЛЃЮϜ мϒ сгЮϝЛЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ев ЬϝЧϧжъϜ (LIBOR)   : ̯ϝгугЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ  

  ШнзϡЮϜ ЙугϮ пЮϖ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм   ЬϜϹϡϧЂϜ дϓЇϠ  ϽЛЂ ϼнϡуЯЮϜ (LIBOR)    ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ ϽуЛЃϦ сТ аϹϷϧЃгЮϜ

 гЮϜ ГϡϦϽ ) днгЏгЮϜ сЯуЯЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϽЛЃϠ сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϝϠ ϣSOFR уЮмϸ йϠ РϽϧЛв Ͻ϶ϐ сЛϮϽв ϽЛЂ рϒ мϒ ( ̪̯ϝ  

 блзв РϽЋгЮϜ ϟЯА ϩуϲ    ϽтϽЧϦ бтϹЧϦ  ЭуЯϳϦ дϓЇϠ  ЬϝЧϧжъϜ Ϝϻк ϽуϪϓϦ  пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ бтϹЧϦ    ϣГϷЮϜм ϭлзЯЮ ЉϷЯв

  .ϣϛІϝж ϽАϝϷв рϒ ϣϯЮϝЛгЮ 

¶   ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ дмϹϠ    рϒ уугϦ  :Ͽ ϼϹЊϒ    ЁГЃОϒ сТ РϽЋгЮϜ2020   блЮ Љ϶ϽгЮϜ ЙугϮ пЮϖ ̯ϝгугЛϦ ̪    ϩуϲ

 дϝгЎ блуЯК ϟϯт    ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ЙугϮ бтϹЧϦ  РϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮ ϣЛЎϝϷЮϜ  мϒ ЁзϯЮϜ ЀϝЂϒ пЯК ϿуугϦ рϒ дмϸ

  мϒ ϣуЃзϯЮϜ ϣуКϝгϧϮъϜ ϣЮϝϳЮϜ мϒ ϣтϹЃϯЮϜ ϣЦϝКшϜ мϒ етϹЮϜ мϒ ϢϹуЧЛЮϜ мϒ ϣПЯЮϜ мϒ ЭЊцϜ  ̪  ϹЦ ЩЮϻϠ аϜϿϧЮъϜ аϹКм

 .РϽЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣуϡтϸϓϦ ϤϜ̭ϜϽϮш блЮ ϰϽЋгЮϜ ЈϝϷІцϜм йЮ Љ϶ϽгЮϜ ЌϽ̵Лт 

¶   ϼϜϹЊϖ  дмϹϠ ЙТϹЮϜ ϤϝЦϝГϠ ЬϝЋϦъϜ)  ϣуЃвыϦъ (  :  ϽϡгϧϡЂ сТ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ2020    ШнзϠ пЮϖ ̯ϝгугЛϦ  ϣϚϿϯϧЮϜ

  ϼϜϹЊϖ ЈнЋϷϠ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿвм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣуЃвыϦыЮϜ ЙТϹЮϜ ϤϝЦϝГϠ  ̪  ϩуϲ т ϟϯ    ЙугϮ пЯК

  ϤϝЦϝГϡЮϜм дϝгϧϚъϜм бЋϷЮϜ ϤϝЦϝГϠ ЙтϾнϦм ϼϜϹЊϖ ̭ϝлжш ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϜ блЮ Љ϶ϽгЮϜ ЙТϹЮϜ ϣЧϡЃв  

  иϝЋЦϒ ϹКнв сТ блϚыгЛЮ ЙТϹЮϜ ϤϝЦϝГϠм31   ϽϡгЃтϸ  2020  ̪ дмϹϠм   ЭуЋϳϦ   ̭ ыгЛЮϜ пЯК анЂϼ рϒ . 

¶  м ϟЋзЮϜ ϤϝуЯгК ЬϝуϧϲъϜ   егЎ :сжмϽϧЫЮъϜ   Ю иϸнлϮм РϽЋгЮϜ РϜϹкϒ  сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϳ

 ϣЫЯггЮϜ ̪    сТ ̯ϝгугЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ  ϽϡгϧϡЂ2020    ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϠ ЙугϮ пЮϖ  РϜϹлϧЂϜ ЈнЋϷϠ  ШнзϠ ̭ыгК

 ϣϚϿϯϧЮϜ    ϤϝгЮϝЫв Ьы϶ ев уЮϝуϧϲϜ ϣ    ХтϽА еК СϦϝлЮϜ    ̪ϞϝЃϦϜнЮϜ мϒ м ЮϜ ХтϽА еК ЭϚϝЂϽ   ϢϽуЋЧЮϜ    сТ СϦϝлЮϜ  

(SMS)    ̪ϞϝЃϦϜнЮϜ мϒ  ЭϚϝЂϼм БϚϝЂнЮϜ ев ϝкϽуО мϒ сжмϽϧЫЮшϜ ϹтϽϡЮϜ  ̪ ̳т ϩуϲ  ϣтнлЮϜ ϣЦϝГϠ ϩтϹϳϦ блзв ϟЯГ

  рϒ мϒ ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ бЦϼ мϒ ϣуЋϷЇЮϜ ϤϝвнЯЛв   уЋϷІ ϣ   ̳ϒ Ͻ϶ о .   м ϻк Эϫв сТ Ϝ   ЬϝуϧϲъϜ  ̪ ев ϟЯГ̳т    ̭ыгЛЮϜ

 Ьн϶ϹЮϜ   нв пЮϖ Ϝ  ЙЦ ϣужмϽϧЫЮϜ   Ϝ мϒ ϣЮϝЂϽЯЮ ϣЧТϽв  ϤϝЧТϽв/ϤϜϹзϧЃв ϱϧТ мϒ сжмϽϧЫЮшϜ ϹтϽϡЮ м  ϤϝуЯгК пЮϖ рϸϕϦ сϧЮϜ

 .ЬϝуϧϲъϜ      

¶  ̭ ыгЛЮϜ ϤϝϠϝЃϲ пЯК сжмϽϧЫЮшϜ ЬϝуϧϲъϜ ϣϳТϝЫв ϽуϠϜϹϦ :   ϽЗж ̯Ϝ    ЬϝуϧϲъϜ Ϥъмϝϳв ϸϹК сТ ϣЧЯЧгЮϜ ϢϸϝтϿЯЮ

 Ͻ϶ϕв ̭ыгЛЮϜ ϤϝϠϝЃϲ РϹлϧЃϦ сϧЮϜ сжмϽϧЫЮшϜ ̪̯Ϝ   ϣвыЂ ϣтϝгϳЮм   ϝлуТ ϣЧϫЮϜм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒм ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ ̪    ϼϹЊϒ

 ̯ϝгугЛϦ РϽЋгЮϜ    сТ блЧϳϠ бкϽуЪϻϦ егЏϧт ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿвм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϠ ЙугϮ пЮϖ

 рϒ (ЁЫК рϒ) ЍТϼ    ϽтϽЧϦ бтϹЧϦ блуЯК ϟϯт ϝгЪ .ϣЯвϝЛгЮϝϠ ̯ыЛТ бЧт бЮ сзЛгЮϜ ЭугЛЮϜ дϓϠ блгЯК ϹзК ̪ЙТϸ ϣЯвϝЛв

 ϤъϝϳЮϜ иϻк ЭϫгЮ ϣкнϡЇгЮϜ ϤывϝЛгЮϝϠ . 

¶  ϣуϚϝЦнЮϜм  ϣтϾϜϽϧϲъϜ  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ   ЀмϽуУЮ ϝжмϼнЪ:  сТ   ϝжмϼнЪ  ЀмϽуУЮ  Ͻу϶цϜ  сгЮϝЛЮϜ  сЇУϧЮϜ  ̭нЎ        

 )COVID-19 (   ̪етϽϳϡЮϜ ϣвнЫϲ ϝлϦϻϷϦϜ сϧЮϜ ϣуϚϝЦнЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜм  РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ ϹтϹЛЮϜ    блЮ Љ϶ϽгЯЮ бувϝЛϧЮϜ ев



  

20 
 

 сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ЀмϽуУЮϜ ϽуϪϓϦ ев СуУϷϧЯЮ  ̪  сТ еуЯвϝЛЮϜ еугуЧгЮϜм еузАϜнгЮϜ ϣвыЂм ϣϳЊ пЯК ДϝУϳЮϜм

 :сЮϝϧЮϝЪ ̭ыгЛЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ 

-  ϽЃув ϽуϠϜϹϦ сТ ϽЗзЮϝϠ ϽПЋЮϜ скϝзϧв ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕвм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϠ РϽЋгЮϜ ϩϲ ̪ Ϣ  

 Эϫв :    рϒ мϒ ϤънгЛЮϜм анЂϽЮϜ мϒ ϢϹϚϝУЮϜ / ϱϠϽЮϜ ЍуУϷϦм ̪дϝгϧϚъϜ АϝЃЦц ϣϧЦϕв ϤыуϮϓϦ ϱзв мϒ ϣЮмϹϮ ϢϸϝКϖ

 етϼϽЏϧгЮϜ ̭ыгЛЯЮ оϽ϶ϒ ϽуϠϜϹϦ ̪   .ϢϽЃув ϽуϠϜϹϦ пЯК ϜнЯЋϲ етϻЮϜ еуЎϽϧЧгЮϜ ЭуЊϝУϦ еК ϽтϽЧϦ бтϹЧϦм 

  
-  ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϸмϹϲ ЍуУϷϦ бϦ   ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжм  ев ϣузтϽϳϡЮϜ РϼϝЋгЯЮ ϽЧϧЃгЮϜ100   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ

80   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 

-   ев етϽϳϡЮϜ сТ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϽАϝϷв дϾм ЍуУϷϦ бϦ75   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ25  

 ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 

-   ϣгуЧЮϜ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж ЍуУϷϧϠ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϠ анЧϦ дϒ ϟϯт(LTV)   кϼ бтϹЧϦ ϹзК  ϣтϼϝЧК дн

 .еуузтϽϳϡЯЮ ϢϹтϹϮ ϣузЫЂ 

 

-  сЃвыϦыЮϜ ЙТϹЮϜ ϣЧтϽГϠ ϤывϝЛгЯЮ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ϢϸϝтϾ бϦ   рϽЃЮϜ бЦϽЮϜ дмϹϠ(NFC)    пЮϖ50    .ϼϝзтϸ 

 

-   ϤϝЦϝГϠ ϤывϝЛв пЯК ϣуЯϳгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ пЯК ШнзϡЮϜ ϝлЎϽУϦ сϧЮϜ ЭуЋϳϧЮϜ анЂϼ пЯК пЋЦϒ Ϲϲ ЙЎм бϦ

  ϣϡЃзϠ бЋϷЮϜ0.8   ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

 

-  ЋгЮϜ ϽТм  ϢϹгЮ ϣϚϝгЮϜ сТ ϽУЊ ϣϡЃзϠ ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϡЮ ϢϽЃугЮϜ ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝϡуϦϽϦ рϿЪϽгЮϜ РϽ6   пЯК ϽлІϒ

  .ϢϹϲ пЯК ϣЮϝϲ ЭЪ ЀϝЂϒ 

 

-   ев ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϡЮ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲъϜ ϣϡЃж ЍуУϷϦ бϦ5   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ3   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 

-  аϝЛЮϜ Ϝϻк ϝкϼϜϹЊϖ ϼϽЧгЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЙугϮ ЭуϮϓϦ ̪    ЩЯугК РϽКϜ ϤϝϡЯГϧв пЯК ϩтϹϳϧЮϜ ̭ϝзϫϧЂϝϠ

 .̯ϝужмϽϧЫЮϖ 

 

-   пЮϖ Ϩ̵ϹϳгЮϜ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ЭЋУϠ аϜϿϧЮыЮ сϚϝлзЮϜ ϹКнгЮϜ ϹтϹгϦ30    нужнт2021 . 

 

-  ЌмϽЧЮϜ ЭуϮϓϦ : 

o     Ѐϼϝв сТ ̯ϝгугЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ2020    РϼϝЋв ЙугϮ пЮϖ  ИϝГЦ  ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣϚϿϯϧЮϜ

  ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϽПЋЮϜ скϝзϧв   ϢϹгЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ АϝЃЦϒ ϹтϹЃϦ ЭуϮϓϦ дϓЇϠ6  

  ϽϡгϧϡЂ ϽлІ пЮϖ Ѐϼϝв ϽлІ ев ЩЮϺм ϽлІϒ2020 . 

o  сТ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ21  м22   ϽϡгϧϡЂ2020    пЮϖ АϝЃЦцϜ ЭуϮϓϦ ϢϽϧТ ϹтϹгϦ дϓЇϠ дϝгугЛϦ31   ϽϡгЃтϸ

2020 . 

 



  

21 
 

 Т ̪етϽϳϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ бКϸ ϸнлϮ ЉϷт ϝгуТ ϹЧ аϝК сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ ϥЯЊϜм2020    ϨнϳϡЮϜ ̭ϜϽϮϖ

 ϣуЮϝϧЮϜ ϣуЂϝЂцϜ аϝлгЮϜ ̭Ϝϸϒ ϢϼϜϸшϜ ϥЯЊϜм ϝгЪ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϝтϝЏЧЮϜ дϓЇϠ ϤыуЯϳϧЮϜм: 

Å  рнзЃЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ ϽтϽЧϧЮϜм рнзЂ СЋзЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ Эϫв ϣУЯϧϷв ϤϝКнϡГв ϼϜϹЊϖ ̪    пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ

 ϣуЯЋУЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕгЪ ϣуЮмϹЮϜм ϣуЯϳгЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϹЊϽϦ сϧЮϜ оϽ϶цϜ ϣтϼмϹЮϜ ϤϜϼнЇзгЮϜ. 

Å   ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϽуТнϦ дϝгЏЮ ϣуϚϝЋϲшϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϢϸнϮ еуЃϳϦ пЯК ϢϼϜϸшϜ ϥЯгК

 гЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ̪ϣтϼϝгϫϧЂъϜ ЬϝгКцϜ ϤϝЪϽІм ϣувыЂшϜ ϣуЮϝ. 

Å    ϝгЪ Ьы϶ ев ϣуЮнгІ ϽϫЪϒ днЫуЮ ϽЇзт рϻЮϜм рнзЂ СЋзЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ ϽтнГϧϠ ϢϼϜϸшϜ ϥвϝЦ: 

 -   ϝгЮϜ Ѐϒϼ ФϜнЂϒм еувϓϧЮϜ ИϝГЧЪ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ϣуГПϦ .Ь  

 -   ϧЮϝϠ ХЯЛϧϦ ϢϹтϹϮ ЬнЋТ ЙЎм ϤϝузЧ   ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ (Fintech)  ЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜм с  ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜм. 

Å   ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ оϽϯϦм .ϣЯгϧϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽтϹЧϦм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϿтϿЛϧЮ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϢϼϜϸшϜ ϤϼнА

 ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ϣуЯϳгЮϜ РϼϝЋгЮϜм ϣЧЯϧϷгЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК БПЏЮϜ (DSIBs)  ̪  Цм  ϼϝАшϜ ϼн̳А Ϲ

 ϣЮнуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ ХϳЯϦ сϧЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ аϝвϒ ϸнгЋЮϜ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦ бууЧϧЮ ̪    ̯ϝуЂϝЂϒ ̭ϿϮ ϹЛϦ сϧЮϜм

 ЭгЇϦм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ев:  

 -  ЭгϳϧЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϜòSensitivity testingò      ев РϼϝЋгЮϜ ϣжϝϧв пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ϽϪϒ ЀϝуЧЮ РϹлϦ сϧЮϜ

 ϽЗзЮϜ Ьы϶   ϽАϝϷгЮϜ ЍЛϠ пЮϖ.  

 -  ϣуЯЫЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ñMacro stress testingò  ϣуЮϝвм ϣтϸϝЋϧЦϜ ϤϜϽуПϧв ϢϹК пЯК ϣузϡгЮϜ. 

Å   ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ сТ ϤϝКнТϹгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣϡЦϜϽв бЃЦ ЭгЛт  ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣкϜϿжм Ϣ̭ϝУЪ дϝгЎ пЯК сЮϝгЮϜ

 ϝЋϧЦъϜ сТ ϣуЮϝϫгϠ ϸϼϜнгЮϜ ЉуЋϷϧЮ ϤϝКнТϹгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ .ϸ  

 Å   ЭгЛт ϝгЪ пЯК   ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ Ϙϸϝϡв ХуϡГϦ дϝгЎ   )PFMI ЮϜ ϣгЗжϒм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ пЯК( ТϹ  ϢϼϜϸϖм Й

 .ϽАϝϷгЮϜ 

 الجمهورية التونسية 

  пЮнϧт البنك المركزي التونسي   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ДϝУϳЮϜ (ϣузАм ϣзϯЮ) сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣзϯЮм    ϼϝАϖ днЫт ϩуϳϠ

 ϣϛук Ьы϶ ев ϝглзуϠ дмϝЛϧЮϜм ХуЃзϧЮϜ   ϣϠϝЦϽЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣуЯЫЮϜ   РϽЋϧЮϜм   сТ   ϤϝвϾцϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ϣϪϹϳгЮϜ   оϹЮ  ЩзϡЮϜ  

 рϿЪϽгЮϜ   ЉзϠ   днжϝЦ   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   ϣжнЫϧгЮϜм   ев   ЕТϝϳв   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   ) ЁуϚϼ   ϣϛулЮϜ  ( Эϫгвм   еК   ϢϼϜϾнЮϜ   ϣУЯЫгЮϜ  

 ϣуЮϝгЮϝϠ  ЁуϚϼм  ϣϛук   ФнЃЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ  ЁуϚϼм   ϣϛулЮϜ   ϣвϝЛЮϜ  еувϓϧЯЮ   ϽтϹгЮϜм  аϝЛЮϜ   ϣГЯЃЮ  ϣϠϝЦϼ  ЭтнгϧЮϜ   .ϽуПЋЮϜ    ϢϽϚϜϸ пЮнϧϦ

 ϣвϝК ϢϽϚϜϸм ϣЯЧϧЃв   сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϝϠ    еК ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуЮмϕЃгЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϩуϲ ̪   Йϧгϧт   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ  

 сЃжнϧЮϜ   ϣуЮыЧϧЂϝϠ   бϦ   ЉуЋзϧЮϜ   днжϝЧЮϝϠ ϝлуЯК   ХЯЛϧгЮϜ   йвϝЗзϠ   .сЂϝЂцϜ 
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 пЮнϧт   сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ   ϹЊϼ   СЯϧϷв   ЭвϜнЛЮϜ   ϤϜϼнГϧЮϜм   сϧЮϜ   ев   ϝлжϓІ   ϽуϪϓϧЮϜ   пЯК   ϼϜϽЧϧЂϜ   ϾϝлϯЮϜ   сЮϝгЮϜ  

 ̪ ϝлϧЛϠϝϧвм   ϣЊϝ϶м   ϝлзв   сϧЮϜ   ЭϫгϦ   ̯ϝЂϝЃв   йϧжϝϧгϠ   мϒ   ̯ϝгЪϜϽϦ   ϽАϝϷгЯЮ   ϣувϝЗзЮϜ  . ϜϻлЮм   ЌϽПЮϜ   еЫгт   ЩзϡЯЮ   рϿЪϽгЮϜ  

 ЬнЋϳЮϜ   пЯК   ЭЪ   ϣвнЯЛв   ϝкϜϽт   бууЧϧϠ анЧт ϝгЪ ̪ϣтϼмϽЎ   ЭуЯϳϦм   ϽАϝϷгЮϜ   ев   Ьы϶ :   ̭ ϝЇжϖ   ϣАϼϝ϶   ϽАϝϷгЯЮ   ϢϜϸϓЪ  

 ЭуЯϳϧЮ   ϹЊϼм   ϼнГϦ   ϽАϝϷгЮϜ   ЭуЯϳϦ ̪ИϝГЧЮϝϠ   ϤыКϝУϧЮϜ   еуϠ   ϸϝЋϧЦъϜ   сЧуЧϳЮϜ   ИϝГЧЮϜм   сЮϝгЮϜ   ев   Ьы϶   ϹтϹϳϦ   ϽАϝϷгЮϜ  

 ϣувϝЗзЮϜ ̪   ЭуЯϳϦм   ϽуϪϓϦ   ϤϝϠнЛЋЮϜ   ϣуКϝГЧЮϜ   Ϥъыϧ϶Ϝм   ϸϝЋϧЦъϜ   сЧуЧϳЮϜ   пЯК   ϤϝЃЂϕгЮϜ   ϣуЮϝгЮϜм   ̪ ЁЫЛЮϜм   мϹЊϼ  

 ЭуЯϳϦм   ϤϜϼнГϧЮϜ   сТ   ФϜнЂцϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ХтϸϝзЊм   ϼϝгϫϧЂъϜ   ХуЃзϧЮϜм ̪ϣЪϽϧЇгЮϜ   еуϠ   ϤϝлϯЮϜ   ϣуϠϝЦϽЮϜ   ИϝГЧЯЮ   сЮϝгЮϜ  ев  

 Ьы϶  ИыГЎъϜ   ϼмϹϠ   ϣϠϝϧЪ   ϣϛук  ϣϠϝЦϽЮϜ  ϣтϾϜϽϧϲъϜ  ϣуЯЫЮϜ   РϽЋϧЮϜм   сТ  ϤϝвϾцϜ   ϣуЮϝгЮϜ  ̭ ϝЇжϖм   ϣ̵Ћзв  ЬϸϝϡϧЮ  ϤϝжϝуϡЮϜ  

 ) сЮфϜ   сϚϝЧЯϧЮϜм   ϥϳϦм   ϟЯГЮϜ  ( еуϠ   ϤϝϛулЮϜ   ϣуϠϝЦϽЮϜ   пЯК   ИϝГЧЮϜ   сЮϝгЮϜ . 

 ϝгуТ   ХЯЛϧт   ϺϝϷϦϝϠ   ϤϜϼϜϽЧЮϜ   слТ   ев   ϤϝуϲыЊ   ϣϛук   ϣϠϝЦϽЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣуЯЫЮϜ   м /   мϒ   ЁЯϯв   ϢϼϜϸϖ   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   .сЃжнϧЮϜ  

 Љзт ϩуϲ  ЭЋУЮϜ  85   ев  днжϝЦ  ЩзϡЮϜ  рϿЪϽгЮϜ   пЯК   " ϿтϿЛϦ  ϣжϝϧв  аϝЗзЮϜ  сЮϝгЮϜ   ϣтϝЦнЮϜм   ев  ϨмϹϲ  ϽАϝϷгЮϜ  ϣувϝЗзЮϜ  

 ϹϳЮϜм   ев   ϼϝϪϐ   ϤϝϠϜϽГЎъϜ   ϣЯгϧϳгЮϜ   пЯК   ϸϝЋϧЦъϜ " . 

  ̪ϝкϼϜϹЊϖ бϦ сϧЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝгуЯЛϧЮϜ ЉϷт ϝгуТ  аϝК Ьы϶ сЯтϝв ϼϜϹЊϗϠ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЧТ2020 : 

-   ϸϹК ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЮϜ пЮϖ ϼнЇзв1    ϣзЃЮ2020    ϣуЮмϹЮϜ ϽутϝЛгЮϜ ϸϝгϧКш ϣуЮмцϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϝϠ ХЯЛϧгЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ ϸϜϹКш   бЦϼ9 . 

 

-   пЮϖ ϼнЇзв  ϸϹК ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЮϜ6    ϣзЃЮ2020    ϤϝЃЂϕгЮϜ ϢϹжϝЃгЮ ϣуϚϝзϫϧЂϜ ϤϜ̭ϜϽϮϗϠ ХЯЛϧгЮϜ

 еуузлгЮϜм. 

-   ϸϹК ШнзϡЮϜ пЮϖ ϼнЇзв07    ϣзЃЮ2020   шϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϝϠ ХЯЛϧгЮϜ ϸϜϽТцϜ ϢϹжϝЃгЮ ϣуϚϝзϫϧЂ. 

 

-   ϸϹК ШнзϡЮϜ пЮϖ ϼнЇзв08   зЃЮ  ϣ2020   шϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϝϠ ХЯЛϧгЮϜ ТцϜ ϢϹжϝЃгЮ ϣуϚϝзϫϧЂ ϸϜϽ. 

 

-   ϸϹК ШнзϡЮϜ пЮϖ ϼнЇзв12    ϣзЃЮ2020    ϤϜ̭ϜϽϮϗϠ ХЯЛϧгЮϜ ϖ еуузлгЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ϢϹжϝЃгЮ ϣуϚϝзϫϧЂ. 
 

-   ϸϹК ШнзϡЮϜ пЮϖ ϼнЇзв14    ϣзЃЮ2020   шϜ АмϽІ БϡЎ ϤϜ̭ϜϽϮϜм ФϽА БϡЏϠ ХЯЛϧгЮϜ  сТ РϽЋϧЮϜм ИϝУϧж

 шϜ Б϶ нзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϢϹзЃгЮϜ ϣЮмϹϯЮϜ ϢϸϝКϖ ЌмϽЦ ЭтнгϦ ϢϸϝКш ЉЋϷгЮϜ ϸϝгϧК  оϽПЋЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϢϹϚϝУЮ Ш

 ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝЇϧжϜ ϤϝуКϜϹϦ ев ϢϼϽЏϧгЮϜ ϣГЂнϧгЮϜм . 
 

-  ϸϹК ШнзϡЮϜ пЮϖ ϼнЇзв17   ϣзЃЮ2020  м ФϽА БϡЏϠ ХЯЛϧгЮϜ ϖ шϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ НЮϝϡгЮϜ РϽЊ ϤϜ̭ϜϽϮ  ϾϝуϧвϝϠ ИϝУϧж

 Ϡ ϣЮмϹЮϜ ЭУЫϦ ϽууПϧ  еуϧГЧж ϸмϹϲ сТ ϢϹϚϝУЮϜ ϣϡЃж ЩЮϺ ̪   ϢϹϚϝУЮ ϣϲнзггЮϜ ϢϹтϹϯЮϜ ЬыПϧЂъϜм РϽЋϧЮϜ ЌмϽЦ пЯК

 сϲϝуЃЮϜ РϽЋϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϤϝКϝзЋЮϜм ϣϲϝуЃЮϜ сКϝГЦ сТ еуГІϝзЮϜ еуузлгЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ. 

 
 

  ϝвϒ Ϡ ХЯЛϧт ϝгуТ  ϤϜмϸϒ ХуϡГϧ  ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ  анЧт сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ   ХуϡГϧϠ :   ϣϡЃж   ЌϽЧЮϜ  

 пЮϖ   ϣгуЦ   РнЧЂ ̪ϣжϝгЏЮϜ   пЯК   ϤыулЃϧЮϜ   ϣϲнзггЮϜ   ϣЯгЛЮϝϠ   ϤϝϡЯГϧв ̪ϣуϡзϮцϜ   сАϝуϧϲъϜ   ̪ свϜϿЮшϜ   ϤϜϿЪϽϧЮϜ   ϣужϝгϧϚъϜ  

 ЭугЛЯЮ   ϹϲϜнЮϜ   мϒ   ϣКнгϯв   ̭ ыгЛЮϜ   рмϺ   ϸмϹϲ ̪ϣЯЋЮϜ   пЯК   ϤϜϿЪϽϧЮϜ    ̪ϣуКϝГЧЮϜ   ϟЃж ϹтϹϳϦ   пЯК   ϣЮнуЃЮϜ   оϹЮ    ̪ШнзϡЮϜ
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 ϸмϹϲ   пЯК   ϿЪϜϽгЮϜ   ϣϲнϧУгЮϜ   Ϡ ϣЯгЛЮϝ   ϤϝϡЯГϧв ХуϡГϦ ̪ϣуϡзϮцϜ   Ѐϒϼ   ЬϝгЮϜ   ϣϡЃж ̪ϣуКϝГЧЮϜ   ϣуГПϦ   ϣЮнуЃЮϜ   )LCR (  ̪

 ϞϝЃϧϲϜ   ϣϡЃж   ϣужнтϹв   ϸϜϽТцϜ   пЮϖ   бϧт ϩуϲ блЯ϶ϸ   ϞϝЃϧϲϜ   иϻк   ϣϡЃж   ев   ЭϡЦ   ШнзϡЮϜ   ϹзК   ϣЂϜϼϸ   СЯв   ЌϽЧЮϜ   ϣϡЃзЪ  

 онЋЦ   ϽуО ЌϜϽϧЦыЮ   дϒ   иϻк   ϣЂϼϝггЮϜ   ϣуЫзϡЮϜ   ъ   ϹзϧЃϦ   пЮϖ   Љж   .ϱтϽЊ 

  Ϝϻк сТ ̪ ϼϝАшϜ    ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ мϒ ШнзϡЯЮ ЙЏт дϒ сЫзϡЮϜ днжϝЧЮϜ ϟЃϲ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЯЮ

 )D-SIBs ϼϻϲ РϽЋϦ ϹКϜнЦ ( ̪   ϣуЊнЋ϶ ϣϠϝЦϽЮ ϝлЛЏϷт дϒм ϣуϦϜϻЮϜ ЬϜнвцϜ ев ϝужϹЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ онϧЃв пЯК ϝгуЂъ.  

 шϜ ϹлЛв ЙЏт бЮм ЮϜ ШнзϡЮϜ ϹтϹϳϧЮ ϣуϯлзв ϹЛϠ ϼϜϹЊ ϣувϝЗз .     ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϞϝЃϧϲъ ϣуϯлзв ХуϡГϦ бϧт ъ ϝгЪ

 ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϦ   ̭ ϜϽϮϖ бϧт ъм   ϼϝϡϧ϶Ϝ    ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϣуЮϝЛТ оϹв ЀϝуЧЮ ϢϹгϧЛгЮϜ ̪  м  бϧт

 ϧЮϜ ХуЃз    ϹзК ϼмϝЇϧЮϜ Ьы϶ ев ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ ϸϜϹКϖ    ϤϝгуЯЛϧЮϜм еужϜнЧЮϜ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣгКϜϹЮϜ ϤϝϡЯГϧгϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϤϝгуЯЛϦ ЙЎнϠ бЧт бЮ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ дϒ ϽЪϻЮϝϠ ϽтϹϯЮϜм ̪   ЬϾϝϠ  III  ̪  йзЫЮ

  анЧт ̯ϝуЮϝϲ   Ьы϶ ев    ЬϾϝϠ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ϣвϝК ϣУЋϠ ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв дϓЇϠ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ЙЎнϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ

III    ХтϽА еК ϖ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ м ШнзϡЯЮ ϽуІϝзгЮϜ ϼϜϹЊ  ϝвϒ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃзϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϤϼϹЊ ϹЦм ̪

 ϣϡЃж   сТϝЊ   ЭтнгϧЮϜ   ϽЧϧЃгЮϜ   )NSFR (   Т  СЫЛу  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ̯ϝуЮϝϲ   пЯК   ϸϜϹКϖ   ϼнЇзв   Ьнϲ   ϣϡЃзЮϜ иϻк .      ϝвϒ ϼϝуЛгЮϜ  

 сЮмϹЮϜ   ϽтϼϝЧϧЯЮ   ϣуЮϝгЮϜ   бЦϼ  9   )IFRS9 ( ̪    ϹЧТ  ϸϹК ϼнЇзгЮϜ ϼϜϹЊϗϠ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ01    ϣзЃЮ2020    рϻЮϜ

  бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧЮ ϣЏтϽЛЮϜ АнГϷЮϜ ϸϹϳт9   )IFRS9  ϤϝлϮнϧЮϜм ϣгЪнϳЮϜ) ( (ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ . 

  аϝК Ьы϶ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ сТ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϸнлϯϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ2020  ϹЧТ ̪  Ͼϝϯжϖ сТ ФыГжшϜ ̵бϦ

 с̵ЯЪ рϾϜϽϧϲϖ сЯуПЇϦ аϝЗж ̭ϝЂϼϖ пЮϖ РϹлт сϯуϦϜϽϧЂϜ ИмϽЇв  ̪  сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϽАϝϷгЮϜ ев ϣтϝЦнЮϜм ϣЛϠϝϧгЮ

  БГϷгЮϜ ϼϝАϖ цϜ сϯуϦϜϽϧЂъϜ  сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЯЮ Ьм2019 -2021 . 

 м Ϝϻк т РϹл    сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϖ шϜ ϽутϝЛгЮϜ Йв ϞϼϝЧϧЮϜ пЮ ЬϾϝϠ ϽутϝЛв ϝгуЂ ъ ϣуЮмϹЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ ̪    бϧт ϜϻлϠ аϝуЧЯЮм

 ϣуϠϽЛЮϜ дϜϹЯϡЮϜ сТм сЮмϹЮϜ ϹуЛЋЮϜ пЯК ϣжϼϝЧгЮϜ ϞϼϝϯϧЮϝϠ ϼϝϡϧКъϜ еуЛϠ ϻ϶цϜ .   

 ̪ оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев    анЧт  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϜϽІϕвм ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв ϼϝϡϧ϶ϝϠ

  ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ̪еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм сКϝгϧϮъϜ дϝгЏЮϜ) Эϫв сТϽЋгЮϜ ϽуОм

 ыϷϧЂϜ ϤϝЪϽІм ϹКϝЧϧЮϜ ХтϸϝзЊм ϼϝгϫϧЂъϜ ХтϸϝзЊм ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІм ϣуЮϝгЮϜ ϣАϝЂнЮϜ ϤϝЪϽІм  ϹтϽϡЮϜм днтϹЮϜ Ј

  ЙϚϜϸнЮϜ ФмϹзЊм сЃжнϧЮϜ ϤϝжϝвцϜм (  ̪ ϩуϲ    ϣϛулЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ϣϛук мϒ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϝЪ ϣуϠϝЦϼ ϤϝлϯЮ ЙЏϷϦ

 ϧЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϓ зЫϦ ϢϼϜϾмм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾмм ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣГЯЂм еув н сгЦϽЮϜ ϸϝЋϧЦъϜм ЬϝЋϦъϜ ϝуϮнЮ  ϩуϲ ̪

 ϹЛϦ  ϤϝϛулЮϜ   ЯтϹЛϧЮϜ ϣу   ϤϜϽІϕв  ϣтнзЂ   ϣуЯЋТм   еК   иϻк  ϤϝЃЂϕгЮϜ  ϟЃϲ  СзЊ  АϝЇзЮϜ  бϧт  ϝкϽЇж   сТ  ϝкϽтϼϝЧϦ  ̪ ϣтнзЃЮϜ  

 м  ϣгЗϧзв ϽуО ϢϼнЋϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк еК ϝлЛгϮ бϧт ϣуЮϝв ϤϜϽІϕв ϹϮнт  сТϝЪ ϽуО ϼϹЧϠм  егЏϧϦ сϧЮϜм

  ЁЯϯгϠ ϣЊϝ϶ Ϣ̭ыв ϽутϝЛвм ϼϝгϫϧЂъϜ ϤϝЂϝуЂм ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ еК ϤϝжϝуϠ ϼϝгϫϧЂъϜ ϣЂϝуЂм ϣтϻуУзϧЮϜ ϢϼϜϸшϜм ϢϼϜϸшϜ . 

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ИϝГЦм сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ бЗж ϽтнГϦ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ ̪    рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭгК ϹЧТ

  ϣужфϜ ϤϝтнЃϧЯЮ аϝЗж ϽтнГϦм ϽуТнϦ пЯК сЃжнϧЮϜ ϣуЮϝгϮшϜ   ) ϣтϼнУЮϜRTGS  аϝЗжм сжмϽϧЫЮъϜ ЈϝЧϧЯЮ аϝЗжм (  аыЛϧЂϜ

 ̪ аϝК сжϝгϧϚϜ  ̪ сзАнЮϜ ϰϝϧУгЮϜ аϝЗжм  аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϝУуЯЃϧЮϜ ̭ϝЧЮ ϣϲнзггЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ЭуϯЃϧЮ ϿЪϽвм ъ ϝгзуϠ ̪ Ϧ  ϽТнϧ
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 .ϣужϝгϧϚϜ ϤϝвнЯЛв ϣЪϽІ   ϽТнϧт ϝгЪ    ϣϠϝЦϽЮϜ егЏϧт ЭвϝІ сжнжϝЦ ϼϝАϖ РϜϽІшϜм    ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ пЯК  ϤытнϳϧЮϜм

 ϣужмϽϧЫЮъϜ СϦϝлЮϜ ϽϡК ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶м ̪   ) ϹϲнгЮϜ ϞϝЃϳЮϜ бЦϼ ЬϝгЛϧЂϜм ̪ЬϝЧзЮϜIBAN  ϣгЪнϳЯЮ ϼнЇзв ЭуЮϸ ϽТнϦм ̪(

 .ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣЊϝЧгЮ ϣузАм ϣЪϽІ ϹϮнϦ ϝгЪ ̪оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЯЮ аϿЯв 

 المملكة العربية السعودية 

 ̳т  РϽЛ البنك المركزي السعودي    анлУв шϜ  ϨмϹϲ аϹЛϠ ϣЧϫЮϝϠ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлуТ Ͽугϧт ϣЮϝϲ йжϓϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϖ  ϽуϡЪ ИϝГЧж

 йϚϜϸϒ сТ ϤϝϠϜϽГЎϜ мϒ .  шϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜ ϢϽϚϜϹЮϜ анЧϦ  :ϝкϾϽϠϒ ЭЛЮ аϝлгЮϜ ев ϹтϹЛЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 уЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЯЮ сТϜϽІшϜ ϼϝАшϜ ϣЛϠϝϧвм ϽтнГϦ м ̪ϣ ϖ шϜ ϽІϕвм ϽАϝϷгЮϜ ϣТнУЋв ϸϜϹК  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 ϝлуЯК ϟϦϽϧгЮϜ ̪   м шϜ ϣзϯЮ ϹтмϿϦм ϣϡЦϜϽв шϜ ИϝЎмцϜ ϤϝЂϝЫЛжϝϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϽАϒ пЯК ϣугЮϝЛЮϜм ϣуЯϳгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

 шϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ уЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ м ̪ϣ ϿтϿЛϦ   шϜ ϣзϯЮ бКϸ сТ ϼмϹЮϜ ϣϠнЯГгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϽІϕгЮϝϠ ϝкϹтмϿϦм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   м  ϣЛϠϝϧв

 ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв м ̪ шϜ ϽтϽЧϦ ϸϜϹКϖ ϣЫЯггЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ м ̪  ϽтнГϦм (ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϾцϜ) ЭгϳϧЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϻуУзϦ

 ϝлϧуϯлзв м ̪ щЮ сЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ ϤϜϽІϕв ЙϡϧϦм ̪ϣугЮϝЛЮϜм ϣуЯϳгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ИϝЎмцϜ ϣϡЦϜϽв  ϤϜϽІϕвм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ̪  м ЊϜнϧЮϜ шϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЮϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣуϮϼϝϷЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв дмϝЛϧЮϜм Э сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪

 м шϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϹϯϧЃгЮϜм ϤϝуЊнϧЮϝϠ ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϹтмϿϦ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ м ̪  ев ϣгϮϝзЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭуЯϳϦ

 ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ м ̪  ϤϜϺ ЙуЎϜнгЮϝϠ ϣЪϼϝЇгЮϜм ϣЂϜϼϹЮϜ шϜ ЁЯϯв сТ ϣЦыЛЮϜ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

  аϝК сТ рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм еужϜнЧЮϜ бкϒ ЉϷт ϝгуТ2020  ϹЧТ ̪  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЗж ϼϹЊ

  рϻЮϜ рϸнЛЃЮϜ ̳ϒ  аϝК ϼϸϝЋЮϜ рϸнЛЃЮϜ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϣЃЂϕв аϝЗж ϽϪϖ пЯК ϨϹϳϧЂ1377   рϽϯк ϾϿЛв ̪ ̯Ϝ    ЩзϡЮϜ ϼмϹЮ

 ϚϜϸϒ сТ рϿЪϽгЮϜ  ϣЫЯггЮϜ ϣтϔϼ Йв ϝ̯гϯЃзвм йвϝлгЮ й2030  рϸнЛЃЮϜ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϣЃЂϕв пгЃгЮ ̯ытϹЛϦ аϝЗзЮϜ егЏϦм .

 ЩЯгЮϝϠ ϢϽІϝϡв БϡϦϽт дϒм рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϱϡЋуЮ  ̪  ̪рϼϜϸшϜм сЮϝгЮϜ ЬыЧϧЂъϝϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЙϧгϦ ϼϜϽгϧЂϜ Йв

 Км .ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϤϝЂϼϝггЯЮ ̯ϣϡЪϜнв ЩЮϺм  ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϝЂϝуЂм ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϻуУзϦм ЙЎм дϒ ев бОϽЮϜ пЯ

  аϝлв Ϲϲϒ дϝЪ сЮϝгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ   ЧϠϝЂ  ̪̯ϝ  РϜϹкϒ ϸϹϲ ϹЧТ ̪сЮϝϳЮϜ аϝЗзЮϜ ϝвϒ ̪̯ϣϲϜϽЊ ХϠϝЃЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлуЯК Љзт бЮ йжϒ ъϖ

 шϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϿЛϦм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ бКϸм ̪рϹЧзЮϜ ϼϜϽЧϧЂ .рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ бКϸм ̪йуТ ϣЧϫЮϜ Ͽт 

 шϜ ϢϽϚϜϸ ϥвϝЦ ЩЮϻЪ Ϡ рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ шϜ ϽІϕв ϽтнГϧ  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ЭгЇт    ϬϺнгж ЙЎм

 шϜ ϤϝтнϧЃгϠ ϕϡзϧЯЮ БЂнϧгЮϜм ϽуЋЧЮϜ оϹгЮϜ пЯК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ.    ϥгϦ ϝгЪ  ЩзϡЮϜ ев ϣвϹЧгЮϜ бКϹЮϜ ϭвϜϽϠ ϽуϪϓϦ ϣЂϜϼϸ

 ЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв пЯК (ϣужϝϫЮϜм пЮмцϜ еуϧЯϲϽгЮϜ сТ) рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ сТϽЋг  ̭ϝлϧжϜ ϽуϪϓϦ ЩЮϻЪм ̪

 ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ ϤϝуЊнϧЮϜ ЙТϼм ̪ϭвϜϽϡЮϜ ЩЯϦ.    бϦ ̪ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ  ЙТϽϦ ϢϸϹϳв ЙуЎϜнв Ьнϲ ϤϝЂϜϼϸм ϤϜϽЪϻв ϸϜϹКϖ

 шϜ ϣзϯЮ мϒ/м ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸщЮ Ϝ мϒ/м сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ щЮ ϣузАнЮϜ ϣзϯЯЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ. Ϡ ЩЮϻЪ ϢϽϚϜϹЮϜ ϥвϝЦ . шϜ ϽтϽЧϦ ϽЇз  ϼϜϽЧϧЂ

  сЮϝгЮϜ2020 шϜ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ ЅЦϝзт ϹтϹϮ ЭЋТ ϣТϝЎϖ Йв ̪ сЯЫЮϜ рϾϜϽϧϲ.   свнт ЭЫЇϠ ϢϽϚϜϹЮϜ ϥЛϠϝϦ ϝгЪ   шϜ  ϣϠϝϯϧЂ

  ϣгЦ ϢϽϧТ ̭ϝзϪϒ) ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϼϝϪϐ ϣлϮϜнгЮ ̯ϝугЮϝК ϢϻϷϧгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЮмϹЮϜ (ϣвϾцϜ ̪    ϤϜмϸϒ" ϽтϽЧϦ Ьы϶ ев ЩЮϺм

  ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϼϝϪфϜ ϣлϮϜнв ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϯЮ  .ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸщЮ ЙТϽт рϻЮϜ " 
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 ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜм ϟЃзЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ЩЮϝзк ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев   ϣтϾϜϽϧϲшϜм    РϹлϠ ̪ϣЫЯггЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣвϿЯ̳гЮϜ

  ̪ИϝГЧЮϜ ϣжϝϧв ϿтϿЛϦ т ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК  ϟϯ  ев ϽϫЪϒ ЩзϡЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ ϤϝϠнЯГв ЭЫЇϦ ъϒ15    ϤϝуАϝуϧϲъϝϠ ϣжϼϝЧв СЛЎ

 ИнТϹгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼм  ϥПЯϠ ϹЧТ ̪днкϽгЮϜ ϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж ϝвϒ ̪90   ϣϚϝгЮϜ сТ  сТ ̪еузАϜнгЯЮ ЬмцϜ еЫЃгЯЮ

  пЮϖ ϣϡЃзЮϜ ЍУϷзϦ еуϲ70   ϣϚϝгЮϜ сТ   ШнзϡЯЮ сжϝϫЮϜ еЫЃгЯЮ ̪    пЮϖм85   ϣϚϝгЮϜ сТ   ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ъ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев .  

  ϢϸϹϳв ϣϡЃж ϹϮнϦ  ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϤыулЃϧЮϜ РнЧЃЮ  ϣЧϡЃв ϣЧТϜнгЮ ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϣвϹЧгЮϜ ϤыулЃϧЮϜ ЙЏϷϦ еЫЮ

  ев рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ   еугуЧгЮϜ ϽуПЮ ЌмϽЧЮϜм ϣЪϽϧЇгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЮϝϲ сТ  . 

 ЯЛϧт ϝгуТ  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧгϠ ХIII  ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ ЙугϯТ ̪  ЙЏϷϦ ̪ ϤϝϡЯГϧгЮϜ иϻлЮ    ϩуϲ ̵ϡА рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ Х    ЬϾϝϠ ϹКϜнЦ

 ЭвϝЫЮϝϠ ̪   .ЌϜϽЦшϜм ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϟЃж ЬмϝзϧϦ сϧЮϜм    ЭЧт ъ дϒ ϟϯт ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  ϣЮнуЂ сАϝуϧϲϜ  ЩзϡЮϜ

  рϼϝϯϧЮϜ  еК20   ϣϚϝгЮϜ сТ   ЙϚϜϸнЮϜ ϤϝвϜϿϧЮϖ ев  дϒ ϟϯт ϝгЪ ̪ ж ϹтϿϦ ъ  еК ϣжмϾнгЮϜ ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃ90    сТ

 ϣϚϝгЮϜ  ̪  ЭЧϦ ъ дϒм  еК ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃж100   ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ м  еК ЭЧϦ ъ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж100   .ϣϚϝгЮϜ сТ 

  ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦ ЉϷт ϝгуТ ̪̯ϜϽу϶ϒ рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЊϒ    ϹКϜнЧЮϜ  ϤϝвϹ϶ бтϹЧϧЮ ϣг̵ЗзгЮϜ

  Ͻтϝзт сТ ϣЫЯггЮϜ сТ ϤϝКнТϹгЮϜ2020  ̪ϤϝКнТϹгЮϜ ИϝГЦ ϤϝЪϽЇЮ Љу϶ϽϧЮϜ аϝЫϲϒ буЗзϦ пЮϖ ϹКϜнЧЮϜ РϹлϦ ϩуϲ ̪

  ϤывϝЛϧЮϜ Ϣ̭ϝУЪм ϣтϝгϲ егЏт сТϜϽІϖм сϠϝЦϼ ϼϝАϖ егЎ ̪ϣЫЯггЮϜ сТ ϤϝКнТϹгЮϜ ϤϝвϹ϶ ϣГЇжц ϝлϧЂϼϝгв буЗзϦм

 ϝКнТϹгЮϜ ИϝГЦ сТ ϡЮϜ ϽгϧЂϜ ϝгЪ ̪Ϥ Ϡ рϿЪϽгЮϜ Щз  ϱуϧ̳ϧЮ ϢϹтϹϯЮϜ ϣвнЗзгЮϜ иϻк сϦϓϦ ̪ϣтϼнУЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣвнЗзв ϽтнГϧ

  ЭгК ϤϝЦмϒ Ϭϼϝ϶м ϣКϝЃЮϜ ϼϜϹв пЯК ϣЫЯггЮϜ сТ ШнзϡЮϜ СЯϧϷв еуϠ ϣЮ̲мϹϯ̳гЮϜм ϣтϼнУЮϜ ϤъϜнϳЮϜ ϣужϝЫвϖ ̭ыгЛЯЮ

 ШнзϡЮϜ.  ϽтнГϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ЮϜ ϣЛтϽЃЮϜ ϣϠϝϯϧЂъϜ ϿвϽЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡ (SAQR)  ϽЋгЮϜм ϣϲнϧУгЮϜ ϣуТ.   ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϣуϲϝж ев ϝвϒ

 ̯ϜϸϹК рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϻϷϦϜ ϹЧТ ϣтϾϜϽϧϲъϜ   (ϽЋϳЮϜ ъ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК) ϥЯгІ сϧЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ев: 

-  м ϣуϚϝЦм ϤϜ̭ϜϽϮϖм БϠϜнЎ ϼϜϹЊϖ ϖ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ РϜϽІш ϣЛЎϝϷЮϜ ϤϝлϯЮϜ ЭϡЦ ев ϝлКϝϡϦъ ϣтϾϜϽϧϲ. 

-  ϢϼϝϯϧЮϜм ЙуϡЮϜ АϝЧж ϤϝуЯгК анЂϼ бКϸ  ϢϹгЮ ϣЫЯггЮϜ сТ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϑЇзвм ϽϮϝϧгЮϜ ЙугϯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ3  ϒ  ϽлІ

 ϣузАнЮϜ ϣвнЗзгЮϜ сТ еуЪϼϝЇгЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϤϝвϹ϶ свϹЧв ϱЮϝЋЮ анЂϽЮϜ ЩЯϧЮ "ϝвϝЂ" ЭгϳϦ Ьы϶ ев . 

-   пЮϖ ϣужмϽϧЫЮшϜ ϣЗУϳгЮϜ ϣтϻПϧЮ йϠ ϰнгЃгЮϜ пЯКцϜ ϹϳЮϜ ЙТϼ20   СЮϒ   ̯ϝтϽлІ  . 

-  ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϣЫЯггЮϜ сТ ϣϚϿϯϧЮϜ ϽϮϝϧв сТ сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ЭϚϝЂм аϜϿЮϖ Ϣϼϸϝϡв ̪   Ϡ  ϤϝКϝГЦ пЯК Јϝ϶ ЭЫЇ

 екϜϽЮϜ ϥЦнЮϜ Ьы϶ етнгϧЮϜ. 

-  ϽуϪϒ оϹв ϣвϹϷЮ ̭ϜϽЇЮϜ Ϲϲ ЙТϼ Contactless " "   пЮϖ300   ϢϹϲϜнЮϜ ϣуЯгЛЯЮ рϸнЛЂ . 

-  ϝлϠ ϰϽЋгЮϜ ϣугЦϽЮϜ ЙТϹЮϜ ФϽА Ьнϲ ϣуКнϧЮϜ Ϥыгϲ СуϫЫϦ )  ЙТϹЮϜ ϤϝЧуϡГϦм ϣуЪϻЮϜ ϢϿлϮцϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ

 ϥжϽϧжъϜ ϽϡК ̭ϜϽЇЮϜм ̪ (    ЭϚϝЂм ϽϡК ϤϜ̭ϜϽϮшϜ иϻк ЭЪ ϱуЎнϦм ϣужϹЛгЮϜ ϤыгЛЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ФϜϼмцϜ аϜϹϷϧЂϜ ЭуЯЧϦм

 ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЯЮ аыКшϜ . 

-  Ϡ ϣвϿϲ еК рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еЯКϒ ̮  50    Ьы϶ ев ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϣЊϝ϶м ̪ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ бКϹЮ днуЯϠ

 ЧЮϜ ϸϜϹЂ ЭуϮϓϧϠ ϝлЮ ϰϝгЃЯЮ ШнзϡЯЮ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦ ϤϝЪϽЇЯЮ ЌϜϽЦшϜ ϢϸϝтϾм ϣгϚϝЧЮϜ ЌмϽ.  

-  ϖ  ЭтнгϦ ̭ϜнЂ) ϣгϚϝЦ ϤϝуЦϝУϦϜ ̭ϝлжϜ мϜ ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгК пЯК ЌϽУϦ анЂϼ рϒ ев ̭ыгЛЮϜ ЙугϮ ̭ϝУК ϒ  ев м

  ϣϧЂ ϢϹгЮм (ЙϚϜϸнЮϜ ϟжϝϮ ϒ .ЭЦцϜ пЯК ϽлІ 
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 جمهورية السودان 

 сЛЂ ϼϝАϖ сТ   بنك السودان المركزي    ̪дϜϸнЃЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧЮ рϽϯт   ЃгЮϜ ϣлϯЮϜ ϹтϹϳϦм еужϜнЧЮϜ ЭтϹЛϦ ϕ  ϣЮм

 шϜ еК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   ϖм  ϸϜϹК ϖ шϜ СтϽЛϦм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЯЮ ϼϝА ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ЩзϠ анЧт .

 ϗϠ рϿЪϽгЮϜ дϜϸнЃЮϜ  ̪ϣтϼмϸ ϢϼнЋϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ ϸϜϹК ϖм ϣуЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϜϽϮ  ϝгЪ ̪  пЯК ЭгЛЮϜ рϽϯт

  ЬϾϝϡЮ сϚϿϯЮϜ ХуϡГϧЮϜIII Ϡ рϿЪϽгЮϜ дϜϸнЃЮϜ ЩзϠ аϝЦ ЩЮϻЪ .  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϝжϝуϠ ϢϹКϝЦ ̭ϝзϡЮ ϹулгϧЮϝ ϖм  ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϸϜϹК

  ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ ϝЃувнЫЮϜ Эϫв ϣугуЯЦшϜ  ̪ м ϹϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣуКϽУЮϜ ϣзϯЯЮϜ Йв ϣгкϝЃгЮϜ ш ϝЃувнЫЮϜ Ьм  ϸϜϹК

 шϜм ϤϝлϮнгЮϜ  ϤϜϸϝІϼ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ̪    ев ϝкϽуОм ϒ цϝϠ ϽАϝϷгЮϜ ϹтϹϳϦ ϤϜмϸ ϣуТϽЋгЮϜ ϣгЗж . 

  ϸϜϹКϖ бϦ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев Ϝ БϠϜнЎ ϼнЇзв ϢϸнЃв ШнзϡЮ   цϜ ϤϜϺ ϣувϝЗзЮϜ ϣугк    егЏϧϦ  ϹтϹϳϧЮ ϣуϯлзв ШнзϡЮϜ    ϣугкцϜ ϤϜϺ

 ϣувϝЗзЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ ЉϷт ϝгуТ .̯ϝуЯϳв   ЩЮϺ бϧуТ ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ шϜ еуϠ ХуЃзϧЮϝϠ  ϢϼϜϸ

 шϜм сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜ ϣугзϦм буЗзϧЮ ϣвϝЛЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϢϼϜϸ м ̪  ϰϽϧЧв ЩЮϝзк Ϡ  ϤϝжнЫв ϣТϝЪ ев ϣзϯЮ ЭуЫЇϧ

 сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ   .ХуЃзϧЮϜ ϿтϿЛϧЮ    рϿЪϽгЮϜ дϜϸнЃЮϜ ЩзϡТ ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦ ЈнЋϷϠ ϝвϒ  ϣϛуϡЮϜ ϣϛулϦ ϸϹЋϠ

 м ϣуТϽЋгЮϜ ϣЮϝЪнЮϜ ЭгЇϧЮ ϣужнжϝЧЮϜ ϒ ϤϝжϝгЏЮϜ ЭуϯЃϦ ϣЮϝЪмм ЙТϹЮϜ ϣгЗж . 

 جمهورية العراق 

  ЉϷт ϝгуТ البنك المركزي العراقي ̭ϝϮ ϹЧТ ̪ ) бЦϼ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ днжϝЦ56  ϣзЃЮ (2004 ̪  ϣЯЊϝϳЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϟЪϜнуЮ

  Ϝϻк РϹлт Ϻϖ ̪ФϜϽЛЮϜ сТ рϸϝЋϧЦъϜ аϝЗзЮϜ сТ ϥЯЋϲ сϧЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ Йв пІϝгϧтм ϣуЮмϹЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜ сТ

 пЮϜ днжϝЧЮϜ  : шϜ ХуЧϳϦ  ̪ϼϝЛЂцϜ сТ ϼϜϽЧϧЂ м  ̪ФнЃЮϜ сТ ЁТϝзϧЮϜ ЀϝЂϒ пЯК анЧт ϥϠϝϪ сЮϝв аϝЗж пЯК ДϝУϳЮϜ м  ϿтϿЛϦ

 ϝϦϖм ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ .ФϜϽЛЮϜ сТ ̭ϝ϶ϽЮϜ ХуЧϳϦм ЭгЛЮϜ ЈϽТ ϣϲ   

 сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ РϽ̵К ϹЦм  анлУв сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ   ϓϠ ж й    ϼϸϝЦ йϦϝЃЂϕв ϣТϝЫϠ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлуТ днЫт сϧЮϜ ϣЮϝϳЮϜ

 шϜ пЯК  ϣтнЃϦм ϣУЯϧϷгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϱзвм ϤϜϽ϶ϹгЮϜ ϣϛϡЛϦ сТ ϣЯϫгϧгЮϜ ϣуЂϝЂцϜ йУϚϝДм ̭Ϝϸϒ сТ ϼϜϽгϧЂ  ϣуЯКϝУϠ ϤϝКнТϹгЮϜ

 .сЧуЧϳЮϜ ИϝГЧЮϜ ев мϒ йЃУж сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ев ϣϯϦϝзЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϾцϜ ϤϝЦмϒ сТ ϝгуЂъ 

 (ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжъϜ ϣϡЛІм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣϡЛІ) ϝлгкϒ ϟЛІ ϨыϪ ев бЃЧЮϜ днЫϧт  ЉϷт ϝгуТ ̪ ЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣϡЛІ  с

 пЮнϧϧТ   щЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ ϸϜϹКϖ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   в  ϽтϽЧϧЮϜ ϝлзгЏϧт сϧЮϜ ϤϜϽІϕгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЭуЯϳϦм ЙгϮ Ьы϶ е

 ϤϝжϝуϡЮϜ ЭуЯϳϧϠ ϣЊϝϷЮϜ ϼϸϝЋгЮϜм ϣугЯЛЮϜ ФϽГЮϜ ХТм.    пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ  ϣуЮмϹЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ сТ ЭЋϳϦ сϧЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϣЛϠϝϧв

 шϜм м ϣугуЯЦ ϖ  ϣуЊнЋ϶ ϢϝКϜϽв Йв бЃЧЮϜ еК ϼϸϝЋЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ЩЯϦ ϬϜϼϸ сЦϜϽЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ Кϖм ̪  ϨнϳϡЮϜ ϸϜϹ

 аϝК ЭЫЇϠ ЩзϡЮϜм Јϝ϶ ЭЫЇϠ бЃЧЮϜ ЭгЛϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜм.    ϝвϒ ЫϡгЮϜ ϼϜϻжъϜ ϣϡЛІ пЮнϧϧТ ̪Ͻ   сЯЋУЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ ϸϜϹКϖ

  ϣЊϝϷЮϜ ϣугЯЛЮϜ ФϽГЮϜ ХТм ϽтϽЧϧЮϜ ϝлзгЏϧт сϧЮϜ ϤϜϽІϕгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЭуЯϳϦм ЙгϮ Ьы϶ ев ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжщЮ

 уϡЮϜ ЭуЯϳϧϠ Ϥϝжϝ.   Ϡ ЩЮϻЪ анЧϦм  ϽтϽЧϧЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ЩЯϦ ϬϜϼϸϖм ϣугуЯЦъϜм ϣуЮмϹЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ сТ ϒϽГϦ сϧЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϣЛϠϝϧг

 сЦϜϽЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϣуЊнЋ϶ ϢϝКϜϽв Йв бЃЧЮϜ еК ϼϸϝЋЮϜ.    пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ  бЃЧЮϜ ЭгЛϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜм ϨнϳϡЮϜ ϸϜϹКϖ

 .аϝК ЭЫЇϠ ЩзϡЮϜм Јϝ϶ ЭЫЇϠ 
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  ϾϽϠϒ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ  аϝЛЮϜ Ьы϶ сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜ2020 ̪    ϝв рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЊϒ ϹЧТ

 :сЯт 

1.  ЮϜ ) ϢϼϸϝϡгЮ ϢϹϲнгЮϜ БϠϜнЏ1 ϢϽуПЋЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуϡЫЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϧЮ ϼϝзтϸ днуЮϽϦ ( . 

2.  ϖ ϣувыЂшϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣтϝгϳЮϜ ϣЫϡІ БϠϜнЎ ϼϜϹЊ . 

3.  ϖ  РϼϝЋгЯЮ ϣЮнуЃЮϜ ϣгϚϝЦ ϼϜϹЊ ϣувыЂшϜ . 

4.  ϖ ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ХтϽА еК сжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿв ЭгК буЗзϦ БϠϜнЎ ϼϜϹЊ . 

5.  ϖ тнжϝϫЮϜм еуЃуϚϽЮϜ ̭ыЪнЮϜ ЭгК буГзϧϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣϪϹϳгЮϜ БϠϜнЏЮϜ ϼϜϹЊ у  ϤъϜнϳЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿгЮ е .ϣуϡзϮцϜ 

 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев шϜ бЃЦ бкϝЂ  ϸϜϹКϖ сТ сЮϝгЮϜм рϹЧзЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϒ ЙϠϼ   Ў ϤϜϼϸϝϡв  ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ϣГϷЮϜ ег2021   -  2023  

  скм сϦфϝЪ : 

1.    ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒм ϣугЯЛЮϜ ϤϝуϯлзгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ̭Ϝϸц ЭвϝЇЮϜ бууЧϧЯЮ ϽтϼϝЧϦ ϸϜϹКϖ. 

2.  аϝК ЭЫЇϠ ϸϝЋϧЦъϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ пЯК ϝлϦϝЂϝЫЛжϜ ϟзϯϧЮ ϣувϝЗзЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЁЃϳϦм ϹЊϼ.  

3.  сКм ϿтϿЛϦ  ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ) ϣтϼмϹЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ ϼϜϹЊϖ Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϝтϝЏЧϠ ϼнлгϯЮϜм еуЋЋϷϧгЮϜ

 ϤϝЂϜϼϹЮϜм ϨнϳϡЮϜ ϸϜϹКϖм ЭгЛЮϜ Єϼмм ϤϜмϹзЮϜ ϹЧКм (ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜм сЮϝгЮϜ. 

4.  .ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϝтϝЏЧЮϝϠ ϕϡзϧЮϜм ЭуЯϳϧЮϜ пЯК етϼϸϝЦ етϕУЪ еуУДнв ϸϜϹКϖ 

 Ϡ ϤϝϡЯГϧв ЉϷт ϝгуТ  ЬϾϝIII  ̪ ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ХТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫЮ пжϸъϜ ϹϳЮϜ ϣϡЃж НЯϡϦ  III   )12.5   ϣϚϝгЮϜ сТ  Ϝϻкм ̪(

 шϜ ϣтϼϝϯϧЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК ХϡГв ̭ϜϽϮ ̪  ϒ .ЭгЛЮϜ ϹуЦ ИмϽЇгЮϜ ЬϜϿтъ ϣувыЂъϜ РϼϝЋгЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝв   Гт ЩЮϻЪ  ЩзϡЮϜ Хϡ

  ϣуГПϦ ϣϡЃж) ϣЮнуЃЯЮ ЬϾϝϠ ϽутϝЛв сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ .(ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжм ϣЮнуЃЮϜ 

  ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ̪̯ϜϽу϶ϒ  ϣуЮϝгϮъϜ ϣтнЃϧЮϜ аϝЗж бууЧϦ бϦ )RTGS (    ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ̭оϸϝϡгЮ ̯ϝЧТм

 ц цϜ ̭оϸϝϡгЮϜ ХуϡГϦм ЬϝгЮϜ ФϜнЂ ц ̯ϝЧТм ϽАϝϷгЮϜ ЭуЯЧϧЮ аϝЗзЮϜ пЯК етϽЇЛЮϜм ϣЛϠϼ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТ .    Ϝϻк м  ϝгЪ

 ϗϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ̪̯ϝЧϠϝЂ ϝжϽЪϺ ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ХтϽА еК сжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿв ЭгК буЗзϦ БϠϜнЎ ϼϜϹЊ  ̪

 ЩЮϻЪм   ϖ цϜ ϤъϜнϳЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿгЮ етнжϝϫЮϜм еуЃуϚϽЮϜ ̭ыЪнЮϜ ЭгК буГзϧϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣϪϹϳгЮϜ БϠϜнЏЮϜ ϼϜϹЊ ϣуϡзϮ . 

 سلطنة عمُان 

  ЙϠϝϧт  ماني المركزي العُ البنك    ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ Йϡϧтм ̪ϟϫЪ еК РϜϽІъϜм ϣϠϝЦϽЮϜ Ьϝϯв сТ ϣуЮмϹЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ

  ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ϽутϝЛв ев ϣвϿϲ ϻуУзϧϠ анЧт ϝгЪ .ϣзЫгв ϣЊϽТ ИϽЂϒ сТм ϼϹЋϦ сϧЮϜIII   .̯ϝуϯтϼϹϦ    рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϝгЪ

 Ϡ ХЯЛϧϦ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϗϠ сжϝг̳ЛЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜм ϹтϹϳϦ ϼϝАϗ   цϜ ϤϜϺ ШнзϡЮϜ сЯϳгЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣувϝЗзЮϜ ϣугк  ЩЮϻЪм ̪

  ев ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϧϠ ХЯЛϧϦ ϣуЯ϶Ϝϸ ϤϝгуЯЛϦм ̪ϣЮнуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ

 " Ьы϶ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϤϝвнЯЛв ϣϲнЮ  егЏϧт рϻЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ ϼϜϹЊϖ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪" ϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ бууЧϦ  р

 сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϽАϝϷв бууЧϦм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϝТхЮ  ̯ыуЯϳϦ егЏϧт сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϒ ̯ϝгЯК ̪

 ϖм ̪ϣуЂϝЂцϜ ϣузϡЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ буЗзϦм ϶ .сжϝг̳ЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ 
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  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  :ϝлзв ϽЪϻж ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ ЭуϡЂ сТ ϸнлϯЮϜ ев ϹтϹЛЮϝϠ сжϝг̳ЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ  ϣϡЦϜϽвм ϹЊϼ

  ИϝГЧЯЮ ϣЮнуЃЮϜм Ϣ̭ыгЯЮ ЭгϳϧЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̪ϣуЛϠϼ ϽтϼϝЧϦ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜм сжϝг̳ЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ сТ ϤϜϽуПϧгЮϜ

 тϹϳϦ ϼϝАϖ ̪РϼϝЋгЮϜ пЯК сЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̪сТϽЋгЮϜ  ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ ̪ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ мϺ РϼϝЋгЮϜ Ϲ

  ̪ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ Ϣ̭ϝУЪ ϿтϿЛϦ ИмϽЇв егЎ ϣуЯϳгЮϜ ϣЮнуЃЯЮ ϣГЇзЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϼϝАϖ ϽтнГϦ ̪ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ мϺ РϼϝЋгЯЮ

 Ϝ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЯЮ рϻуУзϧЮϜ ЁуϚϽЮϜ ϝлЂϒϽϧт сϧЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣЪϽϧЇгЮϜ ϣзϯЯЮϜ ̪ЬыϲшϜм ϺϝЧжъϜ ϼϝАϖ  бЏϦм сжϝг̳ЛЮ

 ϣзГЯЃЮϜ сТ ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ ϤϝлϯЮϜ СЯϧϷв ев ̭ϝЏКϒ ϝлϧтнЏК сТ . 

  днкϽгЮϜ ϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж НЯϡϦ ̪ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ЉϷт ϝгуТ80    сТ

  ϣϚϝгЮϜ шϜ) ϤϜϼϝЧЛЮϜ ЌмϽЧЮ ϤϝϡЪϽгЮϜ ЌмϽЦм (ϣужϝЫЂ ̪   Ϧ ъм ϣтϼϝϯϧЮϜ ЌмϽЧЯЮ ϤϝжϝгЏЮϜ пЯК ϸнуЦ ϹϮн ϩуϲ ̪    ϹгϧЛϦ

  ̪ЭугЛЮϜ ϽАϝϷв пЯК ϒ  блЂϒ ϤϝжϝгЏϠ оϽ϶ϒ ϤϝтϝПЮ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜм блЂϒ ̭ϜϽЇЮ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝв

  ϟϯт ϒ  ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ ϾмϝϯϧϦ д50   ϣϚϝгЮϜ сТ   м ̪блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ев ϒ  ϤыулЃϧЮϜ ЍЛϠ ЭтнгϦ дϓЇϠ ϝв  оϽ϶цϜ

 ϼ ЭтнгϦ) Эϫв ϒ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ БЧЃв ФнЃϠ ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ дϝгЏϠ ϣГϡϦϽгЮϜ (ϝкϽуОм РнЇЫгЮϜ пЯК ϟϳЃЮϜ ̪ЬϝгЮϜ Ѐ  ̪

 ϟϯт    дϒ  ϾмϝϯϧϦ ъ75   ϣϚϝгЮϜ сТ   .блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ев    ϣϡЃзЮϜ иϻк НЯϡϧТ ̪Э϶ϹЯЮ ϣужнтϹгЮϜ ϣϡЃзϠ ХЯЛϧт ϝгуТ60    сТ

 .пЋЦϒ ϹϳЪ ϣϚϝгЮϜ   Т ̪свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ ϤϝϡЯГϧв ЈнЋϷϠ ϝвϒ  ϼϝгϫϧЂшϜ ЙуϯЇϦм ϣЮнуЃЮϜ ЙЎм ϿтϿЛϦ ЭϮϒ ег

 мϺϒм ϣувнЫϳЮϜ ϣугзϧЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϝлϦϜϼϝгϫϧЂϜ ϞϝЃϧϲϝϠ ШнзϡЮϜ иϻлЮ ϰϝгЃЮϜ бϦ ̪ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ оϹЮ  ШнЫЋЮϜм ϣзтϿϷЮϜ д

 свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ егЎ ϣтϸϝуЃЮϜ ̪    НЯϡт пЋЦϒ ϹϳϠм2   ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ̯ϜϼϝϡϧКϜ ЙϚϜϸнЮϜ сЮϝгϮϖ ев1    ЭтϽϠϒ2016. 

 еуЛϧт йжϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ   ЯК п    ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК .ϝлуЯК ϥЧϡГжϜ ϝгϫуϲ оϽ϶цϜ ϣзГЯЃЮϜ еужϜнЧЮ ЭϫϧгϦ дϒ РϼϝЋгЮϜ

 КϜнЧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̳ЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϝлЛЎм сϧЮϜ Ϲ  ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ϝлϧЛЎм сϧЮϜ ̪ϣгЪнϳЮϜ ϹКϜнЦ ϣжмϹв ХуϡГϦ ϟϯт ̪сжϝг

 ФнЃЮ  ϣЪϽϧЇв ϣгкϝЃв ϤϝЪϽЇЪ ϣЯϯЃгЮϜ ϣЋ϶ϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК ̪ЬϝгЮϜ  .  ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ аϿϧЯϦ дϒ ϟϯт ЩЮϻЪ

 ыЂшϜ ϣуТϽЋгЮϜ ЬϝгКчЮ сϠϝЦϽЮϜм сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ ХуϡГϧϠ ϣувыЂшϜ ϣув ̪    ϿЪϽт рϻЮϜ пЯК    бϚϝЦ сТϜϽІϖ ϼϝАϖ ϸнϮм

 .ϣтϹуЯЧϧЮϜ РϼϝЋгЮϜ Йв ЬϜнвцϜ сТ Аыϧ϶ϖ Шϝзк днЫт ъϒ ϟϯт .̯ϝЛЦϜмм ϣЧуЧϲ ϣгуЯЂ ϣуКϽІ ϣуϠϝЦϼ ЁЂϒ пЯК    еуϲ сТм

 Ϝ дϗТ ̪сКϽЇЮϜ ϝлвϜϿϧЮϗϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϣуКϽЇЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϝлϦϝϛук РϜϽІϖм ϣϠϝЦϽЮ ϣувыЂшϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЙЏϷϦ  ϣϛулЮ

  сϧЮϜ ϣуКϽЇЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϝуЯЛЮϜ ϝкϓЇжϒ    ЭϚϝЃгЮϜм ФнЃЮϜ ϤϝЂϼϝгв ϣв̭Ϝнв Ьнϲ рϒϽЮϜм йуϮнϧЮϜ бтϹЧϧϠ анЧϦ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ

 .рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϝлуЮϖ ϝлЯуϳт сϧЮϜ 

  ϹуЛЊ пЯК  сТ ЬϝгЮϜ ФϜнЂц ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЯЮ ϣуЮмϹЮϜ ϘϸϝϡгЮϜ ХуϡГϦ оϹв дϝг̳К ϣзГЯЂ   "PFMI's "    ЩзϠ еК ϢϼϸϝЋЮϜ

 ϣуЮмϹЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ  ϹЧТ ̪  ЭгЛЮϜ бϦ пЯК   ) аϝЗж бууЧϦRTGS )м (SSS ЧТм ( ̯ϝ    ЭгЛЮϜ бϧтм ЬϝгЮϜ ФϜнЂц ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϘϸϝϡгЮ

 .рϼмϸ ЭЫЇϠ ϣгЗжцϜ ϽтнГϦ пЯК   ЛϧгЮϜ ϸнлϯЮϜ ЉϷт ϝгуТм  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЧТ ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯ

 :сЯт ϝгϠ 

1 .   ϣузАнЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ бЗж днжϝЧЮ ϣтϻуУзϧЮϜ ϣϳϚыЮϜ ϼϜϹЊϖ бϦ  сТ  нуЮнт2019. 

2  .  ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ϽϡК ЙТϹЮϜ ϣЊϝЧв аϝЗж ев ϣ̮̮ужϝϫЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ ев ̭ϝлϧжъϜ б̮̮̮Ϧ  сТ  ϽϡгТнж2019 .  

3.   Ϧ ϣужмϽϧЫЮϖ Й̮̮Тϸ Ьн̮̮Яϲ б̮̮тϹ̮̮ЧϧЮ (ϤъϝЋϦϜ ϤϝЪϽІ) ϣ̮̮̮уЮϝв Ͻ̮̮уО ϤϝЃЂϕв Йв дмϝЛϧЮϝϠ еууТϽЋгЮ ϣЧТϜнгЮϜ ̭ϝГКϖ б . 
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4  ЙуЦнϧЮϜм ϣ̮̮̮ужн̮жϝЧЮϜ ϤϜ̭ϜϽ̮̮ϮшϜ ЬϝгЫϧЂϜ б̮Ϧ .  Ьмϸ ЭЪ ЭϡЦ ев ϣ̮̮уϯуЯϷЮϜ ϤϝКн̮̮ТϹгЮϜ ϣЪϽІ ̭ϝЇжϖ ϤϜϹзϧЃв пЯК

  .сϯуЯϷЮϜ дмϝЛϧЮϜ ЁЯϯгЮϜ 

 دولة فلسطين 

  анЧϦ سلطة النقد الفلسطينية    рϹЧзЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ РϹлϠ ϣуТϽЋгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϻуУзϦм бЂϽϠ

 ϝлϧϠϝЦϽЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК РϜϽІшϜм буЗзϧЮϜ ϝлгкϒ СϚϝДм ϢϹК Ьы϶ ев ЩЮϺм аϜϹϧЃгЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ бКϸм ̪ 

 еуТϜϽЋЮϜм ϣЋЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕвм РϼϝЋгЮϜ ЭгЇϦм   ТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІм Й  ϣТϝЎшϝϠ ̪ пЮϖ    пЯК РϜϽІшϜ

  .ϤϝКнТϹгЮϜ бЗж ЭуПЇϦм ϻуУзϦ 

  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ днжϝЦ ϢϸнЃв сТ ϹϮнтм ̪ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϤϝϡϮϜм егЎ ев еуГЃЯТ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ХуЧϳϦ дϖ

 бЦϼ ϢϸϝгЮϜ ЉзϦ ϝгЪ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ХуЧϳϦ еК ϝлϧуЮмϕЃгϠ сжнжϝЦ Љж (ϸϝгϧКъϜ ϹуЦ) сзуГЃЯУЮϜ   )2  ϣГЯЂ днжϝЦ ев (

 ) бЦϼ ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ2  ϣзЃЮ (1997    ϣЯЧϧЃгЮϜ ϣтϼϝϡϧКъϜ ϣуЋϷЇЮϝϠ ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ЙϧгϧϦ дϒ пЯК йϦытϹЛϦм

 ϣЯвϝЫЮϜ ϣужнжϝЧЮϜ ϣуЯкцϜм . 

 ЧϧЂъϜ пЯК (ϣϠϝЦϽЮϜ ϣКнгϯвм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣКнгϯв) ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ сТ ϽϚϜмϸ ϣКнгϯв РϽЇϦ ϩуϲ  ϼϜϽ

 ϣϠϝЦϽЮϝϠ анЧϦ сЮϝгЮϜ   ϣЯКϝУЮϜ   пЯК   ϤϝлϯЮϜ   ϣЛЎϝϷЮϜ   ϝлϧϠϝЦϽЮ   ев   ̪ РϼϝЋв   ϤϝЃЂϕвм   ЌϜϽЦшϜ   ̪ ϣЋЋϷϧгЮϜ    ̪еуТϜϽЊм

 БϡЎм ̪ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІм   ФнЃЮϜ   ЬнгЇЮϜм   сЮϝгЮϜ   ϽϡК   аϝуЧЮϜ   СϚϝДнϠ   ϟϧЫв   ϤϝвнЯЛгЮϜ   ϣужϝгϧϚъϜ   СузЋϧЮϜм  

 сжϝгϧϚъϜ   ϣуКнϧЮϜм   ϣуЮϝгЮϜ   аϝЗжм   ϤϝЫуЇЮϜ   Ϡ ̪ϢϸϝЛгЮϜ ϽтнГϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝ   ϣузϡЮϜ   ϣуϧϳϧЮϜ   ϢϼнГϧгЮϜ   ϣзвфϜм   ϣЯвϝЫϧгЮϜм   ϻуУзϧЮ  

 ϤϝКнТϹгЮϜ   ϣуЮϝгϮшϜ   ϤϝКнТϹвм   бϧтм ̪ϣϚϿϯϧЮϜ   ХуЃзϧЮϜ   Йв   РϜϽАцϜ   ϤϜϺ   ϣЦыЛЮϜ   ) ϣϛук   ФнЂ   Ѐϒϼ   ̪ ЬϝгЮϜ   ϢϼϜϾм   ̪ ϣуЮϝгЮϜ  

 ϢϼϜϾм   ϸϝЋϧЦъϜ   сзАнЮϜ  ( сТ   ϟжϜнϯЮϜ   ϣЧЯЛϧгЮϜ   ϼϜϽЧϧЂъϝϠ   сЮϝгЮϜ   ЩЮϺм   пЮϖ   еуϲ   ЭуЫЇϦ   ϣзϯЯЮϜ   .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣузАнЮϜ 

  ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ РϽЛϦм анлУв ъϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  йжϓϠ  йуЯК РϽЇϦ рϻЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽЊϝзК еуϠ дϾϜнϧЮϜ ХуЧϳϦ пЯК ϢϼϹЧЮϜ

 еуТϜϽЋЮϜм ЉЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕвм РϼϝЋгЮϜ) ев днЫϧт рϻЮϜм ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ   ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІм    бЗжм

 ЭУЫт ϝгϠ (ЙТϹЮϜ   ϧЮϜ ХуЃз    ϽЊϝзК ϣϪыϪ ев днЫϧϦ сϧЮϜм сзАнЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽЊϝзК Йв

  ϣужϝϫЮϜм ̪оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм РϼϝЋгЮϜ ев ϝлϦϝжнЫвм "ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ" сТ ЭϫгϧϦ ϣуЂϝЂϒ

 ̪ ϹЧзЮϜ ФϜнЂϒм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФϜнЂϒ сТ ЭϫгϧϦ сϧЮϜм "ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ"    ϽϡϧЛϦ сϧЮϜм ̪"ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ" сТ ϣЯϫгϧгЮϜм ϣϫЮϝϫЮϜм

  иϻк ЙугϮ ЭгЛϦ ϩуϲ ̪ϣϡЂϝϳгЮϜм ЙТϹЮϜ бЗжм ϣужнжϝЧЮϜм ϣугуЗзϧЮϜ ϽАцϜ сТ ЭϫгϧϦм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϝжнЫв бкϒ

 .ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϹϳЮϜм ЍуУϷϦ РϹлϠ ϣгϚыгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϛуϡЮϜ ХЯϷЮ ϽЊϝзЛЮϜ 

 ϥТϽК ϝгЪ ϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣув    ϝлжϓϠ  ϤϝжнЫв мϒ РϜϽАϒ Ϲϲϒ ЭЇТ еК ϭϦϝж ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сТ ЭЯ϶ еК ϣгϮϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ

 .сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϣглв ϣуϡЯЂ ϤϝуКϜϹϦм ϽуϪϓϦ йЮ днЫт дϒ еЫгт рϻЮϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ 

  ϝлϡуЮϝЂϒм ϝлϦϜмϸϒ пЯК ϤϝзуЃϳϦ ̭ϜϽϮϖм ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϣуϠϝЦϽЮϜм ϣугуЗзϧЮϜ ϽАцϜ ϽтнГϦ пЯК ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ЈϽϳϦ

  ϣϛуϡЮϜ Йв ХТϜнϧт ϝгϠ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜм ϽутϝЛгЮϜ ϣϡЪϜнв Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ сТ ̭ϝЧϦϼъϜм ϝлϦϝуϯлзвм

 УЫϠ ϝлТϜϹкϒ ХуЧϳϦ дϝгЏЮ ϣГуϳгЮϜ ϣуЯϳгЮϜ аϝЛЮϜ ϹлІ ̪ϣтϽтнГϧЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϸнлϯЮ ̯ϜϼϜϽгϧЂϜм .ϣуЮϝЛТм Ϣ̭ϝ2020   ϹтϹЛЮϜ
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 ϢϹЛЊцϜ СЯϧϷв пЯК ϣуϠϝЦϽЮϜм ϣугуЗзϧЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ев Ϡ ХЯЛϧϦ ϝтϝЏЦ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϥЯгІ ϹЦм ̪ ϣуϮϼϝϷЮϜ ϤϝУуДнϧЮϝ  ̪

 м аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ сУДнгЮ ϣЮмϹϯгЮϜ ϽуОм ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ϤыулЃϧЮϜ м ̪  ϣГЯЂ ϤϜ̭ϜϽϮϖ  ϣуϳЋЮϜ ϣвϾцϜ ϼϝϪϐ ев СуУϷϧЯЮ ϹЧзЮϜ

 (ϝжмϼнЪ) м ̪ (ϝжмϼнЪ ϣвϾϒ ЭД сТ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ЭϡЦ ев ϓЇзгЮϜ) ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϦ ϭвϝжϽϠ ̪   м  ЭвϝЛϧЮϜ ϣуЮϐ

 ϣуϳЋЮϜ ϣвϾцϜ ϢϽϧТ Ьы϶ ϣтϼмϹЮϜ /ϣтϽлЇЮϜ АϝЃЦцϜ ЭуϮϓϦ Йв м ̪  ϣвϾцϜ Ьы϶ ϹуЊϽЮϜ ϣтϝУЪ аϹЛЮ ϢϸϝЛгЮϜ ϤϝЫуЇЮϜ

 ЋЮϜ ϣуϳ м ̪ ϝжмϼнЪ ЀмϽтϝТ ϣвϾϒм ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϼϝϪϐ ев СуУϷϧЮϜ м ̪ ̭ ыгЛЮϜ ϤϝϠϝЃϲ Йв ЭвϝЛϧЮϜ м ̪  ϽЫϡгЮϜ ϸϜϹЃЮϜ

 .ϣувыЂшϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϣϲнзггЮϜ ϤытнгϧЯЮ 

  ϹЦм Ϝϻк Ц  ϤϼϽЏϦ сϧЮϜ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ бКϹЮ йϮнв (ϣвϜϹϧЂϜ) ϭвϝжϽϠ ФыАϗϠ ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϥвϝ

 цϜ Ьы϶ ϣуϳЋЮϜ ϣвϾ ̪    бϦм ϝгЪ .ϣЮнуЃЮϜ ϟжϝϮ бКϸ сТ бкϝЂ рϻЮϜ ϽвцϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЮнуЃЯЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЍуУϷϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ

  Йв ХТϜнϧт ϝгϠ сТϽуЋЮϜм сТϽЋгЮϜ ЭгЛЯЮ ϣгЗзгЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϽтнГϦ пЯК ЭгЛЮϜ ϒ .ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТ 

 ̪ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ ϹЧзЮϜ ϣГЯЃТ   ̪ ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж ϼϜϽЦϖ ϸϹЋϠ ϣузуГЃЯУЮϜ  дϒ ̯ϝгЯК  ϣϡЃзЮϜ

  ск ϣϲϽϧЧгЮϜ4   ϣϚϝгЮϜ сТ  (ϝлϮϼϝ϶м ϣужϜϿугЮϜ Э϶Ϝϸ ϤϝЎϽЛϧЮϜ Ингϯв /ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ) .    ϣϡЃж ϝвϒ

  ск ϣЎмϽУгЮϜ ϣϡЃзЮϝТ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ9    ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϣЎмϽУв ϟЃжм ϸмϹϲ Шϝзк ЩЮϻЪ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϩуϲ ϹϮнт   ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲ    НЯϡϦ10   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϢϹКϝЦ ев

 ЭугЛЮϜ онϧЃв пЯК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ м ̪25   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв онϧЃв пЯК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϹКϝЦ ев  ϝвϒ .

 ШϝзлТ ̪ϣуКϝГЧЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ   ϣϡЃж  20   ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ϖ рϸϝЋϧЦъϜ ИϝГЧЮϜ онϧЃв пЯК дϝгϧϚъϜ ϣЗУϳв сЮϝгϮ . 

 ЈнЋϷϠ    ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧгЮ ̯ϝЧТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϝϡЯГϧвIII Т ̪ :ЩЮϺ еуϡт сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϝ 

 2020ات التي تم تطبيقها من الربع الأول/ التعليم  التعليمات المطبقة حالياً لمتطلبات كفاية رأس المال 
 : ( 2التعليمات المطبقة حالياً )وفقاً لمتطلبات بازل  

 

1.   еК ЭЧϦ ъ дϒ :РϼϝЋгЮϜ ϣТϝЪ12  Ѐϒϼ ЭЧт ъ дϒм ̪%

  еК сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ8 .% 

2.   ϟϧЫв ЭЫІ пЯК сϮϼϝ϶ ϹϮϜнϦ йЮ сЯϳв РϽЋв

  еК ЭЧϦ ъ дϒ :сЯуϫгϦ12 %. 

3.   ИмϽТ ЭЫІ пЯК сϮϼϝ϶ ϹϮϜнϦ йЮ сЯϳв РϽЋв

  :ϣуТϽЋв ϟϦϝЫвм15 .% 

4.   ϣЃЂϕв ЭЫІ пЯК сϮϼϝ϶ ϹϮϜнϦ йЮ сЯϳв РϽЋв

  :ϣЛϠϝϦ ϣуТϽЋв18 .% 

5.  ϝгт РϽЋв  ЁуЂϓϦ ХтϽА еК сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ Ѐϼ

  :ϣЛϠϝϦ ϣЪϽІ14 % . 

تم البدء بتطبيقها اعتبارا من نهاية الربع الأول    3تعليمات بازل  

2020:  

1.   еК ЭЧϦ ъ дϒ :РϼϝЋгЮϜ ϣТϝЪ13  ̪% 

2.   еК ЭЧϦ ъ :пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ8% . 

3.     ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣϡЃж(CET1) :    ъ  еК ЭЧϦ 6.5% . 

4.  :сТϝЎшϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ    еК ϹтϿϦ ъ1.5 % . 

5.   еК ϹтϿϦ ъ :ϣужϝϫЮϜ ϣϳтϽЇЮϜ2.5 % . 

6.     :сАнϳϧЮϜ сТϝЎшϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϹЋв2.5%   егЎ  

(CET1) .   

7.  ϤϝϡЯЧϧЯЮ ϸϝЏгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϹЋв   :ϣтϼмϹЮϜ  )0 -2.5%(  

 егЎ  (CET1) .   

8.   Ѐϒϼ  ϹЋв ЮϜ  Ьϝг шϜ :̯ϝувϝЗж ϣглгЮϜ ШнзϡЯЮ сТϝЎ             

)1 -3.5%(    егЎ   .(CET1)   

9.   ЀϼϝгϧЂ сϧЮϜ ϣуЯϳгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϣТϝЪ ϒ  Ϭϼϝ϶ ЬϝгК

  еК ЭЧϦ ъ дϒ :еуГЃЯТ15 .% 

 

  ϝвϒ :сЯт ϝгЪ ϤϝϡЯГϧгЮϜ иϻлЮ ϝужϹЮϜ ϸмϹϳЮϜ ϥПЯϠ ϹЧТ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ϣϡЃзЮϝϠ 

 -   ϣтϹЧзЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃж:  3   ϣϚϝгЮϜ сТ   м ϣЯгК ЭЫЮ5   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϤыгЛЮϜ сЮϝгϮш   РϼϝЋгЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ  ̪ м2   ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭЫЮ

 м ϣЯгК3   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϤыгЛЮϜ сЮϝгϮш   ИмϽУЮϜ онϧЃв пЯК. 
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 -    :ϣужнжϝЧЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϒ  еК ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ ЭЧϦ ъ д25   ϣϚϝгЮϜ сТ   цϜ ϢϽуЋЦ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ев ЭϮ . 

 -   ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж  :100   .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 -   ) ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжNSFR  еК ЭЧϦ ъ дϒ :(100   .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 бϧт ϩуϲ ̪оϽ϶цϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ бϧт ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ   ϞнЯЂϒ ХуϡГϦ    ϣϠϝЦϽЮϜ

  ̪ϽАϝϷгЮϜ пЯК сзϡгЮϜ ϩуϳϠ    ϣвыЃϠ БЧТ аϝгϧкъϜ ЁуЮм ЭЫЪ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ аϝгϧкъϜм ЭвϝІ ФϝГж пЯК ϽАϝϷгЮϜ б̵уЧϦ

 ϽТ ЭЫЇϠ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϣжϝϧвм тм  .рϸ бϧ   ϖ ЮϜ пЯК ϣϠϝЦϼ ϞнЯЂϓЪ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв аϜϹϷϧЂ Шнзϡ ̪    днЫЮ ̯ϜϽЗж

 рϸϽТ ЭЫЇϠ ШнзϡЮϜ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ еК ϝлϦϝЛϡϦ сТ СЯϧϷϦ ϣЛгϧϯв ШнзϡЮϜ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ.    ϢϽϚϜϸ егЏϧϦ ϝгЪ

 .ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣϠϝЦϽЮϝϠ ̯ϝЋϧϷв ϝгЃЦ ЅуϧУϧЮϜм ϣϠϝЦϽЮϜ 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ук Йв ϣЦыЛЮϜ буЗзϦ бϦ ϝгЪ ̪ϣвнЫϳЮϜ Йв ϣЦыЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ днжϝЦ бЗзт  Ьы϶ ев ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϣϛ

  бкϝУϦ ϤϜϽЪϻв ЩЮϻЪм ̪ϣϠϝЦϽЯЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϽтϼϝЧϧЮϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ЬϸϝϡϦм ϣЦыЛЮϜ буЗзϧЮ бкϝУϦ ϢϽЪϻв

 .ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϤϝЃЂϕгЮϜ сЦϝϠ Йв 

 НЯϠ ϹЧТ ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϤϜмϸцϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ   пЋЦцϜ ϹϳЮϜ   Ю  ЌϽЧЮϜ ϣϡЃз ϖ гЮϜ ϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦ пЮ  днкϽ30   м ̪ϣϚϝгЮϜ сТ60  

 м ̪ϣϚϝгЮϜ сТ80  м ̪ϣϚϝгЮϜ сТ85  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϸϝгϧКшϝϠ ЩЮϺм    ̪̭ыгЛЮϜ ϽАϝϷв ϤϸϜϸϾϜ ϝгЯЫТ ̪ШнзϡЮϜ ̭ыгК СузЋϦ пЯК

 ЃзЮϜ ϥϳϡЊϒ ϝгЯЪ ϡ НЯϠ ЩЮϻЪ .ϹІϒ ϣЧϡГгЮϜ ϣ   ϣϡЃзЮ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ   ϣужнтϹгЮϜ    Э϶ϹЮϜ пЮϖ50   .ϣϚϝгЮϜ сТ 

  ϹЧТ ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽтнГϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ̪̯ϜϽу϶ϒ ϸϝϡгЯЮ бууЧϦ ЭгК бϦ Ϙ  зϡЯЮ ϣуЮмϹЮϜ у ц ϣуϧϳϧЮϜ ϣ  ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ФϜнЂ

 ϣуЮмϹЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ ЩзϠ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϘϸϝϡгЮϜ Йв ХТϜнϧт ϝгϠ сЮмϹЮϜ ЩзϡЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ  ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϥвϝЦ ϝгЪ .

 Ϡ ϝЗзϠ сЯЛУЮϜ ЭгЛЮϜ ФыАϗ ϤϝЫуЇЯЮ сжмϽϧЫЮъϜ ЈϝЧϧЮϜ а м ̪  ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶ ЭуЛУϧЮ сзАнЮϜ ϰϝϧУгЮϜ аϝЗж ϽтнГϦ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϹϠ

  ЙуϡЮϜ АϝЧж ϢϿлϮϒ Ьы϶ ев ϣзтϹгЮϜ ЙТϹЮϜ ϤϝЦϝГϠ аϜϹϷϧЂϝϠPOS   .̯ϝуЯϳв ϝлϧтнЃϦм ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϤϝуЯгЛЮϜ ЈϝЧϦм 

 دولة قطر 

  ϢϼϜϸϖ ЁЯϯв ϼϹЊϒ مصرف قطر المركزي    ϢϸϝгЮϜ аϝЫϲϓϠ ̯ыгК ϽАϝϷгЮϜ ϣϠϝЦϼм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣзϯЮ ЭуЫЇϧϠ ̯ϜϼϜϽЦ115  

  бЦϼ днжϝЧЮϝϠ ϼϸϝЋЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ буЗзϦм рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв днжϝЦ ев13    ϣзЃЮ2012  . 

 ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ ϟϚϝж ев ЭЪ ϣтнЏК ев днЫϧϦм .ϝуЯЛЮϜ ϣзϯЯЮϜ иϻк ϣЂϝϚϼ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв ЕТϝϳв пЮнϧт    ЕТϝϳв

  ФϜнЂчЮ ϽГЦ ϣϛулЮ рϻуУзϧЮϜ ЁуϚϽЮϜм рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв сТ еутϻуУзϧЮϜ еуЮмϕЃгЮϜ ϼϝϡЪм рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв

  ЭϡЦ ев блϳуІϽϦ бϧт ϝв ϟЃϳϠ ϤъϝϯгЮϜ СЯϧϷв ев еуЋϧϷгЮϜм ЬϝгЯЮ ϽГЦ ϿЪϽв буЗзϦ ϣϛулЮ рϻуУзϧЮϜ ЁуϚϽЮϜм ϣуЮϝгЮϜ

 ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв . 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ϣЊϝ϶ ϢϽϚϜϸ пЮнϧϦ   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ еК ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуЮмϕЃгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋгϠ ̪    ЙϧгϧϦ сϧЮϜм

 ̯ϝЧТм ϣвϝϦ ϣуЮыЧϧЂϝϠ   ) бЦϼ днжϝЧЮ13  аϝЛЮ (2012 ϢϽϚϜϹЮϜ бкϝЃϦм ̪   ϽГЦ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣтϝгϲ сТ ̪   ϹтϹϳϦ Ьы϶ ев

  ϹϳЮϜм ϝкϹтϹϳϦ бϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнгЮ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϻуУзϦм сЮϝгЮϜ ФнЃЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϣуϯлзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ
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 ϝлзв ϹтϹЛЮϜ Шϝзкм ̪   ев   ϽтϼϝЧϧЮϜ   ϣувнуЮϜ   ϣтϽлЇЮϜм   сϧЮϜ   бϧт   ϝлЛТϼ   ϢϼϜϸщЮ   сϧЮϜм ϝуЯЛЮϜ   рнϧϳϦ   пЯК   ЙуЎϜнв   ЉϷϦ   бууЧϦ  

 ЙЎм   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   сТ   .ϹЯϡЮϜ 

  ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ  йжϓϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ СтϽЛϦ бϧт  ФϜнЂцϜм еууЮϝгЮϜ ̭ϝГЂнЮϜ бЏт рϻЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлуТ днЫт сϧЮϜ ϣЮϝϳЮϜ

 ϼϸϝЦ ̪ФнЃЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЮϜм ̯Ϝ    ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϣуЂϝЂцϜ йУϚϝДм ЙугϮ ̭Ϝϸϒм ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК ̪ ЬϝЛТм    йувϹϷϧЃв ϣЧϪ йтϹЮм

 ϼнлгϯЮϜм . 

 в  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ е ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ̪    ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊϗϠ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв аϝЦ

  ϥЯгІ ϽГЦ ϣЮмϸ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЮϜ ЙугϯЮ ϣ̮̮тϾϜϽ̮̮ϧ̮̮ϲъϜ ϼϜϹЊϖ    ЬϾϝϠ ХуϡГϧϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜIII  ϞϝЃϧϲϜ ϣуϯлзвм ̪

 Ѐϒϼ   ̪ ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϦ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ   ) бЦϼ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм9  ϽтϼϝЧϧЮϜ ϸϜϹКш (

 ) ϣуЮϝгЮϜIFRS9 ) ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃзϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм ̪(LCR ) ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжм (NSFR  ХуϡГϦм ̪(

  сАϝуϧϲъϜ ϤϝϡЯГϧв свϜϿЮшϜ ЮϜ ϤϝгуЯЛϦм ̪  ̪ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϜϿЪϽϧ  ϣϡЃжм

  ХуϡГϦ бϧт бЮ ϝгзуϠ ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃжм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϟЃжм ϣжϝгЏЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃжм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ

 РнЧЂ   пЯК   ϤыулЃϧЮϜ   ϣϲнзггЮϜ   ϣЯгЛЮϝϠ   ϤϝϡЯГϧвм ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜм ̪ϣуϡзϮцϜ   Ѐϒϼ   ЬϝгЮϜ    ϞϝЃϧϲϜ бϧт ъм ϣуКϝГЧЮϜ

 .блЯ϶ϸ пЮϖ ϸϜϽТцϜ ϣужнтϹв ϣϡЃж 

  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ ) ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ РϼϝЋгЮϜ ϹтϹϳϧЮ ϣгϚыв ϣуϯлзв ХуϡГϦ бϧтD-SIBs  ( ̭ ϜϽϮϖм   шϜ  ϣвϾыЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

 ϢϼϜϸϖ еуϠ ХуЃзϧЮϝϠ ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϣуЮϝЛТ оϹв ЀϝуЧЮ РϜϽІшϜ   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖм ̪  бϧтм  

 буЗзϦ   ϤϝжнЫгЮϜ   ϣУЯϧϷгЮϜ   ИϝГЧЯЮ   сЮϝгЮϜ   сТ   ϽГЦ   ев   ЭϡЦ   ϣϪыϪ   ̪ еугЗзв   бЗзт   РϽЋв   ϽГЦ   рϿЪϽгЮϜ   ϤϝЃЂϕгЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ  

 ϣЯвϝЛЮϜ   сТ   шϜ ϸϝЋϧЦ   сЯϳгЮϜ   ЭгЇϦм   иϻк   РϼϝЋгЮϜ   ϣтϼϝϯϧЮϜ   ϣуЯϳгЮϜ   ̪ ϣуϡзϮцϜм   ϤϝЪϽІм   ̪ еувϓϧЮϜ   ϼмϸм   ̪ ϣТϜϽЋЮϜ  

 ϤϝЪϽІм   ϧЮϜ ̪ Этнг  ϤϝЪϽІм  ̪ ϼϝгϫϧЂъϜ  ЩзϠм  ̪ ϣугзϧЮϜ  бЗзϦм  ϣϛук   ФнЂ  ϽГЦ   ЬϝгЯЮ   ФнЂ  Ѐϒϼ   ЬϝгЮϜ   сТ  ̪ ϽГЦ  ϝгЪ   анЧϦ  

 ϣϛулЮϜ   ϣугуЗзϧЮϜ   ϿЪϽгЮ   ϽГЦ   ЬϝгЯЮ   буЗзϧϠ   ϤϝЃЂϕгЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ϣЯвϝЛЮϜ   сТ   ϿЪϽв   ϽГЦ   ЬϝгЯЮ  . ЭвϝЛϧϦм   ϣϛук   ХуЃзϧЮϜ   ϣЪϽϧЇгЮϜ  

 еуϠ   ϤϝϛулЮϜ   ϣугуЗзϧЮϜ   ϢϝгЃгЮϜ   ϣзϯЮ   ϣϡЦϜϽв   ϽАϝϷв   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   сТ   ХуЃзϦ   ϝтϝЏЧЮϜ   ϣЪϽϧЇгЮϜ   еуϠ   СЯϧϷв  ϤϝжнЫв  

 аϝЗзЮϜ   сЮϝгЮϜ   сϧЮϜ   ЙЧϦ   егЎ   ЈϝЋϧ϶Ϝ   ϽϫЪϒ   ев   ϣлϮ   ϣугуЗзϦ   ̪ ϢϹϲϜм   ̭ ϝЂϔϼм   ϼϝϡЪм   еуЮмϕЃгЮϜ   еутϻуУзϧЮϜ   сТ   ϤϝϛулЮϜ  

 ϣугуЗзϧЮϜ   ϣϪыϫЮϜ   бк   ̭ ϝЏКϒ   сТ   ϣзϯЯЮϜ   сϧЮϜ   ϝлЂϒϽт   ЕТϝϳв   РϽЋв   ϽГЦ   .рϿЪϽгЮϜ 

  пЯК ϝвϒ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ИϝГЦм сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ бЗж ϽтнГϦ ϹуЛЊ ̪    ϽГЦ РϽЋв ЭгК ϹЧТ

  ϣужфϜ ϤϝтнЃϧЯЮ аϝЗж ϽтнГϦм ϽуТнϦ пЯК рϿЪϽгЮϜ ϣуЮϝгϮшϜ   ) ϣтϼнУЮϜRTGS  ϣужϝгϧϚъϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ аϝЗзЮ ϤϝЪϽІм (

 гϧϚϜ аыЛϧЂϜ аϝЗж ϽТнϧт ъ еуϲ сТ ̪сжмϽϧЫЮъϜ ЈϝЧϧЯЮ аϝЗжм  ϣϲнзггЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ЭуϯЃϧЮ ϿЪϽв ϹϮнт ъ ЩЮϻЪм ̪аϝК сжϝ

 сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϝУуЯЃϧЮϜ ЭϠϝЧв аϝЗж нлТ сзАнЮϜ ϰϝϧУгЮϜ аϝЗж ЈнЋϷϠ ϝвϒ ̪   ЙТϹЮϜ   ϣϚϿϯϧЮϝϠ   сЃуϚϽЮϜ   аϹϷϧЃгЮϜ  сТ  

 ϣЮмϸ   ϽГЦ   ϣтнЃϧЮ   ϤывϝЛв   ϤϝЦϝГϠ   бЋϷЮϜ   ̯ϝуЯϳв   еуϠм   ϽГЦ   Ьмϸм   ЁЯϯв   дмϝЛϧЮϜ   .сϯуЯϷЮϜ 

  ϽтнГϦ ЉϷт ϝгуТ  аϝК сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ2020  ϹЧТ ̪  ϣГЂϜнϠ ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶ ХуϡГϧϠ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв аϝЦ

 ϽГЦ ϣЮмϸ сТ ϣϚϿϯϧЮϜ ϤывϝЛв бКϹЮ ЩЮϺм ̪ϣКϝЃЮϜ ϼϜϹв пЯК ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ  . 
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 دولة الكويت 

  ̪ϥтнЫЮϜ сТ ъ   шϝϠ Јϝ϶ ϼϜϽЦ мϒ днжϝЦ ϹϮнт  оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  المركزي بنك الكويت  рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ днжϝЦ дϒ ъϖ ̪

  ϣЗТϝϳгЮϜ ЭϮϒ ев ϤϝуϲыЋЮϜ ϣЂϼϝггЮ ϣуϠϝЦϽЮϜ БϠϜнЏЮϜм ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊϖ ЩзϡЮϜ ЬнϷϦ сϧЮϜ ϣужнжϝЧЮϜ аϝЫϲцϜ егЏϧт

 шϜ пЯК шϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϣϡЦϜϽвм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ ̪  ев ϹϳЮϜ РϜϹлϧЂϝϠ ϤϜмϸцϜ ев ϟЂϝзв нк ϝв ХуϡГϧϠ ЩЮϺм  

  ϤϝЂϝуЂ ϼϝАϖ сТ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϖ ЮϜ Ϝϻк сТ .(сЯЫЮϜ АнϳϧЮϜ ϤϝЂϝуЂ) ϣуЯЪ ϣтϾϜϽϧϲ  ̪ϸϹЋ  рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ

  ϤϜϼнГϦм ϣуЮмϹЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϽутϝЛгЮ ̯ϝЧТм оϽ϶цϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊϖм ̪ϝлϫтϹϳϦ Йв ϣуϠϝЦϼ ϤϝгуЯЛϦ йЮϝгКц йϦϽІϝϡв ϣтϜϹϠ ϻзвм

 м ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϝлзвм ̪сТϽЋгЮϜ ЭгЛЮϜ  ̪сЮϝгЮϜ ЙТϽЮϜ ϼϝуЛвм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛв дϓЇϠ ϢϼϸϝЋЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ БϠϜнЏЮϜ

 шϜ нкм ШнзϡЯЮ сЃуϚϽЮϜ АϝЇзЮϝϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ АнϳϧЮϜ ϤϜмϸϒ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϤϝгуЯЛϦм  ЩЮϻЪм ̪сТϽЋгЮϜ дϝгϧϚ

 шϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ Ьϝϯв сТ ϣуϠϝЦϽЮϜ БϠϜнЏЮϜ цϜ ев ϝкϽуОм ̪сϡзϮцϜ РϽЋЮϜм ̪ϣтϼϝгϫϧЂ оϽ϶цϜ ϤϜмϸ. 

  свϝК рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ ЩЮϻЪ2014   м2015   ) ЬϾϝϠ ϽутϝЛв ϣвϿϲ3  ϼϝАϖ сТ ϤϜ̵ϹЋв ев йϧзгЏϦ ϝгϠ (

  ϼϜϽЧϧЂъϝϠ ϣЊϝ϶ ̭ϜϿϮϒ егЏϧϦ ϢϹтϹϮ ϤϝЛтϽЇϦ ϼϜϹЊш ϸϜϹКшϜ ̯ϝуЮϝϲ рϽϯт Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ евм .ϣуЯЫЮϜ ϣуАнϳϧЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ

 ЁЯϯв ЁуЂϓϧϠ ХЯЛϧт ϝв ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪сЮϝгЮϜ  сЃуϚϼ ϼмϸ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϡЮ днЫуЂ сϧЮϜм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣзϯЮм

 .ϝглуТ 

 шϜ сТ ϣЯЊ ϝлЮ оϽ϶ϒ ϤϝлϮ Шϝзк щЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм Эϫв сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϼϝгϫϧЂ ̪    нк рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еЫЮм

 ϣЮмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ бкцϜ ϼнϳгЮϜ нкм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ еК ЬмϕЃгЮϜ  ̪ шϜ ̯ϝуЮϝϲ рϽϯт ЩЮϻЪ  ϼмϹЋЮ ϸϜϹК

 шϝϠ ϣЊϝ϶ ̭ϜϿϮϒ егЏϧϦ ϢϹтϹϮ ϤϝЛтϽЇϦ щЮ ϣзϯЮм ЁЯϯв ЁуЂϓϧϠ ХЯЛϧт ϝв ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 Ϝ ϥтнЫЮϜ ЩзϡЮ днЫуЂ сϧЮϜм ϝглуТ ЁуϚϼ ϼмϸ рϿЪϽгЮ . 

 ̪ ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ   рϻЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϟϧЫв ϽϡϧЛ̳т   рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ЕТϝϳгЮ ϢϽІϝϡв Йϡϧт    сТ ϣЮмϕЃгЮϜ ϣлϯЮϜ нк

  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϿтϿЛϦ еК ЩзϡЮϜ шϜ ϟϧЫгЮ ϣуЂϝЂцϜ ϤϝуЮмϕЃгЮϜм аϝлгЮϜ ЭϫгϧϦ  аϝЗж ϸнϮм дϝгЎ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 ЯК ϼϸϝЦм рнЦ сЮϝв шϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ϣлϮϜнв п шϜ ϾϿЛ̳т ϝгϠм ̪ϣтϸϝЋϧЦ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪    ϤϝвϾϒ рϒ ϢϹϲ ев СУϷ̳тм

 ϸϝзϧЂϜ ЩЮϺм ̪ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжщЮ аϝЗж ХуϡГϦ ϼϝАϖ сТ ϣуЮϝв ̯Ϝ    ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлЮ ЌϽЛϧт сϧЮϜ ϽАϝϷгЯЮ сКнЎнв бууЧϧЮ

  аϜϹϷϧЂϝϠм ϖ .сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ̭Ϝϸϒ ϬϺϝгжм сЮϝгЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶    ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв ϣжϝϧв ев ϹЪϓϧЮϜ ЩЮϺ ЭгЇтм

  ЩЮϺм ̪ϤϜϽІϕгЮϜ ЩЯϦ бкϒ ϼϝϡϧКшϝϠ ϻ϶ϓϦ ϣУуЋϲ ϣуϚϿϮ ϣϠϝЦϼ ϼϝАϖ сТм ̪рϸϽТ ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϹϲнЮ

 гЮϜ ϢϼϜϸш ϣтнЦ бЗжм ̪ϣЮϝ̵ЛТ ϣуЯ϶Ϝϸ ϣϠϝЦϼ бЗж ХуϡГϦ ев ХЧϳϧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪ϣУуЋϲ ϣуЯЪ ϣϠϝЦϼ ϼϝАϖ сТ  ϽутϝЛвм ϽАϝϷ

 .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв ЭϡЦ ев ϣгуЯЂ ϣгЪнϲ 

  аϝК сТ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ бкϒ ЉϷт ϝгуТм ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев2020    ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ РϹлϠ

 :сЯт ϝгϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦ ϹЧТ ̪сЮϝгЮϜ 

1.   ШнзϡЮϜ ЙугϮ пЮϖ ̯ϝгугЛϦ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ  ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂϖм ϘϼϜнГЮϜ БГ϶ ЭуЛУϦ дϓЇϠ ϣуЯϳгЮϜ

 ЭϮϝК ЭЫЇϠ ϤϝвϾцϜ ϣлϮϜнвм. 
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2.   иϻк ϻуУзϧЮ ЭϚϝЂнЮϜ ЙугϮ ϽуТнϦм ̪ИϝГЧжϜ дмϸ ϼнлгϯЯЮ ϣуЂϝЂцϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ ϣЯЊϜнгϠ ШнзϡЮϜ ϣϡЮϝГв

  ϟϳЂ ϤϝуЯгК ЩЮϺ ЭгЇтм ̪ϸϝϧЛгЮϜ дϝвцϜм Ϣ̭ϝУЫЮϜм ϣКϽЃЮϝϠ ϤϝуЯгЛЮϜ ϹЧзЮϜ ИϜϹтϖм. 

 

3.  уϚϜϿϮ анЂϼ рϒ ХуϡГϦ дмϸ ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϹгЮ етϼϽЏϧгЮϜ пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂъϜ ЭуϮϓϦ .ϣ 

   

4.   ЙуϡЮϜ еК ИϝзϧвъϝϠ ШнзϡЮϜ аϜϿЮϖ ϒ ̭ ыгЛЯЮ ϣвϹЧгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝуЯгКм ЌмϽЧЮϜ ЭϠϝЧв ϣжнкϽгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ пЯК ϻуУзϧЮϜ м ̪  

  ЩЮϺм ЋϧЦъϜ ИϝЎмцϜ еЃϳϦм ФϜнЂцϜ ϼϜϽЧϧЂϜ еуϳЮ ϣтϸϝ. 

 

5.   ϤϝжϝуЫЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜм ϸϜϽТчЮ аϹЧгЮϜ ЭтнгϧЮϜ БϠϜнЎ дϓЇϠ ̯ϝгугЛϦ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ

 ) ϝжмϼнЪ ЀмϽтϝТ ϣвϾϒ ϤϝуКϜϹϦ ев ϢϼϽЏϧгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜCOVID-19  бϦ ϩуϲ ̪̭ϜϼϾнЮϜ ЁЯϯв ϝкϹгϧКϜ сϧЮϜ (

  Ьы϶ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϹтмϿϧϠ ШнзϡЮϜ ϣϡЮϝГв10   ϒ  ϹϚϜнУЮϜ) ЭтнгϧЮϜ ϣУЯЪ ев ϣЮмϹЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣужϜϿугЮϜ ϣЋϳϠ аϝт

  ЁуϚϽЮϜ ев ЙЦнвм еууϮϼϝϷЮϜ ШнзϡЮϜ ϤϝϠϝЃϲ сϡЦϜϽв ЭϡЦ ев ̯ϝЛϮϜϽв днЫт дϒ пЯКм ̪рнзЂ ЙϠϼ нϳж пЯК (ϹϚϜнЛЮϜм

 .рϻуУзϧЮϜ 

 

 ϝК сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧЮ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϝлϠ аϝЦ сϧЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ  а2020  ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦ ϹЧТ ̪

 :сЯт ϝгϠ рϿЪϽгЮϜ 

1.   ϝкϺϝϷϦϖ ϟϮϜнЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ дϓЇϠ рϻуУзϧЮϜ ϾϝлϯЮϜ ̭ϝЏКϒ Йв ϢϼϽЫϧв ϤϝКϝгϧϮϖ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϹЧК

 ϣуϚϝзϫϧЂшϜ РмϽЗЮϜ иϻк сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ пЯК ϣЗТϝϳгЯЮ. 

 

2.   ϣЗУϳгЮϜ ϣЛϮϜϽгϠ ШнзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϟЮϝА  ϣЗУϳгЮϜ ϣЛϮϜϽвм ̪ϢϹϲ пЯК ЭугК ЭЫЮ ϣужϝгϧϚъϜ

 шϜ ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϝЂϝЫЛжϜ Йв пІϝгϧϦ ϢϹтϹϮ ϤϝкнтϼϝзуЂ пЯК ̭ϝзϠ сЮϝв БПЎ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϜϽϮϖм ϣтϼϝгϫϧЂ. 

 

3.   пЯК ̯̭ϝзϠ БПЎ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϣЋЋϷϧв ϣугЮϝК ϣтϼϝЇϧЂϜ ϣлϮ Йв ХуЃзϧЮϝϠм йϡжϝϮ ев рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ оϽϮϒ

  бϦ ϤϝкнтϼϝзуЂ .ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϝуКϜϹϦ ϼϝϡϧКъϝϠ ϻ϶ϓϦ ϝлгугЋϦ 

 

  ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ев ЍЛϠ сЯт ϝгуТ ϽЪϻж ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϻуУзϦ ϹуЛЊ пЯКм ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев

 :ϥтнЫЮϜ сТ ϣЧϡГгЮϜ 

1.   ϣуϧтнЫЮϜ ШнзϡЮϜ пЯК ϣЧϡГгЮϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж НЯϡϦ3   .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

2.  ЮϜ ϣϡЃж ЉϷт ϝгуТ  ̪ϣгуЧЮϜ пЮϖ ЌϽЧ  ЭтϽϠϒ сТ бϦ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϠ2020    пЮϖ ϰнзггЮϜ ЭтнгϧЮϜ бϯϲ ϢϸϝтϾ

 ϽтнГϧЮϜ ϣУЯЫϦ мϒ ϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦ  сЮϝϧЮϝЪ ЈϝϷЮϜ еЫЃЮϜ сТ ϼϝгϫϧЂъϜ ЌϜϽОц: 

 

-   ев50   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ60   ϣϚϝгЮϜ сТ   ̭ ϝЏТ Ќϼϒ ̭ϜϽІ ЭтнгϧЮ. 

-   ев60   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ70   ϣϚϝгЮϜ сТ   бϚϝЦ ϼϝЧК ̭ϜϽІ ЭтнгϧЮ. 

-   ев70   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ80   ϣϚϝгЮϜ сТ   .̭ϝзϡЮϜ ЭтнгϧЮ 
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3.   ̪блЯ϶ϸ пЮϖ ϸϜϽТцϜ ϣужнтϹв ϣϡЃж ϝвϒ  ϣтϽлЇЮϜ АϝЃЦцϜ ϣϡЃж ϾмϝϯϧϦ ъϒ ϟϯуТ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϤϝгуЯЛϧЮ ̯ϝЧТм

  ϣϡЃж ϱзгЮϜ оϹЮ ЭугЛЮϜ ϟϦϜϼ сТϝЊ пЮϖ40   ϣϚϝгЮϜ сТ    мϒ еуУДнгЯЮ30   ϣϚϝгЮϜ сТ   .етϹКϝЧϧгЯЮ 

 

4.   ̪свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ϣϡЃзЮϝϠ  йϧϡЃж ϝгϠ ДϝУϧϲъϝϠ ШнзϡЮϜ аϜϿϧЮϜ бϧт18   ϣϚϝгЮϜ сТ    ̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм ев

 ̪ ϣЯϚϝЂ ЬнЊϒ ϢϼнЋϠ сϧтнЫЮϜ ϼϝзтϹЮϝϠ    ϱϡЋϧЮ ϝлЏуУϷϦ бϦ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϠ15   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 

5.   Шϝзк ϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲ ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϜ  НЯϡϦ ̪15   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϢϹКϝЦ ев

 .ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ЭвϝЇЮϜ йвнлУгϠ ЩзϡЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ   Т ̪сКϝГЧЮϜ ϿЪϽϧЮϜ онϧЃв пЯК ϝвϒ  ϰнзггЮϜ ЭтнгϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϡ

 ск ϸмϹϳЮϜ дϗТ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ ϥтнЫЮϜ ФнЂ сТ блЂцϝϠ ϢϽϮϝϧгЮϜ ϤϝуЯгЛЮ 10   ϣϚϝгЮϜ сТ  мϒ ϣлϯЮϜ Ьϝв Ѐϒϼ ев

25   ϣϚϝгЮϜ сТ   .ЭЦϒ ϝглтϒ ЭвϝЇЮϜ йвнлУгϠ ЩзϡЮϜ Ьϝв Ѐϒϼ ев 

 

6.  Т ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧв ЉϷт ϝгуТ ϣуАнϳϧЮϜ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϢϹЋгЮϜ еК ϬϜϽТшϜ бϦ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϡ          

 )Capital Conservation Buffer  ϣПЮϝϡЮϜм (2.5   ϣϚϝгЮϜ сТ    ФнЧϲ ЭЫІ пЯК ϽАϝϷгЮϝϠ ϣϳϮϽгЮϜ ЬнЊцϜ ев

 ) еугкϝЃвCET1  :сЯт ϝгЪ ЭвϝЇЮϜ йвнлУгϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϹКϝЦ ϤϝϡЯГϧв ЍУ̵ϷϦ ϩуϳϠ ̪( 

 

-  ) ЭвϝЇЮϜ йвнлУгϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧгЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜCET1 + AT1+T2  ев :(13   ϣϚϝгЮϜ сТ   пЮϖ10.5    сТ

 ϣϚϝгЮϜ . 

-  ) сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜCET1+AT1  ев :(11   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ8.5   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

-  ) еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ ев пжϸцϜ ϹϳЮϜCET1  ев :(9.5   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ7.0   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

7.  Т ̪ϣЮнуЃЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ  ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϡ Ϡ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦ  :ϣуЮϝϧЮϜ ϸмϹϳЮϜ ЍУϷ 

 

-   ев100   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ80   ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    .ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϼϝуЛгЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ 

 

-   ев100   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ80   ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   .ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЋЮ пжϸчЮϜ ϹϳЮϜ 

 

-   ев18   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ15   ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    ЭтнгϧЯЮ ϰϝϧгЮϜ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ЙТϼ бϦм  .ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃзЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ

  ев80   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ100   ϣϚϝгЮϜ сТ     . 

 

-   ϣЮнуЃЮϜ аϝЗж дϓЇϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϤϝгуЯЛϦ егЎ ϢϸϼϜнЮϜм ϣϡЮϝЃЮϜ ϣугЪϜϽϧЮϜ ϢнϯУЯЮ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ЙТϼ

 :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ЩЮϺм ̪ϤϝЦϝЧϳϧЂъϜ бЯЃЮ ̯ϝЧТм 

 

  Å7    ев ЭЦϓТ аϝтϒ10   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ20   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

  ев ЭЦϓТ ϽлІ Å20   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ30   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 ЦϓТ ϽлІϒ ϣϪыϪ Å  ев Э30   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ40   ϣϚϝгЮϜ сТ . 

    ев ЭЦϓТ ϽлІϒ ϣϧЂ Å40   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ50   ϣϚϝгЮϜ сТ . 
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 ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ϽϡϧЛϦ ̪оϽ϶цϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ ЉϷт ϝгуТ   ϣуϚϿϯЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ

 шϜ ϣЂϝуЃЯЮ ϣуЂϝЂϒ иϿуЪϼ ск ϣтϾϜϽϧϲ    ϤϜмϸϒ ев аϿЯт ϝгϠ ϝлгуКϹϦ бϧтм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲϖ    Ьы϶ ев ЭвϝЫϧЮϜ днЫтм ̪ϣуЯЪ

  нкм РϹлЮϜ ХуЧϳϦ бϧт ϩуϳϠм ̪ϤϝуϡЯЂ мϒ ЌϼϝЛϦ днЫт ъ ϩуϳϠ ̪ϝлϧв̭ыв ев ХЧϳϧЯЮ ХуϡГϧЮϜ ϹзК ϢϜϸϒ ЭЪ ϼϝϡϧ϶Ϝ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ    ϽϡϧЛϦ ЩЮϻЪ шϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ   ϹϷϧЃϦ сϧЮϜ ϣЯуЂнЮϜ ск ϣуЯЫЮϜ  РϹлϦ сϧЮϜ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜмϸцϜ ев ϣвϿϲ а

  ϣАϝЂнЮϜ Ьϝϯв сТ йУϚϝДнϠ аϝуЧЮϜ Йв ϤϝвϹЋЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ϼϸϝЦм ̪ϣжϝϧгЮϜм ϢнЧЮϝϠ бЃϧт сЮϝвм сТϽЋв аϝЗж ϽуТнϦ пЮϖ

 аϜϹϧЃгЮϜ рϸϝЋϧЦшϜ нгзЮϜ ϾϿЛт ϝгϠм ϣуЮϝК Ϣ̭ϝУЫϠ ϣуЮϝгЮϜ . 

 ЩзϠ аϝЦ ϹЧТ ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ    аϝК сТ ϣϳЎϜм ϸнлϯϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ2020   ЭϫгϦ ̪ϝкϽтнГϧЮ

 :сЯт ϝгϠ ϝкϾϽϠϒ 

1.   пЮϖ РϹлт рϻЮϜм ̪ϥтнЫЮϜ ϣЮмϸ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ сжϜϽϡуЃЮϜ евчЮ сϯуϦϜϽϧЂъϜ ϼϝАшϜ ̭ϝзϠ ев ̭ϝлϧжъϜ

 ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Йв ЭвϝЛϧЯЮ ЭвϝЫϧв ϼϝАϖ ЙЎм ̪   ЊϽϲ ЩЮϺм ̯ϝ    ϿтϿЛϦ пЯК рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ев

  ЭЊϜнϧгЮϜ сЛЃЮϜм ̪ИϼϝЃϧгЮϜ сзЧϧЮϜ аϹЧϧЮϜ ̭нЎ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒм ϣтϝгϳЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ

 сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ϝтϜϿв ев ϢϸϝУϧЂыЮ . 

 

2.  сЮмϜϿвм ϣуϧтнЫЮϜ ШнзϡЮϜ ϣТϝЪ пЮϖ ̯ϝлϮнв ̯ϝгугЛϦ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ    сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ бЗж ЬϝгКϒ АϝЇж

 сТϽЋгЮϜ ϤϝЦϝГϡЯЮ ϣузвцϜ ϽутϝЛгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϸϝгϧКъϜ ϢϸϝлІ дϓЇϠ  (PCI-DSS) ̪  шϜ РϹлϠ  ХуϡГϧϠ аϜϿϧЮ

 ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ пЯК ϣузвцϜ ϽутϝЛгЮϜ ЭЏТϒ . 

 

3.   аϝК Ьы϶ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ЭϡЧϧЂϜ2020   м2021   егЎ ϢϽЫϧϡгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ев ϸϹК    ϣϛуϡЮϜ

 ϣзвϐ ϣϛуϠ егЎ бкϼϝϡϧ϶Ϝм блгууЧϦ рϼϝϯЮϜ ϣуϡтϽϯϧЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ  ̪  ̭ϜнЂ ϢϽЫϧϡгЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ бКϸ ЭуϡЂ сТ ЩЮϺм

 ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ев ϝкϽуО мϒ ЬϜнвчЮ сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ЬϝгКϒ пЯК ϣгϚϝЧЮϜ . 

 

4.   ϹуЧЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϝϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦ11    АϝЇзЮ ̯ъмϜϿв  ϣтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ бЗж ЬϝгКϒ

  аϝК Ьы϶ ϣужмϽϧЫЮшϜ2020   ЬϜнвчЮ сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ЬϝгКϒ буЗзϦ ϤϝгуЯЛϧϠ ̯ϝвϜϿϧЮϜ. 

 

5.   сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ЬϝгКϒ буЗзϦ ϤϝгуЯЛϧЮ ̯ϝЧТм ϣϠϝЦϽЮϜм ЅуϧУϧЮϜ аϝлв ЬϝгЫϧЂϜ сТ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦ

  ̭ϝлϧжъϜ бϦ етϻЮϜ АϝЇзЮϜ сЮмϜϿв ев ϸϹЛЮ ЬϜнвчЮ блϚыЪмм ЙТϹЮϜ бЗж АϝЇж сЮмϜϿв ЭϯЂ сТ бкϹуЦ ев. 

 

6.   аϝК Ьы϶ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϱзв2020    ϤϝϯϧзгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϰϽА пЯК ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЯЮ ϤϝЧТϜнгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ

  ϤϝϯϧзгЮϜ ϰϽГЮ ШнзϡЮϜ ϟжϝϮ ев ϣЦϝϡЂ ϤϜнГ϶ ϽϡϧЛϦ сϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЬϝϯгϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм

 тϹϯЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм Эϫв ϢϹ (Apple Pay)  м(Fitbit)   ϝкϽуОм. 

 

7.   ϤϝвϹϷЮϜ ϣЪϽІм ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ ϣужмϽϧЫЮшϜ "сϧтϹуК" Ϣϼϸϝϡв рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ХЯАϒ

 ужмϽϧЫЮшϜ ϣтϹуЛЮϜ аϜϹϷϧЂϜм ЬϝЂϼϖ ϼнлгϯЯЮ ϱуϧϦ ϣужмϽϧЫЮϖ ϣвϹ϶ бтϹЧϧЮ (ϥж сЪ) ϣЪϽϧЇгЮϜ ϣуЮфϜ ϣуТϽЋгЮϜ .ϣ 
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8.   сТ аϾыЮϜ ϺϝϷϦъ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϣϠϝЦϽЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϤϝлϯЮϜ ϣТϝЫЮ ̯ϝгугЛϦ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ

  ХуϡГϦ ϸϝгϧКϜ дϓІ(Kuwait Mobile ID)   .ϣужϹгЮϜ ϤϝвнЯЛгЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ еК ϢϼϸϝЋЮϜ (сϧтнк) 

 

 الجمهورية اللبنانية 

  ϽϡϧЛт مصرف لبنان    ϢϸϝгЮϜ пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜ ϣлϯЮϜ70    .СуЯЃϧЮϜм ϹЧзЮϜ днжϝЦ ев

  ̯ϝЏтϒ ϣАϝзв сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ ϣуЮмϕЃв дϒ ϝгЪ بلجنة الرقابة على المصارف    ϢϽІϝЛЮϜ ϢϸϝгЮϜ ЉзϦ ϩуϲ

  бЦϼ днжϝЧЮϜ ев28 /67 К ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ ЙЯГϦ дϒ ϞнϮм пЯК ̪  РϼϝЋгЮϜ ИϝЎмϒ пЯК дϝзϡЮ РϽЋв бЪϝϲ РϼϝЋгЮϜ пЯ

 ЮϝгϮϖ у  ̯ϝ ̯ϝтϸϜϽТϜм . 

 ϣглв дϒ ϩуϲ   РϽЋв   дϝзϡЮ   ϣвϝЛЮϜ   ск   ϣЗТϝϳгЮϜ   пЯК   ϹЧзЮϜ   еувϓϧЮ   ЀϝЂϒ   нгж   рϸϝЋϧЦϜ   сКϝгϧϮϜм   бϚϜϸ   е̵гЏϧϦм   ϣглв  

 РϽЋгЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   ЭЫЇϠ   Јϝ϶   ϣЗТϝϳгЮϜ   пЯК   ϣвыЂ   ϹЧзЮϜ   сжϝзϡЯЮϜ   ϼϜϽЧϧЂъϜм    рϸϝЋϧЦъϜ ϣЗТϝϳгЮϜм   пЯК   ϣвыЂ  

 ИϝЎмϒ   аϝЗзЮϜ   сТϽЋгЮϜ   ϽтнГϦм   ФнЃЮϜ   ϣтϹЧзЮϜ   ϣуЮϝгЮϜм . 

 ̵бϦ   ̭ ϝЇжϖ   ϣзϯЮ   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   ϟϮнгϠ   ϼϜϽЧЮϜ   сЂϝЂцϜ   бЦϼ  12524   ϵтϼϝϦ  21   дϝЃуж  2017   пЯК   онϧЃв   РϽЋв   дϝзϡЮ  

 ̵бЏϦм   еуЯϫгв   еК   РϽЋв   дϝзϡЮ   ϣзϯЮм   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   ϩуϲ ̪РϼϝЋгЮϜ   анЧϦ   иϻк   ϣзϯЯЮϜ   ИϝгϧϮъϝϠ   ̯ϝтϼмϸ   пЮнϧϦм   ϣЇЦϝзв  

 ϼнвцϜ   ϣЧЯЛϧгЮϜ   ϼϜϽЧϧЂъϝϠ   сЮϝгЮϜ ̪   ϬϼϹзϦ   егЎ   ϝлвϝлв   ЭуЛУϦ   дмϝЛϧЮϜ   еуϠ   СЯϧϷв   ϤϝϛулЮϜ   ϣуϠϝЦϽЮϜ   РϹлϠ   еувϓϦ  ϼϜϽЧϧЂъϜ  

 сЮϝгЮϜ   ϹтϹϳϦ ̪сТϽЋгЮϜм   ϼϝЛЇϧЂϜм   ϽАϝϷгЮϜ   сϧЮϜ   еЫгт   дϒ   ЌϽЛϧт   ϝлЮ   ИϝГЧЮϜ   сЮϝгЮϜ   ϼϜϹЊϖ ̪сТϽЋгЮϜм   ϤϝуЊнϦ  

 ϹϳЯЮ  ев  иϻк   ϽАϝϷгЮϜ   ϝгϠ  ϝлуТ  ̪ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ   ЩЮϺм   РϹлϠ   ϣтϝгϲ   ИϝГЧЮϜ   сЮϝгЮϜ   ϼϜϹЊϖ ̪сТϽЋгЮϜм   ϤϝуЊнϦ   ϣлϯЮ  

 ϣв̭Ϝнв  аϹКм   ЌϼϝЛϧЮϜ  сТ   мϒ   еуϠ  ϤϝгуЗзϧЮϜ   сϧЮϜ   ϝкϼϹЋϦ   ϤϝϛулЮϜ   ϣуϠϝЦϽЮϜ  пЯК   ИϝГЧЮϜ   сЮϝгЮϜ  ̵бϧтм ̪сТϽЋгЮϜм ЬϸϝϡϦ  

 ϤϝвнЯЛгЮϜ   еуϠ   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   РϼϝЋгЮϜ   РϽЋвм   дϝзϡЮ   ϼϜϽгϧЂϝϠ   Ьнϲ   ИϝЎмϒ   ИϝГЧЮϜ   .сТϽЋгЮϜ 

 сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϹϲм ϣглв ̵дϖ   дϝзϡЮ РϽЋв сТ    пЯК ЭгЛЮϜм сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ИϝЎмϒ ϣвыЂ ϣϡЦϜϽв е̵гЏϧϦ

 иϽтнГϦм ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжщЮ аϝЗж ̭ϝЇжϖ /ϝлЮ ЌϽЛϧт ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев АнϳϧЯЮ ϣвϾыЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ϰϜϽϧЦϜм иϼϜϽЧϧЂϜ еувϓϦ  

  ЙугϮм ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϣϛукм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬϝГϦ ϹЦ ϝлжϒ ϝлЮ еуϡϧт ϽАϝϷв рϓϠ ϜϼнТ бЪϝϳЮϜ МыϠϖ /йϦϼϜϸϖм йЯуПЇϦм

  ЬϝЋϳϧЂшϜ ϣуПϠ ϣуЮмϸ мϒ ϣуЯϳвм ϣЊϝ϶ мϒ ϣвϝК ϥжϝЪ ̭ϜнЂ ϣузЛгЮϜ ϤϝϛулЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜм ϣугЂϽЮϜ ϤϜϼϜϸшϜм ϤϜϼϜϾнЮϜ

 ϝлвϝлгϠ аϝуЧЯЮ ϣуТϝЫЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ пЯК   . оϹЮ   РϽЋгЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   ϢϹϲм   ϣЧϳЯв   ϢϽІϝϡв    ϼϜϽЧϧЂъϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜм бЪϝϳЮϝϠ

 ϢϽϚϜϸм ̪сЮϝгЮϜ   бувϝЛϧЮϜ   ϤϝЂϜϼϹЮϜм   ϣтϝгϲм   .ЭугЛЮϜ 

 ШϼϝЇϦ  ЭЪ  ев   ϢϽϚϜϸ  бувϝЛϧЮϜ  ϤϝЂϜϼϹЮϜм  ϣтϝгϲм   ЭугЛЮϜ  ϢϽϚϜϸм  бууЧϦ   ϽАϝϷгЮϜ  сТ   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК  РϼϝЋгЮϜ   дмϝЛϧЮϝϠ  

 Йв   ФмϹзЊ   ϹЧзЮϜ   сЮмϹЮϜ   сТ   ЭуПЇϦ   аϝЗж   езЫгв   ̭ ϜϽϮш   ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ   БПЎ   ϹтϹϳϧЮ   ϣϮϼϸ   ϽϪϓϦ   ИϝГЧЮϜ   сТϽЋгЮϜ   сЮϝгЮϜм  

 ϽуПϧϠ   ϤϜϽІϕгЮϜ   мϽЪϝгЮϜ   ϣтϸϝЋϧЦϜ   ϤϜϽІϕвм   ФϜнЂцϜ   ЩЯϦм ϣуЮϝгЮϜ   ϣГϡϦϽгЮϜ   ϣвыЃϠ   ИϝГЧЮϜ   .сТϽЋгЮϜ 

  аϝК ХЯГжϜ2019    ̪ϣуЮмϹЮϜ ϽутϝЛгЮϜ бкϓϠ сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ еуКϝГЧЮϜ ЬϝϫϧвϜ ϿтϿЛϦ Ьнϲ ϤϼнϳгϦ ϣгЗжцϜ ев ϣЯЃЯЃϠ

  сϧЮϜ ϨϜϹϲцϜ ̵дϒ ъϖ .ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ЌмϽЦм ϣузЫЃЮϜ ЌмϽЧЯЮ дϝзϡЮ РϽЋв бКϸ Ьы϶ ев ϸϝЋϧЦъϜ ϿуУϳϦм
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  аϝК ев Ͻу϶цϜ ЙϠϽЮϜ сТ ϥЯЋϲ2019   ̵ЪϽϦ пЮϖ Ϥ̵ϸϒ  ϣтϼмϽЏЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ пЯК ЩЮϺ ϹЛϠ ϢϼϸϝЋЮϜ ϣгЗжцϜ ЙуЎϜнв Ͽ

 сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ еуКϝГЧЮϜ еуЋϳϦм ϢϹϯϧЃгЮϜ ϣвϾцϜ ϣлϮϜнгЮ :сЯт ϝв ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝгуЗзϧЮϜ бкϒ ЭгЇϦм ̪ 

1.  аϝЗж   ϣϡЦϜϽв   ϤϝуЯгЛЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ϣуТϽЋгЮϜм   ϣϳТϝЫгЮ   ЍууϡϦ   ЬϜнвцϜ   ЭтнгϦм   ϞϝкϼшϜ .   

2.  ϣϳТϝЫв   ϞϽ̵лϧЮϜ   сϡтϽЏЮϜ . 

3.  ЌмϽЧЮϜ   ϣвнКϹгЮϜ   ев   ЭϡЦ   РϽЋв   дϝзϡЮ . 

4.  ЬнЊϒ   ϤϜ̭ϜϽϮϖ   ϤϝуЯгЛЮϜ   ϣуТϽЋгЮ   ϣуЮϝгЮϜм   Йв   ̭ ыгЛЮϜ . 

  ЉϷт ϝгуТ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ  бЦϼ9  ̪ Ϝ пЮϖ ̯ϜϽЗжм ϤϝтϹϳϧЮ    ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ̪ дϝзϡЮ сТ  

 м  ϼϝϡϧКшϝϠ ̯Ϝϻ϶ϒ  РϼϝЋгЮϜ ЭгК ϬϺнгж  ЕТϝϳв пЯК ϣЧ̵ϡГгЮϜм ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϟЃзЮ СЧЂ ϹтϹϳϦ ̵бϦ ̪ϣужϝзϡЯЮϜ

  ϽϚϝЃϷЮϜ ϟЃж еК ϹтϿт ъ ϝгϠ ЩЮϺм ̪ϣзтϿϷЮϜ ϤϜϹзЂ пЯКм (ИϜϹтшϜ ϤϜϸϝлІ ϝлуТ ϝгϠ) дϝзϡЮ РϽЋв оϹЮ ϤϝУуДнϧЮϜ

 ) ̯ϝувϝЗж ϣϡЃϧϳгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜRegulatory Expected Credit Loss  ϣПЮϝϡЮϜм (0   сТ   ϣϚϝгЮϜ    ϢϽуЯЮϝϠ ϤϝУуДнϧЮϜ пЯК

  ̪ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϝϠ ϣзтϿϷЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϤϝУуДнϧЮϜм (ИϜϹтшϜ ϤϜϸϝлІ ϝлуТ ϝгϠ) дϝзϡЮ РϽЋв Йв ϣужϝзϡЯЮϜ1.89   ϣϚϝгЮϜ сТ  

 м ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ дϝзϡЮ РϽЋв оϹЮ ϤϝУуДнϧЮϜ пЯК9.45   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϤыгЛЮϝϠ ϣзтϿϷЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϤϝУуДнϧЮϜ пЯК

  свϝЛЮ ЩЮϺм ̪ϣуϡзϮцϜ2019   м2020  . 

  ϞнЯГгЮϜм ϣг̵ЗзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ЬмϜϹϧЯЮ мϒ аϝЛЮϜ ϞϝϧϧЪыЮ ϝлглЂϒ ϰϽГϠ ϝлЮ Љ϶̵ϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮ ϰϝгЃЮϜ ̵бϦ ϝгЪ

 еуϧУуϳЊ сТм ϣЊϼнϡЮϜ ϢϽЇж сТ ̯ϝуЯЋТ ϝлЮ ϢϹϚϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϽЇзϦ дϒ    оϹЛϧϦ ъ ϣЯлв ХТм ϼϝЇϧжъϜ сϧЛЂϜм еуϧ̵уЯϳв

  аϝЛЮϜ ев ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ ев ̯ϜϼϝϡϧКϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϽЇзϠ ̯ϝуϚϝзϫϧЂϜ анЧϦ дϒ ̪ϝглзв ̵ЭЫЮ ХϲыЮϜ ϽлЇЮϜ ϣтϝлж2019   йуЯт ϝвм  . 

 м ̪йЃУж ФϝуЃЮϜ сТ  пЮϖ ϣугЮϝЛЮϜ СузЋϧЮϜ ϤъϝЪм ЙугϮ ̭нϯЮм ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮϜ ИϝЎмцϜ ЙϮϜϽϦ ϼϜϽгϧЂъ ̯ϜϽЗж

  ЬϾϝϠ ϣзϯЮ Йв ϣЧТϜнϧв Ϣ̭ыгЮϜ ϟЃж ϞϝЃϧϲϜ ϣЧтϽА днЫϦ дϒ РϹлϠм ̪дϝзϡЯЮ рϸϝуЃЮϜ СузЋϧЮϜ ЍуУϷϦ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ  

  ЉϷт ϝгуТ зϡЮ РϽЋв оϹЮ РϼϝЋгЮϜ ϤϝУуДнϦ пЯК Х̵ϡГгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ дϾм  ϟЃж ϥжϝЪ ϝ̵гЮм ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ дϝ

  ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ЭϡЦ ев ϣϠнЯГгЮϜ ϝужϹЮϜ ϸмϹϳЮϜ ФнУϦ Ϣ̭ыгЮϜ ̪ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ    ев ϣуТϝЎϖ ЅвϜнк РϼϝЋгЮϜ оϹЮ сЮϝϧЮϝϠм

  ϝгϠ дϝзϡЮ РϽЋв ϝлЎϽТ сϧЮϜ ϢϹтϹЛЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϣϯуϧж ЩЮϺм ̪ϣГОϝЏЮϜ ϤъϝϳЮϜ сТ ϝлвϜϹϷϧЂϜ еЫгт ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ

 м ϝлуТ ЂϹзлЮϜ ϤϝуЯгК пЯК ϣЯϯЃгЮϜ ϣтϼнУЮϜ ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ аϹК ϞнϮ ϣ   ϣуЮϝгЮϜ .    ЭувϝЂϼ ϣтϝУЫЮ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ ЭтϹЛϦ ̵бϦ

 сЯт ϝв ϣлϯЮ дϝзϡЮ сТ ϣЯвϝЛЮϜ РϼϝЋгЮϜ : 

-   Ь̵мцϜ днжϝЪ ϣтϝлж сТ ϣТнЦнгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣуЛЎнЮϜ ев ̯ϜϼϝϡϧКϜ ϣуЮϝϧЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ ϟЃж ϸϝгϧКϜ2019 : 

 ة ء لا الم   نسبة 
  ى دن الا الحد  

 لنسب الملاءة 

الحفاظ على    احتياطي 

 الأموال الخاصة 

  احتياطي   +   الملاءة لنسب    ى دن الا الحد  

 %( 2.5الحفاظ على الأموال الخاصة ) 

ϣϳ̵ϮϽгЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ Ингϯв/ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣЯ̲г̲ϲ ФнЧϲ ϣϡЃж  

 ϽАϝϷгЮϝϠ  (Common Equity Tier 1 Ratio) 
4.5 % 

2.5 % 

4.5  + %2.5 ) % сАϝуϧϲϜ    пЯК ДϝУϳЮϜ

  = (ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ7 % 

 ϣϳ̵ϮϽгЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ Ингϯв/ ϣуЂϝЂцϜ ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ ϣϡЃж  

(Tier 1 Ratio) 
6 % 

6  + %2.5 ) % сАϝуϧϲϜ    пЯК ДϝУϳЮϜ

  = (ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ8.5 % 

 ϣϳ̵ϮϽгЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ Ингϯв/ ϣуЮϝгϮшϜ ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ ϣϡЃж  

(Total Capital Ratio) 
8 % 

8    %  +2.5 ) % сАϝуϧϲϜ    пЯК ДϝУϳЮϜ

  = (ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ10.5 % 

      ϣзϯЮ :ϼϹЋгЮϜ*  пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ дϝзϡЮ РϽЋв сТ РϼϝЋгЮϜ 
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-   ϽАϝϷв дϜϾмϒ ЭтϹЛϦ дϝгϧϚъϜ   )Risk-Weights  ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ϤϝϡЯГϧв Йв а̭ыϧт ϝгϠ ( ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ    СузЋϧЮϜм

  ϤϜϸϝлІ ϝлуТ ϝгϠ) ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ дϝзϡЮ РϽЋв оϹЮ ϤϝУуДнϧЮϜ пЯК ϽАϝϷгЮϜ дϾм ϱϡЊϒм .дϝзϡЯЮ рϸϝуЃЮϜ

  ̪ϣзЂ ев ЭЦϒ ФϝЧϳϧЂϜ ϤϜϺ ЙϚϜϸнЮϜ ̭ϝзϫϧЂϝϠ ̪(ИϜϹтшϜ150   ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ̯ъϹϠ50   ϣϚϝгЮϜ сТ  дϜϾмϒ ϢϸϝтϾ ϥ̵гϦ ϝгЪ .

  ев дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв100   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ150   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣужϝзϡЯЮϜ ϣзтϿϷЮϜ ϤϜϹзЂ ϣЗУϳв ϝлзв ЕТϝϳгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ пЯК

  ϤыгЛЮϝϠ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ̪ϣУ̵зЋгЮϜ ϽуО ϣуЯϳгЮϜ РϼϝЋгЮϜ оϹЮ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϤϝУуДнϧЮϜ ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ

 ϸϝуЃЮϜ ϤϝУуДнϧЮϜ Эϫв ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜ ̵бϧт сϧЮϜ аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв пЮϖ ϣϲнзггЮϜ ϣуϡзϮцϜ  ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ̪ϣт

  ЌмϽЦ Эϫв ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜ ̵бϧт сϧЮϜ аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв пЮϖ ϣϲнзггЮϜ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜм ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϝϠ ϤϝУуЯЃϧЮϜм

 ϣУзЋгЮϜ ϽуО ϣгуЧгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ пЮϖ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜм ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϝϠ ϤϝУуЯЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳвм ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ . 

-   ϣЧϡГгЮϜ ϟЃзЮϜ ЭтϹЛϦ  ϢϼϝЃϷЮϜ ϟЃж ϢϸϝтϾ ϥ̵гϦм .̯ϝувϝЗж ϣЛЦнϧгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЃϧϲъ ϣужϝгϧϚъϜ    пЯК ̯ϝувϝЗж ϣЛЦнϧгЮϜ

  ̮Ϡ ϣгуЧгЮϜ ϤϝУуЯЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳвм ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣужϝзϡЯЮϜ ϣзтϿϷЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϤϝУуДнϧЮϜ5    ϟЃзЮϜ РϝЛЎϒ

 иϝжϸϒ е̵уϡв нк ϝгЮ ̯ϝЧТм ̯ϝЧϠϝЂ ϣЧϡГгЮϜ : 

 المطبقّة حالياً النسب   ة سابقاً مطبق النسب ال  المحفظة 

 ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ дϝзϡЮ РϽЋв оϹЮ ϤϝУуДнϧЮϜ   (ИϜϹтшϜ ϤϜϸϝлІ ϝлуТ ϝгϠ) 0.1 % 1.89 % 

 ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣужϝзϡЯЮϜ ϣзтϿϷЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϤϝУуДнϧЮϜ 1.89 % 9.45 % 

 аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв    ϣгуЧгЮϜ  Эϫв ЭвϝЛϦ сϧЮϜ)  ϤϝУуДнϧЮϜ

 (ϣтϸϝуЃЮϜ 
1.89 % 9.45 % 

  аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв  ϣгуЧгЮϜ  ϣЗУϳв Эϫв ЭвϝЛϦ сϧЮϜ)

 (ϤϝЪϽЇЮϜ ЌмϽЦ 
1.89 % 9.45 % 

 ϤϝЪϽЇЮϜ ЌмϽЦ ϣЗУϳв   ϣгуЧгЮϜ  ϢϼϹЋгЮϜ етϹЮϜ ϤϜϹзЂ ϝлуТ ϝгϠ ̪ 1.89 % 9.45 % 

 бϯϳЮϜ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв   ϣгуЧгЮϜ уТ ϝгϠ ̪  ϢϼϹЋгЮϜ етϹЮϜ ϤϜϹзЂ ϝл 0.6 % 3 % 

 ϣтϼϝϯϦ ϤϝтϝПЮ ϣЯгЛϧЃв ϤϜϼϝЧЛϠ ϣжнгЏгЮϜ ϣгуЧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв 0.72 % 3.6 % 

 ϣϚϿϯϧЮϜ ЌмϽЦ ϣЗУϳв    ϣузЫЃЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϝлуТ ϝгϠ ϣгуЧгЮϜ 0.35 % 1.75 % 

        дϝзϡЮ РϽЋв сТ РϼϝЋгЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ :ϼϹЋгЮϜ* 

-  жϹϦ Ьϝϲ сТ ̪РϼϝЋгЮϜ ев ϟЯГЮϜ с    ϣϡЃж еК ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ пЯК ДϝУϳЮϜ сАϝуϧϲϜ2.5   ϣϚϝгЮϜ сТ  етнЫϦ ϢϸϝКϖ ̪

  иыКϒ ϣϡЃзЮϜ МнЯϡЮ ЩЮϺм ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ФнЧϲ ϣϛТ егЎ ϣЮнϡЧгЮϜ ϽЊϝзЛЮϜ еуϠ ев ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ сТ ЉЧзЮϜ

  пЋЦцϜ ϝкϹϲ ϣЯлв Ьы϶3   ЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ пЮϖ сзЛгЮϜ РϽЋгЮϜ ϝлв̵ϹЧт ЭгК ϣГϷЮ ̯ϝЧТм ϤϜнзЂ РϼϝЋгЮϜ п . 

-  ϣуЂϝЂцϜ ϣЊϝϷЮϜ ϝлЮϜнвϒ ϢϸϝтϾ РϼϝЋгЮϜ ев ϟЯГЮϜ (Tier 1)   рϾϜнт ϝгϠ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣтϹЧж ϤϝвϹЧв ϽϡК

20   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ бϯϲ ев ϣуЂϝЂцϜ - ϣϛТ   ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣЯгϲ ФнЧϲ CET1   сТ ϝгЪ31 /12 /2018  ̪

  аϝК ϣтϝлж ЭϡЦ пЮмцϜ еуϧЯϲϽв пЯК ЩЮϺм2019   ϫЮϜм  аϝК ев ЬмцϜ СЋзЮϜ ϣтϝлж ЭϡЦ ϣужϝ2020 . 

-   аϝК еК ϰϝϠϼцϜ ϣϡЋжϒ ЙтϾнϦ ϽЗϲ2019 . 

-  ϹЛϠ ϝв аϜнКцϜ еК ϰϝϠϼцϜ ϣϡЋжϒ ЙтϾнϦ ϽЗϲ   аϝК  2020   еК Ϣ̭ыгЮϜ ϟЃж ϥжϹϦ Ьϝϲ сТ : 

¶ 7   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣЯгϲ ФнЧϲ ϣϡЃж онϧЃв пЯК . 

¶ 10   ϣϚϝгЮϜ сТ   ЂцϜ ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ ϣϡЃж онϧЃв пЯК ϣуЂϝ . 

¶ 12   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣуЮϝгϮшϜ ϣЊϝϷЮϜ ЬϜнвцϜ ϣϡЃж онϧЃв пЯК . 

 

 сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ ̪   ϣЂϝуЂ дϗТ   РϽЋв   ϿЫϦϽϦ дϝзϡЮ   пЯК   Ϲ̵уЧϧЮϜ   ϽутϝЛгЮϝϠ    ϩуϲ ϣуЮмϹЮϜ  ϼϝАϖ ϽТнϧт

  ϣϠϝЦϽЯЮ ЭвϝІ сжнжϝЦ РϜϽІшϜм    ЭϚϝЂмм ϣгЗжϒ дϝзϡЮ РϽЋв оϹЮ ϽТнϧтм ̪ϣужмϽϧЫЮъϜ ϤытнϳϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ пЯК
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  бЦϼ ̪ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ϣГЂϜнϠ ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶ ̪сжмϽϧЫЮъϜ ЈϝЧϧЮϜ аϝЗж ̪ϣтϼнУЮϜ ϣуЮϝгϮшϜ ϣужфϜ ϤϝтнЃϧЮϜ аϝЗж) ϣуЮϝϧЮϜ ЙТϹЮϜ

  Ϲϲн̳гЮϜ ϞϝЃϳЮϜIBAN  ϹϮнтм ̪аϝК сжϝгϧϚϜ аыЛϧЂϜ аϝЗж ϽТнϧт ϝгЪ ̪(  ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЯЮ аϿЯв ϣгЪнϳЯЮ ϼнЇзв ЭуЮϸ

 оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ   ϣЪϽІ ϽТнϧт ϝгЪ   ϣузАм   ϣЊϝЧгЮ   ФϜϼмцϜ   ϿЪϽв ϽТнϧт ъ ϝгзуϠ ̪ϣуЮϝгЮϜ   ЭуϯЃϧЮ   ϤϝжϝгЏЮϜ   ϣϲнзггЮϜ   ̭ ϝЧЮ  

 ϤϝУуЯЃϧЮϜ   сТ   ИϝГЧЮϜ    .ϣужϝгϧϚϜ ϤϝвнЯЛв ϣЪϽІ ЩЮϻЪм ̪сЮϝгЮϜ 

   ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев тϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ХуϡГϦ бϧт ϣуЮϝϧЮϜ ϣуЯЫЮϜ ϣ :   ) ϣжϝгЏЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃжLoan To Value  ̪(

  ϤϝϡЯГϧв сАϝуϧϲъϜ    ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲ ̪свϜϿЮшϜ ϣужϝгϧϚъϜ    пЯК ϸмϹϲ ̪ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ

 Ϝ ϿЪϜϽгЮϜ пЯК ϸмϹϲ ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃжм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϟЃж ̪ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ ̪ ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϣϲнϧУгЮ  

 ) ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж(LCR ϟЯА ϩуϲ ϣуКϝГЧЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲ ХуϡГϦ бϧт ъ ϝгзуϠ ̪   бугЛϦ   РϽЋв   дϝзϡЮ  сЂϝЂцϜ  

 бЦϼ  81   ϵтϼϝϦ  21 /2 /2001   ЙЎм   РнЧЃЮϜ   БϠϜнЏЮϜм   сϧЮϜ   егЏϦ   ЙтϾнϦ   иϻк   ϽАϝϷгЮϜ   ЭЫЇϠ   дϾϜнϧв   ϝгуЂъ   пЯК   ϹуЛЊ  

 ϤϝКϝГЧЮϜ  ϣтϸϝЋϧЦъϜ   ХАϝзгЮϜм  ϣϡЃж дϓЇϠ ϤϝгуЯЛϦ ϽТнϧϦ ъ ϝгЪ ̪ϣуТϜϽПϯЮϜ  сТϝЊ  ЭтнгϧЮϜ   ϽЧϧЃгЮϜ   )NSFR (    бϦ ϩуϲ

 ϣуϯлзв ϽТнϧт ъ ϝгЪ ̪ϹЛϠ ϼϹЋϦ бЮм ϝлжϓЇϠ ϤϝгуЯЛϦ ϢϸнЃв ϸϜϹКϖ   ϹтϹϳϧЮ   РϼϝЋгЮϜ   ϤϜϺ   ϣугкцϜ   ϣуϯлзв ЩЮϻЪм ϣувϝЗзЮϜ  

 ϞϝЃϧϲъ   Ѐϒϼ   ЬϝгЮϜ   ϣлϮϜнгЮ   ϤϝϡЯЧϦ   ϢϼмϹЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   м .ϣтϸϝЋϧЦъϜ   ЙЏϷϦ ϣϡЃзЮϜ дϗТ ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃзϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ  

 ϤϜϼϝϡϧ϶ъ   ϣугЪ  бϧт ϝгЪ ̪ ЭгЛЮϜ   пЯК   ИмϽЇв   бугЛϦ   ХуϡГϧЮ   ϣϡЃж   ϣЛТϜϽЮϜ   ̯ϝЧТм   ϤϝϡЯГϧгЮ   ЬϾϝϠ  3   ϩуϲ   бЮ   ̵бϧт   ϹЛϠ   ϼϜϹЊϖ  

 бЮ ϝгЪ ̪бугЛϧЮϜ   ̵бϧт   ϼϜϹЊϖ   ϹЛϠ   бувϝЛϦ   ϣЧЯЛϧв   ϤϝϡЯГϧгϠ   ϰϝЋТшϜ   ϣЊϝϷЮϜ   ̪ ЬϾϝϡϠ   ъϖ   дϒ   РϼϝЋгЮϜ   анЧϦ   ХуϡГϧϠ   бугЛϦ  

 РϽЋв   дϝзϡЮ   сЂϝЂцϜ   бЦϼ  33   сгугЛϦм   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   РϼϝЋгЮϜ   бЦϼ  195   м199   ϣлϯЮ   ϤϝжϝуϡЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ϢϼнЇзгЮϜ ̪ 

 скм   ϣвϿϧЯв   ХуϡГϧϠ   ϼϝуЛгЮϜ   сЮмϹЮϜ   ϽтϼϝЧϧЯЮ   ϣуЮϝгЮϜ  IFRS 7   Х̵ЯЛϧгЮϜ   Ϡ ϤϝϲϝЋТшϝ   Ьнϲ   ϤϝжϝуϡЮϜ   .ϣуЮϝгЮϜ 

 ϤϒϹϠ   РϼϝЋгЮϜ   ϤϝЃЂϕгЮϜм   ϣуЮϝгЮϜ   ХуϡГϧϠ   ϼϝуЛгЮϜ   сЮмϹЮϜ   ϽтϼϝЧϧЯЮ   ϣуЮϝгЮϜ  IFRS 9   ̭̯ϜϹϧϠϜ   ев  1 /1 /2018 ̪   сЮϝϧЮϝϠм  

 ϥϳϡЊϒ   ϣуЮϐ   етнЫϦ   ϤϝжмϕгЮϜ   оϹЮ (ϤϝЋЋϷгЮϜ)   РϼϝЋгЮϜ   ϤϝЃЂϕгЮϜм   ϣуЮϝгЮϜ   ϣЯвϝЛЮϜ   сТ   дϝзϡЮ   ϣузϡв   пЯК   ϢϼϝЃϷЮϜ  

 ϣужϝгϧϚъϜ   ϣЛ̵ЦнϧгЮϜ   )Expected Credit Loss  .( ϹЦм   Ϥϸ̵ϹІ   ϤϝгуЯЛϧЮϜ   ϢϼϸϝЋЮϜ   сТ   ϣтϝлж   аϝК  2017   ) бугЛϦ  РϽЋв  

 дϝзϡЮ  бЦϼ 143  ϵтϼϝϦ  7 /11 /2017  бугЛϦм  ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   бЦϼ  293   ϵтϼϝϦ 28 /12 /2017  ( пЯК  ϢϼмϽЎ  аϝуЦ  РϼϝЋгЮϜ  

 ЙЎнϠ   ϤϝЂϝуЃЮϜ   ϤϜ̭ϜϽϮшϜм   ϣвϾыЮϜ   ХТϜнгЮϜ   ϝлуЯК   ев   ЭϡЦ   ЁЯϯв   ϢϼϜϸшϜ   СузЋϧЮ   ЬнЊцϜ   ϣуЮϝгЮϜ   етнЫϦм   Ϥϝжмϕв  

 ϚϝЃϷЮϜ Ͻ   ϣужϝгϧϚъϜ   ̪ ϣЛЦнϧгЮϜ   дмϝЛϧЮϜм   еуϠ   СЯϧϷв   ϽϚϜмϹЮϜ   еЃϳЮ   ХуϡГϧЮϜ .   ̯ϜϽЗжм   ϽуϪϓϧЮ   ХуϡГϦ   ϼϝуЛгЮϜ   ϼнЪϻгЮϜ   пЯК  

 ϤϝжϝуϡЮϜ   ϽтϼϝЧϧЮϜм   ϣуЮϝгЮϜ   РϼϝЋгЯЮ   ϤϝЃЂϕгЮϜм   ̪ ϣуЮϝгЮϜ   ̵бϦ   ЭтϹЛϦ   ϣуЛЎнЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ) ϬϺнгж  2010 ( ̪   дϝуϠ   ϱϠϽЮϜ  мϒ  

 ̪ ϢϼϝЃϷЮϜ   ϬϺϝгзЮϜм   ϢϼϸϝЋЮϜ   еК   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   ϝгϠ   ХТϜнϧт   Йв   Ϝϻк   ϼϝуЛгЮϜ . 

 РϼϝЋгЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ сТ ЭугЛЮϜ ϣтϝгϲм ϤϝЂϜϼϹЮϜм бувϝЛϧЮϜ ϢϽϚϜϸ ϹгϧЛϦм Ϝϻк ̪    сϧЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ ИϜнжϒ СЯϧϷв пЯК

  ИϝЎмцϜ Ьнϲ РϼϝЋгЮϜ сТ ϨϝϳϠцϜ ϽϚϜмϸм ϣуЮмϹЮϜ ϤϝгЗзгЮϜ ЭϡЦ ев ϝкϼϜϹЊϖ бϧт ϣтϸϝЋϧЦъϜ    ИϝЎмϒм аϝК ЭЫЇϠ

  ϤϜϽІϕв пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ Ьнϲ ϤϜϽІϕв ϽЇзϠ дϝзϡЮ РϽЋв анЧтм ̪Јϝ϶ ЭЫЇϠ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ

 ϣтϸϝЋϧЦϜ   Ϝ йЛЦнв пЯК ϢϹтϹК .сжмϽϧЫЮш 

 бϧт  ϼϝϡϧ϶Ϝ   оϹв  ϣуЮϝЛТ   ϤϜмϸϒ  ϣЂϝуЃЮϜ  ϣтϾϜϽϧϲъϜ  ϣ̵уЯЫЮϜ  ϸϜϹКϖ Ьы϶ ев ϢϹгϧЛгЮϜ  ϤϝЂϜϼϸ   ϣЋЋϷв  ) ϽуО  ϣтϼмϸ (  бϧтм ̪

 ϧЮϜ ХуЃз   ϝв   еуϠ   ϣ̮̮̮̮ЂϝуЃЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   дмϝЛϦ ϽТнϦ Ьы϶ ев ϣуϚϿϯЮϜм ϣ̮̮уЯЫЮϜ   ХуЃзϦм   еуЧуϪм   еуϠ   ϢϽϚϜϸ   бувϝЛϧЮϜ   ϤϝЂϜϼϸм  

 ИϝГЧЮϜ   ϣтϝгϲм   ЭугЛЮϜ   ) ϣЮмϕЃв   еК   бууЧϧЮϜ   рϾϜϽϧϲъϜ   сЯЫЮϜ   сТ   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   ϽϚϜмϹЮϜм (РϼϝЋгЮϜ   ϣЮмϕЃгЮϜ  еК  
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 ϣϠϝЦϽЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣуϚϿϯЮϜ   сТ   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   РϼϝЋгЮϜ  . ϝгЪ   й̵жϒ   Шϝзк   ХуЃзϦ   еуϠ   ϣзϯЮ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   РϼϝЋгЮϜ  

 РϽЋгЮϜм   рϿЪϽгЮϜ   ев   Ьы϶   ϣзϯЮ   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   ϢϓЇзгЮϜ   пЯК   онϧЃв   РϽЋв   .дϝзϡЮ 

 бϧт   ЭКϝУϧЮϜ   еуϠ   ϤϝлϯЮϜ   ϣУЯϧϷгЮϜ   ЃгЮϜ ϕ ϣЮм   еК   ϤϝжнЫгЮϜ   ϣУЯϧϷгЮϜ   аϝЗзЯЮ   ЁЯϯгЮϜ Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ   рϿЪϽгЮϜ  РϽЋгЮ  

 ̪ дϝзϡЮ   рϻЮϜм   ̵бЏт   бЪϝϳЮϜ   йϠϜнжм   ϣТϝЎшϝϠ   пЮϖ   ϽтϹв   аϝК   ϢϼϜϾм   ϣуЮϝгЮϜ   ϽтϹвм   аϝК   ϢϼϜϾм   евм ̪ϸϝЋϧЦъϜ   Ьы϶  ϣзϯЮ  

 сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ   пЯК   онϧЃв   РϽЋв   дϝзϡЮ   сϧЮϜм   ϝлЂϒϽϧт   ϟϚϝж   бЪϝϳЮϜ   ϩЮϝϫЮϜ   ̵бЏϦм   еуЯϫгв   еК   РϽЋв   дϝзϡЮ   ϣзϯЮм  

 ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   РϼϝЋгЮϜ  . анЧϦ   иϻк   ϣзϯЯЮϜ   ИϝгϧϮъϝϠ   ̯ϝтϼмϸ   ) ̯ϝтϽлІ   пЯК   ЭЦцϜ ( .   бϧт ϝгЪ   ϧЮϜ ХуЃз   ϝв   еуϠ   ϣ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮ЂϝуЃЮϜ  

 ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣ̮̮уЯЫЮϜ   ϤϝЂϝуЃЮϜм   ϣтϸϝЋϧЦъϜ    Ьы϶ ев оϽ϶цϜ ЁЯϯгЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   РϽЋгЮ   ̪ дϝзϡЮ   рϻЮϜм   ̵бЏт   бЪϝϳЮϜ   йϠϜнжм  

 ϣТϝЎшϝϠ   пЮϖ   ϽтϹв   аϝК   ϢϼϜϾм   ϣуЮϝгЮϜ   ϽтϹвм   аϝК   ϢϼϜϾм   .ϸϝЋϧЦъϜ 

   ϢϹϲм анЧϦ ϼϜϽЧϧЂъϜ    ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦ ϽтϽЧϧЮϜ Ϝϻк Ьмϝзϧт ̪̯ϝтϽлІ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ ϸϜϹКϗϠ дϝзϡЮ РϽЋв оϹЮ сЮϝгЮϜ

  ϣуЂϝуЃЮϜ ИϝЎмцϜ ̪ϸϝЋϧЦъϜ ̪ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ЭЫϠ ϣГϡϦϽгЮϜ

 ЧϦм ϝгЪ ̪сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜм ϢϼмϝϯгЮϜ ϸыϡЮϜ ̪ϣузвцϜм  пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ сТ ЭугЛЮϜ ϣтϝгϲм ϤϝЂϜϼϹЮϜм бувϝЛϧЮϜ ϢϽϚϜϸ ан

  бкϒ ϽтϽЧϧЮϜ Ϝϻк Ьмϝзϧт ϩуϲ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϽАϝϷгЮϜм ϤϜϼнГϧЮϜ еК рнзЂ СЋж ϽтϽЧϦ ϸϜϹКϗϠ РϼϝЋгЮϜ

 ϼϝЋгЯЮ ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϼнГϦм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϿуЪϽϧЮϜ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣуЯЫук) ϣуЮϝϧЮϜ ϤϝКнЎнгЮϜ  нгж ̪Р

  ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ̪ϣуϳϠϽЮϜ ̪ϤϝУуЯЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϣуКнж ̪ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ пЮϖ СуЯЃϧЮϜ ̪еϚϝϠϿЮϜ ЙϚϜϸм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

 ϣтϸϝуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜм Ϣ̭ыгЮϜм ϣЯгЂϽЮϜ ̪ .( 

 دولة ليبيا 

  ϽϡϧЛт مصرف ليبيا المركزي   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜ ϣлϯЮϜ ̪    ϩуϲ  бЃЦ ϨϜϹϳϧЂϜ бϦ  ϢϼϜϸϖ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ

 ̭ ϝЋϲшϜм ϨнϳϡЮϜ   ϣуЮыЧϧЂъϝϠ Йϧгϧтм  ϝгЪ ̪ анЧт    рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋв  ЙϠϼ ЭЫЇϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв ϞϝЃϧϲϝϠ

 ϸϜϹКϖ бϧт ϝгЪ ̪рнзЂ   ϽтϽЧϦ   еК   ϤϜϽІϕв   ϣвыЃЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   сТ   ϢϼϜϸϖ   ϣϠϝЦϽЮϜ   пЯК   РϼϝЋгЮϜ   .ϹЧзЮϜм 

 гЮϜм ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ  ИϝГЧЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧЮ ϣуϦϝЃЂϕ бϦ ϹЧТ ̪сТϽЋгЮϜ    ϹЧК  ИϝгϧϮъϜ

 ϵтϼϝϧϠ рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋв ϢϼϜϸϜ ЁЯϯгЮ ЬмъϜ16 /12 /2020  ϼϹЊ ϩуϲ ̪ϣЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕв ϹуϲнϦ ϼϝАϖ сТ ЩЮϺм ̪

 ев сϡуЯЮϜ ϼϝзтϹЮϜ РϽЊ ϽЛЂ ЭтϹЛϧϠ ϼϜϽЦ0.5175    пЮϜ ϣЊϝ϶ ϟϳЂ ФнЧϲ ϢϹϲм ЭϠϝЧв0.1555   ЭϠϝЧв  ̪ϢϹϲнЮϜ ЁУж

  аϝК ев ϣтϜϹϠ ϹтϹϯЮϜ ϽЛЃЮϝϠ ЭгЛЮϜ ϒϹϡт дϜ ϼϜϽЧЮϜ Љжм2021 . 

 анЧт   ЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ЍЛϠ ХуϡГϧϠ рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋв Ϥϝ    сАϝуϧϲъϜ ϤϝϡЯГϧв ϝлзвм ̪ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ

 свϜϿЮшϜ  ̪ м  пЯК ϸмϹϲ ЙЎм ЩЮϻЪм ̪ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲ

  ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ пЯК ϣϡЃж ϹтϹϳϦм ̪ϣуКϝГЧЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ ЙЎм пЮϖ ϣТϝЎϖ    ЬϾϝϠ ХуϡГϧЮ ϤϝгуЯЛϦIII ̪   ТнϦм у ϣуϯлзв Ͻ  

 ϹтϹϳϧЮ   РϼϝЋгЮϜ   ϤϜϺ   ϣугкцϜ   ϣувϝЗзЮϜ ϜϹЊϖ пЯК ЭгЛЮϜ рϼϝϮм ̪  ЭтнгϧЮϜ сТϝЊм ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϤϝгуЯЛϦ ϼ

 ̪ ϽЧϧЃгЮϜ    блЯ϶ϸ пЮϖ ϸϜϽТцϜ ϣужнтϹв ϣϡЃж ϞϝЃϧϲϜм ̪ϢϹгϧЛгЮϜ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϣуЮϝЛТ оϹв ϼϝϡϧ϶ϝϠ анЧтм

  ЬϸϝЛт ϝгϠ Э϶ϹЮϜ пЮϖ ϣужнтϹгЮϜ ϣϡЃж пЯК ϸмϹϲ ЙЎмм ̪рнзЂ ЭЫЇϠ сЮϝгϮϖ   .еуϧзЂ ϟϦϽв 
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  ЉϷт ϝгуТ ϼнГϦ Ϝ  Ϥ дϝгϧϚъϜ ϤϝвнЯЛв бЗжм ̪ϤϝКнТϹгЮϜ бЗж ЉϷт ϝгуТ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽТнϧϦ ̪    рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋв оϹЮ

 ) ϹϲнгЮϜ ϞϝЃϳЮϜ бЦϼ ЬϝгЛϧЂϜ ЩЮϻЪм ̪ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ϣГЂϜнϠ ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶IBAN  ϣужфϜ ϤϝтнЃϧЮϜ аϝЗж ϽТнϧт ϝгЪ ̪(

 ϣуЮϝгϮшϜ   ϣтϼнУЮϜ (RTGS)  ϽТнϧϦм   м ̪ϣужϝгϧϚъϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϤϝЪϽІ ̪ сжмϽϧЫЮъϜ ЈϝЧϧЮϜ аϝЗж   сзАнЮϜ ϰϝϧУгЮϜ аϝЗжм  

  ϣгЪнϳЯЮ рϸϝІϼϖ ЭуЮϸ ϽТнϧт ЩЮϻЪм .аϝК сжϝгϧϚϜ ϤϝвыЛϧЂϜ аϝЗж пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ  ШнзϡЯЮ аϿЯвм ϼнЇзв  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм

 оϽ϶цϜ .    ъ йжϒ ϝгЪ ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϝУуЯЃϧЮϜ ЭϠϝЧв ϣϲнзггЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ЭуϯЃϧЮ ̯ϜϿЪϽв ϽТнϧт ъ еуϲ сТ  ϣЪϽІ ϽТнϧт

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣЊϝЧгЮ ϣузАм . 

 جمهورية مصر العربية 

  оϹЮ ϽТнϧт البنك المركزي المصري   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣЯЧϧЃв ϢϽϚϜϸ м ̪   бЦϼ сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜм рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ днжϝЧЮ ̯ϝЧТм

194    ϣзЃЮ2020  сТϽЋгЮϜм рϹЧзЮϜ аϝЗзЮϜ ϣвыЂ пЮϖ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ РϹлт ̪  ϼϝАϖ сТ ϼϝЛЂцϜ ϼϜϽЧϧЂϜм

  ϣЂϝуЂм ̪ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϻуУзϦм ЙЎм ϝлзвм йТϜϹкϒ ХуЧϳϧЮ ϤϝЊϝЋϧ϶ъϜ ЙугϮ ϽІϝϡтм ̪ϣЮмϹЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣЂϝуЃЮϜ

  ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸϖ сЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̪сТϽЋгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϣуЯЫЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝуЂ ЩЮϻЪм ̪сϡзϮцϜ РϽЋЮϜ ϽЛЂ

 ИϝЎмϒ ϣтнЃϦм   ) ϢϸϝгЮϜ ЉзϦ ϝгЪ .ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶м бЗж ϣвыЂ ХуЧϳϦм ̪ϢϽϫЛϧгЮϜ ШнзϡЮϜ49 ϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ днжϝЦ ев ( р  

 ТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜм с    бЦϼ194    йзЃЮ2020   Ят ϝв пЯК с :   ̳Ϧ ЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϣзϯЮ ЭЫЇ с  ̪̭ϜϼϾнЮϜ ЁЯϯв ЁуϚϼ ϣЂϝϚϽϠ ̪

 :ев ЭЪ ϣтнЏКм 

  -  .ЁуϚϽЯЮ ̯ϝϡϚϝж ЕТϝϳгЮϜ 

-     ϽтϾм .ϣуЮϝгЮϜ 

-    .ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ЁуϚϼ 

 ЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ пЯК ДϝУϳЮϜ пЮϖ ϣзϯЯЮϜ РϹлϦм с    Ьы϶ ев ϣЮмϹЮϜ пТ  ϣуЮϝв ϣвϾϒ оϒ ϨмϹϲ ϟзϯϧЮ ϸнлϯЮϜ ХуЃзϦ

 йЯЪ ЩЮϺм ̪ϝлϪмϹϲ ϣЮϝϲ пТ ϝлϦϼϜϸϖм .ϣлϮ ЭЫЮ ̯ϝжнжϝЦ ϣЮнϷгЮϜ ϤϝЊϝЋϧ϶ъϝϠ Ьы϶шϜ дмϸ   иϜϽϦ егϠ еуЛϧЃϦ дϒ ϣзϯЯЮм

 .ϝлЮϝгКϒ ϢϽІϝϡв пТ   ϽлІϒ ϣϪыϪ ЭЪ ЭЦцϜ пЯК ϢϽв ϣзϯЯЮϜ ϹЧЛзϦм ̪   ЩЮϺ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ ϥКϸ ϝгЯЪм  ̪  еК ̯ϝтнзЂ ̯ϜϽтϽЧϦ ЙТϽϦм

  ЁЯϯвм ϞϜнзЮϜ ЁЯϯв ЁуϚϼм ϣтϼнлгϯЮϜ ЁуϚϽЮ ϝлЮϝгКϒ .̭ϜϼϾнЮϜ 

  рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ РϽ̵К ϹЧТ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  анлУв  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ йжϓϠ   ϼϜϽгϧЂϜ   сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ    ЙтϾнϧЮϜ ϽуЃуϦ сТ

 УЫЮϜ ϕ    ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣАϝЂнЮϜ ϤϝвϹ϶ бтϹЧϦ Ьы϶ ев ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϸϼϜнгЯЮ пϧϲ    ̪ϣуЯ϶ϜϹЮϜ мϒ ϣуϮϼϝϷЮϜ ϤϝвϹЋЯЮ ЌϽЛϧЮϜ Йв

  ̪йϧвыЂ сТм йуТ ϣЧϫЮϜ дϜϹЧТ мϒ ̪иϼмϸ ̭Ϝϸϒ сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ Ьы϶ϖ сТ ϟϡЃϧϦ ϣувϝЗж ϽАϝϷв бЪϜϽϦ пЮϖ рϸϕϦ ϹЦ сϧЮϜм

 сЧуЧϳЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϣуϡЯЂ ϼϝϪϐ пЮϖ рϸϕт ϝгв .   м  РϜϽІъϜм ϣϠϝЦϽЮϝϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт пЯК    ИϝГЧЮϜ

  РϜϽІшϜм ϣϠϝЦϽЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ЉϧϷϦ ϝгзуϠ ̪сТϽЋгЮϜ пЯК    .ϽЋв сТ сТϽЋгЮϜ ϽуПЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ

 рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜм ϣϛулЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ бϧтм ̪   Ю еуϧлϯЮϜ еуϠ ϣтϼмϸ ϤϝКϝгϧϮϜ ϸϝЧЛжϜ бϧт ϩуϲ  ϤϝуЊнϧЮϜ бууЧϦм ϣЇЦϝзг

  ϢϼϜϸϖ ЁЯϯгϠ нЏК ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ЁуϚϼ дϒ ϝгЪ .ϽЧϧЃв сЮϝв ИϝГЦ пЯК ДϝУϳЮϜ ЭϮϒ ев ϣвϾыЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм

 .ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯгϠ нЏК рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЕТϝϳв ϟϚϝжм рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ    ЉзϦм ) ϢϸϝгЮϜ2  днжϝЦ ев (

 ϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  бЦϼ сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜм рϿЪ194    ϣзЃЮ2020   пЯК    ϣуЋϷІ йЮ ̪ЭЧϧЃв сϠϝЦϼ ϾϝлϮ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ " дϒ
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 шϝϠ Йϧгϧтм ̪ϣтϼнлгϯЮϜ ЁуϚϼ Йϡϧт ̪ϣвϝК ϣтϼϝϡϧКϜ  еужϜнЧЮϜ ϤϝКмϽЇв сТ йтϒϼ ϻ϶ϕтм ̪рϼϜϸъϜм сЮϝгЮϜм сзУЮϜ ЬыЧϧЂ

 ." йЯгК ЬϝϯгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϱϚϜнЯЮϜм 

 ЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽв ИϝГЦ анЧт ϣуЯЫ   рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ сТ   цϜ ЭуЯϳϧϠ  ИϝГЧЯЮ сЮϝгЮϜ ̭Ϝϸ пЯК    ϣЂϜϼϸм ̪сЯЫЮϜ рнϧЃгЮϜ

  ϣуЯϳгЮϜм ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϽуϪϓϦ пЯК    ̪ϣЊϝ϶ ϣУЋϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜм ϣвϝК ϣУЋϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ

 ЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК АнПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϜϽϮϗϠ ϣуЯЫЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽв ИϝГЦ анЧт ϝгЪ с   ТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ с  ИϝГЦ анЧтм ̪

 ϝЂϜϼϹЮϜ ̭нЎ сТ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϝϠ ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸщЮ ϤϝϲϽϧЧгЮϜм ϤϝуЊнϧЮϜ бтϹЧϧϠ ϣуЯЫЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽв  ϽтϼϝЧϧЮϜм Ϥ

 .ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮъϜ ϺϝϷϦъ ϢϹЛгЮϜ ϣтϼмϹЮϜ 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  бЦϼ днжϝЧЮϜ ϼϜϹЊϗϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ194    йзЃЮ2020   ϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ днжϝЧϠ ϼϸϝЋЮϜ  р

 ЃуϚϽЮϜ рϻуУзϧЮϜ ЬнϛЃгЮϜ ЙϡϧϦ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣЯЧϧЃв ϢϼϜϸϖ ̭ϝЇжϗϠ ШнзϡЮϜ аϜϿЮϖ бϦ ϹЦм ̪сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜм с  мϒ  ЙϠϝϧЮϜ йϡϚϝж

 ЬϝгКцϜ ИϝГЦ йЮ ̪   ϣуϲϝж ев ЩзϡЮϜ ϤϜϼϜϸϖ еуϠ ̯ϝуЯ϶Ϝϸ ХуЃзϧЮϜ ϣуЯгК сЮнϧϦм  ̪  ХЯЛϧт ϝгуТ оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜм

 сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ .    ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝЇϧжϜ ϤϝЛϡϦ ев ϹϳЯЮ ϣтϝЧϡϧЂϜ ϤϜ̭ϜϽϮϗЪм пЯК   ̭ ыгЛЮϜ ̪   Т  ϤϝЦϝЧϳϧЂъϜ ϣТϝЪ ЭуϮϓϦ бϦ ϹЧ

 ̭ ыгЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ    (сЋϷЇЮϜ дϝЫЂщЮ ϣтϼϝЧЛЮϜ ЌмϽЧЮϜм ϣуЪылϧЂϜ ЌϜϽОц ЌмϽЧЮϜ ЭгЇϦ) ϸϜϽТцϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ев

 ϻЪм ЩЮ    ϢϹгЮ ϢϽуПЋЮϜм ϣГЂнϧгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ6    Ϝϻк .ϸϜϹЃЮϜ сТ Ͻ϶ϓϧЮϜ пЯК ϣуТϝЎϖ ϤϝвϜϽОм ϹϚϜнК ХуϡГϦ аϹКм ̪ϽлІϒ

  ϣТϝЎъϝϠ пЮϖ   уϦм ϣтϹЧзЮϜ ϤывϝЛϧЮϜ ев ϹϳЯЮ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ев ϣКнгϯв ϺϝϷϦϜ сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ϤϜмϸϒм ЭϚϝЂм аϜϹϷϧЂϜ ϽуЃ ̪  

 ϢϹгЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЕТϝϳгЮϜм ϣуЮфϜ ϤϝТϜϽЋЮϜ ев ϟϳЃЮϜм ЙуϡЮϜ АϝЧж анЂϼ пЯК ϣЧϡГгЮϜ ϤънгЛЮϜм анЂϽЮϜ ̭ϝПЮϖ ϝлзв6  

  ̪ϽлІϒ м ̪ ϝлϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϜм ϤънгЛЮϜ ϣТϝЪ ев ϽлІϒ ϣϪыϪ ϢϹгЮ рϽЋгЮϜ ϣузϯЮϝϠ ϣуЯϳгЮϜ ϤытнϳϧЮϜ ̭ϝУКϖ  

 м  ЩЮϻЪм ϣужмϽϧЫЮшϜ ЕТϝϳгЮϜ ϼϜϹЊϖм ̪̯ϝвϹЧв ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮ онЋЧЮϜ ϸмϹϳЮϜ ЭтϹЛϦ

  ϢϹгЮ ̯ϝжϝϯв ̯ϝвϹЧв ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ6    Ϝϻк .ϽлІϒ пЮϖ    бКϸм ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ЙЯЃЮϜ ϸϜϽуϧЂъ аϾыЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϣϲϝϦϖ ϟжϝϮ

 .̯ϜϽϪϓϦ ϽϫЪцϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϤϝКϝГЧЮϜ бϦ ϝгЪ    ϣЯϠϝЧгЮ сϠϝЦϽЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ сТ ϢϸϝтϾ ϟЯГϧв ϞϝЃϲ ев аϝК ϢϹгЮ ШнзϡЮϜ ̭ϝУКϖ

  ϽϡЪц сжϝгϧϚъϜ ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв50    ϼϝуЛгЮ ̯ϝЧТм ϢϽЋϧϷв (ϣтнзЂ ЙϠϼ) ϣуЮϝв бϚϜнЦ ϼϜϹЊϗϠ ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϜ бϦ ϹЦм .ЭугК

 ) бЦϼ рϽЋгЮϜ ϣϡЂϝϳгЮϜ30 Ъ ϣтнзЂ ϣуЮϝв бϚϜн̮Ц ϸϜϹКϗϠ ШнзϡЮϜ аϿϧЯϦ дϒ пЯ̮К ̪(  бϦм .ЩзϠ ЭЫЮ сЮϝгЮϜ аϝЛЮϜ ϣтϝлж сТ ϣЯвϝ

  ϣукϝзϧв ϤϝЪϽЇЮϜ дϝгЎ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ оϽϡЫЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ дϝгЎ ЭгЇуЮ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв дϝгЎ ϣЪϽІ АϝЇж ФϝГж ЙуЂнϦ

  Ϲϲ дмϹϠ ЙТϹЮϜ сЯПЇвм ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ бтϹЧϦ ϤϝЪϽІ сТ блЂϒ ЩЯгϧϠ ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϜ ЩЮϻЪ ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ

  пТм ̪пЋЦϒ ϖ  ϞϝЃϧϲϜм ЬнЊцϜ ϢϸнϮ ев ХЧϳϧЮϜм ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϣвыЂ пЯК рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЈϽϲ ϼϝА

 цϜ Ьы϶ ϣϳуϳЊ ϢϼнЋϠ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ  ϞϝЃϧϲϜ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϬϺϝгзЮϜ ϣЛϮϜϽгϠ ШнзϡЮϜ аϝуЦ ϼϽЧϦ ϹЧТ ̪ϤϝвϾ

 Ϧ бЮ сϧЮϜ ϽЊϝзЛЮϜ ϹтϹϳϦм ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϕ  сТ ϻ϶ ϬϺϝгзЮϜ иϻк бугЋϦ ϹзК дϝϡЃϳЮϜ ̪    ϣвыЂ ев ХЧϳϧЮϜм

 ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЃϧϲϜ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϣуϯлзгЮϜ ̪     ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ бЗж Ϣ̭ϝУЪм ϣтϝУЪм ϢϸнϮ ЀϝуЦ ев ХЧϳϧЮϜ ЩЮϻЪ

 .ϬϺϝгзЮϜ бугЋϦ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜм ϣуЮϝϳЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜм 

  ̪ЩЮϻЪ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЊϒ  ϣукϝзϧв ϤϝЪϽЇЮϜ Ϣϼϸϝϡв ϼϜϽгϧЂϜ Эϫв сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ РϹлϠ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ

 ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ м ϽПЋЮϜ ̪   ГЂнϧгЮ рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ Ϣϼϸϝϡвм с   Э϶ϹЮϜ ̪    сКϝзЋЮϜ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ бКϸ Ϣϼϸϝϡвм

 ЪϽЇЮϜм ЁуЂϓϧЮϜ ϣϫтϹϲ ϣГЂнϧгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϬϜϼϸϖм ̪ϤъмϝЧгЮϜ ИϝГЦм сКϜϼϿЮϜ ИϝГЧЮϜм  ϤϝжϝуЫЮ ϣЛϠϝϧЮϜ ϢϽуПЋЮϜ Ϥϝ
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 КϝзЋЮϜ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϸϝϡгЮ оϽϡЪ с  ев еугЗϧзгЮϜ ϽуО ̭ыгЛЮϜ Ϣϼϸϝϡвм ϣϲϝуЃЮϜ ИϝГЦ бКϸ Ϣϼϸϝϡв сЮϜ ϣТϝЎшϝϠ ̪

  ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЦм . еууЛуϡГЮϜ ϸϜϽТцϜ ев еугЗϧзгЮϜ ϽуО ̭ыгЛЮϜ Ϣϼϸϝϡвм ̪ϤϝКϝГЧЮϜ ЙугϯЮ (ϤϝЪϽЇЮϜ)  ϣтϼϝϡϧКъϜ ЈϝϷІцϜ

 ЛϧϠ рϿЪϽгЮϜ  ИϝГЧЮϜм сКϝзЋЮϜ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ̪Э϶ϹЮϜ сГЂнϧгЮ рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϜϼϸϝϡгϠ ЈϝϷЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ЭтϹ

  ЭЧзЮϜ ЭуАϝЂϒм ϣгϚϝЛЮϜ ФϸϝзУЮϜм ϣвϝЦшϜ ФϸϝзТ ϹтϹϯϦм Ьыϲϖ ЭтнгϧϠ ϣϲϝуЃЮϜ ИϝГЦ бКϸм ̪ϤъмϝЧгЮϜ ИϝГЦм сКϜϼϿЮϜ

  ϱϡЋϧЮ ϤϝϡϦϽгЮϜм ЭвϝЛЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЭтнгϦм сϲϝуЃЮϜ8   ϚϝгЮϜ сТ ϣ    ев ̯ъϹϠ (ЉЦϝзϧв ЀϝЂϒ пЯК ϟЃϳт)10   ϣϚϝгЮϜ сТ  .

  НЯϡв ЉуЋϷϦ бϦ ϹЦм50    ϹϚϝК ϽЛЃϠ ШнзϡЮϜ Ьы϶ ев Э϶ϹЮϜ сГЂнϧгЮ рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЯЮ йузϮ ϼϝуЯв8   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϟЃϳт)

 пЋЦцϜ ϝкϹϲ ϢϹгЮ (ЉЦϝзϧв ЀϝЂϒ пЯК20    ϣтϼϝϡϧКъϜ ЈϝϷІцϜ ев еугЗϧзгЮϜ ϽуО ̭ыгЛЮϜ Ϣϼϸϝϡв ϼϜϹЊϖ бϦм .ϣзЂ

 Ϝϻк ̪ϣϲϝуЃЮϜ ИϝГЧϠ ϣЯвϝЛЮϜ пЮϖ  ϽЇж Ϣϼϸϝϡвм сжмϽϧЫЮшϜ ϸϜϹЃЯЮ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ Ϣϼϸϝϡв ϟжϝϮ6500    сЮϐ РϜϽЊ ϣзуЪϝв

  ϣуЂϝЂцϜ ЭуПЇϧЮϜм ϣжϝуЋЮϜ ϤϝТмϽЋв ЭтнгϦм ̪ϽлІϒ ϣϪыϪ ϢϹгЮ сϲϝуЃЮϜ ИϝГЧЮϝϠ еуЯвϝЛЮϜ ϼнϮϒм ϟϦϜмϼ ЭтнгϦ Ϣϼϸϝϡвм

 в ϹϳЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϜ ϹϲϓЪ ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм дϝгЏϠ .ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝЛϡϦ е 

  ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж Эϫв ϝлзв ϹтϹЛЮϜ ХуϡГϧϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ХуϡГϦ ϹуЛЊ пЯКм

 ) жϸъϜ ϹϳЮϝϠ ШнзϡЮϜ аϿϧЯϦ п    ϣϡЃзЯЮ ϼϽЧгЮϜ3    ϣϚϝгЮϜ сТ ЯК п   ϒ  аϝК ев ̯ϜϼϝϡϧКϜ ϣвϿЯв ϣϡЃзЪ рнзЂ ЙϠϼ ЀϝЂ2018  ̪(

  ϤϝϡЯГϧвм свϜϿЮшϜ сАϝуϧϲъϜ   )   ϩуϲ    ϣϡЃж еК ЭЧϦ ъ ϣзϚϜϸ ϢϹЊϼϓϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ДϝУϧϲъϝϠ ШнзϡЮϜ аϿϧЯϦ14    сТ

 ϣϚϝгЮϜ   ϹϚϝК дмϹϠ рϽЋгЮϜ йузϯЮϝϠ ϝлЛϚϜϸм ев  ̪  ϣϡЃзϠ ϣзϚϜϸ ϢϹЊϼϓϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ШнзϡЮϜ ЕУϧϳϦ ϝгЪ10   ϣϚϝгЮϜ сТ  

  ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϝлЛϚϜϸм ев  сϧЮϜ К ϝлЮ ХϳϧЃϦ (ϹϚϝ  ̪ м ϸмϹϲ   пЯК   ϤϜϿЪϽϧЮϜ   ϣужϝгϧϚъϜ   ЭугЛЯЮ   ϹϲϜнЮϜ   мϒ   ϣКнгϯв   ̭ ыгЛЮϜ  

 рмϺ   ϣЯЋЮϜ   )15   ϣϚϝгЮϜ сТ   м ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ЩзϡЯЮ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϢϹКϝЧЮϜ ев20   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣГϡϦϽгЮϜ йТϜϽАϒм ЭугЛЯЮ (  ̪ м  ϸмϹϲ

 ϣуКϝГЧЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК   )10   ϣϚϝгЮϜ сТ   рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ев (  ̪  ϣуТϜϽПϯЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲм

 )  ЬмϹЮϜ оϹЮ ШнзϡЮϜ ϤϝУуДнϦ ϿЪϽϧЮ ϸмϹϲ ЙЎм бϧт  оϽ϶цϜ ЩзϡЮ ЭЫЮ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϢϹКϝЧЮϜ ев ϣϡЃзЪ ̪    бууЧϦ ϣϮϼϹЮ ̯ϝЧТм

 ϝлϠ ЈϝϷЮϜ свнЧЮϜ ϭϦϝзЮϜ бϯϲм ϣЮмϸ ЭЫЮ ϽАϝϷгЮϜ  ̪( м  ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж м ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж    НЯϡϦ сϧЮϜ12.5  

 ϝгЮϜ сТ ϣϚ   гЏϧв пжϸϒ ϹϳϠ з ϣуАнϳϧЮϜ ϣвϝКϹЮϜ ̯ϝ ̪ м ХуϡГϦ  ) ̯ϝуЯϳв ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ШнзϡЮϜ ϹтϹϳϧЮ ϣуϯлзвD-SIBs ̪ (  

 м ϣуϯлзв   ϞϝЃϧϲъ   Ѐϒϼ   ЬϝгЮϜ   ϣлϮϜнгЮ   ϤϝϡЯЧϦ   ϢϼмϹЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ̪ ϣтϸϝЋϧЦъϜм   ) бЦϼ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ ЩЮϻЪм9  ϽтϼϝЧϧЯЮ (

 ) ϣуЮϝгЮϜIFRS9 (  ̪ м ϤϝϡЯГϧв    ЬϾϝϠ  III  ̪ аϿϧЯт ϩуϲ   ИϝГЧЮϜ   сТϽЋгЮϜ   рϽЋгЮϜ ̪   ϽутϝЛгϠ   ϰϝЋТшϜ   сϧЮϜ   ϝкϼϽЧϦ   ϤϝгуЯЛϧЮϜ  

 ϣуϠϝЦϽЮϜ   ϢϼϸϝЋЮϜ   ев   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   рϽЋгЮϜ ̪   ЩЮϻЪм   ϽутϝЛгϠ   ϣϡЂϝϳгЮϜ   ϣЛϮϜϽгЮϜм   ϣтϽЋгЮϜ   ϣЧϠϝГϧгЮϜ   Йв   ϽутϝЛгЮϜ  

 ̪ϣуЮмϹЮϜ м ϣϡЃж  ϣуГПϦ   ϣЮнуЃЮϜ  )LCR ( ̪ м ϣϡЃж   сТϝЊ   ЭтнгϧЮϜ   ϽЧϧЃгЮϜ  )NSFR (  ̪  ̪еуϧϡЃзЮϜ еуϦϝлЮ ̯ϣТϝЎϖм  пЯК еуЛϧт

  пжϸϒ ϹϳϠ ϣЮнуЂ ϣϡЃзϠ ДϝУϧϲшϜ ШнзϡЮϜ20   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЯЮ ̪   м25   ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ  . ϞϝЃϧϲϜ бϧт ϝгЪ  

 ϣϡЃж   ϣужнтϹв   ϸϜϽТцϜ   пЮϖ   сТ блЯ϶ϸ   ϣЮϝϲ   ϱзв   ϤыулЃϦ   ̭ ыгЛЮ   ϣϚϿϯϧЮϜ   бϧт ϝгЪ ϣуТϽЋгЮϜ   ЙЎм   ϸмϹϲ   пЯК   ϣϡЃж   ϣужнтϹгЮϜ  

 пЮϖ   Э϶ϹЮϜ  ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϣϲнϧУгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ЉϷт ϝгуТм ̪  ϣуϡзϮϒ ϣЯгК рϒ ϿЪϽв сТ ЍϚϝУЮϜ ϣгуЦ ϾмϝϯϦ ъϒ ϟϯт

  ϣϡЃж10   ϣϚϝгЮϜ сТ   .ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϢϹКϝЧЮϜ ев   м гϮϖ ϣгуЦ ϾмϝϯϦ ъϒ ϟϯт  мϒ ϣуϡзϮϒ) ϤыгЛЮϜ ϿЪϜϽв сТ ϿϯЛЮϜ мϒ ЍϚϝУЮϜ сЮϝ

  ϣϡЃж (ϣуЯϳв20  м ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϣϡЃж ϼнЪϻгЮϜ ϹϳЯЮ ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϿЪϜϽв сТ ϿϯЛЮϜ мϒ ЍϚϝУЮϜ ЙЏϷт10   .ϣϚϝгЮϜ сТ    ЩЮϻЪ

  бϧт  ϹЦм ̪дϝгϧϚыЮ АϽУгЮϜ нгзЮϜ еК ϣϯϦϝж ϣувϝЗж ϽАϝϷв днЫϦ оϹв ϹтϹϳϧЮ ЬϾϝϠ ϣуϯлзв ХуϡГϦ ϒ  ХуϡГϧЮϜ ϽлД К аϸ   Ϧ Ϝϼ Ъ а  

  ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ϣувϝЗж ϽАϝϷв  ϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк ϣТϝЎϖ пЮϖ ϣϮϝϲ ϸнϮм аϹК сЮϝϧЮϝϠ ̪ϢϽу϶цϜ

(CCyB) . 
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 бϧт   ϸϝгϧКъϜ   пЯК   ϤϝЂϜϼϸ   ϣуϮϼϝ϶ ϽтϼϝЧϦм   ) Эϫв   ЩзϡЮϜ   сЮмϹЮϜ   ϹЧзЮϜ ФмϹзЊм   сЮмϹЮϜ   ϹЧзЮϜ ФмϹзЊм   сϠϽЛЮϜ  ( ЩЮϻЪм  

 ϤϝлϮ   ϣуЯ϶Ϝϸ   ) ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   ̪ рϽЋгЮϜ   ϣϛулЮϜ   ϣвϝЛЮϜ   ϣϠϝЦϽЯЮ   ̪ ϣуЮϝгЮϜ   ЍЛϠ   ϤϜϼϜϾнЮϜ   Эϫв   БуГϷϧЮϜ ϢϼϜϾм   ϣуЮϝгЮϜм  

 ϼϝгϫϧЂъϜм   ϣКϝзЋЮϜм  ( оϹЮ   ϻуУзϦ   ϤϝЂϝуЃЮϜ   .ϣтϾϜϽϧϲъϜ 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ХуϡГϦ бϧт    ϣУЯϧϷгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽуϪϓϦ рϹв дϝуϡЮ ϣтнзЂ ЙϠϼ ϢϼнЋϠ АнПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ пЯК   шϜ  ϼϜϽЧϧЂ

  ϣуЯКϝТ оϹв ЩЮϻЪм сЮϝгЮϜ ϒ .ϽАϝϷгЮϜ ЩЯϦ бЪϜϽϦ ЙзгЮ ϢϹгϧЛгЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸ 

  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ бϧт   ϧЮϜ ХуЃз   ϝв   еуϠ   ϣ̮̮ЂϝуЃЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣуϚϿϯЮϜм ϣ̮̮уЯЫЮϜ  ̪  ϣуЯЫЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽв ИϝГЦ аϝуЦ ̭нЎ сТ

  йлϮϜнϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϣЛϠϝϧгϠ Т ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϗ ЯКϽАϝϷгЯЮ ЭуЯϳϦ бтϹЧϧϠ анЧϦ ϢϼϜϸшϜ д п  нϧЃгЮϜ о  

  сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜм ϸϝЋϧЦыЮ сЯЫЮϜ Юϖ п   ϖ ) ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϢϼϜϸMicro-Prudential ЮϜ рϸϕϦ ϹЦ сϧЮϜ ( п    ϺϝϷϦϜ

 .ϣЛЦнϧв ϽАϝϷв рϒ ̭ϼϹЮ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ    оϽ϶цϜ ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв ХуЃзϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣузЛгЮϜ . 

  ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ бϧт   ϧЮϜ ХуЃз   ϝв   еуϠ   ϣ̮̮̮̮ЂϝуЃЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣ̮̮уЯЫЮϜ   ϤϝЂϝуЃЮϜм   ϣтϸϝЋϧЦъϜ   ϸϝЧЛжϜ Ьы϶ ев оϽ϶цϜ   ϤϝКϝгϧϮϜ  

 ϣтϼмϸ  еуϠ  сЯϫгв  ϣ̮̮̮̮̮ЂϝуЃЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ  ϣ̮̮уЯЫЮϜ   ϤϝЂϝуЃЮϜм  ϣтϸϝЋϧЦъϜ  ϤϝлϮнϦ ϣЇЦϝзгЮ ̪оϽ϶цϜ   иϻк  ϤϝЂϝуЃЮϜ   оϹвм  

 ϽуϪϓϦ   иϻк   ϤϝЂϝуЃЮϜ   пЯК   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ . 

   ЉϷт ϝгуТ ϣузϡЮϜ    ϽТнϧт йжϗТ ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϼϝАϖ   ϣϠϝЦϽЯЮ ЭвϝІ сжнжϝЦ РϜϽІшϜм   ϤытнϳϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ пЯК

 м ̪ϣужмϽϧЫЮъϜ  бϧт  ϣужфϜ ϤϝтнЃϧЮϜ аϝЗж ХуϡГϦ пЯК ϢмыК ̪ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ бтϹЧϦ )RTGS  (

  аϝЗжм сжмϽϧЫЮъϜ ЈϝЧϧЮϜ   м аϝЛЮϜ сжϝгϧϚъϜ аыЛϧЂъϜ аϝЗжм  ϾϝϯжϜ ϸϹЋϠ нк ) ϹϲнгЮϜ ϞϝЃϳЮϜ бЦϼ ЬϝгЛϧЂϜIBAN  (

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣЊϝЧгЮ ϣузАм ϣЪϽІ ϽТнϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ϿЪϽвм ̪   ЭуϯЃϧЮ   ϤϝжϝгЏЮϜ   ϣϲнзггЮϜ   ̭ ϝЧЮ   ϤϝУуЯЃϧЮϜ   сТ   ИϝГЧЮϜ  

  аϿЯвм ϼнЇзв ϣгЪнϲ ЭуЮϸм сЮϝгЮϜ .оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЯЮ 

 ̪йЃУж ФϝуЃЮϜ сТ ЯК рϽЋгЮϜ йузϯЮϝϠ ϣуЗϳЯЮϜ ϣтнЃϧЮϜ аϝЗзЮ бууЧϦ ϸϜϹКϖ бϦ п   ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЯЮ ϣуЃуϚϽЮϜ ̭оϸϝϡгЮϜ ЀϝЂϒ ̪    ϝвм

  ϝлзв ХϡГзт пЯК    аϝК рϽЋгЮϜ йузϯЮϝϠ ϣуЗϳЯЮϜ ϣтнЃϧЮϜ аϝЗж2012    аϝК йϫтϹϳϦ бϪ2019    ϤытϹЛϧЮϜ ЍЛϠ Ьϝ϶ϸϖ оϹЮ

 ЯК п   ЯК ЌϽЛЮϜ ϼнА сТ бууЧϧЮϜ дϒ ϽЪϻЮϝϠ ϽтϹϯЮϜ евм ̪ϣуϚϜϽϮшϜ ϤытϹЛϧЮϜ ϹЛϠм рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ днжϝЦ п   ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ

 ЛϮϜϽгЯЮ ̪ ϣ   ϣЧТϜнгЮϜ бϪ ̯ϜϹулгϦ   Ю ϽЇз ̪ и   рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϤϝвнЯЛгЮϜ еК ϰϝЋТшϜ ϹКϜнЦ Йв ϽЇзЮϜ ЌϼϝЛϧт бЮ еуϲ сТ.  

  бууЧϦ ϸϜϹКϖ рϼϝϮм пЯК   ϝЗзЮ ̭оϸϝϡгЮϜ ЁУж рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭϡЦ ев йϦϼϜϸϖ бϧϦ рϻЮϜм рϿЪϽгЮϜ ЕУϳЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ а.  

 ϻЪм ЩЮ   ЯК бууЧϦ ϸϜϹКϖ рϼϝϮ п   рϽЋгЮϜ ϣузϯЮϝϠ ϤϝЫуЇЮϜ ϣЊϝЧв ϣТϽПЮ ̭оϸϝϡгЮϜ ЁУж ̪    ЩзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϝлϦϼϜϸϖ бϧϦ пϧЮϜм

 .рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ   

  ̪̯ϜϽу϶ϒ  ЙТϹЮϜ ϣЫϡІ ̭ϝЇжϗϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϣуЫзϡЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ЕТϝϳв ЭгЇϧЮ "ϢϿув" ϣузАнЮϜ ̪  

 уЗϳЯЮϜ ϣтнЃϧЮϜ аϝЗж ϣϷЃж ϽтнГϧϠ аϝЦ ϝгЪ ̪ϣ уЮϝгЮϜ ФϜϼмъϜ ЕУϲ аϝЗж ХуϡГϧϠ аϝЦ ϝгЪ ̪ ϣ  ϹтϹЛЮϜ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ   ϤытϹЛϧЮϜ ев

 .ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϼнГϦ Йв пІϝгϧт ϝгϠ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϣϛулϧЮ ϣуЛтϽЇϧЮϜ        
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 المملكة المغربية 

  ϽϡϧЛ̳т  بنك المغر   ϤϝлϯЮϜ бкϒ ев   ϣЮмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ еК ϣЮмϕЃгЮϜ    анЧт йжϒ ̯ϝгЯК) Ϡ Юϝ  Ϥϝϛук Йв ХуЃзϧ

 ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾмм оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ   (ЈнЋϷЮϜ Ϝϻк сТ  бЦϼ днжϝЧЮϜ ФϽГϦ ϹЦм ̪12 -103    дϝгϧϚъϜ ϤϝЃЂϕгϠ ХЯЛϧгЮϜ

  ϼϹϯϦм .ЙϚϜϸнЮϜ дϝгЎ аϝЗжм дϝгϧϚъϜ ϤϝЃЂϕв ϤϝϠнЛЊ ϣтнЃϦм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϝлгЫϲ сТ ϢϽϡϧЛгЮϜ ϤϝϛулЮϜм

 ϢϼϝІшϜ   ϒ Аϖ сТ сзАнЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ сТ ϣгкϝЃгЮϜ ЭгЇϧЮ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝлв ЙуЂнϦ бϦ йж ϼϝ   днжϝЧЮϜ   сЂϝЂцϜ  

 ЩзϡЮ   ϞϽПгЮϜ   бЦϼ  4017   ϽЇ̮̮ж рϻЮϜ   сТ   ϢϹ̮̮тϽϯЮϜ   сТ ϣуг̮̮ЂϽЮϜ  15   н̮̮уЮнт  2019 . 

  ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣϠϝЦϽЮϝϠ аϝуЧЮϜ ϣуЮнгЇЮϜ ϽАϝϷгЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜм ХуЃзϧЮϜ ϣзϯЮ пЮϖ ϹлЛ̳т ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ

 ϞϽПгЮϜ ЩзϡЮ еуЯϫгв ев СЮϓϧϦм  ФнЂ ϣϡЦϜϽгϠ ϣУЯЫгЮϜ ϣГЯЃЯЮм сКϝгϧϮъϜ АϝуϧϲъϜм ϤϝзувϓϧЮϜ ϣϡЦϜϽгϠ ϣУЯЫгЮϜ ϣГЯЃЯЮм

 :ϣглв ϣзϯЯЮϜ иϻк пЮϖ ϹлЛтм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм еК еуЯϫгв ЭгЇϦ ϝгЪ ЭувϝЂϽЮϜ 

1.  .ϝлϧϡЦϜϽгЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК РϜϽІшϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝлϚϝЏКϒ ЬϝгКϒ ХуЃзϦ 

2.  Ϧ сϧЮϜ ϤϝϛулЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ХуЃзϦ  пЯК ϣЧϡГгЮϜ ϣЪϽϧЇгЮϜ ϣгЗжцϜ ЩЮϻЪм ̪сЮϝв ЙгϯϧЮ ϣжнЫгЮϜ ϤϝжϝуЫЮϜ ϟЦϜϽ

 .ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк 

3.  .ϝлϧϠϝЦϼ ЩЮϻЪм ϝлуЯК ϣЧϡГгЮϜ ϣЪϽϧЇгЮϜ ϣгЗжцϜ ХуЃзϦм ϣуЮнгЇЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϹтϹϳϦ 

4.  .ϣуЮнгЇЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣуЛЎм ЭуЯϳϦ 

5.  ϝЦнЯЮ ϽуϠϜϹϧЮϜ ЙугϮ ϻуУзϦ .ϝлϦϜϽуϪϓϦ ев ϹϳЮϜм ϣуЮнгЇЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϣт 

6.  .̯ϝуЮнгІ ϜϽГ϶ сЃϧЫϦ сϧЮϜм ϝлϧϡЦϜϽгЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϽϪϕϦ сϧЮϜ ϤϝвϾцϜ Эϲ ЬϝгКϒ ХуЃзϦ 

7.  .ϬϼϝϷЮϝϠ ϣЯϪϝгв аϝлгϠ ϣУЯЫгЮϜ ϤϝϛулЮϜ Йв ϤϝвнЯЛгЮϜ ЬϸϝϡϦм дмϝЛϧЮϜ ХуЃзϦ 

  ϝвϒ ЮϜ бЃЧ   ЈϝϷЮϜ   Ϡ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϝ   ЃЦ) (ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣϠϝЦϽЮϜ б  ϤϝЂϜϼϸм ϤыуЯϳϦ ̭ϜϽϮϖ йЮ Ϲл̳ЛуТ ̪

  ̪ϣуЫзϡЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϣтϽтϹв Йв ХуЃзϧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЛгϯϧЮϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϹЊϼм ϣувϝЗзЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϹтϹϳϧЮ

 сКϝгϧϮъϜ АϝуϧϲъϜм еувϓϧЮϜ пЯК РϜϽІшϜ ϣГЯЂм ЭувϝЂϽЮϜ ФнЃЮ ϣуϠϽПгЮϜ ϣГЯЃЮϜм ̪    ϽуϠϜϹϧЮϜ ϰϜϽϧЦϜм ϣЂϜϼϸ ЩЮϻЪм

 Ю ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев СуУϷϧЯЮ ϣвϾыЮϜ ϣзϯЯ    ϣϡЦϜϽвм ХуЃзϧЮϜ ϣзϯЮ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϜϼϜϽЧЮϜ ϻуУзϦ ЙϡϧϦм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ

 ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ̪   .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ ϼϜϹЊϗϠ анЧт ϝгЪ 

  сТм ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ̭ нЎ    ϼϝЇϧжϜ ϽϪϖ пЯК ϣЦнϡЃв ϽуО ϣуϳЊ ϣвϾϒ ϼнлД ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ  сзАнЮϜ етϹуЛЋЮϜ пЯК ̪

 ϽД сТ ϣϳϚϝϯЮϜ иϻк ϥЯϲ ϩуϲ .сЮмϹЮϜм Рм  ̯ыЊϒ ϣуϦϜнв ϽуО ϣтϸϝЋϧЦϜ   ИϝГЧЮϜ ϣтϸмϸϽгЮ ϟЧϦϽгЮϜ СЛЏЮϜ пЮϖ ϽЗзЮϝϠ

 ЮϜ иϻк Ьы϶ сϲыУЮϜ ̪ аϝЛ   сТ ̭ нЎ   ϧϠ Јϝ϶ ФмϹзЊ ϨϜϹϲϖ бϦ ̪ϣгϚыгЮϜ ϽуО РмϽЗЮϜ иϻк  ϣϳϚϝϮ ϽуϠϹ ϝжмϼнЪ    ϵтϼϝϧϠ

11    Ѐϼϝв2020   ϣЊϝϷЮϜм ϣувнгЛЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ СЯϧϷв ев ϣгкϝЃгϠ ̪    ϣуϠϝЧзЮϜм ϣуϠϿϳЮϜ) ϹЯϡЯЮ ϣуϳЮϜ онЧЮϜ ϟжϝϮ пЮϖ

 (рнЛгϯЮϜм сжϹгЮϜ ЙгϧϯгЮϜ пЮϖ ϣугϧзгЮϜ ЩЯϦм ̪   ϻЪм ЩЮ    пЯК ДϝУϳЯЮ ϝгуЂ ъ ̪сзАнЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ бКϹЮ еузАϜнгЮϜ СЯϧϷв ев

 в СуУϷϧЮϜм ЭуПЇϧЮϜ ϣвϾчЮ ϣуКϝгϧϮъϜ ϼϝϪфϜ е  .  егЎ ϽуϠϜϹϧЮϜ ев ϣКнгϯв рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϻϷϦϜ ̪ЩЮϺ Йв ϢϜϾϜнв
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 сϠϽПгЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ пЯК ДϝУϳЮϜ пЮϖ ϣувϜϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ Ц :ϝлзв ϽЪϻж ̪  ϞϽПгЮϜ ЩзϠ сЮϜм ϼϜϽ

  ϵтϼϝϧϠ15    ЭтϽϠϒ2020   ϧЮϜ ϣЮϝЂϽЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ Ьнϲ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϓϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣугугЛ м ̪  ϽЛЂ ЍУ϶

  ев еуϧЛТϸ пЯК сЃуϚϽЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ2.25    ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖ1.50   м ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  ϸмϹϳϠ ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ ϣуАнϳϧЮϜ ϣвϝКϹЮϜ ЍуУϷϦ50  

  ЀϝЂϒ ϣГЧж ϣтϝПЮ    СЋϧзв2022 . 

  ϝвϒ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ ϹуЛЊ пЯК ̪    ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ пЯК РϜϽІъϜм ХуЃзϧЯЮ ϣзϯЮ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ЀϒϽϦ ϼϝАϖ сТ бϦ

 ϢϼϜϾмм ̪сКϝгϧϮъϜ АϝуϧϲъϜм ϤϝзувϓϧЮϜ ϣϡЦϜϽв ϣϛукм ̪ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ФϜнЂц ϣуϠϽПгЮϜ ϣϛулЮϜ бЏϦ сϧЮϜ    ϣуЮϝгЮϜм ϸϝЋϧЦъϜ

 ϢϼϜϸшϜ ϰыЊϖм ̪   ϖ Ϧ ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ХуϪнЮϜ ЙϡϧϧЮϝϠ ϣУЯЫв ЭгК ϣКнгϯв ϨϜϹϳϧЂ  ̭ϝϠм ϣвϾϒ ϝлЯЫЇ ϝжмϼнЪ    ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК

  ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ϒ сКнϡЂ .   ЩЮϻЪм  ев (сжнжϝЧЮϜ) свϜϿЮшϜ сАϝуϧϲъϜ ϤϝϡЯГϧв ЍуУϷϦ2   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ0   ϣϚϝгЮϜ сТ    сТ ϖ  ϼϝА

  нужнт сТ йКϝгϧϮϜ ϹЛϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЁЯϯв ϼϜϽЦ) ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ2020 (  пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪  БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϣуϯлзв ϣЛϮϜϽв

 Ϝ  ϣвϾϒ ϤϝуКϜϹϦ бϚыϧЮ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ сЯЫЮ ϝжмϼнЪ   сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ев сзЧϦ бКϹϠ ЩЮϺм . 

 Ϝ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜм ϟЃзЮϜ ЉϷт ϝгуТ ϧЮ  ϤϝϡЯГϧв Ьнϲ бугЛϦ ϼϜϹЊϖ бϦ ϹЧТ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжмϽв ϿтϿЛϦ пЮϖ РϹлϦ с

 ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж сТ ϻуУзϧЮϜ Ͽуϲ Э϶Ϲт рϻЮϜм4  Ѐϼϝв2021 . м ЍуУϷϦ бϦ ϣϳϚϝϯЮϜ ЭД сТ   ЀϒϽЮ ϣуАнϳϧЮϜ ϣвϝКϹЮϜ

  ϸмϹϳϠ ЬϝгЮϜ50    ЀϝЂϒ ϣГЧж ϣтϝПЮ    СЋϧзв2022  ̪  пЮϖ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЩЮϻϠ ЙϮϜϽϧуЮ8.5   ϣϚϝгЮϜ сТ    ЬϜнвцϜ ЭвϝЛгЮ ϣϡЃзЮϝϠ

  ϣϛУЮϜ ев ϣуϦϜϻЮϜ1   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ11.5   ϣϚϝгЮϜ сТ   Ϣ̭ыгЮϜ ϣϡЃзϠ ХЯЛϧт ϝгуТ  НЯϡϦ сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж дϒ ̯ϝгЯК .9  

  НЯϡϦ сгуЗзϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃжм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ12   ϹϮнт ЩЮϻЪ .ϣϚϝгЮϜ сТ    ϹϲϜнЮϜ ЭугЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜ пЯК ϸмϹϲ

 ϣЯЋЮϜ рмϺ ̭ыгЛЮϜ ϣКнгϯв мϒ    НЯϡϦ20   ϒ .сгуЗзϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸц ϣϡЃзЮϝϠ ϝв  бϧт

 ̯ϝуЮϝϲ    ЙϡϧϧЮϜм ϣвϾыЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЭуЋϳϦ ϤϜϽуПϧЯЮ ϽгϧЃгЮϜ   сТ  пЮϖ ϣужнтϹгЮϜ ϣϡЃжм днкϽгЮϜ ϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж

 Э϶ϹЮϜ   ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ ϽАϝϷгЮϜ сТ ϟЂϝзгЮϜ бЫϳϧЮϜ дϝгЏЮ . 

  ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ ЭКϝУϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ шϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜ  ШϝзлТ ̪оϽ϶цϜ ϣтϸϝЋϧЦ м ХуЃзϦ Ϧ  ϼмϝЇ Ю  ϤϝвнЯЛгЮϜ Ьϸϝϡϧ

 сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ̪   ϣлϮ ев рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЯЮ ϣуЯ϶ϜϹЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣзϯЮ Ьы϶ ев ̪    ХуЃзϧЮϜ ϣзϯЮ оϽ϶Ϝ ϣлϮ евм

 ϣϠϝЦϽЮϜм   гЮϜ) ϣуЮнгЇЮϜ ϽАϝϷгЮϜ пЯК ϸϜн  108   м110   м111    днжϝЧЮϜ ев103 -12   м  анЂϽгЮϜ6622    ϹтϹϳϧϠ ЈϝϷЮϜ

 ϒ  ̭ϝЏК аϝлвм   (ϝлϠ ЈϝϷЮϜ сЯ϶ϜϹЮϜ аϝЗзЮϜ ϹгϧКϜм ϣзϯЯЮϜ  ϝгЪ .  ЙЎнϠ ϞϽПгЮϜ ЩзϡЮ ϣЛϠϝϧЮϜ ϣуЯЫЮϜ ϣϠϾϜϽϧϲъϜ ϣϠϝЦϽЮϜ бЃЦ аϝЦ

 зЮϜ ϣЂϝуЃЮϝЪ оϽ϶цϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣ̮̮тϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ ϤыКϝУϧЮϜ ЭуЯϳϧЮ ϼϝАϖ ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϹЧ.  

 м ϣуϡтϽЏЮϜм ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЂ ϝгуЂ ъм ̪ϤϝКнЎнгЮϜ иϻк дϓЇϠ ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм Йв ϼмϝЇϦм ХуЃзϦ Шϝзк . 

 ϽТнϧт  ) ϣуЮϐ ϤϝтнЃϦ аϝЗж ϞϽПгЮϜ ϣЫЯгв оϹЮRTGS  ИϜϹтш ϿЪϽвм сжмϽϧЫЮϜ ЈϝЧϦ аϝЗжм ϣужϝгϧϚϜ ϤϝвнЯЛв ϣЪϽІм (

  бϦ ϝгЪ ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ) ϹϲнгЮϜ ϞϝЃϳЮϜ бЦϼ аϜϹϷϧЂϜ бϧтм ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ϣГЂϜнϠ ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶ ХуϡГϦIBAN  ϤϝуЯгЛЯЮ (

  ϣϠϝЦϽЮϜ егЏϧт ЭвϝІ сжнжϝЦ ϼϝАϖ ϽТнϦ пЯК ϢмыК ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣЊϝЧгЮ ϣузАм ϣЪϽІ ϽТнϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ϣуϮϼϝϷЮϜ

 РϜϽІшϜм   гЪнϳЯЮ ЭуЮϸ ϽТнϧтм ̪ϣужмϽϧЫЮъϜ ϤытнϳϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ пЯК ШнзϡЯЮ аϿЯвм ϼнЇзв ϣ ̪    оϹв бууЧϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТм

 бϧт йжϗТ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ ЩзϠ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ЬϝгЮϜ ФϜнЂц ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЯЮ ϣуЮмϹЮϜ ϘϸϝϡгЮϜ ХуϡГϦ   ев   Ьы϶   аϝлв  ϼϝϡϧ϶ъϜ  

 сϧЮϜ   анЧϦ   йϠ   ϱЮϝЋгЮϜ   ϣЋϧϷгЮϜ   ЩзϡЮ   ϞϽПгЮϜ   бϧт   ϹЪϓϧЮϜ   ев   аϝЗзЮϜ   иϼϝϡϧ϶Ϝ бϦ рϻЮϜ   )Financial Market 

Infrastructure (  ϘϸϝϡгЯЮ  ϣуЮмϹЮϜ   ϢϼϸϝЋЮϜ   еК   ЩзϠ  ϤϝтнЃϧЮϜ  ϣуЮмϹЮϜ   ̯ъϝгϮϖ ϣуϠϝϯтϜ аϝлгЮϜ иϻк ϭϚϝϧж дϒ ϝгЪ .   Ьы϶  аϝК
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2020   ϣϳϚϝϮ ЭД сТм   ϝжмϼнЪ ̪   (ϝлзв ϣувϝЗзЮϜ ϣЊϝ϶м) ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЮϜ ЙугϯЮ ХуϪм ЙϡϧϦ Шϝзк дϝЪ ̪    ϩуϲ

 ϣϲϝϦшϜм ϣуЦнϪнгЮϜ ев ̱ЬϝК онϧЃв Йв ϽуϡЪ Ϩϸϝϲ рϒ дмϸ сЛуϡА ЭЫЇϠ ЙугϮ ϥЯгК ̪    ϼϜϹЊϗϠ еуЪϼϝЇгЯЮ ϱгЃт ϝгв

 .ϣузвцϜ РмϽЗЮϜ ЭЏТϒ ϥϳϦ блϠ ϣЊϝϷЮϜ ЙТϹЮϜ ϤϝгуЯЛϦ 

 الجمهورية اليمنية 

 ϽϡϧЛт   البنك المركزي اليمني   днжϝЦ ФϽГϦ ϹЦм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм Йв ХуЃзϧЮϝϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜ ϣлϯЮϜ    ЩзϡЮϜ

 рϿЪϽгЮϜ    бЦϼ )14  (  ϣзЃЮ2000    Ϣϸϝв )5  ( РϹк дϒ пЮϖ   ЩзϡЮϜ   нк   ХуЧϳϦ   ϼϜϽЧϧЂϜ   ϼϝЛЂцϜ   ϽуТнϦм   ϣЮнуЃЮϜ   пЯК   нϳж   буЯЂ  

 ϸϝϯтш   аϝЗж   сЮϝв   ϽЧϧЃв   анЧт   пЯК   ϣуЮϐ   .ФнЃЮϜ   ЩЮϻЪ   ) ϢϸϝгЮϜ ϤϼϝІϒ3  ев ( днжϝЧЮϜ    бЦϼ )40  (  ϣзЃЮ2006   дϓЇϠ   ϣгЗжϒ  

 ЙТϹЮϜ   ϤϝуЯгЛЮϜм   ϣуЮϝгЮϜ   ϣуТϽЋгЮϜм   ϣужмϽϧЫЮъϜ   пЮϖ   ϿтϿЛϦ   ϼмϸ   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   сТ   ϢϼϜϸϖ   ϣгЗжϒ   ЙТϹЮϜ   ϣϠϝЦϽЮϜм   ϝлуЯК ̪  

 ЙуϯЇϦм   ϝлвϜϹϷϧЂϜ   РϹлϠ   ЙТϼ   Ϣ̭ϝУЫЮϜ   аϝЗзЯЮ   сЮϝгЮϜ   аϝЗзЮϜм   рϸϝЋϧЦъϜ   ДϝУϳЮϜм   пЯК   ϼϜϽЧϧЂъϜ   сЮϝгЮϜ   анЧтм ̪рϹЧзЮϜм  

 ЩзϡЮϜ  рϿЪϽгЮϜ   ϢϼϜϸϗϠ  ϤϜϹзЃЮϜ  ϣувнЫϳЮϜ ) дмϺϒ  ϣжϜϿϷЮϜ  (  ϣϠϝуж  еК  ϢϼϜϾм   ϣуЮϝгЮϜ ̪  днжϝЦ ϼϝІϒ ϩуϲ  ЩзϡЮϜ  рϿЪϽгЮϜ    бЦϼ

 )14 (    ϣзЃЮ2000    Ϣϸϝв )5  ( ) ϢϽЧТ2   (Ϟ    пЮϖ ϹтϹϳϦ   аϝЗж   ϽЛЂ   РϽЊ   сϡзϮцϜ   ϼмϝЇϧЮϝϠ   Йв   ̪ ϣвнЫϳЮϜ   ЩЮϻЪ   ϥзгЏϦ  

 ϢϸϝгЮϜ   )36  ( аϹЧт дϓϠ   ЩзϡЮϜ   ϱЋзЮϜ   ϣвнЫϳЯЮ   Ьнϲ   рϒ   ИнЎнв   ХЯЛϧт   .днжϝЧЮϜ ϟϮнгϠ йϦϝЊϝЋϧ϶ϝϠ 

 ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ ̪ ϹϮнт ъ   ϣлϮ  ϣЋϧϷв   ϼϜϽЧϧЂыЮ   сЮϝгЮϜ   ЭϠ  ϢϸϝК   бϧт   ϺϝϷϦϜ   ϤϜϼϜϽЧЮϜ  ев   ϢϼϜϸшϜ  ϝуЯЛЮϜ  сТ   ЩзϡЮϜ   ̭ ϝзϠ  пЯК  

 ϤϝжϝуϠ   ϢϸϼϜм   ев   ϢϹК   ϤϝлϮ   сТ   ЩзϡЮϜ   .рϿЪϽгЮϜ 

  сТм ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ϣЮмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧЮ йуЛЂ ϼϝАϖ   бϧт йжϗТ   ЭгЛЮϜ   ̯ϝуЮϝϲ   пЯК   ϼϜϹЋϧЂϜ   ϤϝгуЯЛϦ   ϣЊϝ϶  

 ХЯЛϧϦ   ϣгЪнϳϠ   ϢϼϜϸϖм   ϤϝвнЯЛгЮϜ   ϝуϮнЮнзЫϧЮϜм   ϣϡϲϝЋгЮϜ   ЩЮϻЪ ̪ϝлЮ   ϸϜϹКϖ   ϤϝгуЯЛϧЮϜ   ϣЊϝϷЮϜ   ϹКϜнЧЮϝϠ   ϣугуЗзϧЮϜ  ϣгЗжц  

 ϟЯА сТ бувϝЛϧЮϜм ϤϝгуЯЛϧЮϜ ЭϫгϧϦм ̪ЙТϹЮϜ   ϤϝжϝуϠ   ϣуТϝЎϖ   ев   ШнзϡЮϜ   ев   ЭϮϜ   ϣϠϝЦϽЮϜ   ϣЗТϝϳгЯЮ   пЯК   ϼϝЛЂϒ   РϽЋЮϜ ̪  

 ЩЮϻЪм   ϤϝгуЯЛϦ   ϤϼϹЊ   ХЯЛϧϦ   ϟЯГϠ   ϤϝжϝуϠ   еК   ϤϝЦϝГϡЮϜ   ϣужϝгϧϚъϜ   ϢϼϹЋгЮϜ   ̭ ыгЛЮ   .ШнзϡЮϜ 

 сТм   ЭД   ̪ ϣЮмϹЮϜ ϝлϠ ϽгϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ   дϝТ   ϿуЪϽϧЮϜ   сЂϝЂцϜ   ЭϫгϦ   сТ   ϣЗТϝϳгЮϜ   пЯК   ϼϜϽЧϧЂϜ   ϼϝЛЂϒ   РϽЊ   ϣЯгЛЮϜ  

 ϣуЯϳгЮϜ   ЭϠϝЧв   ϤыгЛЮϜ   ϣуϡзϮцϜ ̪   ϹЧТ   бϦ   ϹтϹϳϦ   РϽЊ ϼϝЛЂϒ   ϣзуЛв   етϸϼнϧЃгЯЮ   ев   ϒ ЭϮ   ЈϝЋϧвϜ   ϣЮнуЃЮϜ   ϹϳЮϜм  ев  

 ϟКыϧЮϜ ̪   ЩЮϻЪ   бϦ   ЙТϼ   ϼϝЛЂϒ   ϹϚϜнУЮϜ   сТ   ϼϝгϫϧЂъϜ   сТ   дмϺϒ   .ϣжϜϿϷЮϜ 

  сАϝуϧϲъϜ ϤϝϡЯГϧв Эϫв ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ЍЛϠ ХуϡГϧϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт  ϣϡЃзϠ свϜϿЮшϜ25    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣϡЃзϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃзЮ ϸмϹϲ ЙЎм8   ϣϚϝгЮϜ сТ  ϣϡЃзϠ ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃжм ̪25   ϣϚϝгЮϜ сТ  ЙЎм пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪

 ϸмϹϲ   пЯК   ϿЪϜϽгЮϜ   ϣϲнϧУгЮϜ   ϣЯгЛЮϝϠ    ϣϡЃзϠ ϣуϡзϮцϜ25   ϣϚϝгЮϜ сТ ϞϝЃϧϲϜ бϧт ъм ̪   ϣϡЃж   ϣужнтϹв   ϸϜϽТцϜ   пЮϖ   .блЯ϶ϸ 

  ϝвϒ ϝгуТ   т ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϜмϸцϝϠ ЭгЛЮϜ ЭуЛУϧЮ сжнжϝЧЮϜ ЙЎнЮϜ ̭ϝЂϼϗϠ ХЯЛϧ   ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ХуϡГϦ дфϜ пϧϲ бϧт бЮ йжϗТ  

III   Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧвм   ЬϝгЮϜ   ̪ ϣуКϝГЧЮϜ    ϽТнϧт ъ ϝгЪ ϣуϯлзв   ϞϝЃϧϲъ   Ѐϒϼ   ЬϝгЮϜ   ϣлϮϜнгЮ   ϤϝϡЯЧϦ   ϢϼмϹЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ    ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜм

 ϤϝгуЯЛϦ ЙЎм бϧт ϝгзуϠ   ХуϡГϦ   ϼϝуЛгЮϜ   сЮмϹЮϜ   ϽтϼϝЧϧЯЮ   ϣуЮϝгЮϜ   бЦϼ  9   )IFRS9 ( ϣϡЃжм ̪   ϣуГПϦ   ϣЮнуЃЮϜ   )LCR ( . 
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 ϼϝϡϧ϶Ϝ бϧт ъ   оϹв   ϣуЮϝЛТ   ϤϜмϸϒ   ϣЂϝуЃЮϜ   ϣтϾϜϽϧϲъϜ   ϣ̵уЯЫЮϜ   бϧтм ̪ϢϹгϧЛгЮϜ   ЭКϝУϧЮϜ   еуϠ   ϤϝлϯЮϜ   ϣУЯϧϷгЮϜ   ϣЮмϕЃгЮϜ  еК  

 ϤϝжнЫгЮϜ   ϣУЯϧϷгЮϜ   аϝЗзЯЮ   сЮϝгЮϜ   ев   Ьы϶   ХуЃзϧЮϜ   еуϠ   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   рϻЮϜ   ϽϡϧЛт   ЬмϕЃв   еК   ϣЂϝуЃЮϜ   ϣтϹЧзЮϜ    ϢϼϜϾмм

 ϣуЮϝгЮϜ   сϧЮϜ   ϽϡϧЛϦ   ϣЮмϕЃв   еК   ϣЂϝуЃЮϜ   ϣуЮϝгЮϜ   ϸϝϯтш   ϤϝϯЮϝЛв   ϣзуЛв   ХЯЛϧϦ   ϼϜϽЧϧЂъϝϠ   рϸϝЋϧЦъϜ   ЯЮ ϣЮмϹ   ЭЫЇϠ   .аϝК 

 аϝЗж Ͼϝϯжϖ ϸϹЋϠ ̯ϝуЮϝϲ ЩзϡЮϜ дϗТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽТнϦ оϹгϠ ХЯЛϧт ϝгуТм   ϤϝтнЃϧЮϜ   ϣужфϜ   ϣуЮϝгϮшϜ   ϣтϼнУЮϜ  

 )RTGS ( аϝЗжм ̪   ЈϝЧϧЮϜ   аϝЗж ЩЮϻЪм ̪сжмϽϧЫЮшϜ   ϰϝϧУгЮϜ   сзАнЮϜ   )National Switch (  ϤϝвнЯЛв ϣЪϽІ ϽТнϧт ъм ̪

 ̪ ϣужϝгϧϚϜ    ъм ϿЪϽв  ЭуϯЃϧЮ  ϤϝжϝгЏЮϜ  ϣϲнзггЮϜ   ̭ ϝЧЮ   аϝЗж дϓЇϠ ϝвϒ ̪ϤϝУуЯЃϧЮϜ  ϤϝвыЛϧЂϜ  сжϝгϧϚϜ   аϝК ϹЧТ ̪   ϸнϮнв дϝЪ ̯Ϝ  

 сТ   ИϽТ   ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   рϒ   ЭϡЦ   ϼмϹЊ   ϼϜϽЧЮϜ   рϼнлгϯЮϜ   ЭЧзϠ   ϽЧв   ЩзϡЮϜ   ев   ̭ ϝЛзЊ   пЮϖ   .дϹК 

 ϼϝАϖ Ͼϝϯжϖ ϸϹЋϠ ЩзϡЮϜ дϒ ϝгЪ   сжнжϝЦ   ЭвϝІ   егЏϧт   ϣϠϝЦϽЮϜ   РϜϽІшϜм   пЯК   ϣгЗжϒ   ЙТϹЮϜ   ϤытнϳϧЮϜм    ϝгЪ ̪ϣужмϽϧЫЮшϜ

 ϣвϹ϶ ϽТнϧϦ   ЙТϹЮϜ   ϣГЂϜнϠ   СϦϝлЮϜ   ЭуЮϸ ЩЮϻЪм ЬϝЧзЮϜ   ϣгЪнϳЯЮ   ϼнЇзв   аϿЯвм   ϣЪϽІ ϽТнϧт ъ ϝгзуϠ ̪БЧТ ШнзϡЯЮ   ϣузАм  

 ϣЊϝЧгЮ   ФϜϼмцϜ   .ϣуЮϝгЮϜ 

 ХуϡГϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ  ϘϸϝϡгЮϜ   ϣуЮмϹЮϜ  ϣузϡЯЮ   ϣуϧϳϧЮϜ   ФϜнЂц   ЬϝгЮϜ   сТ  егуЮϜ PFMI's  ϢϼϸϝЋЮϜ  еК  ЩзϠ  ϤϝтнЃϧЮϜ   ϣуЮмϹЮϜ

 ϹϮнт ъ йжϗТ   ФнЂ   ФϜϼмчЮ   ϣуЮϝгЮϜ   пϧϲ   дфϜ   сТ   ЮϜ егу . 

 الخلاصة 

  е̵уϠ  ϣвнЗзв ϽуТнϦ Ьы϶ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжмϽв ϿтϿЛϦ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϝлϧЮϻϠ сϧЮϜ ϢϽуϡЫЮϜ ϸнлϯЮϜ ЭЋУЮϜ

  ϤϝЛтϽЇϧЮϜ ϣвнЗзв ϩтϹϳϦ ϣЯЊϜнв дϖ ϩуϲ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϽутϝЛгЮϜ ЭЏТϒ ХТмм ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ ϟЪϜнϦ ϤϝЛтϽЇϦ

 КϜнЦ ХТм сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣϡЂϝзгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽуТнϦм буЯЃЮϜ сТϽЋгЮϜ ЭгЛЮϜ Ϲ   пЮϖ рϸϕϧЂ    ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

  ̪аϝК ЭЫЇϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂϖ пЯК сϠϽЛЮϜ  ХуϡГϦ пЮϖ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ бЗЛв ϥϠϒϸ ϹЦм

  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧвIII   ) бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜм9  ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв пЯК ̯ϝϠϝϯтϖ ЁЫЛзуЂ ϝгв ̪(

  сТϽЋгЮϜ ев ϾϿЛуЂм    ϤϝвϹЋЯЮ АнϳϧЮϜм ШнзϡЮϜ Ϣ̭ывм ϣжϝϧв еЃϳтм ϣЯгϧϳгЮϜ   .ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϜϸнϮнв ϣуКнж    ϩуϲ

 ϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸц ̯ывϝІ ̯ыуЯϳϦ ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ еуϡуЂ  ϿтϿЛϦ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϼмϸ ϾϽϡуЂм ̪ϣуϠϽЛЮϜ Ьм

 ϣуЮϝгЮϜ иϿЪϜϽв ϣвыЂм ИϝГЧЮϜ ϣжмϽв .   ) ЬмϹϯЮϜ еуϡт ϝгЪ2 -1  ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸцϜ ЍЛϠ пЯК ϣЯϫвϒ (

 ЮϜ ϝлϧзϡϦ сϧЮϜ ϿуУϳϧЮϜ аϿϲ ̭ϜϽϮ ϤϽуПϦ днЫϦ ϹЦ ϟЃзЮϜ иϻк ЍЛϠ дϒ ̯ϝгЯК ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϸϹК сТ ϣЧϡГгЮϜ  РϼϝЋг

 .рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϼϝϪϐ ев ϹϳЯЮ ϣтϿЪϽгЮϜ    иϻк ХуϡГϦ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ев ϹϠ ъм

  ϰнЎнϠм бкϝЂ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ï   ̯ϝЧϲъ йϳуЎнϦ бϧуЂ ϝгЪ -    ЀмϽуТ ϣвϹЋЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϞϝЛуϧЂϗϠ

 ЯГϧгЮϜ ϼмϸ ̯ϝЧϲъ еуϡзЂ ϩуϲ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ  иϻк Ьы϶ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ДϝУϳЮϜ сТ ϣуϠϝЦϽЮϜм ϣтϾϜϽϧϲшϜ Ϥϝϡ

 .ϣЦнϡЃгЮϜ ϽуО ϣϳϚϝϯЮϜ 
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 ) ЬмϹϮ2 -1  ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣЧϡГгЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜм ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЍЛϠ пЯК ϣЯϫвϒ :(

 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣуϠϽЛЮϜ 

  ϣЮмϹЮϜ 

  ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж

 ϣгуЦ пЮϖ 

  ϼϝЧЛЮϜ

 днкϽгЮϜ   

(LTV) 

  етϹЮϜ ϣϡЃж

 пЮϖ  Э϶ϹЮϜ  

(DBR) 

  ϣтϝУЪ ϣϡЃж

  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ

 сгуЗзϧЮϜ 

  ЬнЊцϜ ϣϡЃж

 ϣЯϚϝЃЮϜ** 

  ϣЛТϜϽЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ 

  ХуϡГϦ

  ϤϝϡЯГϧв

  ЬϾϝϠIII 

  ХуϡГϦ

  ϼϝуЛгЮϜ

  сЮмϹЮϜ

  ϽтϼϝЧϧЯЮ

  бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ

9 

  ϼϝуЛв

  ϣϡЃж

  ϣуГПϦ

 ϣЮнуЃЮϜ 

  ϼϝуЛв

  сТϝЊ

  ЭтнгϧЮϜ

 ϽЧϧЃгЮϜ 

  ϣуϯлзв

  Йв ЭвϝЛϧЯЮ

  ϤϜϺ ШнзϡЮϜ

  ϣугкцϜ

  ϣувϝЗзЮϜ

(DSIBs) 

 дϸϼцϜ - - 12% 
70%-

100% 
4% ã ã ã X ã 

 ϤϜϼϝвшϜ 85% 
30%-

50% 
11.50% 7% - 

  ЭЫЇϠ

 сϚϿϮ 
ã 

  ХϡГв

  пЯК

  ШнзϡЮϜ

 ϢϽуϡЫЮϜ 

  ХϡГв

  пЯК

  ШнзϡЮϜ

 ϢϽуϡЫЮϜ 

ã 

 етϽϳϡЮϜ - 50% 12.50% - 3% ã ã ã ã ã 

 ЁжнϦ - 40% 10% -   ã ã ã X  ϸϜϹКшϜ ϹуЦ 

 ϣтϸнЛЃЮϜ 90% - 8% 20% 3% ã ã ã ã  - 

 дϝг̳К 80% 60% 10.50% - - ã ã ã ã ã 

 еуГЃЯТ 30%-85% 50% 13%-15% 25% 4% ã ã ã ã ã 

 ϥтнЫЮϜ 50%-80% 
30%-

40% 
10.5% 18% 3% ã ã ã ã ã 

 ϝуϡуЮ - - 8% 25%   ã X ã ã X 

 ϽЋв - 50% 12.50% 20%-25% 3% ã ã ã ã ã 

 ϞϽПгЮϜ - - 12% 100% - ã ã ã X ã 

 егуЮϜ  -  - 8% 25%  - X ã X X X 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

  **  ХЯЛϧϦ ъ ϣϡЃзЮϜϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊм ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж рϼϝуЛв . 
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  ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϤϾϽϠϒ  аϝК сТ2008    сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣвыЂ ϣугкϒ  иϽАϝϷгЮ ϽгϧЃгЮϜ бууЧϧЮϜм

 ̯ϝϠϝϯтϖ ЁЫЛзт рϻЮϜ ϽвцϜ    ϩуϲ ̪рϸϝЋϧЦшϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ пЯКт ЮϜ ϟЛЯсТϽЋгЮϜ ИϝГЧ    сТ ̯ϝуЂϝЂϒ ̯Ϝϼмϸ

  ϣуЯтнгϧЮϜ ϤϝϮϝуϧϲшϜм ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϧϠ ЭϫгϧгЮϜм ϸϝЋϧЦшϜ  ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϣГЇжцϜ ЭтнгϧЮϝгϠ    ϾϿЛ̳т  ев  нгзЮϜ

  еЫЮм ̪ϣуЫтϽвцϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ сТ ϢϽЧϧЃв ̪ϣвϾцϜ ϣтϜϹϠ ШнзϡЮϜ ев ϽуϡЪ ϸϹЛЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϥжϝЪ .рϸϝЋϧЦъϜ

  ЩЮϺ оϹЛϦм ЭϠ ̪омϹЛЮϜ ϽАϝϷв ϟϡЃϠ Ͻ϶фϜ нЯϦ ̯ϜϹϲϜм оϽ϶цϜ ШнзϡЮϜ ϼϝулжϜ пЮϖ оϸϒ ϾϼϺϜϽϠ дϝгуЮ ЩзϠ ϽϫЛϦ

ϥЛЎм ϩуϳϠ ϣуЫтϽвцϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ ϸмϹϲ    рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϽАϝϷв сТ йϧвϽϠ сгЮϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜϹ̵ϡЪ    ϤϜϸϝЋϧЦϜ

  сЮϝгЮϜ еувϝЗзЮϜ ев ЭЪ ϼϜϽЧϧЂϜ дϒ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϣКϝзЦ ЩЮϺ ϾϿК ̪ϢϹтϹК ϤϜнзЃЮ ϣЗкϝϠ ϽϚϝЃ϶ ЬмϹЮϜ

 Ϧϖ ϹзК ϼϝϡϧКшϝϠ (ϟзϮ пЮϖ ̯ϝϡзϮ) ϣтϸϝЋϧЦшϜм ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϻ϶ϒ бϦ ϜϺϖ ъϖ ХЧϳϧт ъ рϸϝЋϧЦшϜм  ϤϜϼϜϽЧЮϜ ϺϝϷ

ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ сТ. 

 

  ϣЮнуЃЮϝϠ сзАнЮϜ ϸϝЋϧЦшϜ ϹТϼ сТ ЭϫгϧгЮϜ рнуϳЮϜ иϼмϸ Ьы϶ ев ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣугкϒ ϾϽϡϦ

 сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ днЫв бкϒ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽϡϧЛ̳тм ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϣГЇжчЮ ϣвϾыЮϜ ̪ ϖ  Ϻ  НЯϠ

 бϯϲ БЂнϧв    сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнвсТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ пЮϖ    ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ  аϝК ϣтϝлж сТ

2020 сЮϜнϲ 94   ϭϦϝзЮϝϠ дϼнЦ ϝв ϜϺϖ бϯϳЮϜ ϽуϡЪ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϹЛ̳т ̪ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ .ϣϚϝгЮϜ сТ

  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϜϸнϮнв бϯϲ НЯϠ ϹЧТ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ внЧв ̯ϝ    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϹЮϝϠ2020    сЮϜнϲ3.8    днуЮϽϦ

  йϧϡЃж ϝв ̯ыЫЇв ϼъмϸ142    ϣугкϒ ϱЎнт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ИнгϯгЮ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  дϒ ̯ϝЊнЋ϶ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜм рϸϝЋϧЦшϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ пЯК ̯ϝуϠϝϯтϖ ЁЫЛзт ϝгϠм ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϣжϝϧв ϿтϿЛϦ

уПϧгЮϜм ИϝЎмцϜ ϝлϦϾϽТϒ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϤϝтϹϳϧЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ йϮϜм ИϝГЧЮϜ ϜϻкϣугЮϝЛЮϜм ϣугуЯЦшϜ ϤϜϽ  ̯ϝЊнЋ϶м ̪

  ̪ϝлтϹЮ ϣЮнуЃЮϜ пЯК ϤϝАнПЎ ϤϹЮмм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϝлЮыЗϠ ϥЧЮϒ сϧЮϜ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ

ФнЃЮϜм ЭуПЇϧЮϜм дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷв сТ ϢϸϝтϾм . ϩуϲ  пЯК йЃУж ЌϽТ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ аϝвϒ ̯ϝтϹϳϦ ϣϳϚϝϯЮϜ ϥЯЫІ

 ϮϜ сϧЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϼϝАϖ сТ ̪еЫгв ϼϹЦ ϽϡЪϓϠм ЀмϼϹв ЭЫЇϠ дϾϜнϧЮϜ ХуЧϳϦ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ сТ ϤϹлϧ

  ИϝГЧЮϜ ϣтϝгϳЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ пЮϖ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЛЃϦ ̪ϣлϮ егТ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧЮ ϝлуЛЂ

гуЂ ъ ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ИϝГЦ ϣтϝгϳЮ ЭϡЃЮϜ ϣТϝЪ ϺϝϷϦϗϠ анЧϦ ̪оϽ϶ϒ ϣлϮ евм ̪сЮϝгЮϜ ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϝлзв ϝ

.ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм    ϹЦм  ϣЮнуЃЮϜ ϵЎ ϥЯгІ ϣуϚϝЦмм ϣтϿуУϳϦ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϤϻϷϦϖ

 ϥвϝЦ ϝгЪ .свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜм ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ Ьы϶ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ

  ϤϝКϝГЧЯЮ ̯ϝгКϸ ЌмϽЧЮϜ дϝгЎ ϣвнЗзв ϿтϿЛϧϠ ЭуϮϓϦ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ еуЫгϦ сТ бкϝЂ рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣуϮϝϧжшϜ

  ϣуϮϝϧжшϜ ϤϝКϝГЧЯЮ бКϸ ϭвϜϽϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ бЗЛв ϥзϡϦ ̪ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ .ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ЌмϽЦ ϸϜϹЂ

  .ϝлϧвϜϹϧЂϜ дϝгЎ РϹлϠ 

 

  ̪ЩЮϺ ев бОϽЮϝϠзϡϦм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϸнлϯЮ ϣϯуϧжмс    ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ бЗЛвIII    ϼϝуЛгЮϜм

  бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ9ЮϜ оϹЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв ϥЧЧϲ ̪  сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧϢϹуϮ ϭϚϝϧж  ϩуϲ ̪

ϤϜϼмАϦ̭ϜϸϒИϝАЧЮϜсТϼЊвЮϜсТЬмϸЮϜϣтϠϼЛЮϜϼАϝ϶вЮϜмϣЯвϦϲвЮϜ
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  ϣуϠϽЛЮϜ ШнзϡЯЮ ϣЛгϯгЮϜ ϣуϚϝЋϲшϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϤϽлДϒ  ϤϝтнϧЃв ϢϹуϮ   сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸц ϣЃуϚϽЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ сТ

  сϠϽЛЮϜ  РмϽЗЮϜм ϤϝтϹϳϧЮϜ ϽуϪϓϦ ϽлД ϩуϲ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϣЮϝϲ сТ ϤмϝУϧт ϹЦ ЩЮϺ дϝЪ дϖм ̪ϣЛгϯв ϢϼнЋϠ

  ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸϒ ϼнГϦ ЭЋУЮϜ Ϝϻк ЌϽЛϧЃт ̪ϝлуТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸϒ пЯК ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϣϡЛЋЮϜ

 иϽАϝϷвм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ11,10. 
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  сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв бϯϲ ϻ϶ϒ

 ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ нгзЮϝϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ2012 -

2016  аϝК Ьы϶ ̯ϝуϡЃж ϽЧϧЂϖ бϪ (2017  ̪

  ИϝУϦϼшϜ ϸмϝЛ̳уЮЮϜ Ьы϶ϢϽϧУ   )2018-2020(  .

внЧв  ϤϜϸнϮнгЮϜ  бϯϲ  НЯϠ  Ϻϖ ̯ϝ    ϼъмϹЮϝϠ

  сЮϜнϲ сЫтϽвцϜ3,840    сЫтϽвϒ ϼъмϸ ϼϝуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ2020 ̪    ЭϠϝЧв3,573    ϼϝуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ2019    ЬϹЛгϠ рϒ

  НЯϠ нгж7.5    ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3-1(  рϻЮϜ ϽвцϜ ̪

  ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ФнЃЮϜм ̭ыгЛЮϜ ϣЧϪ ЁЫЛт

  Ϝϻк ХуЧϳϦ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ИϝГϧЂϜ ϩуϲ

ЮϜз  ϤϝтϹϳϧЮϜ ев бОϽЮϝϠ нг  ϝлϧЎϽТ сϧЮϜ ϢϽуϡЫЮϜ

ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ  ϟϡЃЮϜ ϸнЛтм ̪

  ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв бϯϲ ИϝУϦϼϜ сТ ЁуϚϽЮϜ

 сТ дϝгϧϚшϜ пЯК ϟЯГЮϜ ИϝУϦϼϜ пЮϖ сТϽЋгЮϜ

  ϸϜϽТцϜ  сКϝГЧЮ  ϣтϹЧзЮϜ  ϤϝЧТϹϧЮϜ  ϽϪϓϦ  ЭД

  ϝжмϼнЪ  ЀмϽуТ  ϣϳϚϝϮ  ϟϡЃϠ  ϤϝЪϽЇЮϜм

 ϹϯϧЃгЮϜ  . ЬмϹЯЮ рϸϜϽТшϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϝвϒ

уϠϽЛЮϜ̪ϣ  ) ЭЫЇЮϝТ3 -2̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв нгж ЬϹЛв еуϡт (    ϤϜϸнϮнгЮϜ бϯϲ ϹлІ

  аϝК Ьы϶ ̯ϝКϝУϦϼϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ2020    оϹЮ бЗЛв    ̭ϝзϫϧЂϝϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ  ̪  йϮϜм сϧЮϜ

 РмϽЗЮϜ ЍЛϠ ϝлзв ЍЛϠ    ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮ ̪оϽ϶ϒ ϣлϮ ев .ϤϝтϹϳϧЮϜмЮϜϣтϽЋг  гЮϝϠ  ХуЧϳϦ ϩуϲ ев пЮмцϜ ϣϡϦϽ

сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ нгж ЬϹЛв ϽϡЪϒ    НЯϠ22.3  ϝлуЯϦ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  ШнзϡЮϜ    НЯϠ нгж ЬϹЛгϠ ϣуϠϽПгЮϜ15.3   сТ

ШнзϡЮϜ бϪ евм ̪ϣϚϝгЮϜ   ЮϜϣтϸнЛЃ    ЬϹЛгϠ13.2    ̪ϣϚϝгЮϜ сТϣЛϠϜϽЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТм  ЮϜ ШнзϡЮϜϣузуГЃЯУ    НЯϠ ЬϹЛгϠ11.8  

 
10      ЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ сТ иϽЪϺ бϦ ϝгϠ ̯ϣжϼϝЧв ЭЋУЮϜ Ϝϻк сТ ϣЧϠϝЃЮϜ аϜнКцϜ сТ ϟЃзЮϜ ЍЛϠ пЯК ϣУуУА ϤытϹЛϦ ϒϽГт ϹЦ  ϣуϠϽЛ

Ўϖ мϒ ̪ϣуЮмϒ ϤϝжϝуϠ ϥжϝЪ ϝлжнЪ ϤϝжϝуϡЮϜ ЍЛϠ ЭтϹЛϧϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЍЛϠ аϝуЦ :ϝлзв ̪ЩЮϺ сТ ϞϝϡЂϒ ϢϹК Шϝзк ̪ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ сТ  ϣТϝ

 .сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣуЮϝгϮшϜ ϟЃзЮϜ ЍЛϠ ϞϝЃϧϲϖ ϹзК сЮϝϳЮϜ аϝЛЮϜ сТ ϝлЮϝ϶ϸϖ бϦ ϩуϳϠ оϽ϶цϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ 
11    ЭЋУЮϜ Ϝϻк ЭгЇтм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ЭЋУЮϜ Ϝϻк ϤϝжϝуϠ ϼϹЋв  ̪дϸϼцϜ  ̪ϤϜϼϝвшϜ  ̪етϽϳϡЮϜЁжнϦ  ̪ϽϚϜϿϯЮϜ  ̪

тϸнЛЃЮϜ ̪сϦнϡуϮ  ̪ϥтнЫЮϜ ̪ϽГЦ ̪еуГЃЯТ ̪дϝг̳К ̪ФϜϽЛЮϜ ̪дϜϸнЃЮϜ ̪ϣ  ̪дϝзϡЮ  ̪ϽЋв ̪ϝуϡуЮ ϞϽПгЮϜегуЮϜ ̪ϝужϝϧтϼнв ̪ ̪ ЩЮϺ Ры϶ ϽЪϺ бϧт бЮ ϝв . 

 ЭЫІ3 -1сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ (ϼъмϹЮϝϠ анЧв) ϤϜϸнϮнгЮϜ бϯϲ ϼнГϦ : 
ϽϧУЮϜ Ьы϶) Ϣ2013-2020 ( 

 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 ЭЫІ3 -2 оϹЮ (ϼъмϹЮϝϠ анЧв) ϤϜϸнϮнгЮϜ нгж ЬϹЛв :  Ьы϶ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

 аϝК2020   аϝЛϠ ϣжϼϝЧв2019 

 
¶  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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ϣϚϝгЮϜ сТ  ЙϮϽтм ̪ϤϜϸнϮнгЮϜ нгж сТ ЁуϚϽЮϜ ϟϡЃЮϜ    ϣтϽЋгЮϜ ШнзϡЮϜ оϹЮ  ϣуϠϽПгЮϜм м  пЮϖ ϣузуГЃЯУЮϜм ϣтϸнЛЃЮϜ

  аϝК ϣтϝлж сТ дϝгϧϚшϜ бϯϲ сТ ϣЛУϦϽв нгж ϤъϹЛв ХуЧϳϦ2020    аϝК сТ ̯ϣжϼϝЧв2019    иϽЪϺ пЯК сϦϓзЂ ϝгЪ

.̯ϝЧϲъ  ъϜ пЮϖ ϣтϸнЛЃЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ нгж оϿЛ̳т ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК  ЌмϽЧЮϜ йϧЯϯЂ рϻЮϜ ϽуϡЫЮϜ ИϝУϦϼ

ϣЫЯггЮϜ сТ еЪϝЃгЮϜ ЩЯгϦ ϢϸϝтϾ пЮϖ ϣТϸϝлЮϜ ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ев ЁуϚϼ бКϹϠ ϣтϼϝЧЛЮϜ12 . 

 

  ϤϜϸнϮнгЮ  сϡЃзЮϜ  ЙтϾнϧЮϜ  ЉϷт  ϝгуТ  ϝвϒ

  ШнзϡЮϜ ϥЮϜϾ ыТ ̪сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

  Ϻϖ  ̪ϽϡЪцϜ  ϣЋϳЮϜ  пЯК  ϺнϳϧЃϦ  ϣуϦϜϼϝвшϜ

ϣуϦϜϼϝвшϜ  ШнзϡЮϜ  ϤϺнϳϧЂϖ  сТ   аϝК  ϣтϝлж

2020    пЯКϣϡЃж  22.4    ϤϜϸнϮнв ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  ШнзϡЮϜ  ϝлуЯϦ  ̪сϠϽЛЮϜ  сТϽЋгЮϜ  ИϝГЧЮϜ

  ϥПЯϠ ϣуЦнЂ ϣЋϳϠ ϣтϽГЧЮϜм ϣтϸнЛЃЮϜ20.5  

м ϣϚϝгЮϜ сТ12.0    пзЛгϠ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣтϽГЧЮϜм  ϣтϸнЛЃЮϜм  ϣуϦϜϼϝвшϜ  ШнзϡЮϜ  дϒ

сЮϜнϲ пЯК ϤϺнϳϧЂϖ  54.9    ев ϣϚϝгЮϜ сТ

сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв ̪   дϒ ̯ϝгЯК

  ϥПЯϠ ϣЋϳЮϜ54.4    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019  ̪ϣЋϲ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ   дмϝЛϧЮϜ ЁЯϯв Ьмϸ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

̪ϣуϠϽЛЮϜ ϭуЯϷЮϜ ЬмϹЮ  ϹЧТ  йϧϡЃж ϝв пЯК ϺнϳϧЂϖ  66.0  ϣϚϝгЮϜ сТ  сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ев  

ж сТ  аϝК ϣтϝл2020  ЁЯϯгЮϜ Ьмϸ ϣЋϲ дϒ рϒ ̪  аϝК ϣтϝлж сТ ϣЧЧϳгЮϜ ϣуЦнЃЮϜ ϝлϧЋϲ пЯК ̯ϝϡтϽЧϦ ϥЗТϝϲ2019  ̪

 сЮϜнϲ ШϜϻжϐ ϥПЯϠ Ϻϖ66.1 ϣтϝлж сТ ϣуЦнЃЮϜ ϣЋϳЮϜ ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ К аϝ2018  сЮϜнϲ64.6  ϣϚϝгЮϜ сТ

  ев Ϝ ЬмϹЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ .сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖоϽ϶цϜ ϣуϠϽЛЮ   дмϝЛϧЮϜ ЁЯϯв Ьмϸ ϽуО ев)

(ϣуϠϽЛЮϜ ϭуЯϷЮϜ ЬмϹЮйϧϡЃж ϝв пЯК ϣтϽЋгЮϜ ШнзϡЮϜ ϤϺнϳϧЂϖ ϹЧТ ̪ 11.5   ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

 сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ̪ ЯϦϧ  йϧϡЃж ϝгϠ ϣтϽϚϜϿϯЮϜм ϣуϠϽПгЮϜм ϣужϝзϡЯЮϜ ШнзϡЮϜ ев ЭЪ ϝл5.2    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ4.3    ϣϚϝгЮϜ сТ

м3.5  ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ3-3(. 

 

 
12  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ ̪рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 . 

       ЭЫІ3-3  ϝгЪ ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϖ ев сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ сϡЃзЮϜ ЙтϾнϧЮϜ :

аϝК ϣтϝлж сТ 2020 

 
¶  ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 ̯ϝкϝϯϦϜ Ϥϻ϶ϒ ϹЧТ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϤϜϸнϮнв ϣϡЃж БЂнϧв ϝвϒ

 ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ̯ϝтϹКϝЋϦ2013-2016  ϥЏУϷжϖ ϝлжϒ ъϖ ̪( ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2016-2019̪СуУА ЭЫЇϠ (   ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ

  БЂнϧгЮϝϠ142    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019   ЭϠϝЧв

144   К ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝ2018 дϒ ̯ϝгЯК ̪

 ж сТ НЯϠ БЂнϧгЮϜ ) ϢϽϧУЮϜ аϜнКϒ ϣтϝл2013 -2017 (

 сЮϜнϲ135   ϣϚϝгЮϜ сТ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ЭЛУϠм йжϒ ъϖ ̪

 ϹЧТ ̪ϸϝЋϧЦъϜ пЯК сϡЯЃЮϜ ϝкϽϪϒм ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ

  ϣϡЃзЮϜ БЂнϧв ϿУЦ  аϝК ϣтϝлж сТ2020   ЋуЮ пЮϖ Э

159   рϸϝЋϧЦъϜ ЄϝгЫжшϜ ̭нЎ сТ ЩЮϺ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 пЯК  ϟЯГЮϜ  ИϝУϦϼϖм  ̪ϣлϮ  ев  ϣϳϚϝϯЮϜ  ϟϡЃϠ

  оϸϒ  рϻЮϜ  дϝгϧϚшϜ пЮϖ   ИϝГЧЮϜ  ϤϜϸнϮнв  нгж

 оϽ϶ϒ ϣлϮ ев сТϽЋгЮϜ    ЭЫІ)3 -4 .( 

 

 ϤϝГЯЃЮϜ ϼмϸ ϣугкϒ сЮϝϧЮϝϠм ̪йгϯϲ ИϝУϦϼш ̯ϜϽЗж ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣугкϒ ϟЃзЮϜ иϻк ЁЫЛϦм

 ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ аϜϹϷϧЂϖ Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ϽгϧЃв ЭЫЇϠ иϽАϝϷв бууЧϦм ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϣжϝϧв ϿтϿЛϦ сТ ϣуϠϝЦϽЮϜ

Ͻ϶цϜ ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ Йв ХуЃзϧЮϜм ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ  .ϣуЮϝгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ еуϧЂϝуЃЮϜ ϝгуЂ ъ о   онϧЃгЮϜ пЯК ϝвϒ

  аϝК сТ пЯКцϜ ϣϡЃзЮϜ ϥжϝЫТ рϸϜϽТшϜ2020    нϳзϠм ϣужϝзϡЯЮϜ ШнзϡЯЮ1005.3  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ    ϢϽуϡЫЮϜ ϣϡЃзЮϜ иϻк оϿЛ̳Ϧм

  ϸϝЋϧЦъϜ ϝкϹлЇт сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ пЮϖ ЁуϚϼ ЭЫЇϠ

  сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ЄϝгЫжϖ ϩуϲ ев ̪сжϝзϡЯЮϜ

ЃϠ  ϼϝЛЂϒ ЙϮϜϽϦм ̪дϝзϡЮ сТ ϣзкϜϽЮϜ РмϽЗЮϜ ϟϡ

  ϣϳϚϝϮ ϽуϪϓϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϜ РϽЊ

 .ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ Ϥ̭ϝϮ ЮϜ ШнзϡЮϜ  сТ ϣуϡуЯ

ϣужϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ    нϳзϠ ̪ϣтϽГЧЮϜ ШнзϡЮϜ бϪ евм

414.8    ϣϚϝгЮϜ сТм317.7   .сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣϡЃзЮϜ ϝлЮ ϥжϝЪ сϧЮϜ ЬмϹЮϜ ϝвϒ  ϥжϝЪ ϹЧТ ЭЦцϜ

ЮϜм ϣужϝϧтϼнгЮϜ ШнзϡЮϜϣужϜϸнЃ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϩуϲ ̪

  ϝлтϹЮ42.8  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪33.2   пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

 ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ3-5(. 

 

 

 

 

 

 

      ) ЭЫІ3-4 ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϤϜϸнϮнв ϣϡЃж ϼнГϦ :(

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ )2013-2020 ( 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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) ЭЫІ3 -5  сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ оϹЮ ШнзϡЮϜ ϤϜϸнϮнв ϣϡЃж :(

рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ  аϝК ϣтϝлж сТ2020 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 هيكل موجودات القطاع المصرفي لدى الدول العربية   . 

  
.сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв ев ϽϡЪцϜ днЫгЮϜ ЭЫЇ̳Ϧ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ ϣЗУϳв ϥЮϜϾ ъ  ϣгуЦ ϥПЯϠ ϹЧТ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϹЮϝϠ ϣвнЧв сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ2020    сЮϜнϲ2,469  сЫтϽвϒ ϼъмϸ ϼϝуЯв ̪  

  ЭϠϝЧв2,230    аϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019    ϥПЯϠ ИϝУϦϼϜ ϣϡЃзϠ рϒ10.7   пЮϖ ϽуЇ̳т ϝгв ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϝлЮϝгКϒ  пЯК  ШнзϡЮϜ  ϸϝгϧКϖ  ϢϸϝтϾ ϣуЃуϚϽЮϜ

  ϤыулЃϧЮϜ ϥЯЫІ ϹЧТ .ϤыулЃϧЮϜ ϱзгϠ ϣЯϫгϧгЮϜ

  аϝК ϣтϝлж сТ2020    сЮϜнϲ64   ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  ̪ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϖ  ЁУж пЯК ϥЗТϝϲ сЮϝϧЮϝϠм

  ϢϽуϦнЮϜ  ϝлуЯК ϥжϝЪ сϧЮϜ ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2013 -

2019  ϩуϲ  ̪(ϥϲмϜϽϦ    ϣϡЃзЮϜ  ϢϽϧУЮϜ  сТ

  еуϠ ϢϼнЪϻгЮϜ)61-63(    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϣтϝлж ̭ϝзϫϧЂϝϠ

  аϝК2017ШϜϻжϐ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪  сЮϜнϲ  59    сТ

 ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ3-6(. 

 

 аϝК сТ ДнϳЯв ЭЫЇϠ дϝгϧϚшϜ нгж пЮϖ ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ Ϥϸϒ ϹЦм2020  пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϽϪϒ ϩуϲ ̪

Ю ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜϜм ϣϲϝуЃЮϜм ϣЦϝГЮϜм ϣКϝзЋЮϜ ϝлгкϒ ев ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹЛ ϣуЯ϶ϜϹЮϜм ϣуϮϼϝϷЮϜ ϢϼϝϯϧЮ

  сТ ϣугзϧЮϜ ϣЯϯК ЙТϸ ϣЯЊϜнв сТ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ аϝвϒ ̯ϜϽуϡЪ ̯ϝтϹϳϦ ЭЫІ рϻЮϜ ϽвцϜ ̪буЯЛϧЮϜм ϣϳЋЮϜм ЭЧзЮϜм

блЮмϸ  ̪  нϳзϠ бкϝЃϦ сЯЫЮϜ мϒ сϚϿϯЮϜ ФыОшϝϠ ϢϽϪϓϧгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ дϒ днЪ70    ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

 сЮϜнϳϠ бкϝЃт ИϝГЧЮϜ Ϝϻк дϒ ̯ϝгЯК ̪ϣвϾцϜ Ьы϶ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ИϝГЦ ϽϪϓϦ ЩЮϻЪ45   ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϝгЪ .ϣугЂϽЮϜ ϣЮϝгЛЮϜ ϩЯϪм сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ евІ ϣϳϚϝϯЮϜ ϥЯЫ   ̯ϝтϹϳϦ     ϤϝЧТϹϧЮϜ дϒ ϩуϲ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂщЮ

 ев ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЮϜ ̭ыгК ϽϫЛϦ ϣуЮϝгϧϲϖ Ьы϶ ев ̪̯ϝϡЯЂ ϤϽϪϓϦ сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ еуКϝГЧЯЮ ϣтϹЧзЮϜ

  РϼϝЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣтϼнТ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϟЯГϧϦ ϝгв ̪̭ϜнЂ Ϲϲ пЯК ϸϜϽТцϜм ϝлвϝϯϲϒ Рыϧ϶Ϝ пЯК ϤϝЪϽЇЮϜ сКϝГЦ

ЪϽгЮϜ  ̪буЯЃЮϜ сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ЭгЛЮϜ ϹКϜнЦ ХТм йϧтϼϜϽгϧЂϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжϝϧвм ϣϳЊ пЯК ЕТϝϳт ЭЫЇϠ ̪ϣтϿ

  ϣтϝгϳЮ ̯ϣТϝЎϖ ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧгЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ϝлзв ϣЊϝ϶ ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ϣвϜϹϧЂϜ пЯК ДϝУϳЮϜм

УузЋϦ пЯК ̯ϝДϝУϲ ̪ϸϜϹЃЮϜ пЯК блϦϼϹЦм бкϽϫЛϦ ϽАϝϷв ев ϸϜϽТцϜ .сжϝгϧϚшϜ бл 

 

  ШнзϡЮϜ ϥЯϧϲϖ ϹЧТ рϸϜϽТшϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϝвϒϣтϸнЛЃЮϜ  ϣуϦϜϼϝвшϜм  ϡϦϽгЮϜ ϧ  ϩуϲ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣужϝϫЮϜм пЮмцϜ еу

  сЮϜнϲ ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв ϝлЯϡЦ ев ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ НЯϠ614.2  м484.8    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ ϼϝуЯв2020  

  ШнзϡЮϜ ϝлϧЯϦ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯКϣтϽЋгЮϜм ϣтϽГЧЮϜ   НЯϠ ϤыулЃϦ бϯϳϠ  сЮϜнϲ  309.7  м158.5    .сЮϜнϧЮϜ пЯК ϼъмϸ ϼϝуЯв

) ЭЫІ3 -6 ϣвнЧв) ϤϜϸнϮнгЮϜм ϤыулЃϧЮϜ ев ЭЪ бϯϲ ϼнГϦ :(  ϣϡЃжм (ϼъмϹЮϝϠ

  ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЮϖ ϤыулЃϧЮϜ

)2013 -2020 ( 

 
¶  ǑǃƓ˸ǃå ïå̇ ǀ˯ƪǗå ˙ɂ̇ ǀƙ ÿƓ˻ˮ˯ƪå :ï˗˶˸ǃå2021.ǑɁ̇ƶǃå ̠ǀ˹ǃå ûā̠˹Ʈ Ü 
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  ШнзϡЮϜ ев ЭЪ ϥжϝЪ ϹЧТ ЭЦцϜ ШнзϡЮϜ ϝвϒ

 згуЮϜ  НЯϠ  ϤыулЃϦ  бϯϳϠ  ϣуϦнϡуϯЮϜм  ϣу

  сЮϜнϲ2.1  м ϼъмϸ ϼϝуЯв0.7   ϼъмϸ ϼϝуЯв

 ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК3-7(.   

 

ЮϜ ШнзϡЮϜ ϥЯϧϲϖмϣтϽЋг    пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ

  аϝК Ьы϶ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ нгж ϩуϲ ев

2020  аϝК ϣтϝлж Йв ̯ϣжϼϝЧв ̪2019    ЬϹЛгϠ

  НЯϠ  нгж34.4  ̪ϣϚϝгЮϜ  сТ    Ϝϻк  ϸнЛтм

  ̪(аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЪϽІ ϝлуТ ϝгϠ) ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜм ϣвнЫϳЮϜ ев ЭЫЮ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ нгж пЮϖ ИϝУϦϼшϜ

  аϝК сТ ϝлЮ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ нгж ЬϹЛв НЯϠ Ϻϖ2020    сЮϜнϲ62.9  м ϣϚϝгЮϜ сТ33.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  м19.5    сТ

сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜϜ ИϝГЦ дϒ ев бОϽЮϝϠм ̪ϳϧЃт йжϒ ъϖ ̪нгж ЬϹЛв ЭЦϒ ХЧϲ ϤϝЪϽЇЮ сЮϜнϲ пЯК Ϻн46  ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК сТ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ сЮϝгϮϖ ев2020 Ϥ̭ϝϮ ϹЧТ ̪оϽ϶цϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ .    ШнзϡЮϜ ϣуЦϜϽЛЮϜ  

ЮϜ ШнзϡЮϜ бϪ евм ϣужϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϝϠϥуЗϲ ϹЧТ ϣЛϠϜϽЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ ϝвϒ ̪ϣϫЮϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϝϠ ϣтϸнЛЃ  ϣуЃжнϧЮϜ ШнзϡЮϜ ϝлϠ НЯϠ Ϻϖ ̪

  ϝлϦыулЃϦ нгж ЬϹЛв15.4  ϣϚϝгЮϜ сТ  

м14.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  м13.3    пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

 ϣужϜϸнЃЮϜ  ШнзϡЮϜ  Ϥ̭ϝϮ  ϝгуТ  ̪сЮϜнϧЮϜ 

ϣужϝзϡЯЮϜм  еуϦϽу϶цϜ  еуϧϡϦϽгЮϝϠ   ЬϹЛгϠ

  НЯϠ ЌϝУϷжϖ1.9  ϝгЮϜ сТϚ  ϣм1.5    сТ

ϣϚϝгЮϜ   сЮϜнϧЮϜ пЯК  РмϽЗЮϜ ϟϡЃϠ ЩЮϺм ̪

  ИϝГЧЮϜ  ϝллϮϜнт  сϧЮϜ  ϤϝтϹϳϧЮϜм

дϜϸнЃЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ  дϝзϡЮм  ϓϦмϪ  ϽЛЂ Ͻ

ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ РϽЊ  ЭЫІ)3-8.(  

 

 пЮϖ  ϤыулЃϧЮϜ  ϣϡЃж  ЈнЋϷϠ  ϝвϒ

ЮϜ ШнзϡЮϜ ϥЯϧϲϖ ϹЧТ ̪ϤϜϸнϮнгЮϜϣтϽϚϜϿϯ 

 ϣтϝлж сТ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϹЧТ ̪пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ

  аϝК2020    сЮϜнϲ81.9   ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ Ϝϻкм

 иϻк оϹЮ ϽАϝϷгЮϜ ϣулІ ИϝУϦϼϜ пЯК ЬϹт ϹЦ

 ШнзϡЯЮ ЭЦцϜ ϣϡЃзЮϜ ϥжϝЪ еуϲ сТ ̪ШнзϡЮϜ

  ев ЭЪ сТм ϝуϡуЮдϝзϡЮ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϩуϲ ̪

  нϳж17.1   ϣϚϝгЮϜ сТ   м26.6   ϣϚϝгЮϜ сТ

  .сЮϜнϧЮϜ  пЯКоϿЛ̳тм    бϯϲ  ЌϝУϷжϜ

) ЭЫІ3 -8тϝлж сТ ϝгЪ рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤыулЃϧЮϜ нгж ЬϹЛв :( ϣ

 аϝК2020 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 ̪.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ 
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) ЭЫІ3 -9 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЮϖ ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃж :( рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ сϠϽЛЮϜ

Т ϝгЪ аϝК ϣтϝлж с2020 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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) ЭЫІ3 -7  :(бϯϲ ϤыулЃϧЮϜ ев ϣϲнзггЮϜ (ϼъмϹЮϝϠ ϣвнЧв)  сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

тϝлж сТ ϝгЪ рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ аϝК ϣ2020 

 

¶  ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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  ИϝГЧЮϜ ев ϣϲнзггЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜсТϽЋгЮϜ    сϡуЯЮϜ ϖцϜ пЮ) бЦϼ днжϝЧЯЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽϪ1  ϣзЃЮ (2013    ЙзгϠ

ЭвϝЛϧЮϜ   ЮϜ сТ рϼϝгϫϧЂъϜ ϴϝзгЮϜ ϽϪϓϦ еК Щукϝж ̪ϣтϼϝϯϧЮϜм ϣужϹгЮϜ ϤывϝЛгЮϜ ЙугϮ сТ ϣзтϹгЮϜм ϣзϚϜϹЮϜ ϹϚϜнУЮϝϠ ϣЮмϹ  

лϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм РмϽЗЮϝϠϝуϡуЮ ϝл  сТϽЋгЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ИϝУϦϼϜмЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ ̪дϝзϡ    ϟϡЃЮϜ ϸнЛуТ

 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϝллϮϜнт сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм РмϽЗЯЮсжϝзϡЯЮϜ ϸϝЋϧЦшϜм  ЭЫІ)3-9(. 

 

  ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ бϯϲ пЮϖ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣвϹЧгЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃж ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ

 ϹЧТϤϿУЦ  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϡЃзЮϜ иϻк2020  сЮϜнϲ102 нϳж ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ 81 м79   ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

вϝК  с2019  м2018    сЮϜнϧЮϜ пЯК  ЭЫІ)3-10  ̪(  сТ ϤϝІϝгЫжϖ ϨмϹϲ пЮϖ ϣϡЃзЮϜ ИϝУϦϼϜ сТ ϟϡЃЮϜ ϸнЛтм

  ϸϝтϸϾϜм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ бЗЛв ϤϜϸϝЋϧЦϖ

 сϧЮϜ ϣϡЛЋЮϜ РмϽЗЯЮ ϣϯуϧж дϝгϧϚшϜ бϯϲ  

  ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ сКϝГЦ ϝллϮϜм ϝвϒ

  ϣϲнзггЮϜ  ϣужϝгϧϚшϜ  ϤыулЃϧЮϜ  ϣϡЃж

  ϹЧТ ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϥЯЫІ2020    йϧϡЃж ϝв63.7  

ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ЭϠϝЧв63.9    ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК2019  ϤыулЃϧЮϜ ϥЯЫІ еуϲ сТ .

  ϝв  ЈϝϷЮϜ  ИϝГЧЯЮ  ϣϲнзггЮϜ  ϣужϝгϧϚшϜ

ж  йϧϡЃ64.9    сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ сЮϝгϮшϜ2020 ̪    ЭϠϝЧв51.8    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 ϣϡЃж ев ЭЪ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ Ϝϻк ̪

  ИϝГЧЯЮ ϣϲнзггЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃжм ̪ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣϲнзггЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ

Юϖ ЈϝϷЮϜ  ϣгϲϜϿв ЁуЧϦ пЮмцϜ ϣϡЃзЮϝТ ̪ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ЭϡЦ ев НЮϝϠ аϝгϧкϝϠ пЗϳϦ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ п

ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϧЮ ϝлуЯК ϹгϧЛ̳т ϣужϝϫЮϜ ϣϡЃзЮϜм ̪ϼϝгϫϧЂщЮ ϣлϮнгЮϜ ϣЮнуЃЯЮ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ̪  слТ

  ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϰнзггЮϜ дϝгϧϚъϜ нгж ϟЂϝзϦ оϹв ЁуЧϦрϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ бϯϲ Йв ̪   нϳж дϝгϧϚъϜ йуϮнϦ сЮϝϧЮϝϠм

ϼнЗзв ев ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЁуЧϦ ϝлжϓϠ ϣϡЃзЮϜ иϻк ϣугкϒ егЫϦм ̪ϣϯϧзгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜет    рϸϝЋϧЦϜм сЮϝв

  ЭϡЦ ев ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ ЬмцϜ :еувϝк етϽІϕв ШϽϳϦ аϝϯЃжϜм бОϝзϦ оϹв ϣЂϜϼϸ Ьы϶ ев

ЮϜ  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ϟЃϲм ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сжϝϫЮϜм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕг    ФϽУЮϜ) дϝгϧϚшϜ ϢнϯТ бϯϲ ϽтϹЧϦ бϧт

  еуϠ  ϣϡЃж  ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϰнзггЮϜ дϝгϧϚшϜ Ϝ пЮϖ  ϤϝтϝПЮ ЩЮϺм (ϣϡЃзЮϜ иϻлЮ сϷтϼϝϧЮϜ иϝϯϦшϜм сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮ

  скм ϣвϝк ϣтϾϜϽϧϲϖ ϢϜϸϒ ЭуЛУϦ аϹК/ЭуЛУϦϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк (Counter Cyclical 

Capital Buffer)  ϾмϝϯϧϦ дϝгϧϚшϜ ϢнϯТ ϥжϝЪ Ьϝϲ сТ ШнзϡЮϜ пЯК ϝлЎϽТ бϧт сϧЮϜм2 .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

 

 

 

 

) ЭЫІ3 -10 пЮϖ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣϲнзггЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃж ϼнГϦ :(

  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜсЮϝгϮшϜ ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2013-2020  ( 
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 هيكل المطلوبات لدى القطاع المصرفي في الدول العربية ج. 

 
 ЭуЯϳϧϠ    ИϝГЧЮϜ  оϹЮ ϤϝϠнЯГгЯЮ днЫв бкϒ

  ϹЧТ ̪ЙϚϜϸнЮϜ нкм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ

ϣϡЃж Ϥϻ϶ϒ   ϤϝϠнЯГгЮϜ пЮϖ ЙϚϜϸнЮϜ сЮϝгϮϖ  

ϖ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ̯ϝуЮϾϝзϦ ̯ϝкϝϯϦ2013-2016  ̪(

  сТ ИϝУϦϼшϜ ϣϡЃзЮϜ ϤϸмϝК  аϝК ϣтϝлж2017  

  НЯϡϧЮ65.6    ϥжϝЪ дϒ ϹЛϠ ϣϚϝгЮϜ сТ60.8    сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ2016  ϣϡЃзЮϜ дϒ ъϖ ̪

вϝК ϣтϝлж сТ ̯ϜϸϹϯв ϥЏУϷжϜс  2018  

м2019    пЮϖ ЭЋϧЮ62.8  м ϣϚϝгЮϜ сТ60.6   сТ

  ϣϚϝгЮϜ сЮϜнϧЮϜ пЯК  ̯ϜϸϹϯв ϥЛУϦϼϜ бϪ евм ̪

  ϹзК ϽЧϧЃϧЮ63.2   ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК ϣтϝлж сТ

2020  ЫІ)  Э3-11  онϧЃгЮϜ  пЯК  .(

  ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮ ̪рϸϜϽТшϜ ЮϜм ϣузуГЃЯУЮϜϦнϡуϯ ϣу  

 ϡϦϽгЮϝϠеуϧ  пЮмцϜ  ϣужϝϫЮϜм   ϥПЯϠ ϟЃзϠ  86.8  

ϣϚϝгЮϜ сТ  м82.6  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ ЭЦϒ ϥжϝЪ еуϲ сТ

  сЮϜнϲ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪ϣузтϽϳϡЮϜ ШнзϡЯЮ ϣϡЃж

33.0  ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3-12 .(  

  

 сТϽЋгЮϜ  ИϝГЧЮϜ  ЙϚϜϸм  ϥЯЊϜм  ϹЦм  Ϝϻк

 )  ϢϽϧУЮϜ  Ьы϶  ϝлКϝУϦϼϜ2013-2020  (

  ̮ЮϜ ϣϡϧК ϥГϷϦм2000    аϝЛЯЮ ϼъмϸ ϼϝуЯв

ЮϜЙϠϜϽ    ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ НЯϠ ϩуϲ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК

  сЮϜнϲ ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв2,426    ϼъмϸ ϼϝуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ2020 ̪    ЭϠϝЧв2,309  

  аϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019  

 нгж ЬϹЛгϠм5.1   бϯϲ НЯϠ еуϲ сТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϜнКцϜ  ϣтϝлж  сТ  ЙϚϜϸнЮϜ2013  ̪2014  

м2015  м2016  м2017  м2018    ̯ϝвнЧв

  сЮϜнϲ ϼъмϹЮϝϠ1,728    ̪ϼъмϸ ϼϝуЯв1,876   м ̪ϼъмϸ ϼϝуЯв1,926    ̪ϼъмϸ ϼϝуЯвм1,964  ϼъмϸ ϼϝуЯвм ̪2,096  

м2,168    ϼъмϸ ϼϝуЯв  ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК3-13) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ ИϝУϦϼъ дϒ ϽЪϻ̳т .(2013 -2020  (

ыгЛЮϜ ϣЧϪ :ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ϝлзв ϢϹтϹК ϣуϠϝϯтϖ ϤъъϸϠ ШнзϡЮϜ ϤϝЂϝуЂ ϰϝϯж ̪сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ̭ϗ  ϞϜϻϧϮ

) ЭЫІ3 -12 сЮϝгϮϖ пЮϖ ЙϚϜϸнЮϜ ϣϡЃж ϼнГϦ :( сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϝϠнЯГгЮϜ

 аϝК ϣтϝлж сТ рϸϜϽТшϜ онϧЃгЮϜ пЯК2020 
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) ЭЫІ3 -11 сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϝϠнЯГгЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЙϚϜϸнЮϜ ϣϡЃж ϼнГϦ :(

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2013-2020 (    
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) ЭЫІ3 -13  сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ ϼнГϦ :( 

ϽϧУЮϜ Ьы϶  Ϣ  )2013 -2020 ( 
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  сϠϝϯтшϜ ϽϪцϜ ̪ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϝлϧзϡϦ сϧЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ/ϤϝЂϝуЂ ϰϝϯж ̪ϤϜϽ϶ϹгЮϜ ев ϹтϿгЮϜ

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ пЯК ϹгϧЛϦ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ЭтнϳϧЮϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ЈϽТ ев ϾϿЛ̳т ϝгϠ.  

 

  ϹЧТ ϣуϠϽЛЮϜ ШнзϡЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ ЭЫук еК ϝвϒ

 ϣтϼϝϯЮϜ ЙϚϜϸнЮϜ) ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ЙϚϜϸм ϥЯЫІ

  (ϣЯϮфϜм ϣтϼϝ϶ϸшϜ ЙϚϜϸнЮϜм  йϧϡЃж ϝв88.8    сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ ЙϚϜϸнЮϜ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ2020  ̪

  ЭϠϝЧв  йϧϡЃж ϝв89.3    сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

вϝК ϣтϝлж сТ ЙϚϜϸнЮϜ  с2018  м2019  сТ ̪

  сЮϜнϲ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ еуϲ86.1    сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж2017  ϥПЯϠ ϣϡЃзЮϜ дϒ ̯ϝгЯК ̪85.7  ̪

м86.2м ̪90.7м ̪91.1    ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϜнКцϜ2016  ̪2015  ̪2014  м2013    пЯК

ЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣЧϪ ϝлзв ̪ϣуϠϝϯтϖ ЭϚъϸ ϢϹК пЮϖ ϣϡЃзЮϜ ИϝУϦϼϜ ϽуЇ̳тм ̪сЮϜнϧЮϜсϠϽ  ϽуТнϦм ̪

ϼϝгϫϧЂшϜ бКϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ев ϹтϿгЮϜ  ЭЫІ)3-14 .( 

 

  ЙϚϜϸм ϤϝжнЫв ЉϷт ϝгуТмЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ̪    сЮϜнϲ ϼъмϹЮϝϠ ϣвнЧв ϣЯϮфϜм ϣтϼϝ϶ϸшϜ ЙϚϜϸнЮϜ ϥПЯϠ ϹЧТ1,160   ϼϝуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ2020 ̪    ЭϠϝЧв1,038   аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019  ϝϠ рϒ ИϝУϦϼ   сЮϜнϲ НЯϠ11.8   ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

Ьы϶ ϣгуЦ пЯКϒ ЩЮϻϠ ̯ϣЧЧϳв   ) ϢϽϧУЮϜ2013-

2017  .(  ЭϠϝЧгЮϜ сТϥЯЊϜм   ϣтϼϝϯЮϜ ЙϚϜϸнЮϜ

  ϝкнгж ДнϳЯв ЭЫЇϠ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ЁвϝϷЮϜ аϝЛЯЮ

  Ϻϖ ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв ϣтϼϝϯЮϜ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ НЯϠ

  сЮϜнϲ865    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ ϼϝуЯв2020 ̪

  ЭϠϝЧв835    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019 ̪

  НЯϠ нгж ЬϹЛгϠ рϒ3.7  бϯϲ дϒ ̯ϝгЯК ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ ̯Ϝнгж ХЧϲ ϣтϼϝ϶ϸшϜ ЙϚϜϸнЮϜ2020 

  сЮϜнϲ НЯϠ33.1   аϝК сТ йуЯК дϝЪ ϝгК ϣϚϝгЮϜ сТ

2015    ЭЫІ)3-15 (.  

 

 

 

 

 

) ЭЫІ3 -14  ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ЙϚϜϸм ϣϡЃж ϼнГϦ :(

сϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ  ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2013-2020(  

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

91.1%

90.7%

86.2%

85.7%

86.1%

89.3%

89.3%

88.8%

80% 85% 90% 95%

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

) ЭЫІ3 -15:(  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ЙϚϜϸм ϤϝжнЫв

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ )2013-2020 ( 
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  ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮ ̪рϸϜϽТшϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϝвϒ

  пЮмцϜ  еуϧϡϦϽгЮϝϠ  ϣтϸнЛЃЮϜм  ϣуϦϜϼϝвшϜ

  НЯϠ (ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв) ЙϚϜϸм бϯϳϠ ϣужϝϫЮϜм

  сЮϜнϲ518.1    ϼъмϸ ϼϝуЯвм513.2    ϼϝуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ2020    сТ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК

  сϦнϡуϮ  ев  ЭЪ  сТ  ШнзϡЮϜ  Ϥ̭ϝϮ  еуϲ

 ЙϚϜϸм бϯϳϠ еуϦϽу϶цϜ еуϧϡϦϽгЮϝϠ ϝужϝϧтϼнвм

  НЯϠ2.0    ϼъмϸ ϼϝуЯв1.9   пЯК ϼъмϸ ϼϝуЯв

 ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ3-16(. 

 

 ЬмϹЮ дмϝЛϧЮϜ ЁЯϯв Ьмϸ ШнзϠ ϤϺнϳϧЂϖ ϹЧТ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЯЮ сϡЃзЮϜ ЙтϾнϧЮϜ ϝвϒ

  пЯК ϣуϠϽЛЮϜ ϭуЯϷЮϜ62.8   сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

 сТ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ

  аϝК ϣтϝлж2020 ϣтϸнЛЃЮϜ ШнзϡЮϜ дϒ ̯ϝгЯК ̪

ϺнϳϧЂϖ ϣтϽГЧЮϜм ϣуϦϜϼϝвшϜм йϧϡЃж ϝв пЯК Ϥ

52.1   сТ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж2020 оϽ϶цϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϝвϒ .

 ϭуЯϷЮϜ ЬмϹЮ дмϝЛϧЮϜ ЁЯϯв Ьмϸ ϽуО ев)

 ϣϡϦϽгЮϝϠ ϣтϽЋгЮϜ ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮ ϹЧТ (ϣуϠϽЛЮϜ

ЮϜм) пЮмцϜ ϫЮϝϫ  ϥПЯϠ Ϻϖ ̪(̯ϝуϠϽК ϣ13.4   сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ2020 ̪   ϣужϝзϡЯЮϜ ШнзϡЮϜ ϝлϧЯϦ

  йϧϡЃж ϝв пЯК ϤϺнϳϧЂϜ сϧЮϜм4.8   ϣϚϝгЮϜ сТ

  ЭЫІ)3 -17 (.  

 

  ЙϚϜϸнЮϜм ϤϝϠнЯГгЮϜ ев ЭЪ ϣϡЃж ϣжϼϝЧв ϹзКм

  ϢϽϧУЮϜ  Ьы϶  сЮϝгϮшϜ  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  пЮϖ

)2013-2020  пЮϖ ЙϚϜϸнЮϜ ϣϡЃж дϒ еуϡϧт ̪(

  ϱЎϜм ЭЫЇϠ ϥЛУϦϼϖ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ

 ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2013-2016(  ЍУϷзϦ дϒ ЭϡЦ ̪

  аϝК ϣтϝлж сТ ̯ыуЯЦ2018    пЮϖ ЭЋϧЮ80    сТ

  ЭЋϧЮ ИϝУϦϼшϜ ϤϸмϝК ϝлжϒ ъϖ ̪ϣϚϝгЮϜ  сЮϜнϲ

84    ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝлж сТ2019  бϪ евм ̪

ϤϿУЦ    аϝК ϣтϝлж сТ2020    пЮϖ ЭЋϧЮ97   сТ

) ЭЫІ3 -17ЙтϾнϧЮϜ :( сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϳЮ сϡЃзЮϜ ̪ϝгЪ   сТ

 аϝК ϣтϝлж2020 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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) ЭЫІ3 -18  пЮϖ ϤϜϸнϮнгЮϜм ϤϝϠнЯГгЮϜ ̪ϤыулЃϧЮϜ ̪ЙϚϜϸнЮϜ ев ЭЪ ϣϡЃж ϼнГϦ :(

ϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜЮϽϧУЮϜ Ьы϶ с) Ϣ2013-2020 ( 
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) ЭЫІ3 -16  бϯϲ :(  ЙϚϜϸнЮϜЬмϹЮϜ ϟЃϲ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ̪  ϝгЪ

 аϝК ϣтϝлж сТ2020 

 
¶   :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 Ю рϸϝЋϧЦϖ ЄϝгЫжϖ ϨмϹϲм ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϤϝуКϜϹϦ ϟϡЃϠ ϣϚϝгЮϜ  ЬмϹЮϜ бЗЛв оϹ

ϣуϠϽЛЮϜ  .  ϹЧТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϤϝϠнЯГгЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж ϝвϒϥЛУϦϼϜ  вϝК ϣтϝлж сТ  с2020  м2019    ϹЛϠ

кϝϯϦϜ Ϥϻ϶ϒ дϒ ̯ϝ  уАнϡк ̯ϝ    свϝК ϣтϝлж сТ СуУА ЭЫЇϠ2018  м2017    аϝК ϣтϝлзϠ ̯ϣжϼϝЧв2016 ̪   ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ

 сЮϜнϲ146 м ϣϚϝгЮϜ сТ139 ϣϚϝгЮϜ сТ вϝК сТ с2020 м2019  сЮϜнϧЮϜ пЯК ЭЫІ)3-18.(  

 

  сЮϜнϲ ев ϣϡЃзЮϜ ϥЛУϦϼϜ ϹЧТ ̪ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ЉϷт ϝгуТм90.5    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2017   ЭЋϧЮ

  сЮϜнϲ пЮϖ100.7    сТ ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝлж2018  аϝК ϣтϝлж сТ ϝвϒ ̪2019    НЯϡϧЮ СуУА ЭЫЇϠ ϣϡЃзЮϜ ϥЏУϷжϖ ϹЧТ

97.1  ϣϚϝгЮϜ сТИϝУϦϼшϜ ϤϸмϝК бϪ бжм ̪    аϝК ϣтϝлж сТ2020    пЮϖ ЭЋϧЮ102.3    ϟЯГЮϜ ИϝУϦϼϜ ϟϡЃϠ ϣϚϝгЮϜ сТ

ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ̭ϜϽϮ дϝгϧϚшϜ пЯКв ЭЫЇϠ ̯ϝКϝУϦϼϖ ϥЯϯЂ ϣϡЃзЮϜ иϻк дϒ ̯ϝгЯК ̪  ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϽгϧЃ

)2013-2016  аϝК ϣтϝлж сТ ϝлЮ онϧЃв пЯКϒ пЮϖ ЭЋϧЮ (2016  сЮϜнϲ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪103.1   ϣϚϝгЮϜ сТ                   

  ЭЫІ)3-19Ю ШнзϡЮϜ ЌϽЛϦ ϣужϝЫвϗϠ ϕϡзϧЯЮ ϣвϝк ϢϜϸϒ ϽϡϧЛ̳Ϧ ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж дϒ ϽЪϻ̳т .( ̪ ϣЮнуЂ ϽАϝϷг  

ϣуГПϦ пЯК ЩзϡЮϜ ϢϼϹЦ ЀϝуЧЮ ϣТϝЎϖ    ϝв ̯ϝϡЮϝОм ̪ϽЧϧЃв ЭтнгϧϠ ЌмϽЧЮϜ ϸϜϽТцϜ ЙϚϜϸм ев ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ днЫϧт

 ϝлЮн϶ϸ ϹууЧϦ пЮϖ рϸϕϦ ЭтнгϦ ϢнϯТ ШнзϡЮϜ йϮϜнϦ ̪ЙϚϜϸнЮϜ ϣгуЦ ЌмϽЧЮϜ ϾмϝϯϧϦ ϝвϹзЛТ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϽуО ϤϝЪϽЇЮϜ ЙϚϜϸмм

нзϡЮϜ ЌϽЛϦ ϣуЮϝгϧϲϖ ϤϸϜϾ ϢϽуϡЪ ЭтнгϧЮϜ ϢнϯТ ϥжϝЪ ϝгЯЪм .ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ пЮϖ ЭϠϝЧгЮϜ сТ еЫЮ ̪ϣЮнуЂ ϽАϝϷгЮ Ш

 ЭЫук ̴ИϜϽϦ ъ ϝлжϒ ϣϡЃзЮϜ иϻк пЯК ϻ϶ϕт

 ϩуϲ ̪ЙϚϜϸнЮϜм ϤыулЃϧЮϜ ев ЭЫЮ ФϝЧϳϧЂшϜ

 ̯ϢϸϝК днЫϦ ϤыулЃϧЮϜ ЬϝϮϐ дϒ РмϽЛгЮϜ ев

 ϝзк ϾϽϡϦ ϜϻЮ .ЙϚϜϸнЮϜ ЬϝϮϐ ев ̯ϝузвϾ ЬнАϒ

 ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж аϜϹϷϧЂϖ ϣугкϒ (LCR) 

  сТϝЊ ϣϡЃжм ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ (NSFR) 

  ЬϾϝϠ ϤϜϼϽЧв ϟЃϲ)  ( ϽАϝϷв ЀϝуЧЮ

 Фϸϒ ϟЃзЮϜ иϻк днЪ ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ

 БЃϡЮ  ϤϝЦϝЧϳϧЂшϜ  ЭЫук  ϼϝϡϧКшϝϠ  ϻ϶ϓϦм

 ϣϡЃж ЭЪ аϝЧвм. 

 

 د. القواعد الرأسمالية للبنوك العربية 

   ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ еЃϳϦ ЭЊϜнϦ

ЮϜ аϝЛЯЮ ϣуϠϽЛЮϜевϝϫ    ЙϮϽт ϹЦ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК

  ϤϝГЯЃЮϜ йϧЮмϒ рϻЮϜ ϽуϡЫЮϜ ЈϽϳЮϜ пЮϖ ЩЮϺ

  ϹКϜнЧЮϜ  буКϹϦ  сТ  ϝлϦϜϺ  ШнзϡЮϜм  ϣуϠϝЦϽЮϜ

  ϣзвϐ ϤϝтнϧЃв пЮϖ ЬнЊнЮϜм ̪ϝлЮ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ

  ЬмϹЮϜ ЩЯϦ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ев ϾϿЛϦ

  ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ИϝЎмцϜ ϣвыЂ пЯК ЕТϝϳϦм

) ЭЫІ3 -19 сТ ϝгЪ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж :(

 ϣтϝлж2020 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021ϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪с. 
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 ϡЧϧЃв ϤϝвϾϒ мϒ ϤϝϡЯЧϦ рϒ ев ϝлугϳϦм  ϹКϜнЧЮϜ нгж сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣЛгϯгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϤϽлДϒ ϹЧТ .ϣуЯ

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ИϝГЧЮϜ ϜϻлЮ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ2013-2020сЮϜнϲ (ϼъмϹЮϝϠ ϣвнЧв) ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪( 452.6  

ϼъмϸ ϼϝуЯв   аϝК ϣтϝлж сТ2020    ЭϠϝЧв437.2    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019  нгж ϣϡЃзϠ рϒ ̪  сЮϜнϲ ϥПЯϠ3.5  

  ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3 -20ϣϡЃзϠ ϥЛУϦϼϖ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ дϒ ̯ϝгЯК ̪(  49.0    аϝК ϣтϝлж сТ йуЯК ϥжϝЪ ϝгК ϣϚϝгЮϜ сТ

2013  пЯК йϦϼϹЦ ев ϾϿЛтм ϣЯгϧϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦ ев ϾϿЛ̳т рϻЮϜ ϽвцϜ ̪

ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂϜ. 

 

 المالية . مؤشرات السلامة هـ

  оϹв ЁЫЛϦ ϝлжϒ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ЩзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ЙЎнЮϜ Ьнϲ ϽЫϡв ϼϜϻжϖ аϝЗж ϣϠϝϫгϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв ϽϡϧЛ̳Ϧ

 ЮϜ Ϣ̭ϝУЫЮϜм ϢϼϹЧЮϜϣуЯуПЇϧ   Йв ϣуЮϝгЮϜ ϣАϝЂнЮϜ сТ иϼмϹϠ аϝуЧЮϜм ̪Ϣ̭ϝУЫϠ йϦϜϸнϮнвм йϦϝϠнЯГв ϢϼϜϸϖ ϩуϲ ев ЩзϡЯЮ

 ϼϹЦ еуϡϦ ЩЮϻЪм ̪ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ йЛϧгϦ  ϤϝтнϧЃв ХуЧϳϦм ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϝϡЯГϧв ϣЯϠϝЧв пЯК ЩзϡЮϜ Ϣ

ϝглзв ЭЫЮ ϣϡЂϝзв  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂϖ пЯК йϦϼϹЦ ев ϾϿЛϦ сТ ϤϜϽІϕгЮϜ иϻк ϾϽϠϒ ϽтϽЧϧЮϜ ЌϽЛϧЃт .

:ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ оϹЮ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ 

 
ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ (ϢϽϫЛϧгЮϜ ϤыулЃϧЮϜ) ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃж ϽϡϧЛϦ   مؤشر جودة الأصول: .1

  ϝлϡЯОϒ сТ ϒϹϡϦ ШнзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ϼϝЃКшϜ ϽАϝϷв дϖ ϩуϲ ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬнЊцϜ ϢϸнϮ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ев

цϜ ЭтнϳϦ пЯК ЩзϡЮϜ ϢϼϹЦ ЁЫЛϦ ϣϡЃзЮϜ иϻк дϗТ ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ .ЬнЊцϜ ϣуКнж ев .ϣЮнуЂ пЮϖ ЬнЊ  ЙугϮ ϝгЪм

  ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϼϝϪϑϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽϪϓϦ ̪бЮϝЛЮϜ ̭ϝϳжϒ СЯϧϷв сТ ЬмϹЮϜ

  ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϥгкϝЂ ϹЦм ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТчЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ϼϝϪϐ ϥЃЫЛжϖ ϩуϲ

ев етϼϽЏϧгЮϜ АϝЃЦϒ ЭуϮϓϧϠ ϣЯϫгϧгЮϜ    ϽуО ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃж БϡЎ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ̭ϜϽϮ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϣЮнϡЧв ϤϝтнϧЃв егЎ пЧϡϧЮ ϣЯвϝЛЮϜ2020НЯϠ Ϻϖ ̪  БЂнϧв  ϣϡЃзЮϜ  сЮϜнϲ  8.3  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭϠϝЧв  

  сЮϜнϲ7.2  м7.5   ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

вϝКс  2018  м2019  сЮϜнϧЮϜ пЯК  сТ ̪

НЯϠ еуϲ  6.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  м6.6    ϣϚϝгЮϜ сТ

м6.5    ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ  аϜнКцϜ2017  

м2016  м2015   дϒ ̯ϝгЯК ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК

  НЯϠ БЂнϧгЮϜ6.7    ϣϚϝгЮϜ сТм7.0   сТ

  аϜнКцϜ ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ2014  ̪2013  

  ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК3-21  оϿЛ̳т ϹЦм ̪(

  ИϝУϦϼшϜ    сϡЃзЮϜ ϣϡЃж  БЂнϧв  сТ

ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ϤыулЃϧЮϜ    ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ аϝК ϣтϝлж ϻзв  2018    ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϟϡЃϠ йКϝУϦϼш ̯ϣТϝЎϖ)

  аϝК сТ ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ2020  (  Ьмϸ ϢϹК ̭ϹϠ пЮϖш сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧϠ Ϝ ϸϜϹК  ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЮ(IFRS9)  ̪

  ϩуϲϢϹуϯЮϜ ϽуОм ϢϹуϯЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ ФϝГж ЭгЇт  ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ дϒ иϽЪϺ ϽтϹϯЮϜ ев ̪

) ЭЫІ3 -21 ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃж БЂнϧв ϼнГϦ :(  ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ϣужϝгϧϚшϜ

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣужϝгϧϚшϜ )2013-2020 ( 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 

 

 

 

7.0
6.7 6.5 6.6 6.5

7.2
7.5

8.3

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

%



  

63 
 

  ϹЦ сϧЮϜ ϣуТϝЎшϜ ϤϝЋЋϷгЮϝТ ̪ϣЯгϧϳгЮϜ ϤϝвϹЋЯЮ АнϳϧЮϜм ШнзϡЮϜ Ϣ̭ывм ϣжϝϧв ϿтϿЛϦ пЮϖ рϸϕуЂ ϼнЪϻгЮϜ

  ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ еК ϭϧзϦ)ХуϡГϧЮϜ ϣтϜϹϠ сТ ϣЊϝ϶ (    ϣтϝгϲ ЭϫгϦм ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ев ϹтϿϦ

  ϾϿЛт ϩуϲ ̪ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ ϣуТϝЎϖ  ϻ϶ϓϦ ϤϝЋЋϷв ̭ϝзϠ Ьы϶ ев ϽАϝϷгЯЮ ШнзϡЮϜ АнϳϦ ев ϼϝуЛгЮϜ Ϝϻк

шϝϠ  рϕϡзϧЮϜ ϹЛϡЮϜ ϼϝϡϧК  ϽϚϝЃϷЯЮ  (рϸϝЋϧЦъϜ ϹЛϡЮϜ ЭгЇт ϝгϠ)  ϱзгЮ ЬмцϜ ануЮϜ ев шϜдϝгϧϚ ̪   Эϫгт иϼмϹϠ Ϝϻкм

 .ШнзϡЮϜ Ϣ̭ыв ев ϾϿЛтм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ̭ϟЛЮϜ ЭЯЧт сТϝЎϖ АнϳϦ Ѕвϝк 

 

  ϣуϡуЯЮϜ ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮ  ϣуЦϜϽЛЮϜм  ϣϡЃзЮϜ иϻк ϥПЯϠ ϩуϲ ̪пЯКцϜ ϣϡЃзЮϜ ϩуϲ ев пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϝϠ  ϝглтϹЮ  сЮϜнϲ

21    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ЩЮϺ оϿЛ̳т . ϖ  пЮсϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм РмϽЗЮϜ   ̳Ϧ ЬϜϿϦ ъ ϝуϡуЮ ϝлзв сжϝЛ  ̪ϝвϒ    ШнзϡЮϜ

  ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ ИϝУϦϼϜ ϟϡЃϠ ϝлтϹЮ ϣϡЃзЮϜ ИϝУϦϼϖ ̭ϝϮ ϹЧТ ϣуЦϜϽЛЮϜ  ϱзгϦ сϧЮϜм ϣувнЫϳЮϜ

  аϝК ϹЛϠ ФϜϽЛЮϜ ϝлϠ Ͻв сϧЮϜ РмϽЗЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ .ϣЊϝϷЮϜ ШнзϡЮϜ ев ϽϡЪϒ ЌмϽЦ2014    ̯ϝуϡЯЂ ϤϽϪϒ сϧЮϜ

  ИϝГЧЮϜ ев ϝгуЂъ ЌмϽЧЮϜ ϹтϹЃϦ сТ еуЎϽϧЧгЮϜ ϢϼϹЦ пЯКм аϝК ЭЫЇϠ рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ пЯК  .ЈϝϷЮϜ  ϝгуТ

  ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮϣуЃжнϧЮϜ  ϡϦϽгЮϝϠ ϣ  ϡЃзϠ ϣужϝϫЮϜϣ    ϥПЯϠ13.1  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ ϩуϲ    ϽуО ϤыулЃϧЯЮ ϣЛУϦϽгЮϜ ϣϡЃзЮϜ ϥϯϧж

  ϣзЂ ЭϡЦ ϝв ϢϽϧТ пЮϖ ЙϮϽϦ ϣ̵уϦϝЃЂϕвм ϣуЯЫук ϞϝϡЂϒ пЮϖ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϣЯвϝЛЮϜ2010 ̪   ϤϝϛулЮϜ ЭгЛϦм

ЮϜ ИϝГЧЮϜ Йв ̯ϝуЮϝϲ ϣуϠϝЦϽЮϜТϽЋг с

  ̪ϣϡЃзЮϜ иϻлЮ сϯтϼϹϧЮϜ ЍуУϷϧЮϜ пЯК

вϒϝ   Ϥ̭ϝϮ ϹЧТ оϽ϶цϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ

  ев ЭЦϒ ϝлЪнзϡЮ ϣϡЃзЮϜ10    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

ШнзϡЮϜ ев ЭЪ оϹЮ ϣϡЃзЮϜ дϒ ̯ϝгЯК  

м ϣуϧтнЫЮϜ ϣтϸнЛЃЮϜм ϣтϽГЧЮϜ   ϥжϝЪ

  Ϻϖ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ еуϠ ев ЭЦцϜ  ϥжϝЪ

ϝлтϹЮ  ϣϡЃзЮϜ  2.0  м2.0  м2.2  Т  с

 ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ3-22(. 

 

  ϤϝЋЋϷв ϣуГПϦ ϣϡЃж ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ

  ϽуО ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ

 сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϣгЗϧзгЮϜ

  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ  ϹЧТЕТϝϲ    иϻк БЂнϧв

  ϣϡЃзЮϜ ϢϹуϯЮϜ йϦϝтнϧЃв пЯК   ϣтϝлж сТ

  аϝК2020  бОϽЮϝϠ ЩЮϺм ̪  ϤϝтϹϳϧЮϜ ев

 ЀмϽуТ  ϣϳϚϝϮ  ϣвϾϒ  ϝлϧЎϽТ  сϧЮϜ

Ън  БЂнϧв НЯϠ ϩуϲ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼ

ЮϜϣϡЃз    сЮϜнϲ86.0   ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК2020    ЭϠϝЧв87.9    сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

) ЭЫІ3 -22 ϣϡЃж :( ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ϤыулЃϧЮϜ

ϢϽϧУЯЮ рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ )2013 -2020 ( ̪% 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 

 

6

1.3

1.9

9.3

6

3.6

10

4

2

6.2

16.5

6.8

6.6

8.4

20.2

2.9

5.6

1.1

1.7

8.5

6.9

2.9

10

4.1

1.9

5.6

15.8

5.6

6.9

7.1

21

2.6

5

1.2

1.7

7.1

7.4

2.4

10

4.4

1.7

5.3

16.6

4.9

8.3

5

21

2.1

5.1

1.4

1.3

6

7.6

2.2

12

4.9

1.8

5.9

15.6

4.3

9

5.2

21

2.2

5.3

1.6

1.6

4.9

7.5

1.9

12

5.4

1.9

5.6

13.9

4.2

11.4

3.3

21

2.3

5.6

2

1.9

4.1

7.3

1.6

12.7

10

2.7

5.5

13.2

4.9

12.7

21

3

6.5

1.9

1.8

4.2

7.5

1.5

14.8

15.1

3.4

4.8

13.3

5

11.7

4

21

4.1

8.2

2.2

2

3.6

8.25

2

4.2

4.3

13.1

5.4

21

4.4

21

4.2

ϤϜϼϝ̮̮̮̮̮вшϜ

ϣтϸмЛ̮̮̮̮ЂЮϜ

ϼ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮АЦ

ϼ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮Њв

 Ϟϼ̮̮̮̮̮̮ПвЮϜ
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) ЭЫІ3 -23 ϼнГϦ :(  ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϤϝЋЋϷв ϣуГПϦ ϣϡЃж

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ )2013-2020 ( 
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  аϝК ϣтϝлж2019 ̪   аϝК ϣтϝлж сТ ДнϳЯв ЭЫЇϠ ϥЛУϦϼϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж дϒ ̯ϝгЯК2018 ̪   ϥЧϡЂ ϝгЪм

  сϡЂϝϳгЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧϠ ϤϒϹϠ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ дϗТ ̪йуЮϖ ϢϼϝІшϜ(IFRS9)  ̭ϝзϠ бϧт ϼϝуЛгЮϜ Ϝϻк ϟϮнгϠ ̪

шϜ ϱзгЮ ЬмцϜ ануЮϜ ϻзв сАнϳϦ ЭЫЇϠ ϣуТϝЎϖ ϤϝЋЋϷвдϝгϧϚ  ϽϫЛϧЮ рϕϡзϧЮϜ ϹЛϡЮϜ ϼϝϡϧКшϝϠ ϻ϶ϓт ϩуϳϠ ̪

шϜдϝгϧϚ  АϝϷв ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ев ϾϿЛ̳т рϻЮϜ ϽвцϜсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ сЮϝϧЮϝϠм ̪дϝгϧϚшϜ Ͻ    ЭЫІ)

3-23 .( 

 

  ϥЯϧϲϖ ϹЧТ ̪рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ  ШнзϡЮϜ ϧтнЫЮϜϣу    ϥПЯϠ ϣЛУϦϽв ϣϡЃзϠ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ220.3  

  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020 ЯϦ ̪ϧϡЃзϠ ϣуϦϜϼϝвшϜ ШнзϡЮϜ ϝл ϣ    ϥПЯϠ110.2    оϹЮ ϣϡЃж ЭЦϒ ϥжϝЪ ϝгуТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

ЮϜ ШнзϡЮϜϣужϜϸнЃ    ϥПЯϠ Ϻϖ55.5    ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3-24  ̯ϜϽІϕв сГЛ̳т ϹЦ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЌϝУϷжϖ дϗТ аϝК ЭЫЇϠм .(

  дϗТ оϽ϶ϒ ϣлϮ ев ̪ЌмϽЧЮϜ ϸϜϹЂ сТ аϝЗϧжшϜ аϹК еК ϣгϮϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ аϹК пЯК

  ϹЦ ϝлуТ НЮϝϡв ϢϼнЋϠ ϤϝЋЋϷгЮϜ етнЫϦ

  ИϝϡГжϜ  сГЛт  оϹЮ  бϚыв  ϽуО

ЛϠ ϤϝЛЦнϦ ЁЫЛт ϹЦм ̪етϽгϫϧЃгЮϜ  аϹ

  ϣЗУϳв сТ ϣЧϫЮϜ аϹКм ϼϜϽЧϧЂъϜшϜ дϝгϧϚ 

 дϗТ ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ .ЭϡЧϧЃгЮϜ сТ ϣгϚϝЧЮϜ

  аϽϳϦ ϹЦ ϤϝЋЋϷгЮϜ етнЫϦ сТ ϣПЮϝϡгЮϜ

  ϰϝϠϼцϜ ев ϽуϡЪ ϼϹЦ ев ϸϝЋϧЦъϜ  ϣЯϠϝЧЮϜ

ЙтϾнϧЯЮ   ϿтϿЛϦ  сТ  блЃϦ  ϹЦ  сϧЮϜ

шϜ шϜм ШылϧЂ  нгзЮϜ бϪ евм ̪ϼϝгϫϧЂ

рϸϝЋϧЦъϜ. 

 

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ев ϾϿЛϦ ϣвϝк ϢϜϸϒ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϹЛт   المال:. مؤشر معدل كفاية رأس  2

  ШнзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ аϝгϧкъϜ ̭ϝϮ ϹЦм ̪ϝлЮ ЌϽЛϧϦ дϒ еЫггЮϜ ев сϧЮϜ ϣЛУϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦшϜм

ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϣвыЂ пЯК ϢϽуϡЪ ϣугкϒ ев ϝлЮ ϝгЮ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜм  бкϒ ев ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϽϡϧЛϦм .

  ЈϝЋϧвϜм ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЁуЧϦ ϩуϲ ̪ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ ЀϝуЧЮ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϟЃзЮϜ

  дϒ еуϡϦ ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ Ьы϶м ̪ЩзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ЙЎнЮϜ ϣжϝϧвм ϣвыЂ пЯК ̯ϝϠϝϯтϖ ЁЫЛзт ϝгв ϽϚϝЃϷЮϜ

гϦ бЮ ШнзϡЮϜ ев ϸϹК  ШнзϡЮϜ АϜϽТϖ оϸϒ ϹЦм ̪ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнгЮ сУЫϦ ϣуЮϝК ϢϸнϮм ϣуКнж ϤϜϺ ЬϜнвϒ Ѐмϔϼ ЩЯϧ

  ϥвϝЦ ϹЦм ̪ϣужϝгϧϚшϜ ϝкϽϚϝЃ϶ СКϝЏϦ сЮϝϧЮϝϠм ϝлЮϜнвϒ ЀмϔϽЮ сϯтϼϹϦ ЭЪϑϧЮ ϣужϜϿугЮϜ Ϭϼϝ϶м Э϶Ϝϸ днтϹЮϜ сТ

  пЯК ϣтϽкнϯЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ ев ϣКнгϯв ̭ϜϽϮϗϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ЬϾϝϠ ϣзϯЮ  ϤϜϼϽЧвϣзϯЮ    ЬϾϝϠ    ϼϜϹЊϖ Ьы϶ ев

  ЬϾϝϠ) ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЈнЋϷϠ ϢϹтϹϮ ϤϜϸϝІϼϖ  ̪(  ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ пЮϖ РϹлϦмЬϜнвϒ Ѐмϔϼ ϣуКнж  ШнзϡЮϜ  

  ЬϾϝϠ ϼϝуЛв егЎ ϤытϹЛϧЮϜ бкϒ ев ЭЛЮм .ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂъ   Ѐмϔϼ ϣугЪм ϣуКнж еуЃϳϦм ϿтϿЛϧϠ ЭϫгϧϦ

Ϡ ШнзϡЮϜ ДϝУϧϲϜ Ьы϶ ев ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬϜнвцϜ  ϣлϮϜнв пЯК ϣЛУϦϽв ϢϼϹЧϠ ϾϝϧгϦ ϣуЮϝК ϣуКнжм ϢϸнϯϠ ЬϜнвϒ ЀмϔϽ

  СЋϧт рϻЮϜ ̭ϿϯЮϜ пЯК ϿуЪϽϧЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ СтϽЛϦ ϢϸϝКϖ пЯК ϼϝуЛгЮϜ ϿЪϼ ϹЦм .ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂϜм ϽАϝϷгЮϜ

) ЭЫІ3 -24  ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϤϝЋЋϷв ϣуГПϦ ϣϡЃж ϼнГϦ :(

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ )2013-2020( ̪% 
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тϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣЯгϲ ФнЧϲ пгЃгЮϜм ϢϸнϮ пЯКϓϠ  ϣ (Tier1 Capital) ̪   ϟϮнгϠмϤϜϼϽЧв    ЬϾϝϠ    ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ дϗТ

 еК ЭЧт ъϒ ϟϯт ШнзϡЯЮ сгуЗзϧЮϜ10.5 ϽАϝϷгЮϝϠ ϣϳϮϽгЮϜ ЬнЊцϜ ев ϣϚϝгЮϜ сТ. 

 

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж БЂнϧв ЉϷт ϝгуТ

  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ШнзϡЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ

  пЯК ϣϡЃзЮϜ ϥЗТϝϲ ϹЧТϢϹуϯЮϜ ϝлϦϝтнϧЃв  

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2015-2020  пЯКϒ ϟЃзϠм (

 ЬϾϝϠ ϼϝуЛв ϟЃϲ ̯ϝуЮмϸ ϣЧϡГгЮϜ ЩЯϦ ев

  ̪ ИϝГЧЮϜ ЙϧгϦ пЮϖ ϽуЇ̳т рϻЮϜ ϽвцϜ

 ев ϾϿЛтм ϣуЮϝК Ϣ̭ыгϠ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ

  ̪ϣЯгϧϳгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂϜ пЯК йϦϼϹЦ

вϝК сТ ϣϡЃзЮϜ БЂнϧв НЯϠ ϩуϲ  с2020 

м2019    сЮϜнϲ17.8  м17.7  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК    ЭϠϝЧв16.9    аϝК сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2018  Ьы϶ ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪

 аϜнКцϜ  2017  ̪2016  ̪2015  ̪2014  ̪2013  сЮϜнϲ  17.2  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  17.6    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ17.3    ̪ ϣϚϝгЮϜ сТ16.0  

м ϣϚϝгЮϜ сТ16.1  ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ3-25 .( 

 

  оϹЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϣжϼϝЧв оϹЮм

̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ еуϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ    еуϡϧт

  ШнзϡЮϜ дϒϣуϡуЯЮϜм ϣужϝϧтϼнгЮϜм ϣуЦϜϽЛЮϜ 

ϽгЮϜ  ϥЯϧϲϖϟϦϜ  пЮмцϜ  ϣужϝϫЮϜм   ϣϫЮϝϫЮϜм  

ϥПЯϠ ЬϝгЂϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃзϠ  47.0  ϣϚϝгЮϜ сТ 

м20.7    ϣϚϝгЮϜ сТм20.5    ϣϚϝгЮϜ сТ пЯК

  сЮϜнϧЮϜ  аϝК сТ2020  ϥжϝЪ еуϲ сТ ̪

 ЮϜ ШнзϡЮϜ оϹЮ ЭЦцϜ ϣϡЃзЮϜжϜϸнЃ  ϥПЯϠ Ϻϖ ̪ϣу

12.7    ЩЮϺ Йв ̪ϣϚϝгЮϜ  сТт  Ͼмϝϯϧ  Ϝϻк

ЬϹЛгЮϜ    ϤϜϼϽЧв ХТм ̯ϝуЮмϸ ϣЧϡГгЮϜ ϣϡЃзЮϜ

 ЬϾϝϠ  скм10.5  ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3-26(. 

 

пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж ϽϡϧЛ̳Ϧ :  пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ев ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ  مؤشر السيولة .3

шϝϠ ϝлϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜ  ϹЦм ̪оϽ϶цϜ ЬнЊцϜ ев ИϽЂϒ ЭЫЇϠ ЭууЃϧЯЮ ϣЯϠϝЦм ϢϸнϯЮϜ ϣуЮϝК ЬнЊϒ пЯК ϸϝгϧК

) еуϠ ϥϲмϜϽϦ ϢϹуϮ ϤϝтнϧЃв пЯК сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϣϡЃзЮϜ иϻк ϥЗТϝϲ27.3  ϣϚϝгЮϜ сТ-  34.5   сТ

  ̪(ϣϚϝгЮϜ  сЮϜнϲ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϹЧТ31.1    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ЭϠϝЧв ̪34.5    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 

 ЭЫІ)3-27 ̪(ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϤϝАнПЎ ев бОϽЮϝϠм ϣϡЃзЮϜ ЙϮϜϽϦм ̪

  аϝК сТ2020    аϝК Йв ̯ϣжϼϝЧв2019  аϝК сТ ϣЧЧϳгЮϜ ϣϡЃзЮϜ дϒ ъϖ ̪2020    ϢϽϧУЮϜ сТ ϣЧЧϳгЮϜ ев пЯКϒ ϥжϝЪ

) ЭЫІ3 -26  рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж :(

ϢϽϧУЯЮ  )2013 -2020 ( 
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)2015-2018  .(  ϹуЛЋЮϜ  пЯК  ϝвϒ

  ШнзϡЯЮ ϣϡЃж пЯКϒ ϥжϝЪ ϹЧТ ̪рϸϜϽТшϜ

ϜϣузгуЮ    ϥПЯϠ ϣϡЃзϠ74.4    ϝлϧЯϦ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

ШнзϡЮϜ  ЮϜ ϣуЦϜϽЛЮϜм  ϣтϽЋг  м ϣужϸϼцϜ

  ϥПЯϠ ϟЃзϠ49.9    ϣϚϝгЮϜ сТ м46.6    сТ

  ϣϚϝгЮϜм43.8  ϣϚϝгЮϜ сТ  сЮϜнϧЮϜ пЯК сТ ̪

  ϣуЃжнϧЮϜ ШнзϡЯЮ ϣϡЃж ЭЦϒ ϥжϝЪ еуϲ

  ϝлтϹЮ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ сϧЮϜм7.5    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЌϝУϷжϜ оϿЛ̳тм

) ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϤϝгуЯЛϦ Ьн϶ϸ пЮϖ ϣуЃжнϧЮϜLCR  Ͻтϝзт сТ ϻуУзϧЮϜ Ͽуϲ (2015  ̪  ϩуϲ ̳Ϧ  ϟЃϳ  БЃϠ ϣгуЦ

  ϣϡЃзЮϜЮϜ ев ϽϫЪϒ Ϲ̵уЧвм СЯϧϷв ЀϝЂϒ пЯК  ϣгуЧвϹϷϧЃгЮϜϣ    ϻзв ̪ЭЛУЮϝϠм .ϣЧϠϝЃЮϜ ϤϜϽϧУЯЮ ϣтнϛгЮϜ ϣϡЃзЮϜ ϞϝЃϳЮ

 Ьн϶ϸϤϝгуЯЛϧЮϜ  ϹтϹϯЮϜϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃзЮ Ϣ  Ͻтϝзт сТ ϻуУзϧЮϜ Ͽуϲ2015 ϝжϽІϒ дϒм ХϡЂ ϝгЪ  БЧТ ДϝУϧϲъϜ бϦ ̪

  .(ϣтϹЧзЮϜ ϢϹЊϼцϜм ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ) БЃϡЮϜ сТ ϢϸнϮ пЯКцϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϝϠ 

 

  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϸϹК дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ  ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃж ϼϝуЛвм ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϼϝуЛв ХуϡГϧϠ ϤϒϹϠ

 ϽЧϧЃгЮϜ  ЮϜмЯ ϻϜ  ϢϼϹЦ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ЁуЧϦ ϩуϲ ̪йϧЮнуЂ ϢϼϜϸϖ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦ ев дϜϾϿЛт д

  ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ пЯК ϣвнЃЧв ϢϸнϯЮϜ ϣуЮϝК ЬнЊцϜ рмϝЃϦм ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ ϝлϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜ пЯК ШнзϡЮϜ

  (ϣЛЦнϧгЮϜ) ϣϮϼϝϷЮϜ  ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϥϳϦ  ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃж ϼϝуЛв ϝвϒ .ϣЯϡЧгЮϜ ант еуϪыϫЮϜ Ьы϶

  ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϣЯϠϝЧвм ϣлϮϜнгЮ сУЫт ЩзϡЮϜ оϹЮ ϰϝϧгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ дϒ ев ХЧϳϧЮϜм ϹЪϓϧЮϜ пЮϖ РϹлуТ

ϰϝϧгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ СтϽЛϦ еЫгтм ̪ϞнЯГгЮϜ (Available Stable Funding)     пЯК ЭтнгϧЮϜ ϼϸϝЋв йжϓϠ

  ϣуϳуϮϽϦ ϟЃж ХуϡГϦ пЮϖ ϸϝзϧЂшϝϠ ЩЮϺм ̪ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣУЊ ϻ϶ϓϦ сϧЮϜ ЩзϠ ЭЫЮ ϤϝϠнЯГгЮϜм ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сϡжϝϮ

ϝлЮ ϣϲϝϧгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤывϝЛгЮ  ̪  ϣϮϼϸм ϼϸϝЋгЮϜ иϻк ϸнзϠ ϣЛуϡАм ϣугкϒ ̭нЎ сТ ϼϝуЛгЮϜ ϝкϸϹϳт сϧЮϜ

уϲ ̪ϝкϼϜϽЧϧЂϜ  ев ϝлЧуϡГϦ бϧт сϧЮϜ ϰϝϧгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ЭвϝЛв ϟЃж ϰмϜϽϧϦ ϩ100    ϽϫЪцϜ) ϣϚϝгЮϜ сТ

  пЮϖ (̯ϜϼϜϽЧϧЂϜ0   йжϓϠ ϼϝуЛгЮϜ Ϝϻк ϟϮнгϠ РϽЛ̳уТ ϞнЯГгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϝвϒ ̪(̯ϜϼϜϽЧϧЂϜ ЭЦцϜ) ϣϚϝгЮϜ сТ

 сϡжϝϮ пЯК ЭтнгϧЮϜ ϼϸϝЋв ϤϝвϜϹϷϧЂϜ

  сϧЮϜм ̪ϝлϮϼϝ϶м ϣужϜϿугЮϜ Э϶Ϝϸ ЬнЊцϜ

  ϽЧϧЃв ЭтнгϦ ϝлЯϠϝЧт мϒ ϝллϮϜнт дϒ ϟϯт

 ϣуϳуϮϽϦ ϟЃж ХуϡГϦ пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂϜ

  ϝлЮ ϞнЯГгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤывϝЛгЮ

  ев ϰмϜϽϧϦ сϧЮϜм0    пЮϖ100  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪

) ЭЫЇЮϜм3-28ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж еуϡ̳т (  

ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжм    ИϝГЧЮϜ оϹЮ

 ϡА сϧЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ сТϽЋгЮϜ ϻк ϥЧет ϼϝуЛгЮϜет  . 

) ЭЫІ3 -27 ϣϡЃж :( ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ

) ϢϽϧУЯЮ ϣуϠϽЛЮϜ2013-2020 ( 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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) ЭЫІ3 -28 ϣϡЃж :(ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжм   сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ

 аϝК ϣтϝлж сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ2020 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

ϡЃзЮϜ *ϣ  аϝК ЉϷϦ дϝзϡЮ оϹЮ2019 . 
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: ев ̪ШнзϡЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜ Ϣ̭ϝУЫЮϜ ЁуЧϦ сϧЮϜ ЭвϜнЛЮϜ бкϒ ев ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк сТϝЊ ϽϡϧЛ̳т مؤشرات الكفاءة التشغيلية .4

  ϝкϼмϹϠ ϣЯϫгϧгЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ ϝлЮϝгКϒ ев ϤϜϸϜϽтϖ ХуЧϳϦ пЯК ϝкϸϝгϧКϜ Ьы϶Ъ  .етϽгϫϧЃгЮϜм етϽ϶ϹгЮϜ еуϠ БуЂн

  ϹЦмϜϷжϥЏУ    сТϝЊ ϣϡЃж  ЅвϝксϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϢϹϚϝУЮϜ   ϣтϝлж сТ СуУА ЭЫЇϠ

  аϝК2020  ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪67.3    ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭϠϝЧв70.9    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 ̪    ЌϝУϷжшϜ Ϝϻк ϸнЛтм

дϒ ъϖ ̪блϦϝужнтϹв ϸϜϹЃϠ аϝЗϧжшϜ пЯК ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ϢϼϹЦ пЯК ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϽуϪϓϦ ϟϡЃϠ    ϤϜ̭ϜϽϮшϜ

  аϝК ЭЫЇϠ ϣувнЫϳЮϜ  пЯК ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЂϝЫЛжшϜ ев ϹϳЮϜ сТ ϥгкϝЂ Јϝ϶ ЭЫЇϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖм

м ̪ЩЮϺ Йв .сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев бОϽЮϝϠ

СуУГЮϜ ЌϝУϷжшϜ Ϝϻк    сТϝЊ БЂнϧв сТ

Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк  дϒ ъϖ ̪

  сТ йуЯК ϥжϝЪ ϝгв пЯКϒ ϥуЧϠ ϣϡЃзЮϜ

) аϜнКцϜ ϣтϝлж2014 -2016(   ϣϠϼϝЧвм

ϣϡЃзЯЮ    сТ ϣЧЧϳгЮϜ  аϝК ϣтϝлж2017  ̪

  ШнзϡЮϜ ϸϝгϧКϜ ϸϝтϸϾϜ пЮϜ ϽуЇ̳т рϻЮϜ ϽвцϜ

ϣуЃуϚϽЮϜ ϝлЮϝгКϒ пЯК.    ϹуЛЋЮϜ пЯК ϝвϒ

 ЭЪ оϹЮ ϣϡЃж пЯКϒ ϥжϝЪ ϹЧТ ̪рϸϜϽТшϜ

  ШнзϡЮϜ  ев  ϣужϸϼцϜмЮϜϣужϝг̳Л 

ЮϜмзуГЃЯУ ϣу  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪

2020  блтϹЮ  81.3  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  м80.0    сТ

̪ϣϚϝгЮϜ  74.0  ϣϚϝгЮϜ сТ  сЮϜнϧЮϜ пЯК сТ ̪

 ев ЭЪ оϹЮ ЭЦцϜ ϣϡЃзЮϜ ϥжϝЪ еуϲ

  ШнзϡЮϜЦϜϽЛЮϜЮϜм ϣуϣузгу  ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪

  сЮϜнϲ ϝглтϹЮ38.9  м ϣϚϝгЮϜ сТ21.8   сТ

 ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ3-30 .( 

 

 пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвм ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ЭгЇϦ :ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ  مؤشرات الربحية:  .5

 

т  ϱзв ϣуЯгК Ϣ̭ϝУЪ пЮϖ ϣуЂϝЂϒ ϢϼнЋϠ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ϽуЇ̳ معدل العائد على الموجودات:   ¶

  ϣϡЂϝзв ϹϚϜнК ХуЧϳϦ Ьы϶ ев ϝлϧугзϦм ̪ЬнЊцϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦм ̪дϝгϧϚъϜ

  ИϝГЧЯЮ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ХТϹϦ ев ϾϿЛт ϝгв ̪ϝлуЯК.йϧвыЂ сТ ϣЧϫЮϜ ϣϮϼϸ ϢϸϝтϾм ̪сТϽЋгЮϜ   ϽϚϝЂ сТ нк ϝгЪм

  аϝК ϣтϝлж сТ ДнϳЯв ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϰϝϠϼϒ ϤϽϪϓϦ ̪бЮϝЛЮϜ Ьмϸ2020    ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϠ

ЛжшϜ дϖ ϩуϲ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТϝЫϤϽϪϒ ϣϳϚϝϯЯЮ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЂ    ЭуϡЂ пЯК ϝлзв ̪ШнзϡЮϜ ϣуϳϠϼ пЯК

:ЬϝϫгЮϜ  ϽϪцϜ    сϡЯЃЮϜ  пЯК̪ϸϜϹЃЮϜ пЯК ШнзϡЮϜ ̭ыгК ϢϼϹЦ    ϤϝЋЋϷгЮϜ ИϝУϦϼϖм ̪рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ ЙϮϜϽϦм

̪ϢϽϫЛϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ̭ϜϾϖ ϢϸнЊϽгЮϜ меуЎϽϧЧгЮϜ АϝЃЦϒ ЭуϮϓϦ ̪ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ пЯК ϸнуЦ ЙЎмм ϣлϮϜнгЮм .

) ЭЫІ3 -29 :(ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк сТϝЊ  Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ  Ьы϶ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ

 ) ϢϽϧУЮϜ2014 -2020 ( 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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) ЭЫІ3 -30 :(ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк сТϝЊ  Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ   ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ

 ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ2014 -2020 ( 

 
¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥвϝЦ ЩЮϺ  ϠϤϜмϸϒ ЍуУϷϧϠ ϥЯϫгϦ ϣтϿуУϳϦ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϺϝϷϦϗ   зЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ  мϒ ЍуУϷϦм ϣтϹЧ

  ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЍЛϠ ϽтϽϳϦ  ϣуϠϝЦϽЮϜм  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЕТϝϲ ̪ЩЮϺ ев бОϽЮϝϠ .ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ сТ

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ    аϝК Ьы϶ ϣϡϮнв ϹϚϝК ϤъϹЛв ХуЧϳϦ пЯК2020  сЮϜнϲ ЬϹЛгЮϜ Ϝϻк БЂнϧв НЯϠ Ϻϖ ̪0.81  

  ЬϹЛгЮϜ БЂнϧв ϰмϜϽϦ еуϲ сТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2013-2019 ) еуϠ (1.23    ϣϚϝгЮϜ сТ-1.47    сТ

(ϣϚϝгЮϜ  рϸϜϽТшϜ ϹуЛЋЮϜ пЯК ϝвϒ ̪

  ЕТϝϲ ϹЧТ  ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

ϣуϠϽЛЮϜ    ϤъϹЛв пЯК  ϣϡϮнв  ̭ϝзϫϧЂϝϠ

  ϣузгуЮϜ ШнзϡЮϜ  ЭЫІ)3-31  ϹЦм ̪(

  ШнзϡЮϜ  ϥЧЧϲ  ШнзϡЮϜ Ϝ ϣтϸнЛЃЮ 

ϣтϽГЧЮϜм    пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜϠ НЯϠ ЬϹЛг  

1.3  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϣϡЃж ЭЦϒ ϝвϒ ̪ ϣϡϮнв

  ϥжϝЫТЯЮϜ ШнзϡЮϜϣуϡу    ϥПЯϠ ϟЃзϠ0.3  

  ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3-32 ев Еϲы̳тм ̪(

) ЭЫЇЮϜ3-32 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϒ (

  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ    ШнзϡЮϜ ̭ϝзϫϧЂϝϠ)

  (ϣузгуЮϜ ϣϡϮнв ϤъϹЛв пЯК ЕТϝϲ

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣϡЃзЮϜ иϻлЮ2013 -

2020  ϤϝтϹϳϧЮϜм РмϽЗЮϜ бОϼ (

  ϸϝЋϧЦъϜ ϝллϮϜм сϧЮϜ ϤϝвϹЋЮϜм

 ϹЦ ϝгв ̪аϝК ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ

 ИϝГЧЮϜ  ϤϜϼϜϸϖ  ϢϼϹЦ  пЮϖ  ϽуЇт

ЯК  сТϽЋгЮϜ  ϼϸϝЋв  СуДнϦ  п

  йϧуЯКϝТ пЮϖ ϣТϝЎϖ ϕУЪ ЭЫЇϠ йЮϜнвϒ

.йϦϜϸнϮнв ϢϼϜϸϖ сТ  

 

нк ϝгЪ    ЬϝϳЮϜ  ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ϽϪϓϦ ̪ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв сТ:   معدل العائد على حقوق الملكية ¶

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣуЫЯгЮϜ  ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϣвϾϓϠ  БЂнϧв НЯϠ Ϻϖ ̪  Ϝϻк

ЮϜЬϹЛг    сЮϜнϲ6.39    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020 оϹЮ БЂнϧгЮϜ ϰмϜϽϦ еуϲ сТ ̪    ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

 ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ2013 -2019) еуϠ (11.65    ϣϚϝгЮϜ сТ-13.62    сЮϜнϲ БЂнϧгЮϜ НЯϠ ϩуϲ ̪(ϣϚϝгЮϜ сТ

11.55    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019    ЭϠϝЧв12.66    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2018  ̭ϝЧϠ дϓϠ ЬнЧЮϜ еЫгтм ̪

  аϜϹϷϧЂϜ сТ ϝлϧуЯКϝТм ШнзϡЯЮ ϹуϯЮϜ ̭ϜϸцϜ пЮϖ ϽуЇт ϢϹуϮ ϣϡϮнв ϤϝтнϧЃв егЎ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв

ϾϿЛт рϻЮϜ ϽвцϜ ϝлЮϝгЂϒϼ   ЭЫІ) ̯ыϡЧϧЃв ϝлЮ ЌϽЛϧϦ дϒ еЫггЮϜ ев сϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ϝлϦϼϹЦ ев

3-33 .( 

) ЭЫІ3 -32 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ϼнГϦ :(

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ рϸϜϽТϖ ЭЫЇϠ )2013-2020 ( 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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) ЭЫІ3 -31 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ϼнГϦ :(

ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ )2013-2020 ( 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 ФмϹзЊ ̪.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ 
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  ШнзϡЮϜ Ϥ̭ϝϮ ϹЧТ ̪рϸϜϽТшϜ онϧЃгЮϜ пЯКмЮϜϣтϽГЧ    сЮϜнϲ НЯϠ ЬϹЛгϠ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϝϠ12.9    сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж2020  ев ЭЪ Ϥ̭ϝϮ еуϲ сТ ̪  ШнзϡЮϜϣтϸнЛЃЮϜм ϣузуГЃЯУЮϜ    ϥПЯϠ ϤъϹЛгϠ ϣϫЮϝϫЮϜм ϣужϝϫЮϜ еуϧϡϦϽгЮϝϠ

9.4    ϣϚϝгЮϜ сТм9.0  ЭЦϒ дϝЪ еуϲ сТ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ  ЬϹЛв  ϟϮнв    ШнзϡЯЮϣузтϽϳϡЮϜ    НЯϠ ЬϹЛгϠ2.8  

 ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ3-34 .( 

 

 

 الخلاصة

ЭЋУЮϜ Ϝϻк сТ йЯуЯϳϦ бϦ ϝв Ьы϶ ев ̪ ̳т ев бОϽЮϝϠм йжϓϠ ϬϝϧзϧЂшϜ еЫгм ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ  ϤϜϼнГϧЮϜ

  ϣЧГзгЮϜм аϝК ЭЫЇϠ бЮϝЛЮϜ ϝкϹлІ сϧЮϜ ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϤϝвϹЋЮϜм ϤϝтϹϳϧЮϜмЈϝ϶ ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ̪  ев ЩЮϺ ХТϜϼ ϝвм

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуЂϝуЂм ϣуЮϝв ϤϝвϹЊ2013-2020  ̯ϜϼϸϝЦм ̯ϜϽЧϧЃв дϝЪ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜ дϒ ъϖ (

  ϞϜϻϧϮϗϠ ЩЮϺм ̪ϸϝЋϧЦшϜ сТ аϝлЮϜ иϼмϸ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЭЊϜм ϩуϲ ̪ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК аϝК ЭЫЇϠ

гϫϧЂщЮ ϝллуϮнϦм ϣЮнуЃЮϜ  ХЧϲ сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜ дϒ ЭЋУЮϜ еуϠ ϝгЪ ̪рϸϝЋϧЦшϜ нгзЮϜ ев ϾϿЛт ϝгϠм ϼϝ

  ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϸнлϮм ϤϝЂϝуЂ ЁЫЛт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣуϳϠϽЮϜм ЬнЊцϜ ϢϸнϮм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϢϹуϮ ϤϝтнϧЃв

ϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ пЯК ЬϜϾ ъ еЫЮ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ев ϾϿЛт ϝгϠм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣвыЂ дϝгЏЮ  ϣуϠ-    ϽАϝϷгЮϜ ЭД сТ

ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϝϠ ϣГуϳгЮϜ РмϽЗЮϜм-    ев ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ХЧϳϧЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϝлϧϠϝЦϼ ϿтϿЛϦ ϣЯЊϜнв

йЮ ϣуЛтϽЇϧЮϜм ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽтнГϦм йϚϜϸϒм йЮϝгКϒ ϣϳЊ ̪   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜм сТϽЋгЮϜ дϝвцϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ̯ънЊм

мϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜм ϽутϝЛгЮϜ ЭЏТц ̯ϝЧТм .ϣуЮ 

 

  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ев ϹϠ ъϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ    ̪аϝК ЭЫЇϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂϖ пЯК ϼϸϝЦм дϽв

  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϝлЮ ЌϽЛϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϤϝтϹϳϧЮϜ ев бОϽЮϝϡТ  ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ̭ϜϽϮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ

  ̪ϹϯϧЃгЮϜ  ИϝГЧЮϜ дϒ ϤϽлДϒ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв дϒ ъϖев йϧзЫв ϢϽЧϧЃвм ϣтнЦ ϣуЮϝв ϿЪϜϽгϠ  вϹЊ ЭгϳϦ ϣ

ϼнЪ ϣϳϚϝϮоϽ϶цϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм ϝжм  ̪  ϹЧТϿ̵угϦ    сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ  ϣЛУϦϽв ϣуЮϝв Ϣ̭ыгϠ   ЩЯϦ ев пЯКϒ  

ϣТϹлϧЃгЮϜ    ЬϾϝϠ ϼϝуЛв ϟЃϲ ̯ϝуЮмϸ    ϣПЮϝϡЮϜ10.5    сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЙϧгϦ пЮϖ ϽуЇ̳т рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϞϝЛуϧЂϜ пЯК йϦϼϹЦ ев ϾϿЛтм ϣуЮϝК Ϣ̭ыгϠ  ϣтϒгϧϳв ϽϚϝЃ϶ϣЯ  ϝгЪ .  пЯК ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЕТϝϲ

) ЭЫІ3 -33  ИϝГЧЮϜ оϹЮ (еугкϝЃгЮϜ) ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв :(

ϽϧУЯЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜϢ  )2013 -2020 ( 
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ев ϢϹуϮ ϤϝтнϧЃв    ЌмϽЧЮϜ ϤϝЋЋϷвϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ аϝуЦ ϟϡЃϠ  ш сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧϠϜ ϸϜϹК  ϽтϼϝЧϧЮ

  ϣуЮϝгЮϜ(IFRS9)  ̪  рϻЮϜоϸϒ    ϤϝвϹЋЯЮ АнϳϧЮϜм ШнзϡЮϜ Ϣ̭ывм ϣжϝϧв ϿтϿЛϦ пЮϖм ϣЯгϧϳгЮϜ  еуЃϳϦ  ϤϜϸнϮнв ϣуКнж

 .ИϝГЧЮϜ Ϝϻк    дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ ϝгЪ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЭгК ХтϽТ    аϝК Ьы϶ аϝЦ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ2020    ̭ϜϽϮϗϠ

  нϳж ЭϫгϦ ШнзϡЮϜ ев ϣзуК пЯК ϣуЯЪм ϣуϚϿϮ ϣуЂϝЃϲ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ80  Ϯϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ сЮϝг  

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϸϹК оϹЮ ̪  аϝЛЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ сТ ϝлϯϚϝϧж ϽЇж бϦ2020 ̪ϩуϲ   бϦ   сТ

ϸϹЋЮϜ Ϝϻк    ϣОϝуЊϤϝуЎϽУЮϜ    ϢϸϝтϾ ϝлзК ϭϧзт ϹЦ сϧЮϜ ̪ϝжмϼнЪ ЀмϽуУϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϹϯϧЃгЮϜ ̭нЎ сТ

  сТдϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ̪ м ϽАϝϷв  РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ̪сжϝгϧϚъϜ ϿЪϽϧЮϜ ̪  ̵уϠ .ϣЮнуЃЮϜм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒмз  ϭϚϝϧзЮϜ ϥ

̪ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ иϻк ϭϚϝϧж ̭нЎ сТ   дϒ  еуϧв сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ  ϩуϲ ̪  бЗЛв сТ ϣуϠϝϯтϖ ϭϚϝϧж ХЧϲ  ИϜнжϒ

ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ бЗЛв оϹЮ . 
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  дϒ ев бОϽЮϝϠ  ϣЋϲ  ИϝГЧЮϜ  ϽуО сЮϝгЮϜ  сТϽЋгЮϜ ϥжϼнЦ ϝв ϜϺϖ ϣЯуϛЎ ϽϡϧЛ̳Ϧ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ̪   пЮϖ (ϹКϝЧϧЮϜ ХтϸϝзЊ дмϹϠ) сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв бϯϲ БЂнϧв НЯϠ ϩуϲ

  аϝК ϣтϝлж сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ2020    сЮϜнϲ6.2   йϦϜϸнϮнв бϯϲ БЂнϧв НЯϠ еуϲ сТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ (ϹКϝЧϧЮϜ ХтϸϝзЊ дмϹϠ)2020    сЮϜнϲ15.6  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ев ЭЯЧт ъ ЩЮϺ дϒ ъϖ

  ϣугкϒИϝГЧЮϜ Ϝϻк рϸϝЋϧЦшϜ нгзЮϜ ϿтϿЛϦ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ̯ϝЫтϽІ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽϡϧЛ̳т ϩуϲ ̪

 шϜм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сКϝгϧϮшϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϝгЪ .  ϟЛЯт ИϝГЧЮϜ Ϝϻк   ϧЂϜ ̯Ϝϼмϸ ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сТ ̯ϝуϯуϦϜϽ

 рϸϝЋϧЦшϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ бКϹт ϝгϠ .  ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯЛТ ̪   рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ РϜϹкϒ ХуЧϳϦ сТ еувϓϧЮϜ ИϝГЦ блЃ̳т

ϣвϝК ϣУЋϠ ϣугзϧЮϜм ̪   ЫЯϧггЮ ϣтϝгϲ ев иϽТнт ϝгϠ ϝгϠ ЩЮϻЪм ̪ϣузАнЮϜ ϢмϽϫЮϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜм ϸϜϽТцϜ Ϥϝ

 оϽ϶ϒ ̯ϣуϲϝж ев .ϹуЛϡЮϜм БЂнϧгЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϼϝгϫϧЂъϜ ЭтнгϧϠ ϱгЃϦ ϣгϷЎ ϼϝ϶ϸϜ ϸϼϜнв ев йϡГЧϧЃт ̪  Шϝзк

 ϟЛЯϦ ϩуϲ ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ИϝГЦ ЩЮϺ Ьϝϫвм еувϓϧЮϜ ИϝГЦ еК ̯ϝжϓІ ЭЧϦ ъ оϽ϶ϒ ϣуЮϝв ϤϝКϝГЦ   иϻк   ̯Ϝϼмϸ ФϜнЂцϜ

 ϣКнзϧгЮϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϤъϝϯгЮ ϝллуϮнϦм ϤϜϽ϶ϹгЮϜ ϹЇϲ сТ ̯ϝтнуϲ ̪  ЭтнгϧЮϜ ϼϸϝЋв ϽуТнϦм   ЭϮцϜ ЭтнА   ϤϝКмϽЇгЯЮ

 ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ .   ̪сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ̪ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв :Эϫв) ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕв ИϝГЦ ϝвϒ

 Т (ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϦ ϤϝЪϽІ сϧЮϜ ϤϝϛУЯЮ дϝгϧϚшϜ ϱзв ХтϽА еК аϝк рϸϝЋϧЦϜ ϼмϹϠ ̯ϝЏтϒ анЧϧ

  пЮϖ ЬнЊнЮϜ сТ ϤϝϠнЛЊ йϮϜнϦ ЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϽЋг . 

 

 бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ϝвϒ ̪ цϜ Ингϯв сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЁЯϯв ϼ̵ϹЦ ϹЧТЬнЊ   ЮϜ ϽуО уТϽЋг  ϣ ϹКϝЧϧЮϜ ХтϸϝзЊ ЩЮϺ сТ ϝгϠ)

  сЮϜнϳϠ (еувϓϧЮϜ ИϝГЦм200.2    днуЮϽϦтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ ϣ    аϝК2019  йϧϡЃж ϝв ЭЫЇуЮ ̪50   ̯ϝϡтϽЧϦ ϣϚϝгЮϜ сТ   ев

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЬнЊϒ Ингϯв аϝК сТ  2019  . ϹЦм  бϯзϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ аϝгϧкъϜ ϣугкϓϠ ϣуЊнϧЮϜ ϥгϦ

Ϡ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ сКм ϿтϿЛϦ ϣугкϒ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еК ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк ϣГЇжϓ

  ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ АϝЇж Йв ϝлГϠϜϽϦм ЁЂϕт ϝгϠ   ИϝГЦ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ онϧЃгϠ ЭЏТϒ ϣАϝϲϖ пЮϜ

 .ϣϡЂϝзв ϣуϠϝЦϼм ϣугуЗзϦ ϤϜ̭ϜϽϮϜ ϺϝϷϦϜ ϽϡК ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ  

 

 ЌϽЛϧЃт   иϽАϝϷвм сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϼнГϦ ЭЋУЮϜ Ϝϻк  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϤϜϼнГϦ ЭЯϳуЂ ϩуϲ ̪

  ϣуЮϝв ϤϝКϝГЦ  ϣуТϽЋв ϽуО ИϝГЦ) ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ИϝГЦ ̪еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ :скм ϣвϝк

 ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ̯ϜϽу϶ϒм (оϽ϶цϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦм ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв     .ϣТϜϽЋЮϜ 

 

ϤϜϼмАϦ̭ϜϸϒИϝАЧЮϜсЮϝвЮϜϼтОсТϼЊвЮϜсТЬмϸЮϜϣтϠϼЛЮϜϼАϝ϶вЮϜмϣЯвϦϲвЮϜ

ЙϠϜϼЮϜ ЬЊУЮϜ
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 13قطاع شركات التأمين  . أ

 

  иϼмϸ Эϫгϧт ϩуϲ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϿтϿЛϦ сТ ̯ϝвϝк ̯ϜϽЋзК еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϽϡϧЛт  ϢϼϝІшϜ ϥЧϡЂ ϝгЪ  ϸϜϽТцϜ ϣтϝгϲ сТ

ϽАϝϷгЮϜ ев ϤϝЫЯϧггЮϜм ̪   ϣугзϧЮϜ ϿтϿЛϧЮ ϝлϧугзϦм ϣузАнЮϜ ϤϜϽ϶ϹгЮϜ ЙугϯϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ.ϣтϸϝЋϧЦъϜ    ЬмϹЮϜ сТ

 ϣуϠϽЛЮϜ ̪ т  ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϤϝКϝГЦ бкϒ ев йжнЪ сзАнЮϜ ϸϝЋϧЦшϜ бКϸ сТ ̯ϝвϝк ̯Ϝϼмϸ еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϟЛЯ

ϝкϼϜϽЧϧЂϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϣГЇжцϜ бКϸ сТ блЃт ϩуϲ ̪ϣуТϽЋгЮϜ.  ϹЦм    ЬмϹЮϜ сТ еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϹлІ

ϾϿЛϦ сϧЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦϜ ϝкϹлЇϦ сϧЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ Йв евϜϿϦ ϢϽу϶цϜ ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ̯Ϝнгж ϣуϠϽЛЮϜ   ϣϮϝϳЮϜ

НЯϠ ϩуϲ ̪еувϓϧЮϜ ϤϝвϹϷЮ   сЮϝгϮϖ  ϣгϚϝЧЮϜ еувϓϧЮϜ АϝЃЦϒсТ    аϝК ϣтϝлж2020   ̳т ϝв  ϞϼϝЧ39.5    сЪϽувϒ ϼъмϸ ϼϝуЯв

вϓϧЮϜ ИϜнжϒ ЙугϯЮ йжϒ ъϖ ̪еувϓϧЮϜ АϝЃЦц бϚϝЧЮϜ ϹуЊϽЮϜ сТ Э̵ϯЃгЮϜ нгзЮϜ ев бОϽЮϜ пЯКм ̪ϣувыЂшϜм ϣтϹуЯЧϧЮϜ еу

  нϳж АϝЃЦцϜ иϻк ϾмϝϯϧϦ ъ ϩуϲ ̪ИϝГЧЮϜ нгзЮ ϣϲϝϧгЮϜ ЈϽУЮϜ ЁЫЛт ϝгϠ ̪ЙЂнϧЮϜ пЮϖ ϣϮϝϳϠ ЬϜϿт ъ1.6    сТ

ϣϚϝгЮϜ   ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ сЮϝгϮъϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев  ЭЧϦ ϣϡЃж скм ̪ .оϽ϶цϜ ϣугуЯЦшϜ ϤϝКнгϯгЯЮ ϣЯϪϝггЮϜ ϟЃзЮϜ еК  

  ϣКнТϹгЮϜ АϝЃЦъϜ ЭϫгϦ ϝгЪ0.75  ϣϚϝгЮϜ сТ   еувϓϧЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ФнЃЮϜ сТ ϣКнТϹгЮϜ АϝЃЦъϜ Ингϯв ев ̪    онϧЃв нкм

 ̯ϝУуЛЎ ЬϜϿт ъ  ϣгкϝЃгϠ ϣжϼϝЧв сТ еувϓϧЮϜ ИϝГЦ .сгЮϝЛЮϜ сЮϝгϮъϜ ϭϦϝзЮϜ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ 

нЮϜ Ϝϻк ЌϽУт йуЯКм  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϜϽІъϜ ϤϝГЯЃЮϜ пЯК ϤϝтϹϳϦ ЙЦϜЈнЋϷϠ    ϽтнГϦ  ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ

сТϽЋгЮϜ йϧугкϓϠ сКнЮϜ ϢϸϝтϾм  иϽАϝϷв блТм  ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϾϽϠϒ пЯК ̭нЏЮϜ ев ϹтϿгЮϜ сЯт ϝгуТ сЧЯзЂм ̪

 .ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ 

 

ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ оϹЮ ϣϡϧϧЫгЮϜ еувϓϧЮϜ АϝЃЦϒ сЮϝгϮϖ НЯϠ    :إجمالي الأقساط المكتتبة لشركات التأمين .1

  сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв  сЮϜнϲ39,499    аϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв2020 ̪   сЮϜнϲ ЭϠϝЧв38,911  

ϼъмϸ днуЯв  сЫтϽвϒ    аϝК ϣтϝлж сТ2019  ЬϹЛгϠ рϒ ̪нгж    СуУАНЯϠ  сЮϜнϲ  1.4    дϒ ̯ϝгЯК ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  сЮϝгϮϖ

ЮϜнϲ ϥПЯϠ бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ϣϡϧϧЫгЮϜ еувϓϧЮϜ АϝЃЦϒ  с6,292.6  ϼъмϸ ϼϝуЯв  сЫтϽвϒ    аϝК ϣтϝлж сТ2019 ̪  

  аϝК ϣтϝлж сТ СуУА ЭЫЇϠ ЍУϷзϧЂ ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ сЮϝгϮϖ дϒ пЮϖ ϽуЇ̳Ϧ ϤϝЛЦнϧЮϜ дϒ ̯ϝгЯК2020    пЮϖ ЭЋϧЮ

6,203.9  НЯϡϦ ЌϝУϷжϖ ϣϡЃзϠ рϒ ̪ϼъмϸ днуЯв1.4 ϝгЮϜ сТ̪ϣϚ   еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ оϹЮ еувϓϧЮϜ АϝЃЦϒ ЩЮϻϠ ЭϫгϧЮ

ϹϲϜм ев ЭЦϒ йϧϡЃж ϝв ϣуϠϽЛЮϜ   ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϽϡϧЛ̳Ϧ иϻкм .ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ФнЂ ев

 ϥжϼнЦ  ϝв  ϜϺϖ  ϣЛЎϜнϧв  ϣЋϲ

 аϝК ЭЫЇϠ ϤϜϼϝЧЯЮ ϣуЦнЃЮϜ ЉЋϳЮϝϠ ̪ 

  ϤϝГЯЃЮϜ аϝуЦ ϣугкϒ ЁЫЛт рϻЮϜ ϽвцϜ

Ϡ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϜϽІшϜЊϜнгЯ  ϣ

кϸнлϮ  пЮϖ ϣуКϝЃЮϜ ϝ  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϽтнГϦ

 ЭЫІ)4-1 .( 

 

13  ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣЪϽЇЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ :ϤϝжϝуϡЮϜ ϼϹЋв-    ϹлЛвSwiss Re ИϝГЦ ϤϝϛулЮ ϣтнзЃЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜм ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ̪

  :ϣуЮϝϧЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЭЋУЮϜ Ϝϻк ЭгЇтм ̪ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ  ̪дϸϼцϜ  ̪ϤϜϼϝвшϜ  ̪етϽϳϡЮϜ ЁжнϦ  ̪ϽϚϜϿϯЮϜ  ̪еуГЃЯТ ̪дϝг̳К ̪дϜϸнЃЮϜ ̪ϣтϸнЛЃЮϜ ̪

 ̪ϥтнЫЮϜ ̪ϽГЦ ̪дϝзϡЮм ϽЋв.ЩЮϺ Ры϶ ϽЪϺ бϧт бЮ ϝв ϞϽПгЮϜ 

) ЭЫІ4 -1 еувϓϧЮϜ ФнЂ ев ϤϜϼϝЧЯЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣЋϳЮϜ :(ϣугЮϝЛЮϜ  аϝК сТ2019 

 

¶  ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣЪϽЇЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ :ϼϹЋгЮϜ-  ϹлЛвSwiss Re . 
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  ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ  ϤϝЪϽІ онϧЃв пЯК

  еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ Ϥ̭ϝϮ ̪ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ

  ϩуϲ  ев  пЮмцϜ  ϣϡϦϽгЮϝϠ  ϣуϦϜϼϝвшϜ

  ϥПЯϠ Ϻϖ ̪ϣϡϧϧЫгЮϜ еувϓϧЮϜ АϝЃЦϒ сЮϝгϮϖ

  сЮϜнϲ  ϝлтϹЮ12,060   ϼъмϸ  днуЯв

  аϝК  ϣтϝлж  сТ  сЫтϽвϒ2019  ̪ ЯϦϧ ϝл

  НЯϠ  сϧЮϜм  ϣтϸнЛЃЮϜ  еувϓϧЮϜ  ϤϝЪϽІ

 сЮϜнϲ  ϝлтϹЮ  ϣϡϧϧЫгЮϜ  АϝЃЦцϜ  сЮϝгϮϖ  

10,347    ϝгуТ  ̪сЫтϽвϒ  ϼъмϸ  днуЯв

  ϣϡϦϽгЮϜ ϣузуГЃЯУЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϥЯϧϲϖ

  НЯϠ ϣϡϧϧЫв еувϓϦ АϝЃЦϒ сЮϝгϮϗϠ ϢϽу϶цϜ

  сЮϜнϲ231    ЭЫІ) ϼъмϸ днуЯв4-2 .(

  АϝЃЦϒ  сЮϝгϮϖ  дϒ  пЮϖ  ϢϼϝІшϜ  ϼϹϯϦ

 ̵ЫІ ϢϝуϳЮϜ пЯК еувϓϧЮϜ  аϝК сТ Э2020  

  сЮϜнϲ19.2 ϣϚϝгЮϜ сТ  сЮϝгϮϖ ев БЧТ

 ̵ЫІ еуϲ сТ ̪ИϝГЧЯЮ ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ  Э

) ϣвϝЛЮϜ ϤϝзувϓϧЮϜ АϝЃЦϒ сЮϝгϮϖ  ев  ϽуО

  йϧϡЃж ϝв (ϢϝуϳЮϜ пЯК еувϓϧЮϜ80.8    сТ

ϣϚϝгЮϜ  ЭЫІ)4-3( . 

 

  ЀϝЧ̳т :  عمق التأمين في الدول العربية

ХгК  еувϓϧЮϜ   ̯ϝуЮмϸ  ев  Ьы϶   ϞϝЃϧϲϖ  

сЮϝгϮϖ  АϝЃЦцϜ  ϣϡϧϧЫгЮϜ  ϤϝЪϽЇЮ   еувϓϧЮϜ  

пЮϖ  ϭϦϝзЮϜ  сЯϳгЮϜ   сЮϝгϮшϜ  .ϹЦм   НЯϠ  

  БЂнϧвсЮϝгϮϖ  АϝЃЦцϜ  ϣϡϧϧЫгЮϜ   оϹЮ  

ϤϝЪϽІ  еувϓϧЮϜ  ϣуϠϽЛЮϜ   пЮϖ  ϭϦϝзЮϜ   сЯϳгЮϜ  

сЮϝгϮшϜ  сЮϜнϲ  1.9  сТ  ϣϚϝгЮϜ  сТ   ϣтϝлж  

 аϝК  2020 ̪   рϒ  Ϡ ϧ еЃϳ  СуУА   ϣжϼϝЧв 

ϣϡЃзЮϝϠ  ϣЯϯЃгЮϜ   аϝК  2019    ϣПЮϝϡЮϜ1.8  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ сТ  еуϲ  НЯϠ  сЮϝгϮϖ  АϝЃЦцϜ  ϣϡϧϧЫгЮϜ  оϹЮ  ϤϝЪϽІ   еувϓϧЮϜ  

пЮϖ ϭϦϝзЮϜ  сЯϳгЮϜ сЮϝгϮшϜ пЯК онϧЃв  бЮϝЛЮϜ сЮϜнϲ 7.2 сТ ϣϚϝгЮϜ сТ ϣтϝлж  аϝК 2019. 

 

) ЭЫІ4-2 АϝЃЦцϜ сЮϝгϮϖ :(  ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ϣϡϧϧЫгЮϜ

)2016-2020 ( 

 

¶ ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣЪϽЇЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ :ϼϹЋгЮϜ-    ϹлЛвSwiss Re РϼϝЋгЮϜм ̪

 .еувϓϧЮϜ ИϝГЦ пЯК ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜм ̪ϣтϿЪϽгЮϜ 
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) ЭЫІ4-4  ХгК) сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж :(

 Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ оϹЮ (еувϓϧЮϜ аϝК2020 

 

¶ ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣЪϽЇЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ :ϼϹЋгЮϜ-    ϹлЛвSwiss Re  ̪ РϼϝЋгЮϜм

 .еувϓϧЮϜ ИϝГЦ пЯК ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜм ̪ϣтϿЪϽгЮϜ 
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) ЭЫІ4-3 :(ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ сЮϝгϮϖ еувϓϧЮϜ Инж ϟЃϲ 

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2016-2020 ( 

 

¶ ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣЪϽЇЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ :ϼϹЋгЮϜ-    ϹлЛвSwiss Re РϼϝЋгЮϜм ̪

 .еувϓϧЮϜ ИϝГЦ пЯК ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜм ̪ϣтϿЪϽгЮϜ 
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  ϥЧЧϲ ϹЦмϤϝЪϽІ  еувϓϧЮϜ    ϣтϽЋгЮϜ  ̪ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ сЮϝгϮϖ сТ нгж ϣϡЃж пЯКϒϩуϲ  ϥПЯϠ  ϣϡЃзЮϜ  ϝлтϹЮ  31.0  

  ϣϚϝгЮϜ сТсТ  ϣтϝлж   аϝК  2020̪  ϝлуЯϦ  ϤϝЪϽІ  еувϓϧЮϜ  ЮϜϣуϠϽПг  сϧЮϜм  ϥПЯϠ  ϣϡЃзЮϜ  ϝлтϹЮ  16.1  сТ  ̪ϣϚϝгЮϜ   сТ  

еуϲ  ϣузуГЃЯУЮϜм ϣуЃжнϧЮϜм ϣузтϽϳϡЮϜм ϣтϽГЧЮϜм ϣуϦϜϼϝвшϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϥЧЧϲ    АϝЃЦцϜ сЮϝгϮϖ сТ ̯ϝЛϮϜϽϦ

 аϝК ϣтϝлж сТ ϣϡϧϧЫгЮϜ2020  аϝК ϣтϝлзϠ ̯ϣжϼϝЧв2019  )ЭЫІ  4-4 .( 

 

  الأقساط المكتتبة: ويضات من  إجمالي التع .2

  ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЏтнЛϧЮϜ сЮϝгϮϖ ЉϷт ϝгуТ

ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ оϹЮ ̪    БЂнϧв НЯϠ ϹЧТ

  ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ пЮϖ ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЏтнЛϧЮϜ

  сЮϜнϲ60.0  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК ϣтϝлж сТ2020 ̪  

 ϣтϝлж сТ йуЯК ϥжϝЪ ϝгК СуУА ЙϮϜϽϧϠ рϒ

  аϝК2019  сЮϜнϲ ШϜϻжϐ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϩуϲ ̪

60.3  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϥПЯϠ ϣϡЃзЮϜ дϒ ̯ϝгЯК 67.7  

м ϣϚϝгЮϜ сТ61.4  м ϣϚϝгЮϜ сТ63.7   ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣтϝлж сТ  аϜнКцϜ2018  м2017  м2016  

сЮϜнϧЮϜ пЯК  ЭЫІ)4-5 .( 

 

 14الأسواق المالية العربية  . 
 

  егЫϦ ϸ сТ аϝлЮϜм рнуϳЮϜ ϝкϼмϸ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϣугкϒ ЙТϸм бК    ϣϛϡЛϦ Ьы϶ ев ЩЮϺм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣугзϧЮϜ ϣЯϯК

 ϶ ев ϣтϼϝ϶ϸъϜ ϤϜϸϝЛЮϜ ϣугзϦ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ФнЂ блЃϦ ϩуϲ ̪ϣузАнЮϜ ϤϜϽ϶ϹгЮϜ  ϼϝгϫϧЂϜ пЯК ϸϜϽТцϜ ЙуϯЇϦ Ьы

 Т н ЍϚϜ   блЮϜнвϒ   ϜнзЦ сТ  Ϥ ϖ ̯ы϶ϸ блЮ евϕϦ ϣтϼϝ϶ϸ   Ўϖ ̯ϝуТϝ  ̪ ϣЮнуЃЮϜ ев ϢϽуϡЪ ϣϮϼϸ блЮ ϽТнϦм   ϢϹϚϝЛЮϜ блЂцϜ ЙуϠ ϹзК

 блЮ .    СЯϧϷв сТ ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ЙтϼϝЇгЮϜ бКϹϦ сϧЮϜ етϽгϫϧЃгЯЮ ϣвϾыЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϽТнϦ ЩЮϻЪ

  ̪ϤϜϸϝЋϧЦшϜ  ϣϛϡЛϦ сТ рϸϝтϽЮϜ ϝкϼмϸ БϡϦϼϜ Ϻϖ ϣϯϧзгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ нϳж ϝллуϮнϦм ϤϜϽ϶ϹгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϸϼϜнгЮϜ ЩЮϻЪ .  

 т ̯ϜϽІϕв ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сГЛ̳Ϧ ы϶ ев ϕϡзϧЮϜ бϧ  йЮ  ЌϝУϷжϖ ϹзК ϼϜϽЧЮϜ сЛжϝЋЮ ϽЫϡв ϼϜϻжϖ ϣϠϝϫгϠ слТ ϸϝЋϧЦшϜ ϣЮϝϳϠ

 ϸϝЃЫЮϜ ϣЯϲϽв пЯК ϸϝЋϧЦшϜ ЬϝϡЦϖ пЯК ̯ϜϽІϕв сГЛ̳т ϽгϧЃв ЭЫЇϠ блЂцϜ ϣгуЦ ЌϝУϷжϖ дϖ ϩуϲ ̪блЂцϜ ϣгуЦ ̪  

 ϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϹЛϠм ̪ЄϝЛϧжшϜ мϒ ϼϝкϸϾшϜ ϣЯϲϽв пЯК ϸϝЋϧЦшϜ ЬϝϡЦϖ пЯК ̯ϜϽІϕв сГЛ̳т ϝлКϝУϦϼϜм  ̪ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮ

  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ев сЂϝЂϒ ̭ϿϯЪ блЂцϜ ϼϝЛЂц сЂϝуЧЮϜ ϽІϕгЮϜ Ьн϶ϸ Ьы϶ ев ϣПЮϝϠ ϣугкϒ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϥϡЃϧЪϖ

 Ϡ ϝлЮы϶ ев ϕϡзϧЮϜ бϧт сϧЮϜм бЪϜϽϧ   ϣвϾϒ ϨмϹϲ сЮϝϧЮϝϠм ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ   ̯ϝЧϲъ  ъ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϽІϕгЮϜ ИϝУϦϼϖ дϖ ϩуϲ ̪

 
14    ϼϹЋв  ϣуϠϽЛЮϜ ЬϝгЮϜ ФϜнЂϒ ϤϝжϝуϠ ϢϹКϝЧЮ ϣуЯЋУЮϜ ϤϜϽЇзЮϜ :ϤϝжϝуϡЮϜ-    ϣтмϜϾ ЙЦнвм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬϝгЮϜ ФϜнЂϒ ϤϜϽЇжм ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ

 .ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϤϝжϝуϡЮ ϿжнϮмϜϸ 

 пЮϖ ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЏтнЛϧЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж сЮϝгϮϖ  ϤϝЪϽІ оϹЮ ϣϡϧϧЫгЮϜ АϝЃЦцϜ

) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ еувϓϧЮϜ2016-2020 ( 

 

¶ ϣугЮϝЛЮϜ еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣЪϽЇЮ рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜ :ϼϹЋгЮϜ-    ϹлЛвSwiss Re ϽтϼϝЧϧЮϜм ̪

 .еувϓϧЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮ ϣтнзЃЮϜ 
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  ϢϼмϽЏЮϝϠ сГЛ̳т ̯ϝуϠϝϯтϖ ̯ϝКϝϡГжϖ ̪   ϣвϾцϜ ϨмϹϲ пЮϖ рϸϕϦ ϣтϽЛЂ ϣКϝЧТ ϨмϹϳϠ ϙϡз̳т ϹЦ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ йКϝУϦϼϖ дϖ ϩуϲ15 ̪  

 гЮϜ ФϜнЂцϜ ϤϜϼнГϦ ϾϽϠϒ сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃзЂ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ оϹЮ ϝлϚϜϸϒм ϣуЮϝ : 

 

ϸϹК ЙУϦϼϖ  ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ    аϝК сТ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ:  مؤشرات التداول في الأسواق المالية العربية  .1

2020    ДнϳЯв ЭЫЇϠ  аϝК Йв ̯ϣжϼϝЧв2019  ̪  Ϻϖ  сЮϜнϲ ИϝУϦϼшϜ ϞϼϝЦ90    блЂцϜ ϸϹК НЯϠ ϩуϲ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК сТ ϣЮмϜϹϧгЮϜ2020    сЮϜнϲ373    сЮϜнϲ ЭϠϝЧв блЂ ϼϝуЯв197    аϝК сТ блЂ ϼϝуЯв2019  ЩЮϻЪ ̪ ϥЛУϦϼϖ  

  ев ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ ϣгуЦ347.2  уЯвϼϝ    аϝК сТ ϼъмϸ2019    пЮϖ708.5  уЯвϼϝ  сЫтϽвϒ ϼъмϸ    аϝК сТ2020 

ϖ ϣϡЃзϠ рϒИϝУϦϼ    ϢϽуϡЪ  ϤϾмϝϯϦ104  ϣϚϝгЮϜ сТшϜ ϟϡЂ оϿЛ̳т .ИϝУϦϼ    ̪сЂϝЂϒ ЭЫЇϠ  пЮϖϠ  ев ЭЪ ϤϝЊϼн

ϽГЦм ̪ϣтϸнЛЃЮϜ ̪  ϥтнЫЮϜм  сϧЮϜ  ϜЛУϦϼϠ аϝЛЮϜ Ϝϻк Ьы϶ ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ ϣгуЦ ϝлуТ ϥ  нϳз322.0    ϼъмϸ ϼϝуЯв

м10.5   ϼъмϸ ϼϝуЯв  м9.2  ϼъмϸ ϼϝуЯв  ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ сТ ЬмϜϹϧЮϜ буЦ ИϝУϦϼϜ сТ бкϝЂ ϹЦм .сЮϜнϧЮϜ пЯК ̪  

  ϣϡЃж пЯК "нЫвϜϼϒ " ϣЪϽІ ЭϡЦ ев ϺϜнϳϧЂϜ ϣЧУЊ ϻуУзϦ70    нϳж ϝлϧгуЦ ϥПЯϠ ЩϠϝЂ ϣЪϽІ ев ϣϚϝгЮϜ сТ69.1  

) ϽІϕв пЮϖ "нЫвϜϼϒ" блЂ бЎ еК дыКшϜ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϼъмϸ ϼϝуЯвMSCIϽвцϜ ̪ϣϛІϝзЮϜ ФϜнЂчЮ (    бкϝЂ рϻЮϜ

 ϝгЪ .ϣуϡзϮцϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ХТϹϦ ϢϸϝтϾ сТ

  ЬϝгϧЪϖ бкϝЂ  ϬϜϼϸϖϣуϧтнЪ ϤϝЪϽІ ЙϡЂ    сТ

  ϤϜϽІϕв)MSCI(  ϣϛІϝзЮϜ  ФϜнЂчЮ    сТ

 ϣЊϼнϡЮϜ  сТ  ϣЮнуЃЮϜ  ϤϝтнϧЃв  еЃϳϦ

ϣуϧтнЫЮϜ. 

 

ϣЮмϜϹϧв  блЂϒ  ϸϹЛЪм ̪  Яϧϲϖϥ    ϣЊϼнϡЮϜ

ϣтϽЋгЮϜ    ϣЮмϜϹϧв блЂϒ ϸϹЛϠ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ

  НЯϠ94.9  луЯт ̯ϝϡтϽЧϦ блЂ ϼϝуЯвϝ   сϠϸ ФнЂ

сЮϝгЮϜ    НЯϠ ϣЮмϜϹϧв блЂϒ ϸϹЛϠ63.7    блЂ ϼϝуЯв

 блЂцϜ ϣгуЦ ϩуϲ ев ϝвϒ ̪̯ϝϡтϽЧϦ ̪   ϥЧЧϲ ϹЧТ

 ϣгуЧϠ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ

  ϥПЯϠ557.0   ̯ϝϡтϽЧϦ ϼъмϸ ϼϝуЯв  ̪ т  ϝлуЯ

ϣтϽЋгЮϜ ϣЊϼнϡЮϜ    сЮϜнϲ ϥПЯϠ ϣгуЧϠ41.2  

ϼъмϸ ϼϝуЯв  блЂцϜ ϣгуЦ дϒ иϽЪϺ ϽтϹϯЮϜ ев ̪

  сТ ϣЮмϜϹϧгЮϜ  ϝв ϥЯЫІ ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ

  йϧϡЃж78.6    блЂцϜ  ϣгуЦ  ев  ϣϚϝгЮϜ  сТ

ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϣЮмϜϹϧгЮϜ    ЭЫІ)4 -

6 ЭЫІ)м (4-7 .( 

 
15  ЮϜ ϭϦϝжЮϜ пЮϖ Јϝ϶ЮϜ ИϝАЧЯЮ ϰмжввЮϜ дϝвϦϚшϜ ϣϠЂж :дв ЬЪ ШмЯЂЮ ̯ϝУЊм сЂтϚϼ ЬЪІϠ ϣтЮϝвЮϜ ϢϼмϸЮϜ аϸЧϦ ЬмЊцϜ ϼϝЛЂϒм ̪дϝвϦϚшϜ аϮϲ ̪сЮϝвϮшϜ сЯϲв

  :̮Ю ИмϮϼЮϜ дЪвт ЬтЊУϦЮϜ дв ϸтϾвЮ ̪(ϤϜϼϝЧЛЮϜм алЂцϜ)Akerlof, G, What have we learned? Macroeconomic Policy after crisis, 
London: The MIT press Cambridge, Massachusetts, 2014, p 71-83. 

) ЭЫІ4 -7 Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ ϣгуЦ :( ) ϢϽϧУЮϜ2016 -

0202 (  

 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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) ЭЫІ4 -6  Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ ϸϹК :() ϢϽϧУЮϜ2016 -

2020 ( 

 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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  сϧЮϜм ̪блЃЮϜ дϜϼмϸ ЬϹЛв ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ ϟЃϳϦ ев  цϜ ϣгуЦ ϸϝϯтϖ Ьы϶ЮмϜϹϧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼм  ϣгуЧЮϜ пЯК ̯ϝвнЃЧв ϣ

чЮ ϣуЦнЃЮϜ дϜϼмϹЮϜ ЬϹЛв НЯϠ ϹЧТ ̪ϣзЃЮϜ ϣтϝлзϠ ϣϮϼϹгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼм аϝК сТ2020  сЮϜнϲ22.0  ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭϠϝЧв

11.0  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК сТ2019 ϽϡЪϒ дϝЪ ϹЦм ̪

  дϜϼмϸ ЬϹЛвϣтϽЋгЮϜ ϣЊϼнϡЯЮ  НЯϠ ϩуϲ ̪

99.5   ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ϝлуЯтϥтнЫЮϜ ФнЂ    ЬϹЛгϠ

  НЯϠ дϜϼмϸ33.5    сТ ̪ ϣϚϝгЮϜ   ЬϹЛв ЭЦϒ ϝвϒ

  ЬϹЛв НЯϠ Ϻϖ етϽϳϡЮϜ ϣЊϼнϡЮ дϝЪ ϹЧТ дϜϼмϸ

 ϝлуТ дϜϼмϹЮϜ2.7 ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭЫІ)4-8.( 

 

  ϤывϝЛв ЈнЋϷϠ ϟжϝϮцϜ етϽгϫϧЃгЮϜ ̪   ϹЧТ

  аϝК Ьы϶ ̭ϜϽЇЮϜ ϤывϝЛв ϥПЯϠ2020    сЮϜнϲ

79.2  уЯвϼϝ  ϼъмϸ  рϒ ̪11.6    ев ϣϚϝгЮϜ сТ

̪ϣЮмϜϹϧгЮϜ блЂцϜ ϣгуЦ сЮϝгϮϖ    ϥПЯϠ еуϲ сТ

  сЮϜнϲ ЙуϡЮϜ ϤывϝЛв74.8  уЯвϼϝ  ϼъмϸ ̪   рϒ

10.9    блЂцϜ  ϣгуЦ  сЮϝгϮϖ  ев  ϣϚϝгЮϜ  сТ

  ̪аϝЛЮϜ ЁУж сТ ϣЮмϜϹϧгЮϜ ϣϡЃж БЂнϧв НЯϠ ϹЦм

  ФϜнЂцϜ  сТ  ЬмϜϹϧЮϜ  ев  ϟжϝϮцϜ  ϤывϝЛϦ

  сЮϜнϲ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ10.9    сТ̪ϣϚϝгЮϜ    ϹЦм

Яϧϲϖ  ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ϥ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ

  етϽгϫϧЃгЯЮ ЙуϡЮϜм ̭ϜϽЇЮϜ ϤывϝЛв ϩуϲ ев

  ̪ϟжϝϮцϜ  ϤывϝЛгЮϜ ЩЯϦ бϯϲ НЯϠ ϩуϲ43.3  

уЯвϼϝ    ϼъмϸм49.0  уЯв ϼϝ    сЮϜнϧЮϜ пЯК ϼъмϸ

  ЭЫІ)4-9(.    ев ϟжϝϮцϜ ϤывϝЛϦ ϣϡЃж ϝвϒ

 ЬмϜϹϧЮϜ ̪ ϥжϝЪ ϹЧТ   ϟуЋж ев пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ  

  ФнЂсЮϝгЮϜ сϠϸ  йтϹЮ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϩуϲ ̪48.6  

ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝлж сТ2020  ЭЫІ)4-10 .( 

 

 

 

 

 

 

) ЭЫІ4 -9 етϽгϫϧЃгЮϜ ϤывϝЛв бϯϲ :(  ФϜнЂцϜ сТ (сТϝЊм ̭ϜϽІ ̪ЙуϠ) ϟжϝϮцϜ

аϝК сТ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ 2020 

 

¶  :ϼϹЋгЮϜ  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ 
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̭ϜϼІЙтϠсТϝЊ

) ЭЫІ4 -10  ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ЬмϜϹϧЮϜ ев ϟжϝϮцϜ етϽгϫϧЃгЮϜ ϤывϝЛϦ ϣϡЃж :(

 аϝК сТ ϣуϠϽЛЮϜ2020 

 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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) ЭЫІ4 -8 Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ блЃЮϜ дϜϼмϸ ЬϹЛв :( ) ϢϽϧУЮϜ2016 -

0202 (  
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бОϽЮϝϠ    дϒ ъϖ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϝлϧЎϽТ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ев  :الأسواق العربيةمؤشرات أداء   .2

  ϣуϠϽЛЮϜ ФϜнЂцϜ  ϥЗТϝϲ  аϝК сТ сϠϝϯтшϜ ϝлϚϜϸϒ пЯК2020  ϩуϲ ̪ϥЛУϦϼϖ    ФϜнЂцϜ блЂц ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ

  ϣуϠϽЛЮϜв сЮϜнϲ е  3,165.1    аϝК ϣтϝлж сТ ̯ϝϡтϽЧϦ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019    пЮϖ  сЮϜнϲ3,217.5  ϼъмϸ ϼϝуЯв    сТ

  аϝК ϣтϝлж2020 ̪   НЯϠ нгж ЬϹЛгϠ рϒ1.7    сТϣϚϝгЮϜ.    ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ФϜнЂцϜ ϹуЛЊ пЯКрϸϜϽТϖдϝЪ ̪    ФнЂ

  ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ сϡДнϠϒ  Ьы϶ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϩуϲ ев ̯ϝКϝУϦϼϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ ϽϫЪϒ2020 ̪   НЯϠ ЬϹЛгϠ

  нϳж39.8  ϣϚϝгЮϜ сТ  ФнЃЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ИϝУϦϼϜ сТ бкϝЂ ϹЦм .ϡД нϠϒс  ϬϝвϹжϖ ϣЧУЊ аϝгϦϖ ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ

  ϣЦϝГЯЮ ϣузАнЮϜ сϡДнϠϒ ϣЪϽІ)ϣЦϝА(    ев ϢϹϲϜм ̭ϝЇжϖ еК ϣуЯгЛЮϜ иϻк ϽгϫϧЮ ̪ϣЦϝГЯЮ сϡДнϠϒ ϣЃЂϕв Йв

ЂмцϜ ФϽЇЮϜм ϝϠмϼмϒ ϣЧГзв сТ ХТϜϽгЮϜ ϤϝЪϽІ ϤϝтϽϡЪϝуЧтϽТϒм Б.    ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϥЛУϦϼϜ ϝгЪ  сϧЊϼнϡЮ

 ϣϡЃзϠ ̭ϝЏуϡЮϜ ϼϜϹЮϜм ϽГЦ3.3  ϣϚϝгЮϜ сТм2.4   ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ϥЧЧϲ ̯ϜϽу϶ϒ .ϟуϦϽϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

 ϹϲϜм еК ЭЧϦ ϤϝКϝУϦϼϜ ϣуЃжнϧЮϜ ϣЊϼнϡЮϜм.ϣϚϝгЮϜ сТ  ϤϝЊϼнϡЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϥЛϮϜϽϦ ̪ЭϠϝЧгЮϜ сТ  дϝ̵гК

ϽЋвм ϤмϽуϠм еуГЃЯТм сϠϸм ϥтнЫЮϜм етϽϳϡЮϜм  аϝК ϣтϝлзϠ2020  ) ЭЫІ4-11.(  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

  ϝвϒсЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ блЂц ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣϡЃж ЈнЋϷϠ    ϣϡтϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ оϹЮ

̪сЮϝгϮϖ ЭЫЇϠ    ϹЧТϥЛУϦϼϖ   пЮϖ  131.2    ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝлж сТ2020  ЭϠϝЧв  104.1  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК ϣтϝлж сТ

2019 ̪  м  ИϝУϦϼϜ ЭЛУϠ ЩЮϺϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ    оϹЮ  ев ϸϹК  ФϜϼмчЮ сϡД нϠϒ ФнЂ ϝлгкϒ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ

 тϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜϣ    ЬмϹЮϜ бЗЛв оϹЮ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ЙϮϜϽϦ оϽ϶ϒ ϣлϮ евм ̪ϣлϮ ев

  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣϡЃж ϩуϲ ев ϝвϒ .ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϤϝуКϜϹϦ ϟϡЃϠ ϣуϠϽЛЮϜ

сЮϝгϮшϜ  нϧЃгЮϜ пЯКϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ рϸϜϽТшϜ оϥЯϧϲϖ ϹЧТ ̪  ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ    ̯ϣЧЧϳв пЮмцϜ306.6    сТ

̪ϣϚϝгЮϜ    ϥЯϧϲϖ ϹЦмϽГЦ ϣЊϼнϠ   ЮϜ ϣϡϦϽгЮϜϣужϝϫ  ЧЧϳв ̯ϣ    ϥПЯϠ ϣϡЃж90.3  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    ФнЂ ϝкыϦϥтнЫЮϜ    ϣϡЃзϠ

 ϥПЯϠ88.8  сТ̪ϣϚϝгЮϜ   ϥжϝЪ ϹЧТ ϣϡЃж ЭЦϒ ϝвϒϤмϽуϠ ϣЊϼнϡЮ Ϻϖ    ϥПЯϠ12.3  сТϣϚϝгЮϜ  ЭЫІ)4-12.( 

) ЭЫІ4 -11 Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ блЂц ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ :( ) ϢϽϧУЮϜ2016 -2020 ( 

 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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Ϝϸϒ ЁуЧт рϻЮϜ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ ЁЫК̭ :  مؤشرات الأسعار في الأسواق المالية العربية . 3

  ̯ϝКϝУϦϼϜ ЭϯЂм ϼϝЛЂцϜ ϤϜϽІϕв сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ЩЯϦ ̪ϣЛгϧϯв ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ  нϳзϠ9.1    ϣтϝлзϠ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝЛЮϜ2020йКϝУϦϼϜ ЭϠϝЧв ̪  ϣϡЃзϠ  19.7  ϣϚϝгЮϜ сТ  ФϜнЂцϜ Йв ϣжϼϝЧгЮϜ ϹзК .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ еК  ϣуЮϝгЮϜ   цϜ  ̪оϽ϶

̭ϝϮ    ϣуϠϽЛЮϜ ЬϝгЮϜ ФϜнЂϒ ̭Ϝϸϒ аϝК ЭЫЇϠ ̯ϝуІϝгϧв    ̭Ϝϸϒ Йв  ϣуϡЮϝО  ϣϛІϝзЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ

ϩуϲ ̪ϣувϝзЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜм  ЭϯЂ  ) ϽІϕвMSCI ЂчЮ (̮ϛІϝзЮϜ ФϜнϣ̮   нϳзϠ ̯ϝКϝУϦϼϜ ϝуЂϐ ϞнзϮм ФϽІ сТ

26.0  ϥЏУϷжϜ ϝгуТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТϽІϕвϤϜ  )MSCIЪ сТ ϣ̮ϛІϝзЮϜ ФϜн̮ЂчЮ (̮в Э ̮е ̪ϣуЦϽЇЮϜ ϝϠмϼмϒ  ϝЫтϽвϒм

̪ϣузуϦыЮϜ    нϳзϠ15.6    ϣϚϝгЮϜ сТм16.0  Ϝ ϝгЪ .аϝЛЮϜ Ьы϶ сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТϥЛУϦϼ   ϣугЮϝЛЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ 

  "ϾϼнϠ Ϲжϒ ϸϼϹжϝϧЂ")S&P-500(  "ϿжнϮ мϜϸ"м  )DJI  нϳзϠ еууЫтϽвцϜ (16.0    ϣϚϝгЮϜ сТм7.2   ϣϚϝгЮϜ сТ  

сЮϜнϧЮϜ пЯК  .  ЩЮϻЪϽІϕв ЭϯЂ  рϝЫуж" р225  ")NIKKEI 225сжϝϠϝуЮϜ (    "ЁЪϜϸ"м)DAXцϜ (  сжϝгЮ

ϝКϝУϦϼϜзϠ ̱Ϥ  нϳ3.5    ϣϚϝгЮϜ сТм16.0   ϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ̮̮̪сЮϜн    ШϝЪ"ϽІϕв ЭϯЂ ϝгуТ40  ") сЃжϽУЮϜCAC 

40(    нϳзϠ ̯ϝЛϮϜϽϦ7.1  ϣϚϝгЮϜ сТ.    ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ЉϷт ϝгуТ Эϧϲϖ ϹЦ   ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ ХЇвϸ ФнЂ

пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ  ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ИϝУϦϼϖ ϩуϲ ев ̪  аϝК ϣтϝлж сТ ϽІϕгЮϜ ЙУϦϼϖ Ϻϖ2020   ϼϜϹЧгϠ38.5 ϣϚϝгЮϜ сТ ̪  

  ϝлуЯтϣтϸнЛЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ   ϠИϝУϦϼϗ    НЯϠ3.6  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    сТ  ϤϝЊϼнϡЮϜ бЗЛв ϤϜϽІϕв буЦ ϥЛϮϜϽϦ еуϲ

 ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϽϪϒ ϟϡЃϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЭЫІ)4 -13 .( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

) ЭЫІ4 -12 аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуϠϽЛЮϜ ФϜнЂцϜ блЂц ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣϡЃж :(2020 

 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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) ЭЫІ4 -13 Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ ϼϝЛЂцϜ ϽІϕв ϼнГϦ :( ) ϢϽϧУЮϜ2016 -2020 ( 

 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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 شركات التمويل غير المصرفيةج. 

 

  АϝЇж буЗзϧЮ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮъϜм ϤϝЂϝуЃЯЮ ЭгК ϼϝАϖ ЙЎнЮ ϣϮϝϳЮϜ ϤϾϽϠ ̪ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϹЛϠ

ЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣу  ев ̯ϝЦыГжϜ ̪ϨыϪ  ϒ ϤϜϿЫϦϽв  иϹтϹϳϦм ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк АϝЇж СтϽЛϦ :скм ϣуЂϝЂ

  ̪йЮнϲ ϤϝжϝуϡЮϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ев ϣЫϡІ ХЯ϶м ХуЦϸ йϮм пЯКмϝЇзЮϜ Ϝϻк ϝлЯгϳт сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Инж блТм ϹтϹϳϦ  А

ϒм ̪ϝлзв ϣувϝЗзЮϜ пЯК ϿуЪϽϧЮϜм  ϹтϹϳϦ ϹЛϠм ̪̯ϜϽу϶ϝϷгЮϜ иϻкшϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ϹтϹϳϦ ̪ϽА  сϧЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϜ̭ϜϽϮ

ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк АϝЇж буЗзϧЮ ϝкϺϝϷϦϜ ϟϮнϧт. сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ сЃуϚϽЮϜ днЫгЮϜ ск ШнзϡЮϜ дϒ ев бОϽЮϝϠ   дϒ ХϡЂ ϝгЪ

 ϝжϽІϒ ̪ дϒ ъϖ    ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ  ϥϠϒϸ ̯ϝЪϜϼϸϖ ЩЮϺм ̪ϣуϠϝЦϽЮϜ ϝлϧЯЗгЮ ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк ев ϹтϹЛЮϜ ИϝЏ϶ш

 ЬнгЇЮϜ ев ϾϿЛт ИϝГЧЮϜ Ϝϻк днЪ ̪рϸϝЋϧЦшϜ нгзЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϿтϿЛϦ сТ иϼмϸм ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϣугкц ϝлзв

Ϝ ев дϝгϧϚшϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ сТ ϤϝϠнЛЊ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝϛУЯЮ сЂϝЂϒ ЭЫЇϠ ЭтнгϧЮϜ бтϹЧϦ Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ  ъϖ ̪ШнзϡЮ

  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк еК ϣϠϝЦϽЮϜ ϞϝуО дϒ  ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТйтϹЮ ЬмϕЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϞϝуОм ̪   ϹЦт ϣувϝЗж ϽАϝϷв ϨмϹϲ пЮϖ рϸϕ

ϣужнтϹгЮϝϠ (Э϶ϹЮϜ рϸмϹϳв ϤϜϻЮϝϠм) ϸϜϽТцϜ ЭкϝЪ ЬϝЧϪϗϠ ЭϫгϧϦ ̪   ϹЦ ϝгв ϸϜϽТцϜ ϽϫЛϦ ϣуЮϝгϧϲϖ ев ϹтϿт рϻЮϜ ϽвцϜ

 сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϣКϿКϾ пЮϖ рϸϕт ϹЦсКϝгϧϮшϜм. 

 

 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ̪    ев еЫгв ϼϹЦ ϽϡЪϒ ЭгЇϧЮ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϝлϧЯЗв ЙуЂнϦ сТ ϣвϝк ϤϜнГ϶ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϥГ϶

 ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϝЃЂϕв    ЭЗЮϜ ϣТϽуЊ ̯ϝЊнЋ϶(Shadow Banking)  ̪ м  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝтϹϳϦм ЙЦϜмм бϯϲ ШϜϼϸш

 сТϽЋгЮϜ ϽуО   ϣугкϒ ϾϽϡϦ ̪(ЭЗЮϜ ϣТϽуЊ ЩЮϺ сТ ϝгϠ)    аϝуЦ  ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ  ̪ϣЮмϹЮϜ сТ ИϝГЧЮϜ ЙЦϜм Ьнϲ ϣЧгЛв ϣЂϜϼϹϠ

 иϽАϝϷвм йлϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм йϧЛуϡАм йгϯϲ пЯК РнЦнЯЮ  ̪  сУЫϦ ъ иϹϲм сТϽЋгЮϜ ϾϝлϯЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ дϖ ϩуϲ

 сТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϼмϸ ϣугкц ̯ϜϽЗжм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ХуЧϳϧЮ   ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦϖ ̪    ЌϽЛϧЃж  Ϝϻк ϤϜϼнГϦ сЯт ϝгуТ

  ЭуЯϳϦ бϧуЂ бϪ евм ̪иϽАϝϷвм ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ИϝГЦ ϤϜϼнГϦ ЭуЯϳϦ ̯̭ϜϹϧϠϖ бϧуЂ ϩуϲ ̪иϽАϝϷвм ИϝГЧЮϜ

 ϤϝЪϽЇЮϜ иϻлЮ ϱЎϜм СтϽЛϦ ϹϮнт ъ йжнЪ аϝК ЭЫЇϠ ϝкϽАϝϷвм оϽ϶цϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϤϜϼнГϦ ̪    ϝлϧГЇжϒ СЯϧϷϦм

 угЃвм оϽ϶ϒ пЮϖ ϣуϠϽК ϣЮмϸ ев ϝлϧуЛϡϦм ϝлϦϝ. 

 

мϒ/м сжϹϧгЮϜ Э϶ϹЮϜ рмϺ ЈϝϷІчЮ ЭтнгϧЮϜ ϤϝвϹ϶ ϽуТнϦ ϣуЯгК ϽϡϧЛϦ  :  قطاع مؤسسات التمويل الأصغر .1

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ ев днзЫгϧт ъ етϻЮϜ ЈϝϷІчЮ ̪  ̯ϢϸϝК сϧЮϜм    ев днЫϦ ϝв

ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ϤϜнзЦ Ьы϶ ̪   ϣтϽЇϡЮϜ ϣугзϧЮϜ сЮϝϧЮϝϠм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сТ рϼнϳв ϼмϸ ϝлЮ ϣуЯгК

 ев сКϝгϧϮъϜм рϸϝЋϧЦъϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϿтϿЛϦ сТ ϹКϝЃт ϤϝϛУЮϜ иϻлЮ ЭтнгϧЮϜ бтϹЧϦ дϖ ϩуϲ ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜм

ЃгЯЮ ϣуЧЯϧв ϤϝϛТ ев ϤϝϛУЮϜ иϻк ЭтнϳϦ Ьы϶  ϽтнГϦм ϿтϿЛϦ пЯК ЭгЛЯЮм ̪Э϶ϹЯЮ ϢϼϹвм ϣϯϧзв ϤϝϛТ пЮϖ ϤϜϹКϝ

вϝЦ ϩуϲ ̪ИϝГЧЮϜ Ϝϻк пЯК ϣуϠϝЦϼ ϣЯЗв ϸнϮм ϣугкϒ ϤϾϽϠ ̫йЮ ϣвϜϹϧЂъϜ ХуЧϳϦм ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ϼмϸ  ϥ

ев ϹтϹЛЮϜ  ϜϽЧϧЂшϜ ϿтϿЛϦ сТ аϝлЮϜ ϝкϼмϹЮ ̯ϜϽЗж ϝлϧϠϝЦϽЮ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ИϝЏ϶ϗϠ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ  ϼ
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  сТ аϝлЮϜм ϹКϜнЮϜ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк пЯК ϢϽЗж сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃзЂм ̪иыКϒ ϝжϽЪϺ ϝгЪ сКϝгϧϮшϜм рϸϝЋϧЦшϜм сЮϝгЮϜ

 сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв йϦϜϸнϮнв бϯϲ ϞϼϝЦ рϻЮϜм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ2  сЫтϽвϒ ϼъмϸ ϼϝуЯв16.  

 

المملكة الأردنية الهاشمية    ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ЙЏϷтсТ ϽПЊцϜ    لمحة عن قطاع التمويل الأصغر في الدول العربية:

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ РϜϽІϖм ϣϠϝЦϽЮ ̪   ϩуϲ  аϝК сТ дϸϼъϜ сТ ЭгЛЮϜ ϒϹϠ1994  ϝв ϜϺϖ ̯ϝуϡЃж бϯϳЮϜ ϽуПЊ ИϝГЦ нкм ̪

  ϤϜϸнϮнв пЮϖ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ϤϜϸнϮнв ϣϡЃж ϥПЯϠ Ϻϖ ̪дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв бϯϳϠ дϼнЦ

  сЮϜнϲ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ0.7    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪

 сЮϜнϲ сЮϝгϮшϜ0.8  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020 . 

  сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЧЮ ϣϡЃзЮϝϠالجمهورية التونسية  ̪  ϸϹК анЂϽгЮϜ аϝЫϲϒ ϟЃϲ117    ϣзЃЮ2011    ХЯЛϧгЮϜ

  ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв АϝЇж буЗзϧϠшϜ ϣуУ϶ ϤϝЪϽІ ЭЫІ сТ ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϨϹϳϦ ̪ϽуПЋЮϜ Ьϝв ЀϒϽϠ бЂ

ϼϝзтϸ еутыв ϣϪыϪ еК ЭЧт ъ ̪    ϸϹК анЂϽгЮϜ аϝЫϲц ϣЛЎϝ϶ ϤϝуЛгϮ ЭЫІ сТ мϒ88    ϣзЃЮ2011    буЗзϧϠ ХЯЛϧгЮϜ

ϼϝзтϸ СЮϒ сϧϚϝгϠ пжϸϒ сϦϝуЛгϮ ϸϝгϧКϝϠ ̪ϤϝуЛгϯЮϜ  ̪уПЋЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϹзЃϦ ̯ϝЧϡА ϢϽ  

  ϸϹК анЂϽгЮϝϠ ϢϸϼϜнЮϜ АмϽЇЯЮ117    ϣзЃЮ2011    ЌмϽЧЮϜ ϸϝзЂϖ АϝЇж ϼϝАϖ сТ анЧϦ ϝгЪ .ϣуЧуϡГϧЮϜ йЊнЋжм

 ̯ϝЎϽЦ ϽϡϧЛтм .блϧЧТϜϽвм блзтнЫϦм ̭ϝТϽϳЮϜ ϤϜϼϸϝϡв ϽуАϓϧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ЙугϯϠ ϢϽуПЋЮϜ   ̯ϜϽуПЊ    ЌϽЦ ЭЪ

сКϝгϧϮъϜм рϸϝЋϧЦъϜ ϬϝвϸшϜ пЯК ϢϹКϝЃгЮϜ пЮϖ РϹлт  Э϶ϹЯЮ ϼϹв АϝЇж ЭтнгϧЮ ϢϽуПЋЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϸϝзЂϖ бϧтм .

  НЯϡгЮϜ ϸϹϳтм .ЅуЛЮϜ РмϽД еуЃϳϦ ϤϝвϿЯϧЃв ЭтнгϧЮ ЌмϽЧЮϜ иϻк ϸϝзЂϖ еЫгт ϝгЪ .ЭПІ еАϜнгЮ ϨϹϳвм

ϣуЮϝгЮϜ ϽтϾм ев ϼϜϽЧϠ иϸϝзЂϖ АмϽІм ϽуПЋЮϜ ЌϽЧЯЮ пЋЦцϜ.   ̳Ϧ  ЭЋУЮϜ ϟЃϲϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϣϠϝЦϼ ϣГЯЂ СЯЫ

43  анЂϽгЮϜ ев ϹКϸ 117  ϣзЃЮ 2011   ХЯЛϧгЮϜ буЗзϧϠ ϝЇжА ϝЃЂϕвϤ  ϜЭтнгϧЮ  ϜϽуПЋЮ Ϡ:сЯт ϝг  

 ̮ϝлуТ рϒϽЮϜ ̭ϜϹϠϖм ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ Љу϶ϽϧЮϜ ϤϝУЯв ϣЂϜϼϸ . 

 ϣуЮϝгЮϜ ϽтϾм еК ϼϸϝЋЮϜ Љу϶ϽϧЮϜ ϼϜϽЧϠ ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв аыКϖ ̮. 

   ЙтϽУϧϠ ϥвϝЦ сϧЮϜ ϤϝуЛгϯЮϜм ϝлϦϜϸϝϳϦϜм ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ дϝЫгЮϜ еуК пЯК ϣϡЦϜϽгЮϜм ХϚϝϪнЮϜ ϣϡЦϜϽв ̮

ϝлАϝЇж. 

 ϣуЮϝгЮϜ ϽтϾм ев ϼϽЧгϠ ϝлГϡЎ бϧт АмϽІ ϟЃϲ ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϣЃЂϕгЮ сϧЦм РϽЋϧв еууЛϦ ̮ . 

 ϹК ϝв ̪ϣтϼϜϸϖ ϤϝϠнЧК БуЯЃϦ ̮Ϝ  ϒ ϣУЮϝϷв ϣЮϝϲ сТ ̪Љу϶ϽϧЮϜ ϟϳЂϣуЧуϡГϧЮϜ йЊнЋжм анЂϽгЮϜ Ϝϻк аϝЫϲ . 

 ̮   ϝлПЮϝϡв ϸϹϳϦм ϣЮмϹЮϜ ϣзтϿ϶ ϢϹϚϝУЮ ЉЯϷϧЃϦ ̪ϣуЧуϡГϧЮϜ йЊнЋжм анЂϽгЮϜ Ϝϻк аϝЫϲϒ ϣУЮϝϷв ϣЮϝϲ сТ ̪ϝтϝГ϶ БуЯЃϦ

ϣуЮϝгЮϜ ϽтϾм ев ϼϜϽЧϠ.  

 
16    :ϣуЮϝϧЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЭгЇϦ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгϠ ХЯЛϧгЮϜ ̭ϿϯЮϜ ϤϝжϝуϠ  ̪дϸϼцϜ ̪ дϜϸнЃЮϜ ̪ЁжнϦ    ̪еуГЃЯТ ̪ФϜϽЛЮϜдϝзϡЮ  ̪ ̪ ϽЋв  ̪ϞϽПгЮϜ   

  :ск ϤϝжϝуϡЮϜ ϼϸϝЋвм) сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϖ2021  ̪(нЂ еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ ϣжϼϝЧв ЁЂϒм сгЮϝЛЮϜ ϼϝЇϧжшϜ оϹв ϽтϽЧϦ Ф

ЁЫв(ЩЮϺ Ры϶ ϽЪϺ бϧт бЮ ϝв) ϣугЂϽЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЙЦϜнгЮϜм ̪. 



  

81 
 

 ̮лϦϜϸϝϳϦϜм ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ Љу϶ϽϧЮϜ ϟϳЂ Ьнϲ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϾнЮ ЭЯЛв ϰϽϧЧв бтϹЧϦ.ϝ 

   ϽАϝϷгЮϜ ЙугϯϧЮ ϣвнЗзв ̭ϝЂϼϖ ̮ϝлϡЯА ϹзК ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ ϝлПуЯϡϦм ИϝГЧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ̪  ЌϽПЯЮ ϝлЮ еЫгтм

шϝϠ ϝлЮ ϱгЃϦ сϧЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜм ϤϝуϚϝЋϲшϜ ЙугϯϠ ϝкϹгϦ дϒ ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ев ϟЯГϦ дϒ  пЯК ИыА

ГЯЂ Йв ϣЪϜϽІ ϸнЧК аϜϽϠϖ ϝлЮ еЫгт ϝгЪ .ϝлАϝЇж ϼнГϦϣ ϝЦϼϣϠ ϤϝвнЯЛгЮϜ ЬϸϝϡϧЮ ϣЯϪϝгв.  

 ̮ .ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ЙтϼϝЇϧЮϜ ЈнЋϷϠ ϣуЮϝгЮϜ ϽтϾнЮ ϝлтϒϼ ̭ϜϹϠϖ 

ϒ  сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ЈнЋϷϠ ϝв دولة فلسطين Ϡ ϹЧТ ̪ сТ ϝлАϝЇж ϣЋЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕв ϤϒϹ

ϤϝузуЛЃϧЮϜ ЙЯГв ϻзв еуГЃЯТ ̪  ϣукϝзϧвм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЯЮ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦ нк ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻлЮ ЁуϚϽЮϜ АϝЇзЮϜ дϝЪм

  Эϫв оϽ϶ϒ ϼϸϝЋв ев ЭтнгϦ пЯК ЬнЋϲ пЯК етϼϸϝЧЮϜ ϽуО ЈϝϷІчЮ ϣЊϝ϶м ϣтϸϝтϽЮϜ ϼϝЫТцϜ бКϸм ϽПЋЮϜ

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ.  ϹЦм шϜ ϤϝЃЂϕв ϥЃЂϓϦϣуКϝгϧϮϜм ϣтнгзϦ РϜϹкц еуГЃЯТ сТ ЉЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦ ̪ гϧϦ  ϼнϳ

 ЀϝЂцϝϠϠ тϸϝтϽЮϜм ϢϽуЧУЮϜм ϣЇглгЮϜ ϤϝϛУЯЮ ЭтнгϦ ϼϹЋвм ЭгК ЈϽТ ϽуТнϦм ϣЮϝГϡЮϜм ϽЧУЮϜ ϣϠϼϝϳгу  ̪ϞϝϡЇЮϜм е

ϣвϜϹϧЃвм ϣуЧуЧϲ ϣтϸϝЋϧЦϜ ϣугзϦ ХуЧϳϦ сТ ϣгкϝЃгЮϜм. 

 аϝЫϲϒ ϣТϝЎϖ Ьы϶ ев ЉЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦшϜ ИϝГЦ пЯК РϜϽІщЮ ϣгϚыв ϣужнжϝЦ ϣϛуϠ ϽуТнϦ пЯК ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϥЯгК

  бЦϼ РϼϝЋгЮϜ днжϝЦ сТ9    ϣзЃЮ2010  ̪ ̳жϒу  ϣГЯЃϠ ϣЋЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕв ϣϠϝЦϼм Љу϶ϽϦ ϣуϲыЊ ϥГ

 ϹЧзЮϜ ̪ ) бЦϼ ϼϜϽЦ ϼϜϹЊϖ бϦ йуЯК ̭ϝзϠм132  ϣзЃЮ (2011  шϜ ϤϝЃЂϕв пЯК ϣϠϝЦϽЮϜм Љу϶ϽϧЮϜ аϝЗж дϓЇϠ  ЌϜϽЦ

ϣЋЋϷϧгЮϜ. 

  еуГЃЯТ сТ ЭгЛϦсжϝгϪ    ϤϝЃЂϕвϖ  ̪ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ев ϣЋ϶Ͻв ϣЋЋϷϧв ЌϜϽЦ  НЯϠ  сТϝЊϝлЮнЊϒ  335   днуЯв

сЫтϽвϒ ϼъмϸ  ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ИмϽТ ϸϹК НЯϠ ϹЦм ̪96    ϝлϠ ЭгЛт ИϽТ849  .СДнв    бϦ ϹЦм  ϤϝгуЯЛϧЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϼϜϹЊϖ

 БϡЏЮ ϣТϸϝлЮϜм ИϝГЧЯЮ ϣуϠϝЦϽЮϜϒцϜ ϣлϮϜнв сТ иϼϜϽЧϧЂϜ ϿтϿЛϦм йϚϜϸϝлзвм ϤϝвϾ: 

-  ) бЦϼ ϤϝгуЯЛϦ21 /2020Ϝ ϤϝЃЂϕгϠ ϣЊϝϷЮϜ ЌмϽЧЮϜ дϝгЎ ϭвϜϽϠ дϓЇϠ (шϣЋЋϷϧгЮϜ ЌϜϽЦ.  

-  ) бЦϼ ϤϝгуЯЛϦ30 /2020еууЃуϚϽЮϜ еуЮмϕЃгЮϜ дϓЇϠ (. 

-  ) бЦϼ ϤϝгуЯЛϦ37 /2020шϜм ϣуЛϠϽЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜм ϣуЯϲϽгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ дϓЇϠ (рϽлЇЮϜ ФыО. 

-   ) бЦϼ ϤϝгуЯЛϦ43/2020  ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЭтϹЛϦ дϓЇϠ (  етнЫϦм ϤытнгϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ СузЋϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ

 ϤϝЋЋϷгЮϜ. 

ϝлзв ϽЪϻж ̪ϤϝтϹϳϧЮϜ ЍЛϠ еуГЃЯТ сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ йϮϜнт: 

1. ϖ ИϝУϦϼϒоϽ϶ъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ Йв ϣжϼϝЧв ϤънгЛЮϜм анЂϽЮϜм ϹϚϜнУЮϜ ϼϝЛЂ. 

2. шϜ ϣвϹ϶ бтϹЧϦ пЯК ̯ϝуЮϝϲ ϢϽЋϧЧгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜ ИнзϦ ϣтϸмϹϳвЌϜϽЦ. 

3. ϣЮнуЃЮϜ ев ϣϮϝϳЮϜ ϣуГПϧЮ ЭтнгϧЮϜ ϼϸϝЋв ϣтϸмϹϳв. 
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4 шϜ .ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ЌмϽЧЮϜ пЯК ϿуЪϽϧЮϜ аϹЛЮ ϹтϜϿϧгЮϜ иϝϯϦ ̪  шϜм шϜм ̯ϝгϯϲ ϽϡЪцϜ ЌмϽЧЮϜ пЮϖ иϝϯϦ  ϹтϜϿϧгЮϜ иϝϯϦ

щЮ .ЌмϽЧЮϜ ϱзв сТ ϤϝжϝгЏЮϜ пЯК ϸϝгϧК 

  сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ЉϷт ϝгуТجمهورية مصر العربية  ̪ ϣϠϝЦϼм РϜϽІш ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ЙЏϷуТ

  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ  ХтϽА еК сТϜϽПϯЮϜ ϝкϼϝЇϧжϜм ϝкϹϮϜнϦ ϢϸϝтϿϠ ЭтнгϧЮϜ ϤϝлϮ ϥвϝЦ ϹЦм2,840    ϻУзв

 аϝК ϣтϝлзϠ ЭтнгϦ2020 ̪Чв ̪ϣтϼнлгϯЮϜ дϹвм ϿЪϜϽв бЗЛв сГПϦ ϸϹЛ̮Ϡ ϣжϼϝ2,427  ϻУзв ̯Ϝ  аϝК ϣтϝлзϠ2019 . 

  ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒللمملكة المغربيةТ ̪  ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ РϹлу  ϞϽПгЮϜ сТ Ю ϣуЮϝв ϤϝвϹ϶ бтϹЧϦ пЮϖϻ  .ЍУϷзгЮϜ Э϶ϹЮϜ рм

 ) ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϟЦϜϽт ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТм12 сЫзϡЮϜ РϜϽІшϜ ϣтϽтϹв ϽϡК (ϣЃЂϕв. 

  сТ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЙЏϷϦ ̪оϽ϶цϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣϡЃзЮϝϠمملكة البحرين    етϽϳϡЮϜ РϽЋв ϣϠϝЦϼм РϜϽІш

  сТ ЬϝϳЮϜ ЩЮϻЪм ̪(ϣϚϿϯϧЮϜ РϼϝЋв ϣϠϝЦϼ ϢϼϜϸϖ) рϿЪϽгЮϜودولة    وجمهورية السودان   المملكة العربية السعودية

 . عمُانسلطنة ИϝГЧЮϜ ЙЏϷт еуϲ сТ ̪ϝлуТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣϠϝЦϽЮ ИϝГЧЮϜ ЙЏϷуТ сТ сжϝг̳ЛЮϜ ϣугзϧЮϜ ЩзϡЮ  قطر

التمويل  مؤسسات  من  القروض الممنوحة 

ев ϣвϹЧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв бϯϲ НЯϠ   :الأصغر 

  аϝК ϣтϝлж сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв2020 

  сЮϜнϲ сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϝϠ ̯ϝвнЧв3.4   ϼϝуЯв

  ЭϠϝЧв ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ3.1    ϼъмϸ ϼϝуЯв сЫтϽвϒ

  аϝК ϣтϝлж сТ2019  НЯϠ нгж ЬϹЛгϠ рϒ ̪6.3 

 ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    ЁЫЛт рϻЮϜ ϽвцϜ  ϼϜϽгϧЂϖ ϼнГϧЮϜ

  сТ ϿтϿЛϦ сТ иϼмϸ ев ϾϿЛтм ИϝГЧЮϜ Ϝϻк

 ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϥЯϧϲϖ ϹЦм ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ

 ЮϜ  ϽПЊцϜ ϣтϽЋг   ϣЗУϳгϠ  пЮмцϜ  ϣϡϦϽгЮϜ

  сЮϜнϲ  ϝлгϯϲ  НЯϠ  ЌмϽЦ1,224   днуЯв

сЫтϽвϒ  ϼъмϸ ̪  ЯϦ ϧ ЭтнгϧЮϜ  ϤϝЃЂϕв  ϝл

  ϽПЊцϜ ϣуϠϽПгЮϜ   ϝлгϯϲ НЯϠ ЌмϽЦ ϣЗУϳгϠ

  сЮϜнϲ760    ЭЫІ) сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв4-

14 ЌϽЧЮϜ бϯϲ БЂнϧв НЯϠ ϹЦм ̪( / ЭугК   оϹЮ

 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ   сЮϜнϲ

1,308    аϝК сТ ЭугК/ϼъмϸ2020  ̪дϒ ̯ϝгЯК 

 ЌϽЧЮϜ бϯϳЮ БЂнϧв пЯКϒ  ЭугК ЭЫЮ ϰнзггЮϜ 

  дϝЪ ϣузуГЃЯУЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ

  ЭЫІ)4 -15.( 

 

) ЭЫІ4 -14 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв оϹЮ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ϼнГϦ :(

 Ьы϶)2016-2020 ( 

 

¶ ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ϼϹЋгЮϜ  ϣжϼϝЧв ЁЂϒм сгЮϝЛЮϜ ϼϝЇϧжшϜ оϹв ϽтϽЧϦм ̪

 ЙЦϜнгЮϜм ̪ЁЫв ФнЂ еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ .ϣугЂϽЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ 
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) ЭЫІ4 -15 Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв оϹЮ ЭугК/ЌϽЧЮϜ бϯϲ БЂнϧв :(

)2017 -2020 ( 

 

¶  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ϼϹЋгЮϜ  ϣжϼϝЧв ЁЂϒм сгЮϝЛЮϜ ϼϝЇϧжшϜ оϹв ϽтϽЧϦм

 ЙЦϜнгЮϜм ̪ЁЫв ФнЂ еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ .ϣугЂϽЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ 
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  оϹЮ еуГЇзЮϜ ̭ыгЛЮϜ ϸϹК ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ

ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ̪   НЯϠ ϹЧТ

  аϝК Ьы϶2020  сЮϜнϲ  5,548    ЭугК СЮϒ

  ЭϠϝЧв5,490    аϝК Ьы϶ ЭугК СЮϒ2019 ̪  

  ϽПЊцϜ  ЭтнгϧЮϜ  ϤϝЃЂϕв  ϥЯϧϲϖ  ϹЦм

  еуГЇж ̭ыгК ϸϹЛϠ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ ϣтϽЋгЮϜ

  НЯϠ3,200    аϝК Ьы϶ ЭугК СЮϒ2020  ̪ЯϦϧ  ϝл

  ϸϹЛϠ  ϣуϠϽПгЮϜ  ϽПЊцϜ  ЭтнгϧЮϜ  ϤϝЃЂϕв

  НЯϠ еуГЇж ̭ыгК910    ЭЫІ) ЭугК СЮϒ4 -

16 .( 

 

 ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв оϹЮ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ϢϸнϯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ̪   аϝЛЮ ϣϪϹϳв ϤϝжϝуϠ ϽТнϧϦ ыТ2020  ϝлЮнϲ  ̪

гЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϽуϪϓϦ ЭуЯϳϦ пзЃϧуЮ ЩЮϺмЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв ϢϸнϮ пЯК ϹϯϧЃ  . ̪ ϣЧϠϝЃЮϜ аϜнКчЮ ϣϡЃзЮϝϠ  

ϣуЮϝК ϢϸнϮ ϤϜϺ ϣЗУϳгЮϜ дϒ пЮϖ ϤϝжϝуϡЮϜ ϽуЇ̳ϧТ ̪НЯϠ Ϻϖ  БЂнϧв    ев ϽϫЪц ϢϽГϷЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳгЮ ϣтнϛгЮϜ ϣϡЃзЮϜ

30  сЮϜнϲ ант4.3 ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝлж сТ2019  ϣϡЃзЮϜ ϝлтϹЮ ϥжϝЪ ϣуЦϜϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв дϒ ̯ϝгЯК ̪

  сЮϜнϲ ϝлтϹЮ ϣϡЃзЮϜ ϥПЯϠ ϩуϲ ̪пЯКцϜ10   ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ ЭЦцϜ ϣϡЃзЮϜ ϥжϝЪ еуϲ сТ

ЮϜϣуЃжнϧ.   сЮϜнϲ ϥПЯϠ Ϻϖ1.0  ϣϚϝгЮϜ сТ.   НЯϠ ϩуϲ ̪̯ϝЏУϷзв дϝЪ ϹЧТ ϣвмϹЛгЮϜ днтϹЮϜ ϟГІ ЬϹЛв ϝвϒ БЂнϧв  Ϝϻк

  сЮϜнϲ ЬϹЛгЮϜ0.32   ϣϚϝгЮϜ сТ ЙугϮ дϒ ̯ϝгЯК ̪

  ϝлЮ дϝЪ ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв

  ев ЭЦϒ ЬϹЛвϹϲϜм  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ϹЦ рϻЮϜ ϽвцϜ

 ̭ыгЛЮϜ бууЧϦ сТ ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк Ϣ̭ϝУЪ пЮϖ ϽуЇ̳т

ЌмϽЧЮϜ блϳзв ЭϡЦ.    йжϓϠ ϬϝϧзϧЂшϜ еЫгт ЩЮϻЪ

ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϝжϝуϠ ̭нЎ сТм ̪ гЮϜ дϗТ  ϽАϝϷ

  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ пЯК ИϝГЧЮϜ Ϝϻк еК ϣгϮϝзЮϜ

  Ϝϻк дϒ ̯ϝЊнЋ϶ ϣЧЯЧв ϽуОм ϣЏУϷзв  ИϝГЧЮϜ

 ̯ϝуϡЃж бϯϳЮϜ ϽуПЊ ЬϜϾ ъ  ЭЫІ)4-17.( 

 

 

 

 

 

 

 

) ЭЫІ4 -16  Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв сТ еуГЇзЮϜ ̭ыгЛЮϜ ϸϹК :(

)2016 -2020 ( 

 

¶   ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ϼϹЋгЮϜ  ϣжϼϝЧв ЁЂϒм сгЮϝЛЮϜ ϼϝЇϧжшϜ оϹв ϽтϽЧϦ

 еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ .ϣугЂϽЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЙЦϜнгЮϜм ̪ЁЫв ФнЂ 
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) ЭЫІ4 -17  ев ϽϫЪц ϢϽГϷЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳгЮ ϣтнϛгЮϜ ϣϡЃзЮϜ :(30  ϟГІ ЬϹЛвм ант

 аϝК ϣтϝлж сТ ϣвмϹЛгЮϜ днтϹЮϜ2019 % ̪ 

 

¶ м ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ϼϹЋгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЫϡІ ϽтϽЧϦ

  ФнЂ еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ ϣжϼϝЧв ЁЂϒм сгЮϝЛЮϜ ϼϝЇϧжшϜ оϹв ϽтϽЧϦм ̪(ЭϠϝзЂ)

 ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЙЦϜнгЮϜм ЁЫв .ϣугЂϽЮϜ 

  аϝК ЉϷϦ ЁжнϦ ϤϝжϝуϠ  **2020 пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣГЯЃЮ сжмϽϧЫЮшϜ ЙЦнгЮϜ :ϼϹЋгЮϜм ̪

.ЁжнϦ сТ ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ 
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  ϼ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮Њв   Ϟϼ̮̮̮̮̮̮ПвЮϜ  дϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮̮жϠЮ  Ѐ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмϦ  д  ϸ  ϼ  цϜ  ФϜϼ̮̮̮̮̮̮̮̮ЛЮϜ  дϜϸм̮̮̮̮̮ЂЮϜ  дт̮̮̮АЂЯТ

 дв ϼϪЪц ϢϼА϶ЮϜ ЌмϼЧЮϜ ϣДУϲвЮ ϣтмϚвЮϜ ϣϠЂжЮϜ30 амт  ϣвмϸЛвЮϜ дмтϸЮϜ ϞАІ ЬϸЛв)двтцϜ ϸмвЛЮϜ(
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 ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϣуϳϠϼ ЉϷт ϝгуТм ̯ϜϽу϶ϒ    аϝЛЮ2019    аϝЛЮ ϤϝжϝуϠ ϽТнϧϦ бЮ йжнЪ)2020 ( ̪    ϥЧЧϲ ϹЧТ

  сЮϜнϲ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвм ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв БЂнϧв ев ЭЪ НЯϠ Ϻϖ ̫ϢϹуϮ ϹϚϜнК ϤϝЃЂϕгЮϜ ЩЯϦ

5.0   ϣϚϝгЮϜ сТ   м15.1   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϝгв ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК  ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ЭϡЦ ев ЌмϽЧЮϜ ϱзв ϣуЯгК Ϣ̭ϝУЪ пЮϖ ϽуЇ̳т

  ЬнЊцϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ пЯК ϝлϦϼϹЦм ̪ϽПЊцϜ

  ̪ϝлуЯК ϣϡЂϝзв ϹϚϜнК ХуЧϳϦ Ьы϶ ев ϝлϧугзϦм

 ϝлЮϝгЂϒϼ аϜϹϷϧЂϖ сТ ϝлϧуЯКϝТ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ .    ϹЦм Ϝϻк

  ϽПЊцϜ  ЭтнгϧЮϜ  ϤϝЃЂϕв  ϥЧЧϲ  ϣужϜϸнЃЮϜ

  пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ  пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ  ХуЧϳϦ ϩуϲ ев

  пЯКϒ ЬϹЛв   Ю ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЯ    НЯϠ ЬϹЛгϠ13.3  

 ϣϚϝгЮϜ сТ  ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϥЧЧϲ ϝгуТ ̪

  ϩуϲ ев пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ ϣтϽЋгЮϜ  пЯК ϹϚϝЛЮϜ

  НЯϠ ЬϹЛгϠ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ33.6   ϣϚϝгЮϜ сТ   )  ЭЫІ

4 -18 .( 

 

ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ϽϡϧЛ̳т  ̯ϝϡзϮ ϸϝЋϧЦшϜ сТ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦ сТ аϝкм рнуϲ ИϝГЦ ЭтнгϧЮϜ  :  17شركات التمويل الأخرى  .2

 ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϽтнГϦ сТ ϝлвϝгϧкϖ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϥЯЊϜм ϩуϲ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ Йв ϟзϮ пЮϖ

уϠϽК ϣЮмϸ ЭЫЮ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ЭуЯϳϦ бϦ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ йϧуЛϡϦм ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϝжнЫв Рыϧ϶ъ ̯ϜϽЗжм ̪аϝлЮϜ  пЯК ϣ

 .ϤϝжϝуϠ ев ϽТнϦ ϝв ϟЃϲ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϸϹК сТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϝжнЫв бкϒ еК Ϣϻϡж сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃж ̪ϜϹϲ 

 сТ   المملكة الأردنية الهاشمية  днЫϧт    ев ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦ  ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ

ϝЇгЮϜ ЭтнгϦ ϤϝЪϽІм ϸϹЛϧгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм сЯтнгϧЮϜоϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ Йтϼ  ̪

ϖ  пЮϖ ϣТϝЎ м еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ  ИϝЏ϶ϗϠ сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЦм ̪ϝлЯуЯϳϦ ХϡЂ сϧЮϜм ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ

 аϝК сТ йϧϠϝЦϼ пЮϖ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ2015 ̪  .йϧϠϝЦϼ пЮϖ оϽ϶цϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϣТϝЪ ИϝЏ϶ш пЛЃтм 

 сТ ШнзϡЯЮ ϣЛϠϝϧЮϜ сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϤϜϸнϮнв ϥПЯϠ    аϝК ϣтϝлж сТ дϸϼцϜ2019    сЮϜнϲ604.6    днуЯв

 ϼϝзтϸ ̪ ЭϠϝЧв  582.4    аϝК ϣтϝлж сТ ϼϝзтϸ днуЯв2018 ̪ ϣϡЃзϠ рϒ    ϥПЯϠ нгж16  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ ϣϡЃж ев ЭЪ ϥПЯϠ ϹЦм

ϝгϮϖ  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ϣϡЃжм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮ

  аϝК сТ сЮϝгϮшϜ2019    сЮϜнϲ1.1    ϣϚϝгЮϜ сТм1.9  сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ  . сТ еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ ϥЛУϦϼϜ ϝгЪ

 аϝК2019   НЯϡϧЮ323    ЭϠϝЧв ϼϝзтϸ днуЯв309  сТ ϼϝзтϸ днуЯв    аϝК2018  ̪  ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ЬϝгКϒ ϭϚϝϧзϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ

ϹЧТ    ев ϣϡтϽЏЮϜ ϹЛϠ ϰϝϠϼцϜ сТϝЊ ЙУϦϼϜ17.7  ϼϝзтϸ днуЯв    аϝК сТ2018    пЮϖ21.8    аϝК сТ ϼϝзтϸ днуЯв2019 ̪  

рϒ  нгж ϣϡЃзϠ23.2 ϣϚϝгЮϜ сТеугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЙУϦϼϜ ϝгЪ ̪ ев 6.8   ϣϚϝгЮϜ сТ аϝЛЮ2018   пЮϖ6.9   сТ

 
17   рнзЃЮϜ ϽтϽЧϧЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϼϝЧϦм ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЙЦϜнгЮϜ :ϤϝжϝуϡЮϜ ϼϹЋв   ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ еК  ЭгЇтм ̪

тϽϳϡЮϜ ̪ϤϜϼϝвшϜ ̪дϸϼцϜ :ев ЭЪ ϹзϡЮϜ Ϝϻке ̪ЁжнϦ ̪ ̪дϜϸнЃЮϜ ̪ϣтϸнЛЃЮϜ ̪дϝг̳К ̪еуГЃЯТ ̪ϥтнЫЮϜ ̪ϽГЦ.ϞϽПгЮϜ ̪ϽЋв 

) ЭЫІ4 -18 ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв :(ROA   ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвм

ROE  аϝК Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ2019 

 

¶ м ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ϼϹЋгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϽПЊцϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЫϡІ ϽтϽЧϦ

  ФнЂ еК ϼϸϝЋЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ ϣжϼϝЧв ЁЂϒм сгЮϝЛЮϜ ϼϝЇϧжшϜ оϹв ϽтϽЧϦм ̪(ЭϠϝзЂ)

 .ϣугЂϽЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЯЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЙЦϜнгЮϜм ЁЫв 
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ϣϚϝгЮϜ    аϝЛЮ2019 ̪ еуϲ сТ  ЙУϦϼϜ    ЬϹЛв  ев ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ3.5    ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК сТ2018    пЮϖ3.7    сТ

ϣϚϝгЮϜ  аϝК сТ2019 . 

 

 сТмالإمارات العربية المتحدة، دولة   .рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв ϣϠϝЦϽЮ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЙЏϷϦ 

  аϝК ϣтϝлж сТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк бϯϲ НЯϠ2019    сЮϜнϲ10.1    ϣϡЃзϠ ̯ϝЎϝУϷжϖ ̯ыϯЃв ϼъмϸ ϼϝуЯв8.9    аϝЛЮϜ еК ϣϚϝгЮϜ сТ

 ЬнЊцϜ Ингϯв НЯϠм .ХϠϝЃЮϜ  йϧϡЃж ϝв ϤϝЪϽЇЮϜ иϻлЮ  2.4  ϣϚϝгЮϜ сТ  ЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сЮϝгϮϖ ев  с  ̪сЮϝгϮшϜм  ϥЯϫв

  сЮϜнϲ ШнзϡЮϜ еК ϣКϽУϧгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ29.6  ϣϚϝгЮϜ сТ    ЬнЊϒ сЮϝгϮϖ дϖ ̪ЩЮϺ Йв .ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ ев

  онЂ Эϫгт бЮ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ1.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    сТ сϦϜϼϝвшϜ сТϽЋгЮϜ аϝЗзЮϜ ЬнЊϒ ев  аϝК ϣтϝлж2019  ϽуЇт ϝгв ̪

  сТ ϢϸмϹϳв ϣгкϝЃв йЮ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк дϒ пЮϖ  ЬнЊϒ днЫϧϦм .сϦϜϼϝвшϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϣЯгϧϳгЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Эгϯв

ЌмϽЧЮϜ ев ЬмцϜ аϝЧгЮϜ сТ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ    ϥЯЫІ сϧЮϜ59.7   аϝК ϣтϝлж сТ ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

2019дϒ ̯ϝгЯК ̪  ЙϮϜϽϦ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ    сТ  ϣтϝлжаϝК  2019    ϣϡЃзϠ8.5  ϣϚϝгЮϜ сТϝвϒ .   ЈнЋϷϠ

 ϥПЯϠ ϹЧТ ̪ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ̭Ϝϸϒ ϤϜϽІϕв    ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж38.5    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019    ЭϠϝЧв37.1  

  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2018 ̪ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻлЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϣжϝϧв ЁЫЛт рϻЮϜ ϽвцϜ  ЉϷт ϝгуТ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев .

 ̪ ЬнЊцϜ ϢϸнϮ    НЯϠ  ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж сТϝЊ  сЮϜнϲ5.4    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019    ЭϠϝЧв7.6   ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ2018ϟϡЃЮϜ оϿЛ̳тм ̪  ЁуϚϽЮϜ    ϣϡЃзϠ ϤϝЪϽЇЮϜ оϹЮ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϢϸϝтϾ пЮϖ ϣϡЃзЮϜ ЙϮϜϽϦ сТ8.6  

  аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019  аϝК ϣтϝлж сТ йуЯК ϥжϝЪ ϝгК2018  ϥПЯϠ ϝгЪ ̪ Ϝ ϣϡЃж  ϣЊϝϷЮϜ ϤϝЋЋϷгЯЮ ϣуГПϧЮ

ϣвϝЛЮϜм    сЮϜнϲ96.6    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 ϝгуТ .ИϝГЧЮϜ Ϝϻк оϹЮ дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷв ев Ϲϳт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪

  НЯϠ ϹЧТ ̪ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ оϹЮ ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃзϠ ХЯЛϧт16.9   ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК2019ϽЮϜ ϹϳЮϜ еК ϹтϿт нкм ̪  НЮϝϡЮϜ ХϡГгЮϜ сϠϝЦ10    .ϣϚϝгЮϜ сТ ϣКнзϧв ϤϝтϝПЮ ϤытнгϦ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ аϹЧϦм

оϽ϶ϒ ϤытнгϦм дϝгϧϚшϜ ϤϝЦϝГϠм рϼϝϯϧЮϜм ϤϜϼϝуЃЮϜм рϼϝЧЛЮϜм сЋϷЇЮϜ ЭтнгϧЮϜ ЭгЇϦ  ϤыулЃϧЮϜ дϒ ̯ϝгЯК ̪

  ϥЯЫІ ϣтϼϝЧК ϤϝтϝПЮ ϣϲнзггЮϜ39    аϝК сТ ϣвϹЧгЮϜ ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ2019 ̪   ϣтϼϝϯϧЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϝлуЯϦ

  ϣϡЃзϠ21    ϣϡЃзϠ ϣуЋϷЇЮϜ ЌмϽЧЮϜ бϪ евм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ21  ϣϚϝгЮϜ сТ.    ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ

 пЯК ϺнϳϧЃϦ ϣувыЂшϜ59.6  .ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ЬнЊϒ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

сТм   مملكة البحرين   аϹЧϦ ХуЧϳϦ етϽϳϡЮϝϠ ϣЯвϝЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϥКϝГϧЂϜ  ϽуϡЪ    сϧЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤывϝЛгЮϜ сТ

  ̪дϝЫЂшϜ) ϸϜϽТчЮ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦ сТ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЉЋϷϧϦм .ϝлϦϝϯϧзв ϢϸнϮ сТ ЩЮϻЪм ϼнлгϯЯЮ ϝлвϹЧϦ

 ϤϝЪϽЇЮϜм (ϣуЋϷЇЮϜ ЌмϽЧЮϜ ̪ϤϜϼϝуЃЮϜ ̪   ϣЋ϶ϽгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ϸϹК НЯϠ ϩуϲ6  ϤϝЪϽІ  сТ    аϝК ϣтϝлж2019 . 

  аϝК ев Ͻу϶цϜ ЙϠϽЮϜ сТ2018  ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ев ϣвϹЧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ НЯϠ ̪1,278    ИϝУϦϼϝϠ .ϼъмϸ днуЯв

  ϣϡЃзϠ10.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК ев Ͻу϶цϜ ЙϠϽЮϝϠ ϣжϼϝЧв2017.   сЮϝгϮϖ ϹлІ ̪ϣуЎϝгЮϜ ϥЃЮϜ ϤϜнзЃЮϜ оϹв пЯКм

 ̯ϝКϝУϦϼϜ аϹЧгЮϜ ЌϜϽЦшϜ   ̯ϝуϯтϼϹϦ    ев907.2    аϝК сТ ϼъмϸ днуЯв2013    пЮϖ1,277.7    аϝК сТ ϼъмϸ днуЯв

2018 . 
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  сТм الجمهورية التونسية  ̪ЙЏϷϦ    днжϝЧЮϜ ϟЃϲ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣϠϝЦϼ пЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЮϜ

ϸϹК  35    ϣзЃЮ2016  ̪  ϸϹК днжϝЧЮϜм48    ϣзЃЮ2016    ϣтϝгϲм ϝлϧжϝϧв пЯК ДϝУϳЮϜ ЌϽПϠ  сЯгЛϧЃвм еуКϸнгЮϜ

 ϣуЫзϡЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ̪ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ХуЧϳϦм сЫзϡЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽуЂ еЃϲ сТ бкϝЃт ϝгϠ  РϽ̵Л̳Ϧ  ЮϜ  ϣЃЂϕгЮϜ  ϟЃϲ ϣуЮϝг

  ϸϹК днжϝЧЮϜ48    ϣзЃЮ2016    ϝлжϓϠ  ϱзв Ϥϝ̵уЯгК :ϣуϦъϜ ϣуЫзϡЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϣтϸϝуϧКϜ ϣУЋϠ Ѐϼϝгт рнзЛв ЉϷІ ЭЪ

  ̪ϝлЮϝЫІϒ ЙугϯϠ ЌмϽЧЮϜмшϜ Ϥϝ̵уЯгК  ̪сЮϝгЮϜ ϼϝϯтКм  ̪"НзтϼнϧЫУЮϜ" ЌмϽЧЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣвϹ϶ Ϥϝ̵уЯгм  Ϥϝ̵уЯгК

ϣувыЂшϜ ϣТϽуЋЮϜ. 

  ИϝГЧЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϜ НЯϠ  сЮϝгЮϜ ϼϝϯтъϜ ϤϝЪϽІм  ϽуО ШнзϡЮϜЮϜ  ϣгуЧгм  НзтϼнϧЫУЮϜ ϤϝЪϽІ  сЮϜнϲ10,874  

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019  ̪  ЭϠϝЧв11,009    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2018  ̪  ϤϜϸнϮнв бϯϲ дϒ ̯ϝгЯК

ϥПЯϠ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ    аϝК ϣтϝлж сТ2020    йϧϡЃж ϝв22.3    ϤϜϸнϮнв бϯϲ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ . 

 

  сТмالمملكة العربية السعودية  ̪  ϣтϸнЛЃЮϜ сТ ϣЋ϶ϽгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК НЯϠ36    аϝК сТ ϣЪϽІ2020 ̪   ЭϠϝЧв

37    аϝК сТ ϣЪϽІ2019  ев ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк днЫϧϦ ϩуϲ ̪6   м ̪рϼϝЧК ЭтнгϦ ϤϝЪϽІ28   ̪рϼϝЧК ϽуО ЭтнгϦ ϣЪϽІ

  .ϽПЋгЮϜ сЪылϧЂшϜ ЭтнгϧЯЮ ϢϹϲϜм ϣЪϽІм ̪ϽПЊцϜ ЭтнгϧЯЮ ϢϹϲϜм ϣЪϽІм ̪ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКш ϢϹϲϜм ϣЪϽІм ϥПЯϠ

 ϣϡЃж    ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ЬнЊϒ  (рϼϝЧЛЮϜ ϽуОм рϼϝЧЛЮϜ)  ев  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ сЮϝгϮϖ1.1   сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣтϝлж2020 ̪    ЭϠϝЧв1.4    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ЬнЊϒ ϣϡЃж ϥПЯϠ ϝгЪ .

1.2    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020 ̪    ЭϠϝЧв1.5    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019  . аϝК ϣтϝлж сТ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ ϥПЯϠ

2020    сЮϜнϲ12.2    ЭϠϝЧв ̪ϼъмϸ ϼϝуЯв10.2    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ ϼϝуЯв2019  НЯϠ нгж ЬϹЛгϠ рϒ ̪18.6  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ 

 ϣϡЃзϠ ϣтϼϝЧЛЮϜ ϽуО ЬнЊцϜ нгж пЮϖ нгзЮϜ Ϝϻк сТ ЁуϚϽЮϜ ϟϡЃЮϜ оϿЛ̳т23.4    аϝК сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  аϝЛϠ ̯ϣжϼϝЧв

2019  ЬнЊцϜ нгж пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪  ϣϡЃзϠ ϣтϼϝЧЛЮϜ9.0   ϝлЮнЊϒ НЯϡϦ ϣЪϽІ Љу϶ϽϦ бϦ ЩЮϻЪ ̪ϝлЃУж ϢϽϧУЯЮ ϣϚϝгЮϜ сТ

  сЮϜнϲ880   .сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв    ϤϽЧϧЂϜ ϹЧТ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ЬϜнвϒ Ѐмϔϼ ϝвϒ  аϝК2020    онϧЃв сТ3.8   ϼϝуЯв

 ϼъмϸ  Ю онϧЃгЮϜ ЁУж нкм  аϜнКч2019  м2018   м2017. 

 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  Ϝϻк ЭϡЦ ев ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϥПЯϠ  ИϝГЧЮϜ ж сТ  аϝК ϣтϝл2020    сЮϜнϲ14.4  ϼъмϸ ϼϝуЯв ̪   ЭϠϝЧв

13.2    ϼъмϸ ϼϝуЯв сТ    аϝК ϣтϝлж2019    ϣЯϯЃв ̯ϝКϝУϦϼϜ    ϣϡЃзϠ9.1   Ϡ ϣжϼϝЧв ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝЛ2019 .   Ϝϻк АϝЇж Ͽ̵ЪϽϧтм

 ϝлϧϡЃж ϥПЯϠ сϧЮϜм ϸϜϽТчЮ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ Ьнϲ ИϝГЧЮϜ  74.4    аϝК ϣтϝлж сТ ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ2020. 

 

ϝвϒ    ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ ϽАϝϷгЮϜ оϹϲϖТ  ̪ЭϮцϜ ϣЯтнА ϝлЮнЊϒ ϣЛуϡАм ЭтнгϧЮϜ ϼϸϝЋв ϣтϸмϹϳв сл

  сЮϝгЂϒϽЮϜ ЭЫулЮϜ ϹЛтмтϹуЯЧϦ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ̯ϝ  ϽЋϧЧвм ̯Ϝ    ̪ИнТϹгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼм ̪етϹЮϜ ев ЭЪ пЯК ЁуϚϼ ЭЫЇϠ

  иϻк ЭЛϮ пЮϖ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ етϸ ϼϸϝЋв ϿЪϽϦ рϸϕт ϝгЪ .ϤϝЋЋϷгЮϜм ̪ϤϝуАϝуϧϲъϜм ̪ϣзтϹгЮϜ бвϻЮϜ ЙуϠм

  ϽвцϜ ̪РϼϝЋгЮϜ еуϠ ϢϹϚϝУЮϜ ϽуПϦ еК ϙІϝзЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼϜ ϽГϷЮ ϣЎϽК ϤϝЪϽЇЮϜ  сТ йзК ϭϧзт ϹЦ рϻЮϜ

 щЮ ϼϹЋгЪ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ пЯК ϹгϧЛϦ сϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϽЂцϜ пЯК ЭтнгϧЮϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼϜ РϝГгЮϜ ϣтϝлж .дϝгϧϚ 
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ϹЧТ ̪ϣтϸнЛЃЮϜ сТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ̭Ϝϸϒ ϤϜϽІϕв еК ϝвϒ    пЮϖ ϢϽϫЛϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ϥЏУϷжϜ8.1   ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК2020    ЭϠϝЧв13.0  лж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝ2019  пЮϖ ЌϝУϷжщЮ ЁуϚϽЮϜ ϟϡЃЮϜ оϿЛ̳тм ̪ свнЫϳЮϜ бКϹЮϜ аϿϲ

  ϣϳϚϝϮ ϽϪϒ ϣлϮϜнгЮ  ЀмϽуТϝжмϼнЪ  .  ϹЧТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϣуϳϠϼ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒϖев ЭЪ ЍУϷж   ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв

мгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвϣуЫЯ    аϝК ϣтϝлж сТ2020  сЮϜнϲ ϝПЯϠ Ϻϖ ̪1.9    ϣϚϝгЮϜ сТм4.9   ̪ сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ  

  Йв ̯ϣжϼϝЧв3.5    ϣϚϝгЮϜ сТм7.5  сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ  ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ сТ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϽϪϒ пЮϖ ЙϮϜϽϧЮϜ Ϝϻк оϿЛ̳тм ̪

.ИϝГЧЮϜ пЯК ϝжмϼнЪ   

 

  ϝвϒ  في سلطنة عمُان  ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ев ЭЪ оϹЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ бϯϲ ϼнГϦ ϹЧТ  сЯтнгϧЮϜϣϡЃзϠ  4.4  

  НЯϡуЮ ϣϚϝгЮϜ сТ2,900    ϼъмϸ днуЯв аϝК сТ  2018  ̪  еЫЮ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ЬнЊϒ ϣϡЃж

  ев ϥЛϮϜϽϦ3.93    сТ аϝК  2017    ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϜ3.66  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК сТ2018 ̪ ϹЦм    ЌмϽЧЮϜ ϣЗУϳв бϯϲ НЯϠ

сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ев ЭЪ оϹЮ 2,898  аϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв2018   ̯ϣЯϯЃв

  ϣϡЃзϠ ̯Ϝнгж2.6    ϣжϼϝЧв ϣϚϝгЮϜ сТсЏЧзгЮϜ аϝЛЮϝϠ  .ϒ  пЮϖ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ϥПЯϠ ϹЧТ ϣЗУϳгЮϜ ϢϸнϮ ЈнЋϷϠ ϝв

  дϝгϧϚшϜ сЮϝгϮϖ12   Т ϣϚϝгЮϜ сТϣтϝлж с  аϝК  2018    ЭϠϝЧв8.6    ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ϹЛ̳Ϧм .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

  йϮнв сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ев ϰнзггЮϜ ЭтнгϧЮϜ дϜ ϼϝϡϧКϝϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϥжϼнЦ ϝв ϜϺϖ ϣЛУϦϽв

 ̯ϝЂϝЂϒ  ϽуϮϓϧЮϜм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ дϒ ϝгЪ .ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϑЇзгЮϜ нϳж   йϦϼϹЦ ϿтϿЛϦ пЮϖ ϣϮϝϳϠ сЯтнгϧЮϜ

ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ̭Ϝϸϒ ϤϜϽІϕв ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ .дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷв ев ЍУϷт ϝгϠм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм дϝгϧϚшϜ ЭуЯϳϦ пЯК ̪  

  еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвм ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ев ЭЪ НЯϠ ϹЧТ2.0  м ϣϚϝгЮϜ сТ7.6    ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ2018  ЭϠϝЧв  4.1  м ϣϚϝгЮϜ сТ15.9    Ϝϻк ϰϝϠϼϒ ЙϮϜϽϦ оϿЛ̳тм .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЯЮ сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

ϣуЯуПЇϧЮϜ СтϼϝЋгЮϜ ИϝУϦϼϜм ЌϜϽЦшϜ ϣУЯЫϦ ИϝУϦϼϖ пЮϖ ЁуϚϼ ЭЫЇϠ ИϝГЧЮϜ. 

 

  сТмفلسطين   دولة ̪  анЧϦ  ϼ ФнЂ ϣϛукϒшϜм ϣϠϝЦϽЮϝϠ ϣузуГЃЯУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐ  сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ пЯК РϜϽІ ̯ϜϸϝзϧЂϜ  

ц) ϢϸϝгЮϜ аϝЫϲ3(  ) бЦϼ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϣϛук днжϝЦ ев13  ϣзЃЮ (2004Ъ ̪) ϢϸϝгЮϜ дϒ ϝг7  днжϝЧϠ ϼϜϽЦ" ев (

) бЦϼ6 ϣзЃЮ (2014  шϜм буЗзϧЮϜм ϣϠϝЦϽЮϜ сТ ϣϛулЮϜ аϝлв ϤϸϹϲ "сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ дϓЇϠ  ϽуϮϓϧЮϜ АϝЇж пЯК РϜϽІ

сЯтнгϧЮϜ.   

 

 ϜнϦ сϧЮϜ ϣуЮϝϳЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ЭϫгϧϦм Й̮̮ЂнϧЮϜ сТ сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϝϧЮϜ ϤϝЪϽІ йϮϖ  ϨϜϹϲ ϖ ФϜϽϧ϶ ̪   ϤϝЪϽЇЮϜ Ϲϲϒ аϝуЧϠ ЩЮϺм

  ϣугЮϝЛЮϜ  сТшϜ .сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϸнЧКм АϝЇж сТ ϤывϝЛϧЮϜ онϧЃв ЙТϼм сзуГЃЯУЮϜ ФнЃЮϜ сТ ϼϝгϫϧЂ  пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ  

 шϜ Ϥϝ̮̮КϝГЧЮϜ с̮̮Т ЙЂнϧЮϝϠ ϣгϚϝЧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ аϝуЦ шϜм ϣ̮̮тϼϝЧЛЮϜм ϣуϮϝϧжϣуϚϝ̮̮Їж ̪  ̯ϜϽЗж ЩЮϺ сТ ϤϝтϹϳϦ йϮϜнϦ скм  

  аϹ̮̮ЛЮϖ ̯ϜϽуϮϓϦ ϢϽϮϓϧЃгЮϜм ϣЮнЧзгЮϜ ϽуО ЬϜнвцϜ ЭуϯЃϧЮ ϣ̮гЗзгЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ Ьϝ̮̮гϧЪ   ̯ϝуЯтнгϦ  ϸн̮̮Ϯм аϹ̮̮Км ̪

в ϽϮϕгЮϜ ϢϸϝУϧЂϜ Љ̮̮Ϸт ϝ̮̮гϠ Ϥϝ̮̮гуЯЛϦшϜ е̮̮ϧЃгЯЮ ϣϲнзггЮϜ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϜ̭ϝУК ϓ ϽϮ ̪ шϝЪ сЪϽгϯЮϜ ̭ϝУК

щЮЊϝϷЮϜ ϤϝϮϝуϧϲъϜ рмϻЮ сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ мϒ ̪ϼϝгϫϧЂ.ϣ  
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ϖ  ϼϸϝ̮̮Ћв п̮̮Юϖ ЬнЊнЮϜ ϣϠнЛЊ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ сЯтнгϧЮϜ Ͻ̮̮уϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ й̮̮ϮϜнϦ ̪ЩЮϺ пЮϜ ϣТϝЎ  ЭтнгϦ

ϣвϜϹϧ̮Ѓв̮лϦϝуЯгЛϠ Й̮ЂнϧЮϜ с̮Т ϣгкϝ̮ЃгЯЮ ̪  й̮̮ϧугкϒм сЯтнгϧЮϜ ϼϝ̮̮уϷЮϜ Ϝϻ̮̮лϠ аϝ̮̮ϧЮϜ с̮̮КнЮϜ ϽТнϦ аϹ̮̮К пЮϖ ϣ̮ТϝЎϖ ̪ϝ

нгЮϜ е̮̮уϠϜЙтϼϝЇгЮϜ ϞϝϳЊϒм еузА. 

 

  ϝгуТ  ЉϷтϤϜϽІϕгЮϜ бкϒ   ̪ ИϝГЧЮϜ ϜϻлϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ  Т  пЮϖ ЬнЊцϜ бϯϲ ϣϡЃж ϥЯЫІ ϹЧ сЮϝгϮϖ    сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ

  сТеуГЃЯТ    сЮϜнϲ0.9    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ϹЧТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЬнЊцϜ бϯϲ ϣϡЃж ϝвϒ ̪

  ϥПЯϠ1.0    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ϝгЪ ̪Ϡ  ϣϛулЮϜ ЭϡЦ ев ϣЋ϶ϽгЮϜ сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК НЯ9   ϤϝЪϽІ  

  аϝК ϣтϝлж сТ2019  НЯϠ ϝкϸϹК дϒ ̯ϝгЯК ̪13    аϝК ϣтϝлж сТ ϣЪϽІ2018  .  ϹЦм  ϸнЧЛЮϜ ϼϝгϫϧЂϜ сЮϝгϮϖ ϣгуЦ ϥПЯϠ

  оϹЮ ϣЯϯЃгЮϜϣузуГЃЯУЮϜ ЬϝгЮϜ ФнЂ ϣϛук  ̪  ϞϼϝЧ̳т ϝв44.4    ϽϡгϧϡЂ ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020  ЙЦϜнϠ ̪995   ̯ϜϹЧК  .

  НЯϠ еуϲ сТ  ϞϼϝЧт ϝв90.9    ЙЦϜнϠ ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв1,998    ϣтϝлж сТ ϝгЪ ̪̯ϜϹЧК аϝК  2019 ̪   ЭϠϝЧв92.1  

ЦϜнϠ ̪ϼъмϸ днуЯв  Й1,645    аϝК ϣтϝлж сТ ϝгЪ ̯ϜϹЧК2018 ̪ дϒ рϒ  ϖϸнЧЛЮϜ ϣгуЦ сЮϝгϮ  ϥЏУϷжϖ    ϣϡЃзϠ1.3    сТ

ϣϚϝгЮϜ    аϝЛЮϜ ϣтϝлж Йв ϣжϼϝЧв2018  ϣϡЃзϠ ϢϸϝтϾ Шϝзк дϝЪ ϝгзуϠ ̪21.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϣϛулЮϜ оϹЮ ϣЯϯЃгЮϜ ϸнЧЛЮϜ ϸϹК сТ  

  ̪сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϣЗУϳв ев ϽϡЪцϜ ϣЋϳЮϜ ЭЫЇϦ ϤϝϡЪϽгЮϜ ϥЮϜϾ ϝвм  йϧϡЃж ϝв ϥЯЫІ ϩуϲ83  ϣϚϝгЮϜ сТ   ев

  ϸнЧЛЮϜ ϣгуЦ сЮϝгϮϖ  аϝК ϣтϝлж сТ2019  ̪  йϧϡЃж ϝв Йв ϣжϼϝЧв78  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝЛЮϜ сТ2018  ϤϝзϲϝЇЮϜ ϝвϒ .

 йϧϡЃж ϝв ϥЯЫЇТ ̪ϣЯуЧϫЮϜ ϤϝϡЪϽгЮϜм9  ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК ϣтϝлж сТ2019  ϣϡЃзϠ ϣжϼϝЧв12 ϣϚϝгЮϜ сТ  .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ ев  

ϳϧЂϖ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев йϧϡЃж ϝв пЯК ϸϜϽТцϜ ИϝГЦ Ϻн57.7  ϣтϝлж сТ ϝгЪ ϣЯϯЃгЮϜ ϸнЧЛЮϜ ϣгуЦ сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК2019  пЯК ϺнϳϧЂϖ ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦ дϒ еуϲ сТ ̪42.3    ϥжϝЪ ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦ дϒ ̯ϝгЯК .ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϽϡЪϒ йϧЋϲ2018  ϥПЯϠ Ϻϖ ̪55.3  гЮϜ ϸнЧЛЮϜ ϣгуЦ ев ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭϠϝЧв ϣЯϯЃ44.7    ИϝГЧЮ ϣϚϝгЮϜ сТ

 .ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ ϸϜϽТцϜ 

 

  ϣлϮ ев̪оϽ϶ϒ   ЉϷт ϝгуТм  ̪еуГЃЯТ сТ рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϦ ИϝГЦ  мϼ ФнЂ ϣϛук анЧϦϒ  ϣϠϝЦϽЮϝϠ ЬϝгЮϜ Ѐ

шϜм ̯ϜϸϝзϧЂϜ рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϦ ϤϝЪϽІ пЯК РϜϽІ  ц) ϢϸϝгЮϜ аϝЫϲ3  бЦϼ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϣϛук днжϝЦ ев (

)13 ( ϣзЃЮ2004.   

 

   ЬϜϾ ърϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϧЮ сЮмцϜ ФнЃЮϜ  ЭϫгϧϦ ̪ϤϝтϹϳϦ йϮϜнт  ЛϠ  рϼϝЧК екϼ ЭтнгϦ ϤϝЪϽІ ϸнϮм аϹ

ϣЋЋϷϧв ̪    ϣуϦϜϻЮϜ ϝкϼϸϝЋв пЯК ШнзϡЮϜ ЍЛϠ ϹгϧЛϦм ̪БЧТ ШнзϡЮϜ пЯК сЮмцϜ ФнЃЮϜ сТ ЭвϝЛϧЮϜ ϽЋϧЧт ϩуϲ

  ФнЃЮϜ Ьы϶ ев ϝлЎмϽЦ ЭтнгϦ ϢϸϝКϖ пЮϖ оϽ϶цϜ ШнзϡЮϜ ϓϯЯϦ еуϲ сТ ̪рϼϝЧЛЮϜ ЌϜϽЦшϜ ϤϝуЯгК сТ ЭтнгϧЯЮ

  ϣЪϽІ" ϝгк дϝϧЪϽІ ФнЃЮϜ Ϝϻк сТ ЭгЛт ϩуϲ ̪рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϧЮ рнжϝϫЮϜ рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϧЮ еуГЃЯТ" 

  аϝК ϣвϝК ϣгкϝЃв ϣЪϽЇЪ ϥЃЂ̳ϒ сϧЮϜ1999ϣузуГЃЯУЮϜ рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϦ ϣЪϽІ" ϝлЮ ϣЛϠϝϧЮϜ ϣЪϽЇЮϜм ̪."  

  ЩЮϻЪ  ϹЛϦрϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЭтнгϦ ϤϝЪϽІ ЭгЛЮ ϣгЗзгЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣϛуϡЮϜ  нт Ͻ϶ϐ ̯ϝтϹϳϦ ϜИϝГЧЮϜ Ϝϻк йϮ.    ̯ϣТϝЎϖ

ЮгЂϼ ϣЯϯЃгЮϜ сЎϜϼъϜ ϣтϸмϹϳг ̯ϝу  сЎϜϼцϜ ЭуϯЃϦ ϽϚϜмϸ сТ  ЩЮϻЪм ̪  ϽуО рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ЙЂнϦм ϼϝЇϧжϜ

) сгЂϽЮϜϒутϼϝЧЛЮϜ етϼнГгЮϜ ЭϡЦ ев ϽІϝϡгЮϜ ре(.  
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  ϤϜϹзЂ ϼϜϹЊϖ пЯК ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝЪϽІ ЬϝϡЦϖ аϹК ϟϡЃϠ ЩЮϺм ̪ϢϸмϹϳв йЯтнгϦ ϼϸϝЋгТ рнжϝϫЮϜ ФнЃЮϜ ϝвϒ

  ϣвнКϹгЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ мϒ ЌϽЧЮϜ  днжϝЦ пЮϖ ϬϝϧϳϦ ϣтϼϝЧК ϤϜϸнϮнгϠ ϣвнКϹгЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ дϓϠ ̯ϝгЯК ̪ϣтϼϝЧК ϤϜϸнϮнгϠ

ϝкϼϜϹЊш ϝлϠ Јϝ϶.   

 

̪ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϜϽІϕв ϾϽϠϒ ЉϷт ϝгуТ    НЯϠ ϹЧТ ϖ  сЮϝгϮϒ  аϝЛЮϜ ϣтϝлж рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЬнЊ2019    сЮϜнϲ

38.4   ̪ϼъмϸ днуЯв сЮϝгϮϖ ϝвϒϼϒ ЀЮϜ ЬϝгНЯϠ ϹЧТ 15 ϼъмϸ днуЯвНЯϠ ϝгуТ ̪   ЬϹЛв ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ  сТ  ϣтϝлж

2019  сЮϜнϲ1.79  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ ЬϹЛв НЯϠ еуϲ сТ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ3.6 ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝЛЮϜ ЁУж ϣтϝлж сТ . 

 

  сТм  قطر،دولة    аϝК ϣтϝлж сТ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϤϜϸнϮнв ϥПЯϠ2020    сЮϜнϲ993    ЭϠϝЧв ̪ϼъмϸ днуЯв1,097  

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019  НЯϠ ЌϝУϷжϖ ЬϹЛгϠ рϒ ̪9.5    сϧЮϜ свыЂ̱шϜ ЭтнгϧЮϜ ϣГЇжϒ ϥПЯϠ ϝгЪ .ϣϚϝгЮϜ сТ

  сЮϜнϲ ϽГЦ сТ ϣЋ϶ϽгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϝлвϹЧϦ773    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020  ЭϠϝЧв ̪850    днуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ2019  НЯϠ ЌϝУϷжϖ ЬϹЛгϠ рϒ ̪8.7    НЯϠ ϹЧТ еугкϝЃгЮϜ ФнЧϳЮ ϣϡЃзЮϝϠ .ϣϚϝгЮϜ сТ651    днуЯв

 аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ2020 ЭϠϝЧв ̪698  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019 НЯϠ ЙϮϜϽϦ ЬϹЛгϠ рϒ ̪6.7   .ϣϚϝгЮϜ сТ 

  сТмدولة الكويت   анЧт    ϥтнЫЮϜ ЩзϠ  АϝЇж ЉϷт ϝгуТ ϣувыЂшϜм ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϤϝЪϽІ пЯК ϣϠϝЦϽЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ

  ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϤϝЪϽІ ϤϽгϧЂϜ ϹЦм ̪БЧТ ЭтнгϧЮϜ-  ϝкϸϹК НЮϝϡЮϜ26  ϣЪϽІ-    бϯϲ НЯϠ ϹЦм .ϣуЮϝгЮϜ ϝлϦϝвϹ϶ бтϹЧϧϠ

  ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ϤϜϸнϮнв  ϣтϝлж сТ  ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ  аϝК2020    сЮϜнϲ8,569.6   ϸ днуЯвсЫтϽвϒ ϼъм    дϒ ̯ϝгЯК)

  аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЯЮ ϤϜϸнϮнгЮϜ бϯϲ2019    сЮϜнϲ НЯϠ8,778.4  (сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯвЭϠϝЧв ̪  сЮϜнϲ  8,913  

ϼъмϸ днуЯв  м9,096    ϼъмϸ днуЯвм9,791    ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв  аϜнКцϜ2019  м  2018  м2017  сЮϜнϧЮϜ пЯК ̪  

  ев ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϼϝгϫϧЂшϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК ЌϝУϷжϖ пЮϖ ϤϜϸнϮнгЮϜ бϯϲ сТ СуУГЮϜ ЙϮϜϽϧЮϜ Ϝϻк оϿЛ̳тм29   сТ ϣЪϽІ

  аϝК ϣтϝлж2018    пЮϖ27    аϝК ϣтϝлж сТ ϣЪϽІ2019  ̪  пЮϖ ЍУϷжϖ бϪ евм26  ЪϽІ  аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ сТ ϣ

2020  .нϮнв сЮϝгϮϖ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ϣϡЃж ев ЭЪ ϥПЯϠ ϹЦм сЮϝгϮϖ ϣϡЃжм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸ

  аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв2020    сЮϜнϲ6.8  м ϣϚϝгЮϜ сТ18.4 сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ . 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ев ϣвϹЧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ НЯϠ  сЮϜнϲ  938.2    ЙϠϽЮϜ ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв

  аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ2020  ЭϠϝЧв ̪1,057.5    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ2019  НЯϠ ϣужϝгϧϚшϜ ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ дϒ ̯ϝгЯК ̪   сЮϜнϲ  

1,028  м ϼъмϸ днуЯв1,017  ϼъмϸ днуЯв  м1,045  ϼъмϸ днуЯв    ϣтϝлж сТ  аϜнКцϜ2019  м2018  м2017    пЯК

сЮϜнϧЮϜϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ϤϜϼϝгϫϧЂϜ бϯϲ НЯϠ еуϲ сТ ̪    сЮϜнϲ3,020  ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв  ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ    аϝК

2020ЭϠϝЧв ̪    сЮϜнϲ3,098    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ2019 ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ бϯϲ НЯϠ еуϲ сТ ̪  сЮϜнϲ  3,192    днуЯв

м ϼъмϸ3,030   ϼъмϸ днуЯвм2,980    ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв  аϜнКцϜ2019  м2018  м2017 .сЮϜнϧЮϜ пЯК   ϝвϒ

ϣувыЂшϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϤϝЪϽІ    ϝкϸϹК НЮϝϡЮϜм32  ϣЪϽІ ̪ ϝлϦϜϸнϮнв бϯϲ НЯϠ ϹЧТ  11,009   ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв

  ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ  аϝК2020    ЭϠϝЧв11,234    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ2019  ̪  ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ϤϜϸнϮнв бϯϲ НЯϠ ϹЦм Ϝϻк

11,694  м ϼъмϸ днуЯв11,099    ϼъмϸ днуЯвм12,810    ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв  аϜнКцϜ2019  м2018  м2017 .  

дϒ ̯ϝгЯК    ϣувыЂшϜ ϼϝгϫϧЂъϜ ϤϝЪϽІ ϸϹКНЯϠ  39    ϣЪϽІм37    ϣЪϽІм35    ϣЪϽІ  сТ аϜнКцϜ  2017  м2018  

м2019  сЮϜнϧЮϜ пЯК  пЮϖ ЍУϷжϖ бϪ ̪32    аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ ϣтϝлж сТ ϣЪϽІ2020  ϹЦм .ϝжϽЪϺ дϒм ХϡЂ ϝгЪ    НЯϠ
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ев аϹЧгЮϜ ЭтнгϧЮϜ бϯϲ    сЮϜнϲ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк967    аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020    сЮϜнϲ ЭϠϝЧв

1,061    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУж ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020  НЯϠ ЭтнгϧЮϜ бϯϲ йжϒ ̯ϝгЯК ̪ сЮϜнϲ  1,072    днуЯв  ϼъмϸ

  аϝК ϣтϝлж сТ2019 ̪ ЭϠϝЧв    сЮϜнϲ939    ϼъмϸ днуЯвм973  К ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв вϝ  с2018  м2017    пЯК

  ̪сЮϜнϧЮϜϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ бϯϲ ϝвϒ    сЮϜнϲ НЯϠ ϹЧТ2,345    аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020  ̪

  сЮϜнϲ ЭϠϝЧв2,535    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ ϼъмϸ днуЯв2019  ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ бϯϲ дϒ ̯ϝгЯК ̪НЯϠ    сЮϜнϲ2,732  

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019  ЭϠϝЧв ̪ сЮϜнϲ  2,610    ϼъмϸ днуЯвм2,706  вϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв  с2018  

м2017 сЮϜнϧЮϜ пЯК.   

сТм    ،الجمهورية اللبنانيةшϜм ЭтнгϧЮϜ ИϝГЦ ϤϜϸнϮнв бϯϲ НЯϠ  рϽуϮϓϧЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ЌϜϽЦ

1,134    ϼъмϸ днуЯв аϝК  2019    ЭϠϝЧв1,370    сТ ϼъмϸ днуЯв  аϝК2018 ̪   дϒ ̯ϝгЯК  НЯϠ ϤϜϸнϮнгЮϜ бϯϲ1,421  

м ϼъмϸ днуЯв1,316    свϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2017  м2016  сЮϜнϧЮϜ пЯК ̪   ИϝГЦ ϤϜϸнϮнв бϯϲ дϒ ̯ϝгЯК

ЌϜϽЦшϜм ЭтнгϧЮϜ  ЭЫІ    йϧϡЃж ϝв0.6  .дϝзϡЮ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ев ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣϡЃж ϥПЯϠ ϹЦм Ϝϻк

сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣужнтϹв    сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ иϝϯϦ (ϽПЊϒ ЭтнгϦ ϤϝЃЂϕвм ЭтнгϦ ϤϝЪϽІ)1   ϣϚϝгЮϜ сТ

ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ ев. 

сТм  دولة ليبياсЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ АϝЇж ЬмϜϿϦ сЮϝϳЮϜ ϥЦнЮϜ сТ ϢϹϲϜм ϣЪϽІ ϹϮнϦ ̪ ϝлКϝЎмϒ ϱуϳЋϦ ϸϹЋϠ скм

  ЍЛϠ ϥвϹЧϦ ЩЮϻЪ ̪ХϠϝЃЮϜ сТ дϝЪ ϝгЪ ϸϝЋϧЦъϜ ϢϼϜϾнЮ ЁуЮм рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋв ϣϠϝЦϽЮ ϝлКнЏ϶ дϓЇϠ

  ϹуЦ ϤϝϡЯГЮϜ иϻк ϥЮϜϾъм сЯтнгϦ ϽуϮϓϦ ϤϝЪϽІ ЁуЂϓϦ пЯК ϣЧТϜнгЯЮ рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋгЮ ϤϝϡЯГϠ РϼϝЋгЮϜ

.ϣЂϜϼϹЮϜ   

  сТجمهورية مصر العربية  ̪ϝгϮϖ НЯϠ  ϤϝЪϽЇЮϜ ϸϹК сЮ  ϣЯϯЃгЮϜ  ЬмϜϿϦ сϧЮϜ  сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ АϝЇж44   сТ ϣЪϽІ

  ϣтϝлж  аϝК2020  ̪мϣгуЦ ϥПЯϠ    нϳж сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ ϸнЧК58.9    йузϮ ϼϝуЯв)3.7    (ϼъмϸ ϼϝуЯв  аϝК Ьы϶2020 ̪  

  ̮Ϡ ϣжϼϝЧв55.9    йузϮ ϼϝуЯв)3.5    (ϼъмϸ ϼϝуЯв  аϝК Ьы϶2019  нϳж НЯϠ ИϝУϦϼϜ ЬϹЛгϠ ̪5.4  ϣϚϝгЮϜ сТ ЙϮϽϦ ϹЦм .

  ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϧϠ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣГЇжцϜ ϽϪϓϧЮ ϣϯуϧж сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜ АϝЇж ϕАϝϡϦ пЮϖ ϢϸмϹϳгЮϜ ϣтнзЃЮϜ ϢϸϝтϿЮϜ иϻк

ϝжмϼнЪ. 

 

̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев    ϽЋв сТ буЋϷϧЮϜ ФнЂ ϹЛ̳т  пЯКм ̪йϦϼмϸ ЙтϽЃϦм ЭвϝЛЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϽуТнϧЮ ϣвϝлЮϜ ϿϚϝЪϽЮϜ Ϲϲϒ

 Ϝ буЋϷϦ сТ Љ϶цϜ йϮм  АϝЇзЮϜ пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϯЮ ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜ ев бОϽЮϝϠм ̪ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ ϣуЮϝгЮϜ ФнЧϳЮ

аϝК йϮнϠ рϸϝЋϧЦъϜ ̪ ИϝУϦϼъϜ ЭЊϜм ϹЦ буЋϷϧЮϜ АϝЇж дϒ ъϖ ̪   иϼϹЦ рнзЂ нгж ЬϹЛв ̯ϝЧЧϳв6.6  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϩуϲ ̪

ЯϠП  ϣгЋϷгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣгуЦ ϥ11.3    йузϮ ϼϝуЯв)716.8    (ϼъмϸ днуЯв  аϝК Ьы϶2020  ̪ ̯ϣжϼϝЧв    ̮Ϡ10.6   ϼϝуЯв  

йузϮ )672.4 (ϼъмϸ днуЯв ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ Ьы϶ . 

 

 ЉϷт ϝгуТ  шϜ ИϝГЦрϼϝЧЛЮϜ ϼϝгϫϧЂϽЋв сТ йϧугкϒ ЙϡзϧТ ̪  йАϝϡϦϼϖм иϽуϪϓϦ ев    ϤϜмϸцϜм ϤϝвϹϷЮϜ ев ϹтϹЛЮϝϠ

ϣуЮϝгЮϜ ̪ ХтϼнϧЮϜм сЯтнгϧЮϜ ϽуϮϓϧЮϜм рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ Эϫв ̪  ̯ϣТϝЎϖ   шϜ ХтϸϝзЊ пЮϖ  ϸϹК ЭЊмм .рϼϝЧЛЮϜ ϼϝгϫϧЂ
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  рϽЋгЮϜ ФнЃЮϜ сТ рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ АϝЇж сТ ϣЯвϝЛЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ15    аϝК ϣтϝлзϠ ϣЪϽІ2020    ϢϹϲϜм ϣЪϽІ ϝлзв)

 .(рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКш 

 

  ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ  ϱзгϠ рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϥвϝЦ3.4    йузϮ ϼϝуЯв)215.7    (ϼъмϸ днуЯв аϝК Ьы϶ ϝлϚыгЛЮ

2020  ̪ ̯ϣжϼϝЧв   Ϡ  сЮϜнϳ2.6    йузϮ ϼϝуЯв)164.9  ϼъмϸ днуЯв  (  аϝК Ьы϶ ϣϲнзгв ϤытнгϦ2019  ИϝУϦϼϜ ЬϹЛгϠ ̪

  нϳж НЯϠ31  сТ  ϣϚϝгЮϜ  ϣГЇжцϜ ϽϪϓϧЮ ϣϯуϧж рϼϝЧЛЮϜ ЭтнгϧЮϜ АϝЇж ϕАϝϡϦ пЮϖ ϣтнзЃЮϜ ϢϸϝтϿЮϜ иϻк ЙϮϽϦ ϹЦм .

ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϧϠ ϣтϸϝЋϧЦъϜ. 

 

сТм  المملكة المغربية  ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ бЏϦ ̪13  м ШылϧЂъϜ ЌмϽЦ сТ ϣЋЋϷϧв ϣЪϽІ7   ЙтϾнϧϠ анЧϦ ϤϝЪϽІ

шϜ ЌмϽЦϼϝϯт.  ̭ϜϽІм ЭуЋϳϦм ϣЮϝУЫЮϜм ϣтϼϝЧЛЮϜ ЌмϽЧЮϜ Ϥъϝϯв сТ ϤϝЪϽЇЮϜ сЦϝϠ БЇзϦм днтϹЮϜ.    ЭϫгϦм

  сЮϜнϲ ШылϧЂъϜ ЌмϽЦ ϤϝЪϽІ48  ϣϚϝгЮϜ сТ   ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЬнЊϒ Ингϯв ев ̪   ЭϠϝЧв42  ϣϚϝгЮϜ сТ   ϤϝЪϽЇЮ

ϼϝϯтшϜ ЌмϽЦ м  ϤϝЪϽЇЮϜ йгЂϝЧϧϦ сЦϝϡЮϜ  ЌмϽЦ сТ ϣЋЋϷϧгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ .оϽ϶цϜ

 ШылϧЂшϜ  :ϝлзв ϽЪϻж ̪ϤϝвϹ϶м Ϥϝϯϧзв ϢϹК аϹЧϦ  ̪ϣтϼϝЧК ЌмϽЦм  ̪днтϹЮϜ ̭ϜϽІм ЭуЋϳϦϤъϝУЪм  ̪м  ϤытнгϦ

 .оϽ϶ϒ 

  аϝК ϣтϝлж сТ2019 ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЬнЊϒ Ингϯв ЙУϦϼϜ ̪ ϣϡЃзϠ4.6 сТ  ϞϼϝЧт ϝв пЮϖ ϣϚϝгЮϜ13  ̪ ϼъмϸ ϼϝуЯв  

 ϣϡЃзϠ ϣжϼϝЧв5.0  аϝК ϸϼϜнгЮϜ ЭЫук ϽлЗтм .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019 ЎϝУϷжϜ ̯ϝ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ϣужнтϹв сТ  

 пЮϖ РϼϝЋгЮϜ иϝϯϦ48    пЮϖ ϥЛУϦϼϜ сϧЮϜм ϢϼϹЋгЮϜ етϹЮϜ ϤϜϹзЂ ϱЮϝЋЮ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ22    ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ .ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣϡЃзϠ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ сЫзϡЮϜ сТϝЋЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ЙУϦϼϜ ϹЧТ ̪ϣтϸмϸϽгЮϜ1.1    ЭϠϝЧв ϣϚϝгЮϜ сТ5.4   аϝК сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

2018пЯК ϹϚϝЛЮϜ БЂнϧв Ͽкϝж ϝгЪ ̪    ϣϡЃж ϤϝЪϽЇЮϜ иϻлЮ ЬнЊцϜ1.3  ϣϚϝгЮϜ сТ  ЬϜнвцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ БЂнϧвм ̪

  ϣϡЃж ϣуϦϜϻЮϜ14  .ϣϚϝгЮϜ сТ    дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ  ϣуЮϝгЮϜ ϣзЃЮϜ ЭтнгϦ сЮϝгϮϖ2019  сЮϜнϲ НЯϠ  16.7    бкϼϸ ϼϝуЯв

сϠϽПв  )1,759.7  (ϼъмϸ днуЯв    ϢϸϝтϿϠϥПЯϠ  5.8  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝЛϠ ϣжϼϝЧв2018.    сЮϝгϮϖ ϣϡЃж ев ЭЪ ϥПЯϠ ϹЦм

ЮϝгϮϖ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв  сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ϣϡЃжм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв с

 аϝК сТ2020   сЮϜнϲ2.9  ϣϚϝгЮϜ сТм6.2 сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ . 

  ϹЧТ ̪ХϡЂ ϝв пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ  Ͻтϝзт сТ (етϼϝЇϧЃгЮϜ ЁЯϯв) дϝгЮϽϡЮϜ ФϸϝЊ2021    ЭтнгϧЮϜ Ьнϲ ϹтϹϮ днжϝЦ пЯК

сжмϝЛϧЮϜ   мϒсКϝгϯЮϜ  )Crowdfinding  ϤытнгϦ ЙгϮ Ьы϶ ев бϧϦ ̪ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϧЮ ϢϹтϹϮ ϣуЮϐ скм ̪(

ϣуϳϠϼ ϽуО мϒ ϣуϳϠϼ ̭ϜнЂ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ЭтнгϦ РϹлϠ ̪ϣужмϽϧЫЮϖ ϣЋзв ϽϡК еугкϝЃгЮϜ . 

 18قطاع شركات الصرافة 

 

 ̯ϝКϝГЦ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ϽϡϧЛ̳т  вϝк ̯ϝ   ̯Ϝϼмϸ ИϝГЧЮϜ ϟЛЯт ϩуϲ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ   ̯ыКϝТ   Ьы϶ ев ϸϝЋϧЦъϜ сТ

шϜ ϣуϡЯϦшϜ ϤывϝЛгЮϜ ев ϣКнзϧв ϣКнгϯгЮ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ев ϣуЯϳгЮϜ ϤϝϮϝуϧϲ Эϫв ϢϼнЗзгЮϜ ϽуО ϣтϸϝЋϧЦ

 
18    :ϤϝжϝуϡЮϜ ϼϹЋвϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ . 
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  нк ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк йтϸϕϦ ϼмϸ бкϒ еЫЮм .ϣϳЋЮϜ мϒ буЯЛϧЮϜ мϒ ϣϲϝуЃЮϜ ЌϜϽОц ϬϼϝϷЮϜ пЮϖ ϽУЃЮϜ ЬϜнвцϜ ЭтнϳϦ

  еугуЧгЮϜ ЭϡЦ ев  ϬϼϝϷЮϜ сТ  ϜϻлЮ ϢϼнЇзгЮϜ ϣугЂϽЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϣтϸмϹϳгЮ ̯ϜϽЗжм ̪ϣуЯЊцϜ блжϜϹЯϠ сТ блϦыϚϝК пЮϖ

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϜϼнГϦ сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃж ̪ИϝГЧЮϜ. 

 

  сТ المملكة الأردنية الهاشمية    ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК НЯϠ129  ϣЪϽІ  м)157    ϤϝЗТϝϳв ϣТϝЪ сТ ϣКϾнв ̯ϝКϽТ

ϣЫЯггЮϜ(    аϝК сТ2019    ЭϠϝЧв138    сТ ϣЪϽІ аϝК  2018  сЮϜнϲ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ бϯϲ НЯϠ ϹЦм ̪236    днуЯв

  аϝК ϣтϝлж сТ ϝгЪ ϼъмϸ2019    ЭϠϝЧв220    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2018 ̪  ϣϡЃзϠ рϒнгж    ϥПЯϠ7.2    сТ  ̪ϣϚϝгЮϜ

  ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ϣϡЃжм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ пЮϖ ИϝГЧЮϜ ϤϜϸнϮнв сЮϝгϮϖ ϣϡЃж ев ЭЪ ϥПЯϠ ϹЦм

  аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ИϝГЧЮϜ2019    сЮϜнϲ0.3  м ϣϚϝгЮϜ сТ0.5    ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ  сЮϝгϮϖ ϝвϒ

  НЯϠ ϹЧТ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻлЮ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ138.6  ϸ днуЯв  сТ ϼъм аϝК  2019    ЭϠϝЧв135.7   ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв

  аϝК2018 ̪   ϥПЯϠ нгж ϣϡЃзϠ рϒ2.1  .ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК Ьы϶ НЯϠ ϹЧТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ϤϝЛуϡвм ϤϝтϽϧЇв бϯϲ ЉϷт ϝгуТм

2019    сЮϜнϲ10.6  м10.8  ϼъмϸ ϼϝуЯв   сЮϜнϧЮϜ пЯК  ̪ϒ ЬϹЛв ев ЭЪ НЯϠ ϹЧТ ̪ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ̭Ϝϸϒ онϧЃв еК ϝв

  аϝК Ьы϶ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛвм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ϹϚϝЛЮϜ2019    сЮϜнϲ2.4  м ϣϚϝгЮϜ сТ1.3   пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

сЮϜнϧЮϜ ̪ ЭϠϝЧв3.1 м ϣϚϝгЮϜ сТ1.8  аϝК Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ2018. 

 

  дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  Ѐϼϝг̳тсТϽуЋЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК йϧϠϝЦϼ   ̯ϝуϡϧЫв   ϣϠϝЦϽЮϜ ЭϫгϧϦ ϩуϲ ̪̯ϝужϜϹувм

ЁуϚϼ ЭЫЇϠ ϣуϡϧЫгЮϜ    ϤϝжϝуϡЮϜ ЭуЯϳϦм ϣЂϜϼϹϠ шϜϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜм ϣтϼмϹЮϜ ϣуϚϝЋϲ    ϤϝуЊнϧЮϜ бтϹЧϦм ϤϝЪϽЇЯЮ ϣЧЦϹгЮϜ

еуϲ сТ ̪ϝлжϓЇϠ ϣϡЂϝзгЮϜ  ЫЇϠ ϣужϜϹугЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ЭϫгϧϦ ̱Э  ЅуϧУϧЮϜ ФϽТ аϝуЦ сТ ЁуϚϼ    аϜϿϧЮϜ оϹв ев ̯ϝужϜϹув ХЧϳϧЮϝϠ

ϤϝЪϽЇЮϜ  ИϝГЧЮϜ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ЈнЋϷЮϝϠ ϢϻТϝзЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜм еужϜнЧЮϜ ϣТϝЫϠ . 

 

  ϣЮмϸ сТмالإمارات العربية المتحدة  ̪  БЂмцϜ ФϽЇЮϜ ев ЬϜнвцϜ ЭЧжм ϤыгЛЮϜ ЭтнϳϧЮ ̯ϝугЮϝК ̯ϜϿЪϽв ϤϜϼϝвшϜ ϹЛϦ

ϣϲϝуЃЮϜм ЬϝгКцϜ нгжм ̪ϢϹТϜнЮϜ ϣЮϝгЛЮϜ ЭЏУϠ ̪ϝуЧтϽТϖм ϝуЂϐм.  мϥПЯϠ    еуЯвϝЛЮϜ ϤытнϳϦ ϣгуЦ ϢϼϸϝЋЮϜ    иϝϯϦϝϠ

  блжϜϹЯϠ  аϝК сТ2020   нϲсЮϜ  156.8   бкϼϸ ϼϝуЯв    сЮϜнϲ)42.7  (ϼъмϸ ϼϝуЯв  ̪ ϤϺнϳϧЂϜ    пЯК ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ

72.1    ϣϚϝгЮϜ сТϣуЧϡЮϜ ШнзϡЮϜ ϻУзϦ ϝгуТ ̪ϝлзв.   ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК НЯϠ ϹЦм97 ЪϽІϣ   аϝК ϣтϝлж сТ2020ЭϠϝЧв ̪  

104   ϤϝЪϽІ  м123  ЪϽІ  аϝК ϣтϝлж сТ ϣ2019 .   ЭϫгϦ  ϤытнϳϧЮϜ  ϣуЋϷЇЮϜ  ϣлϮнгЮϜ  ̪ϬϼϝϷЯЮ   еуϠϽϧПгЮϜ ϤытнϳϦ  

ЩЮϻЪм  ϤытнϳϦ  еузАϜнгЮϜ  ϣуЋϷЇЮϜ  .Ьы϶м    аϝК2020ϥЛϮϜϽϦ ̪  ϤытнϳϧЮϜ  ϝгϠ  йϧгуЦ  8.3  ϼϝуЯв   бкϼϸ    ϣжϼϝЧв

 ϢϽϧУЮϜ  ϝлЃУж  ев   аϝК  2019 ̪ нкм  ϝв  оϿЛ̳т  ЭЫЇϠ  пЮϖ ̪ЁуϚϼ  ЌϝУϷжϜ  ϤытнϳϧЮϜ  ϣуЋϷЇЮϜ  ϣлϮнгЮϜ  ̪ϬϼϝϷЯЮ  сϧЮϜ 

ϝлϧтнЃϦ оϽϮ  ев  Ьы϶  ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ  ϣϡЃзϠ  13.8  ϣϚϝгЮϜ сТ  мϒ  18.1  ϼϝуЯв   бкϼϸ  .сТм  ϥЦнЮϜ  ̪йЃУж   ϥЯϯЂ  

 ϤытнϳϧЮϜ  ϣлϮнгЮϜ ϣуЋϷЇЮϜ ̪ϬϼϝϷЯЮ   сϧЮϜм   ϤϽϮ   ϝлϧтнЃϦ ев  Ьы϶ ШнзϡЮϜ   ϢϸϝтϾ ϣϡЃзϠ  28.8  ϣϚϝгЮϜ сТ мϒ  9.8  

ϼϝуЯв  бкϼϸ ϣжϼϝЧв ЁУзϠ ев ϢϽϧУЮϜ  аϝК 2019 . 

 

 сТм   مملكة البحرين    ϤытнϳϧЮϜ сТ ϣЋЋϷϧгЮϜ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЃЂϕв етϽϳϡЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЭгЇϦ

 ϣЛтϽЃЮϜ ϣуЮϝгЮϜ  ϤыгЛЮϜ РϽЊм ϣЦнϪнгЮϜм ̪   ϹЧϦ сϧЮϜм  а  ЬϜϹϡϧЂϜ Ьϝϯв сТ ϤϝЃЂϕгЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТчЮ ϝлϦϝвϹ϶

  ϤытнϳϧЮϜм ϤыгЛЮϜ  ϽϡгЃтϸ ев ̯ϜϼϝϡϧКϜм .ϣуЮϝгЮϜ2018  Шϝзк дϝЪ ̪19   ЃЂϕв ϣ    днϮϼϹв блЯЪм ̪ϣТϜϽЋЯЮ ϣЋ϶Ͻв
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 ̯ϝуЯϳв  сТ ϣуЮϝгЮϜ ϤытнϳϧЮϜм ϣТϜϽЋЮϜ ФнЂ ϹлЇтм . етϽϳϡЮϜ   гж  ϤϝЪϽІ ЙϯЇт ϝгв ̪ϣуЎϝгЮϜ ϣЯуЯЧЮϜ ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ̯Ϝн

 ЙЂнϧЮϜ пЯК ϣТϜϽЋЮϜ  аϝК ϣтϝлж сТ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ ϤϜϸнϮнв бϯϲ НЯϠ ϹЦм ̪2020    сЮϜнϲ248    ̪ϼъмϸ днуЯв

  ЭϠϝЧв271    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019  НЯϠ ЌϝУϷжϖ ЬϹЛгϠ рϒ ̪8.2    ϹЧзЮϜ рϹзϠ ЙϮϜϽϧЮ ϣϯуϧж ЩЮϺм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 Ϝм  ЬϹЛгϠ етϽϳϡЮϜ сТ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ оϹЮ сАϝуϧϲшϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЙУϦϼϖ ЭϠϝЧгЮϜ сТ .ϣуϡзϮцϜ ϤϜϸнϮнгЮ3   ϣϚϝгЮϜ сТ

  аϝК ϣтϝлж сТ2020  аϝК ϣтϝлж сТ сАϝуϧϲшϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ сЮϝгϮϖ ϣгуЦ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪2020    сЮϜнϲ229.4    ϼъмϸ днуЯв

  ЭϠϝЧв ̪сЫтϽвϒ228.8   ϝК ϣтϝлж сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв  а2019 .  

сТм  الجمهورية التونسية    ϸϹК рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼнЇзв ϼϹЊ7    ϣзЃЮ2018    рмϹуЮϜ РϽЋЮϜ АϝЇж ϣЂϼϝггϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ

  ЭЋϲ ϹЦм .ϣТϜϽЋЮϜ ϟϦϝЫв ϱϧТ Ьы϶ ев еууЛуϡГЮϜ ЈϝϷІцϜ ЭϡЦ ев54    ЩзϡЮϜ ϣЧТϜнв пЯК ϣТϜϽЊ ϟϧЫв

  аϝК сТ ϣТϜϽЋЮϜ ЬϝгКϒ ϣЮмϜϿгЮ рϿЪϽгЮϜ2019АϝЇж сТ ϟϦϝЫгЮϜ ев ϽϡЪϒ ϸϹК Э϶Ϲт дϒ ϽЗϧзгЮϜ евм ̪    РϽЋЮϜ

рмϹуЮϜ . 

  сТмدولة فلسطين    ϤϝЪϽІ днЪ еуГЃЯТ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽЊϝзК ев ̯ϝуЂϝЂϒ ̯ϝзЪϼ ϣТϜϽЋЮϜ ИϝГЦ ϽϡϧЛт

  оϽ϶цϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ еК ̯ыЏТ ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϤыгЛЮϜ ев ϼнлгϯЮϜ ϤϝϮϝуϧϲϜ ϣуϡЯϦ сТ ̯ϝглв ̯Ϝϼмϸ ϟЛЯϦ ϣТϜϽЋЮϜ

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сТ ̯ϝглв ̯Ϝϼмϸ ϟЛЯϦ ϝгЪ ̪"ϤϝЫуЇЮϜ ̭ϜϽІ ̪ЬϜнвцϜ ЭтнϳϦ"    ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ЬнЊм дϝгЎм

еуГЃЯТ сТ ХАϝзгЮϜ ϣТϝЫЮ.   Йв а̭ыϧт ϝгϠ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϜмϸцϜм ϤϝуϯлзгЮϜ ϽтнГϧЮ ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ев ̯ϝуЛЂм

  ИϝГЦ пЯК ϣужϜϹугЮϜм ϣуϡϧЫгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϤϝуЯгК ЭулЃϧЮ сЮϐ аϝЗж ϽтнГϧϠ ϥвϝЦ ϹЧТ ̪ϣуϮнЮнзЫϧЮϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ

ЩЮϺм ̪еуТϜϽЋЮϜ ϝлϦϝϮϽϷв ϣуЮϝЛТ еуЃϳϦм ϤϝуЯгЛЮϜ иϻк Ϣ̭ϝУЪ еуЃϳϦ ЭϮϒ ев. 

 

 шϜ бϧт  ϟϮнгϠ ϣТϜϽЋЮϜ ИϝГЦ пЯК РϜϽІϒ) бЦϼ ϼϜϽЧЮϜ аϝЫϲ41  ϣзЃЮ (2016    ЭгЛЯЮ ϣгЗзгЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм

  аϝЛЮϜ Ьы϶ бϦм ̪сТϽуЋЮϜ2020  ) бЦϼ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖ29 /2020  свϹЧгЮ ̭ыЪнЪ еуТϜϽЋЮϜ ЭгК буЗзϦ дϓЇϠ (

 ИϝГЧЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ев ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ РϹлϦм .ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ϖϝлгкϒ сЯт ϝгуТ РϜϹкцϜ ев ϣКнгϯв пЮ: 

1.  сТ ϣгкϝЃгЮϜϖ шϜ ϿтϿЛϦм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ. 

2. (ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ) еуТϜϽЋЮϜ Йв еуЯвϝЛϧгЮϜ еузАϜнгЮϜ ϼнлгϮ ФнЧϲ ϣтϝгϲ. 

3. еуТϜϽЋЮϜм РϼϝЋгЮϜ еуϠ ϝв ϣЦыЛЮϜ буЗзϦ.  

4. ϣвϹЧгЮϜ ϤϝвϹϷЮϝϠ Љу϶ϽϧЮϜ ϤϝϡЯГϧвм ЬϝЫІϜ БϠϼ. 

5. ϝК ЭЫЇϠ сТϽуЋЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣтϝгϲ а. 

 

  сЮϜнϲ еуГЃЯТ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ бϯϲ пЮϖ ЬнЊцϜ бϯϲ ϣϡЃж ϥЯЫІ ϹЦм0.4    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ

2020  ϥПЯϠ ϹЧТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЬнЊцϜ бϯϲ ϣϡЃж ϝвϒ ̪0.5    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ϹЦм ̪  НЯϠ

  еуГЃЯТ сТ ϣЋ϶ϽгЮϜм ϣЯвϝЛЮϜ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІм Ьϝϳв ϸϹК244    ϝлзв ̪ϣЪϽІ /Эϳв208    ϣУЏЮϜ сТ ϣЪϽІ /Эϳв

м36    еуГЃЯТ сТ ϤъϜнϳЮϜ ϣвϹϷЮ ϣвϹЧгЮϜ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК дϓϠ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ ϝгЪ ̪ϢϿО ИϝГЦ сТ ϣЪϽІ /Эϳв

 НЯϠ70   ЭгЛϦм ̪ϣЪϽІ14  шϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽЇЮ ̭ыЪнЪ ϣТϜϽЊ ϣЪϽІеуГЃЯТ сТ сжмϽϧЫЮ. 

 

https://www.alayam.com/in-the-news/47330/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AD%D8%B1%D9%8A%D9%86.html
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  ЩЮϻЪ  НЯϠϖ  ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ сЮϝгϮ  аϝЛЮϜ ϣтϝлж сТ ϝгЪ ϣТϜϽЋЮϜ ИϝГЧЮ2020    сЮϜнϲ69.9  сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв ̪  

ϦϜϸнϮнв сЮϝгϮϖмй  79.1  ЧЧϳв ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв ̯ϝ    йϧгуЦ ϝгϠ ϰϝϠϼϒ2.4    бϯϲ НЯϠ ϹЦм ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв

  ЬϸϝЛт ϝв ϣЮнуЃЮϜ49.5  сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв.  ϝгЪ  ы϶ ев ϢϻУзгЮϜ ϤыгЛЮϜ ЙуϠ ϤϝуЯгК бϯϲ НЯϠ  Йв еуТϜϽЋЮϜ Ь

  сЮϜнϲ ϼнлгϯЮϜ2,404.5    Йв еуТϜϽЋЮϜ ев ϢϻУзгЮϜ ϤыгЛЮϜ ЙуϠ ϤϝуЯгК бϯϲ НЯϠм ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв

  сЮϜнϲ еуТϜϽЋЮϜм РϼϝЋгЮϜ571   ϤъϜнϳЮϜ бϯϲ НЯϠ ϹЧТ ϣуЮϝгЮϜ ϤъϜнϳЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв

  еуТϜϽЋЮϜ Ьы϶ ев ϢϼϸϝЋЮϜ ϣуЮϝгЮϜ224.5  ϸ днуЯв  ϢϸϼϜнЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤъϜнϳЮϜ бϯϲ НЯϠ ϝгзуϠ ̪сЫтϽвϒ ϼъм450.4  

 .сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв 

 

сТм قطر  دولة НЯϠ ЬнЊϒ бϯϲ    сЮϜнϲ ϽГЦ сТ ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ИϝГЦ567.9    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020 ̪

  ЭϠϝЧв623.6    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019  ϥПЯϠ ЌϝУϷжϖ ϣϡЃзϠ рϒ ̪9.0    Ѐϒϼ ЙУϦϼϖ еуϲ сТ .ϣϚϝгЮϜ сТ

  ев ИϝГЧЯЮ ИнТϹгЮϜ ЬϝгЮϜ211.5    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2019    пЮϖ218.4  ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв    аϝК2020  .

 ев ИϝГЧЯЮ ϢϼмϹгЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϥЛУϦϼϖ Ϻϖ ̪ϢϹуϮ ϥжϝЪ ϹЧТ ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸϒ ϤϜϽІϕв еК ϝвϒ40.7   ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв

  аϝК2019    пЮϖ54.0    аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ днуЯв2020ЛУϦϼϖ ЩЮϻЪм ̪  ϣϡЃж ϥ  ев еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ307.7   днуЯв

 аϝК ϣтϝлж сТ ϼъмϸ2019  пЮϖ335.3 ϼъмϸ днуЯв  аϝК ϣтϝлж сТ2020 ЬϹЛгϠ ̯Ϝнгж ̯ϣЧЧϳв ̪9.0 .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

сТм الكويت دولة НЯϠ  ϸϹК ϤϝЪϽІ ϣТϜϽЋЮϜ  38 ϣЪϽІ сТ ϣтϝлж  аϝК 2020   ЭϠϝЧв40    аϝК ϣтϝлж сТ ϣТϜϽЊ ϣЪϽІ

2019  НЯϠ ϹЦм ̪ЬнЊϒ бϯϲ  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк нϳж 805.9  днуЯв ϼъмϸ    аϝК ϣтϝлж сТ2020̪   сЮϜнϲ ЭϠϝЧв752.5 

днуЯв  ϼъмϸ сТ  ϣтϝлж аϝК 2019  ЬϹЛгϠ рϒ нгж  нϳж НЯϠ 7.1 сТ  ̪ ϣϚϝгЮϜ   бϯϲ пЮϖ ЬнЊцϜ бϯϲ ϣϡЃж ϥЯЫІ ϹЦм

  сЮϜнϲ ϥтнЫЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ0.3    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЬнЊцϜ бϯϲ ϣϡЃж ϝвϒ ̪

  ϥПЯϠ ϹЧТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ0.8    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  .ϥЎнК ϹЦм  ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ  ϝлϲϝϠϼϒ ЙϮϜϽϦ   сТ

  аϝК2019Ϡ ШϜϻжϐ ЙϮϜϽϦ рϻЮϜ ̪з  ϣϡЃ2.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝЛϠ ̯ϣжϼϝЧв2018  ϝлжϒ ъϖ ̪ ̯ϝϡтϽЧϦ ϥУКϝЏϦ    ϣтϝлж сТ ϽлІцϜ

  ев пЮмцϜ ϣЛЃϧЮϜ  аϝК2020    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУзϠ ̯ϣжϼϝЧв2019  ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ϥЧЧϲ ϩуϲ ̪ сЮϜнϲ ϥПЯϠ ̯ϝϲϝϠϼϒ

83.9    аϝК ев пЮмцϜ ϽлІϒ ϣЛЃϧЮϜ сТ ϼъмϸ днуЯв2020    ЭϠϝЧв45.0    аϝК ев ϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ ϼъмϸ днуЯв2019  ̪

ϥЧЧϲ ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк дϒ ̯ϝгЯК сТϝЊ ϰϝϠϼϒ сЮϜнϲ 59.1  днуЯв ϼъмϸ сТ ϣтϝлж  аϝК 2019  сЮϜнϲ ЭϠϝЧв 60.5 

днуЯв ϼъмϸ сТ ϣтϝлж  аϝК 2018̪ ϹЦм ЙУϦϼϜ сТϝЊ ϰϝϠϼϒ ЭЫЇϠ ϤϝЪϽЇЮϜ сЂϝЂϒ ϟϡЃϠ ИϝУϦϼϜ ϤϜϸϜϽтϖ ЙуϠ 

ϤыгЛЮϜ  оϽ϶ϒ ϣлϮ ев ϣуТϽЋгЮϜм ϣтϼϜϸшϜ ϤϝТмϽЋгЮϜ ЙϮϜϽϦм ̪ϣлϮ ев̪ ϽвцϜ рϻЮϜ ϽуЇ̳т пЮϖ  Ϣ̭ϝУЪ  иϻк 

ϤϝЪϽЇЮϜ  ХуЧϳϧϠ ϤϜϸϜϽтϖ ев ϣуЃуϚϽЮϜ ϝлЮϝгКϒ . 

 في الدول العربية  الرقابة على القطاع المالي غير المصرفي

ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ев ϸϝУϧЃ̳в ЀϼϹЪ    аϝК сТ2008  ̪ϤϾϽϠ    ϤϝЃЂϕв ϣТϝЪ буЗзϦ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ

сТϽЋгЮϜ ϽуО  ϝлКϜнжϒ ϣТϝЫϠ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІ ̯ϝЊнЋ϶м  )ЩЮϺ сТ ϝгϠ    ЭЗЮϜ ϣТϽуЊShadow Banking(  ϞϝуПТ .

ЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜы м ИϝГЧЮϜ Ьнϲ ϣвϾ  ϽТнϦ аϹКϣЛϠϝϧгЮϜ   йуЯК ϣуТϝЫЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜм ̪   ϽАϝϷвм ЬнЊϒ ϤϝКϝЧТ ̭нЇж йзК ϟϦϽϧт ϹЦ

  ̪йуЯКм .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕϦ ϣувϝЗж̪дϝЫгϠ ϣугкцϜ ев   аϝуЦ    ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ Ϡ  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ЙЦϜм ϣЂϜϼϹ
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ϝϧв ев еЫгϦ ϣЧуЦϸ ϤϝжϝуϠ ϽуТнϦ пЯК ϿуЪϽϧЮϜ Йв ХуЦϸ ЭЫЇϠ йϦϝтϹϳϦм йАϝЇж СтϽЛϦм  РнЦнЯЮ ЩЮϺм ̪ИϝГЧЮϜ ϣЛϠ

  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣуϠϝЦϽЮϜм ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜ СЯϧϷв еуϠ ϽϡЪϒ ХуЃзϦ ϽвцϜ ϟЯГϧт ϝгЪ .иϽАϝϷвм йгϯϲ пЯК

.сТϽЋгЮϜм  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ   ϖ  д  сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϟуЮϝЂϒ  ϹЦ  пЮϖ ϣуϠϽК ϣЮмϸ ев СЯϧϷϦ

оϽ϶ϒ   (бЮϝЛЮϜ Ьмϸ сЦϝϠ Эϫв)ЛϡТ ̪Ъмϒ ЬмϹЮϜ Ѝ Я  сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв бЗЛв пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ аϝлв ϥ

 ϝлзуϠ ϝгуТ ХуЃзϦ ϸнϮм Йв ̪ИϝГЧЮϜ пЯК ϢϸϹЛϧв ϣуϠϝЦϼ Ϥϝϛук ϝлтϹЮ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ дϒ еуϲ сТ ̪рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ пЮϖ  ̪

  дϖ ϩуϲЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽ  ЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЀϝуЦ ϰϝϯзЮ ЀϝЂϒ  ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧ

  ̪Ьϝ̵ЛТ ЭЫЇϠ сТϽЋгЮϜдϒ пЯК  Ϧ  ϣлϯЮϜ оϹЮ ϽТнϧϠϝЦϽЮϜ ϽАϝϷв ϣϯЮϝЛгЮ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜмϸцϜм ϣуϲыЋЮϜм ϢϼϹЧЮϜ ϣу

  .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ев ϾϿЛт ϝгϠ ИϝГЧЮϜ 

 ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϢϸϹЛϧв ϣЯЧϧЃв ϣуТϜϽІϖ Ϥϝϛук ϸнϮнЮ ̪ϣЮмϹЮϜ сТ сТϜϽІшϜ йϮнϧЮϜ дϝЪ Ьϝϲ сТ

ЙуЦнϦ Ьы϶ ев днЫт ϹЦ ̪ϤϝϛулЮϜ иϻкм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ ϟЂϝзгЮϜ ев ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО    ϤϜϽЪϻв

  ̪(омϹЛЮϜ ϽАϝϷв ЩЮϺ сТ ϝгϠ) ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϝтϝЏЦ Эϫв ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ блϦ сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ЈнЋϷϠ бкϝУϦ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜм ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜм ̪сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲм ϣугкϒ ϾϽϡϦ ЩЮϻЪЭуЫЇϦ ϣзϯЮ  ϢϼϜϸϖ ϤϝвϾϒ мϒ ϣзϯЮ  

ϼϜϽЧϧЂϜ  сЮϝв  Э϶Ϝϸ   РϽЋгЮϜ  рϿЪϽгЮϜ  м ̪ йϧЂϝϚϽϠ  пЯК   дϒ   бЏϦ  ϝлϧтнЏК сТ  еуЯϫгв  еК   ϢϼϜϾм  ϣуЮϝгЮϜ  ϣϛукм  

ФϜϼмцϜ  ϣуЮϝгЮϜ  Ю ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜм еувϓϧЮϜ ϣϛукмХуЃзϧЯ  еуϠ  ϣЂϝуЃЮϜ 

ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϹЧзЮϜ  ϣЂϝуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ  ϣтϾϜϽϧϲшϜ  ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ  ϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ИϝГЦ ϽАϝϷв ЀϝуЦм ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮ

сТϝЫЮϜ ϼϹЧЮϝϠ  . ϝлϦϜмϸц ЭϫвцϜ ХуϡГϧЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϣуЮϝЛТ ϿтϿЛϦ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ.  ) ЭЫЇЮϜ еуϡт4-19  (

) ЬмϹϯЮϜм4-1сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ЭЫІ ЭуЊϝУϦ ( ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ  . 

 

 

) ЭЫІ4 -19 :( ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв пЯК ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 مؤسسات القطاع المالي غير المصرفي في الدول العربية السلطات الرقابية على  (:  1- 4)   جدول 

شركات  

التمويل 

 الأخرى

شركات  

الوساطة 

 المالية 

 شركات الصرافة 

شركات  

التأجير  

 التمويلي 

شركات  

التمويل 

 الأصغر 

 الدولة  قطاع التأمين 

 ϢϼϜϾм

 ϣКϝзЋЮϜ

 ϢϼϝϯϧЮϜм 

  ФϜϼмъϜ ϣϛук

 ϣуЮϝгЮϜ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 

 ϢϼϜϾм

 ϣКϝзЋЮϜ

 ϢϼϝϯϧЮϜм 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 

  ϣϠϝЦϽЮϜ ЭЧж пЯК ЭгЛЮϜ рϼϝϮ

  ϢϼϝϯϧЮϜм ϣКϝзЋЮϜ ϢϼϜϾм ев

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ пЮϖ 

 الأردن 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ФϜϼмцϜ ϣϛук

 ЙЯЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ - - рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  الإمارات 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ЩзϡЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 
 ЩзϡЮϜрϿЪϽгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  البحرين 

- - рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ЩзϡЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 

  ϣϠϝЦϽЮϜ ϣГЯЂ

  ЭтнгϧЮϜ пЯК

 ϽуПЋЮϜ 

еувϓϧЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ- ϢϼϜϾм

 ϣуЮϝгЮϜ 
 تونس

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ФϜϼмцϜ ϣϛук

 ЙЯЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ - рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  السعودية 

- 
 ФϜнЂϒ ϣϛук

 ЬϝгЮϜ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 

  ЩзϡЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еувϓϧЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣϛук  السودان 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϽ϶ϒ оϽ϶ϒ еувϓϧЮϜ дϜнтϸ- ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм  العراق 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ

 ЬϝгЮϜ ФнЃЮ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 

  ЩзϡЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 

  ϣугзϧЮϜ ЩзϠ

 сжϝг̳ЛЮϜ 
 ЬϝгЮϜ ФнЃЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ  عمُان 

 ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ 
 ФнЃЮϜ ϣϛук

 ϣуЮϝгЮϜ 
 ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ  ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ  ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϣϛук  فلسطين 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ϽГЦ ϣϛук

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ - рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  قطر 

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
 ФϜнЂϒ ϣϛук

 ЬϝгЮϜ 

 ЩзϠ  ϥтнЫЮϜ

 рϿЪϽгЮϜ

  ϤϝЃЂϕгЮϜ)

  ϣтϸϽУЮϜ

 сϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм

  ЭтнϳϧϠ анЧϦ ъ

 ЙЏϷϦ ̪ЬϜнвϒ

  ϢϼϝϯϧЮϜ ϢϜϼϾнЮ

(ϣКϝзЋЮϜм 

  ЩзϡЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 
- 

  ̪ϣКϝзЋЮϜм ϢϼϝϯϧЮϜ ϢϼϜϾм

  буЗзϦ ϢϹϲм ̭ϝЇжϖ бϦ ̯ϝЧϲъ

 ев ̯̭ϹϠ ЩЮϺм еувϓϧЮϜ1-9 -

2019 . 

 الكويت 

  ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ

 РϼϝЋгЮϜ пЯК 

  ФϜнЂцϜ ϣϛук

 ϣуЮϝгЮϜ 

  пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ

 РϼϝЋгЮϜ 

  ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ

 пЯК

 РϼϝЋгЮϜ 

  ϣϠϝЦϽЮϜ ϣзϯЮ

 РϼϝЋгЮϜ пЯК 
шϜ ϢϼϜϾм ϢϼϝϯϧЮϜм ϸϝЋϧЦ لبنان 

  РϽЋгЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 

 ФϜϼмцϜ ФнЂ

ϣуЮϝгЮϜ -

  РϽЋгЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 

  РϽЋгЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 

  РϽЋгЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 
- 

  пЯК ϣϠϝЦϽЮϜм РϜϽІшϜ ϣϛук

 еувϓϧЮϜ 
 ليبيا

  ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ 

  ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ 
- 

  ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ 

  ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ 
 ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ  مصر 

 ϞϽПгЮϜ ЩзϠ 

  ϣуϠϽПгЮϜ ϣϛулЮϜ

  ФнЃЮ

 ЭувϝЂϽЮϜ 

 РϽЋЮϜ ϟϧЫв 
  ЩзϡЮϜ

рϿЪϽгЮϜ 
рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 

  ϤϝзувϓϧЮϜ ϣϡЦϜϽв ϣϛук

 сКϝгϧϮшϜ АϝуϧϲъϜм 
 المغر  

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 الخلاصة 

  ЭуЯЦ сϡЃзЮϜ йгϯϲ дϝЪ дϖм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϓϠ ϬϝϧзϧЂшϜ еЫг̳т ̪аϹЧϦ ϝгв ̯ϝЦыГжϖ

  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ бϯϲ Йв ϣжϼϝЧгЮϝϠм ̪оϽ϶цϜ ϣугуЯЦшϜ ϤϝКнгϯгЮϜ Йв ϣжϼϝЧгЮϝϠ уϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣ  еуϧв ИϝГЦ йжϒ ъϖ ̪

 ϽЗЮϜ ев бОϽЮϝϠ ХЯЧЮϜ сКϹϧЃт ъм ϽЧϧЃвм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм Рм  ХугЛЮϜ ϽϪцϜ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪

 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦϖ пЯК ϝлϦϝЂϝЫЛжϖм ϹϯϧЃ̳гЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾц . 

 Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев м ̪ ̭ ϝЏКцϜ йЮмϸ ϣϡЪϜнв пЯК сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ЈϽϲ ϼϝАϖ сТ   ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝϲыЊшϜ Ьϝϯв сТ

  ϣтϹЧзЮϜм ϣуЮϝгЮϜм шϜ ϿтϿЛϦ пЮϖ ϣТϸϝлЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ   ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ  сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ аϝгϧкшϜ ϿтϿЛϧЮм ̪

  ̪ϝлЮ ЌϽЛϧт ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ИϝГЧЮϜ ϣтϝгϲм ̪ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϣугзϧЮϜм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ сТ иϼмϸм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ аϝЦ  

  аϝК Ьы϶ ФмϹзЋЮϜ2021   Ϡ  Йв ЭвϝЛϧЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮ сТϜϽІшϜ ϼмϹЮϜ ϿтϿЛϦ Ьнϲ ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϼϜϹЊϗ

 ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϽАϝϷв   ХϳЯв)1 (  ев ϣКнгϯв ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϥзгЏϦ ϩуϲ .

  рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЂϝуЃϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝуЊнϧЮϜ ϽАϝϷв бууЧϦ сТ иϼмϸ ϿтϿЛϦм   ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ  ϩуϲ ̪

  ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК ХуЦϸ СтϽЛϦ ЙЎнϠ ̪ϣузЛгЮϜ ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ пЯК ϹЪϕϦ

 ЧЮϜ ЙЦϜм Ьнϲ ϣЧгЛв ϣЂϜϼϹϠ аϝуЧЮϜм ̪йТϜϽІш ЙЏϷϦ дϒ ЌϽϧУ̳т сϧЮϜ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ  сТ ИϝГ

  .йлϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм йϧЛуϡАм йгϯϲ пЯК РнЦнЯЮ ̪ϣЮмϹЮϜ 

 ϝгЪ    ϤϝϡЯГϧв :пжϸϒ ϹϳϠ ЭгЇт ϝгϠ ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ϹтϹϳϦ ϢϼмϽЎ пЯК ϘϸϝϡгЮϜ ϤϹЪϒ

 цϜ ЭЃО ϣϳТϝЫвм ЬϝϫϧвшϜм ̪ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϝϡЯГϧвм ̪ϣгЪнϳЮϜм ̪ИϽУϧЮϜм Љу϶ϽϧЮϜ  ЭтнгϦм ЬϜнв

  ϢϹгϧЛв БГ϶ ϸϝгϧКϖм ϸϜϹКϖм ̪ϣтϼмϹЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜм ϤϝжϝуϡЮϜм ̪ϰϝЋТшϜм ̪сУуДнЮϜ ϟЦϝЛϧЮϜм ЬыϲшϜ БГ϶м ̪ϞϝкϼшϜ

  ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϣуϡϧЫгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜм сжϜϹугЮϜ ЅуϧУϧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ аϝлгЮϜ ϻуУзϦ ϣуУуЪ Ьнϲ ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЯЮ ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ев

 ϕвм ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ .ϝлϚϜϸϒ бууЧϦ ϤϜϽІ 

 шϜ ϤϜϼϜϸϖ аϝуЦ ϣугкϓϠ ϘϸϝϡгЮϜ ϥЊмϒ ЩЮϻЪ  ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ Ϡ  еК ϣϛІϝзЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϧ

  ϤϝЪϽІ оϹЮ ϤϝжϝуϡЮϜ ϢϹКϝЦ ЙуЂнϧЮ ϣв̭ыгЮϜ ϽАцϜ ЙЎм сТ ϽЗзЮϜм ̪ϽгϧЃв ЭЫЇϠ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ

 ЭгЇϧЮ ϣужϝгϧϚшϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ  гК .сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЪϽІм ϤϝЃЂϕв ϤϝуЯ    ϘϸϝϡгЮϜ ϤϼϝІϒ ̪Ͻ϶ϐ ϹуЛЊ пЯК

  пЮϖ ϣтϸϝІϼшϜ  ̪ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ ФϝГж ϣуЮнгІ ЙуЂнϧϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ ϣугкϒ

 ϜϹϲм ̭ϝЇжϗϠ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв аϜϿЮϖм ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭ыгК ϣТϝЪ сГПϦ ϩуϳϠ  ХуϡГϦм ̪омϝЫІ Ϥ

  .дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϤϝгуЯЛϧЮϜ 

  ϤϝϡЯГϧгЮϜ ϝлгкϒ ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϝтϝЏЦ блϦ сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ пЮϖ ϘϸϝϡгЮϜ ϥЦϽГϦ ̪аϹЧϦ ϝгЮ ̯ϣТϝЎϖ

  ϣтϼϜϽгϧЂϜ БГ϶м ̪ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝм ̪ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣвнЗзвм ̪ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ

 Ϝ  ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜм ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜм ̪сТϝЛϧЮϜ БГ϶м ̪ЭгЛЮ  ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖм

 шϜ ев ϾϿЛϦ сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ев ϝкϽуОм  .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 
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ϹЛϦ  ϖ  БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϢϜϸϒ ϢϼϜϸϖ ϤϜмϸϒ ев    ϽАϝϷгЮϜсТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ    ЬϾϝϠ ϤϜϼϽЧв ев ϣужϝϫЮϜ ϣвϝКϹЯЮ ̲ϝЧТмII 

 аϹϷϧЃϦ ϩуϲ ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫЮ    йϦϼϹЦ бууЧϧЮпЯК  нвϜ  ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮ  ϤϝвϹЋЮϜмшϜ РмϽЗЮϜ ЭД сТϣГОϝЏЮϜ ϣуϚϝзϫϧЂ  ̪

шϜ иϻк РϹлϦм ϹϲϜнЮϜ ЩзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ЙЎнЮϜ бууЧϦ пЮϖ ϤϜϼϝϡϧ϶ ̪   онϧЃв ЀϝуЦ Ьы϶ ев ЭЫЪ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЩЮϻЪм

ЃЮϜ ϽуϪϓϦϨмϹϳЮϜ ϣзЫгв еЫЮм ϢϹтϹЇЮϜ Ϥϝкнтϼϝзу    ев ЭЪ пЯКϣтϝУЪ  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ  ϣЮнуЃЮϜм ϣуϳϠϽЮϜм  ̪  РϹлЮϜ Эϫгϧт ϩуϲ

 шϜ ЩЯϧЮ сϚϝлзЮϜϿтϿЛϦ сТ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  ϣуϚϝЦнЮϜ  ϤϜϽІϕвм  АнϳϧЮϜ  шϜϣтϾϜϽϧϲ  сТ  ϣлϮϜнв  ϤϝвϹЋЮϜ   ϤϝвϾцϜм  

тнϧЃв мϒ сТϝЎшϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ бϯϲ ϽтϹЧϦ Ьы϶ ев ̪ϣϛϮϝУгЮϜ  иϻк пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂъ ϣвϾыЮϜ ϣЮнуЃЮϜ Ϥϝ

шϜ бКϸ бϪ евм ̪ϤϝвϹЋЮϜ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ   

 

  бкϝЃϦ ̪ϢϸϽУзгЮϜ ШнзϡЮϜ онϧЃв пЯКм ϖЭвϝЛϧЯЮ ϘϼϜнГЮϜ БГ϶ ϽтнГϦ ϣуЯгК сТ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  Йв  ϽАϝϷгЮϜ   ϣУЯϧϷгЮϜ

ϣуϦϜнгЮϜ ϽуО РмϽЗЯЮ ϣϡϲϝЋгЮϜ   буКϹϧЪ  Ѐϒϼ  ̪ЬϝгЮϜ  ЭуЛУϦм  ϤϜмϸϒ  СуУϷϦ    ИϜнжϒ ϸϹЛϦ ϼϝАϖ сТ ЩЮϺм ̪ϽАϝϷгЮϜ

шϜ иϻк еК ϭϧзт ϩуϲ ̪ШнзϡЮϜ ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜϽтϹЧϦ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϽАϝϷв  шϜϤϝТϝЇЫж  ϣЯгϧϳгЮϜ  сТ    РмϽЗЮϜ ЭД

шϜ̪ϣуϚϝзϫϧЂ  Эϫв  ϽϚϝЃϷЮϜ  ϣЯгϧϳгЮϜ  шϜ ̭ыгЛЮ ФϝУ϶шϜ ϤъϹЛв ϢϸϝтϿЮϣЗУϳгЯЮ мϒ дϝгϧϚ   шϜЮϝϧЮϝϠм ̪ϣтϼϝгϫϧЂс   еуЫгϦ  

ШнзϡЮϜ  ев  АнϳϧЮϜ  ЭϫгЮ   иϻк  РмϽЗЮϜ  ев  Ьы϶  ϽтнГϦ  ϖ  ϣЯЫук ϢϸϝКϖм ̪ϝлтϹЮ ϽАϝϷгЮϜ ϤϝЂϝуЂ ЭтϹЛϦм ̪ϝлϧуϯуϦϜϽϧЂ

ϹтϹϳϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϝлϪмϹϲ Ьϝϲ ϤϝвϹЋЮϜ ϣлϮϜнгЮ ϝкϿЪϜϽв  оϹв  пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ  ϖЈϝЋϧв  ϤϝвϹЊ    ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϣЮнуЃЮϜ

 ϢϜϸϓЪ ЭгЛϦ ϝлжϒ ϣТϝЎшϝϠ  ϣуЯгЛЮ  БуГϷϧЮϜ  ев сЮϝгЂϒϽЮϜ  Ьы϶  ϣуЯгК   бууЧϧЮϜ  сЯ϶ϜϹЮϜ  ϣтϝУЫЮ  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ(ICAAP)    ̪  

ϝгЪ ϹКϝЃϦ ЩзϡЮϜ сТ  ϽтϹЧϦ  бϯϲ Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ сЯϡЧϧЃгЮϜ     .ϣУЯϧϷгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнгЮ иϽуТнϦ аϾыЮϜ 

 

  ϹЛϦ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ евϖϹϲϒ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϤϜмϸϒ   шϜϼϜϻж  ϽЫϡгЮϜ  йуϡзϧЮ  ШнзϡЮϜ  пЮϖ ϣтϿЪϽгЮϜ  ϽАϝϷгЮϜ  ϽуО    ϣЛЦнϧгЮϜ

мϪϐсТ аϹϷϧЃϦм ̪ϣувϝЗж ϽАϝϷв пЮϖ ЭЋϦ ϹЦ сϧЮϜм ϣуϡЯЃЮϜ ϝкϼϝ   ϹтϹϳϦ  АϝЧж   СЛЏЮϜ   аϝЗзЮϜ сТ    ̪сЮϝгЮϜ  ϝлзвм  пЯК

лϮϜнт ϝв ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂй  шϜϼϜϽЧϧЂ  сЮϝгЮϜ  сТ  ϥЦнЮϜ  екϜϽЮϜ  ϤϝтϹϳϧЮϜ ев  ϣϯϦϝзЮϜ  еК  фϜϼϝϪ  ϣуϡЯЃЮϜ    ЀмϽуТ ϣϳϚϝϯЮ

ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪϝлзвм ̪  ϖϣуЮϝгϧϲ  ϖИϝУϦϼ  ФϝУ϶ϖ  ̭ыгЛЮϜ  ев  ϤϝЪϽЇЮϜ   пЯК ϣуϡЯЂ ϼϝϪϐ ев ЩЮϺ еК ϭϧзт ϝвм ̪ϸϜϽТцϜм

 .сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв 

 

 м Ϝϻк  ЭгЇϦ ϖ  ϤϜϼϝϡϧ϶  ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ БПЏЮϜ  ϣуЂϝЃϳЮϜ ЭуЯϳϦсϧЮϜ    ϨϜϹϲϒ ϽуϪϓϦ бууЧϦ пЯК ϹгϧЛϦϖ  ϽуО ϣуЮϝв мϒ ϣтϸϝЋϧЦ

 ϹϲϜм ϽуПϧв пЯК ϣуϦϜнв    ̪ϝкϜнϧЃв ϹзК ϣϧϠϝϪ оϽ϶цϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϣТϝЪ ̭ϝЧϠ Йв  Эϫвϖ  ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ

ϟжϝϮ пЮϖ ̪блЂцϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ мϒ ̪ϹϚϝЛЮϜ мϒ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ мϒ  ϖ  ̪ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ЭуЯϳϦ ϤϜϼϝϡϧ϶

 сϧЮϜ  ϽуϪϓϦ бууЧϦ ϝлЮы϶ ев бϧт   ϤϝвϹЋЮϜ ЍЛϠ    ϤϜϽуПϧв ϢϹК пЯКсТ   ϥЦм  шϜ ев ϣКнгϯв пЯК ̭ϝзϠ ϹϲϜм ϤϝЎϜϽϧТ  ̪

  сϧЮϜм  пЮϖ ̯ϜϽуϪϓϦ ЭЦцϜ ев ϽуϪϓϧЮϜ ϣϮϼϸ сТ ϬϼϹϧϦϹІцϜ   ϽуϪϓϦ ̯Ϝ  ИнзϧϦм ̪ϖϜ еуϠ ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ЭуЯϳϦ ϤϜϼϝϡϧ϶ш  ϤϜϼϝϡϧ϶

шϜм ̪ϣуϷтϼϝϦ ϨϜϹϲϒ пЯК ϹгϧЛϦ сϧЮϜшϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ сТ ϣтϽкнϮ ϤϜϽуПϦ ϨмϹϲ ЭгЇϦ сϧЮϜ ϣуЎϜϽϧТ

мϒ шϜЁуЧϦм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ  иϻк  шϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϢϼϹЦ ШнзϡЮϜ пЯК ϖϾϝуϧϮ  .ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ иϻк 

ϤϜϼϝϠϦ϶ϖАПЎЮϜ)ЬвϲϦЮϜ(ϝлϮϚϝϦжмпЯКомϦЂвϾϝлϮЮϜсТϼЊвЮϜсТЬмϸЮϜϣтϠϼЛЮϜ
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 ϝлзгТ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϹЧзЮϜ ϤϝГЯЂм ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ ϣЧϡГгЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ Ϥϝуϯлзвм ИϜнжϒ ϸϹЛϧϦм

  ϝлзгЏϧϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ИϜнжϒ ϸϹЛϧϦ ϝгЪ ̪ϥЦнЮϜ ϤϜϺ сТ ЭвϜнК ϢϹК мϒ ̪ϽАϝϷгЮϜ ЭвϜнК ев ϹϲϜм ЭвϝК пЯК ϹгϧЛт ϝв

ϖшϜ ϽАϝϷв Эϫв БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ Ϝм ̪ϿЪϽϧЮϜм ̪дϝгϧϚ м ̪ЭуПЇϧЮϜм ̪ϣЮнуЃЮϜм ̪ФнЃЮϖ  ̪ШнзϡЮϜ еуϠ омϹЛЮϜ ЬϝЧϧж

мϖ  пЮϖ бЃЧзϦ ϣвϝК ϣУЋϠм ̪ϣуЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ  .ϣЮнуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ анЧϦм

 шϜ ЩЯϦ ХуϡГϧϠ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ онϧЃв пЯК ϤϜϼϝϡϧ϶(Top-down Approach) сТ ̪

  дϒ еуϲоϽ϶ϒ Ьмϸ сТ ШнзϡЮϜ Ьы϶ ев бϧт ̭ϜϽϮшϜ Ϝϻк  (Bottom-up Approach)̪   ϤϝкнтϼϝзуЂ пЯК ̭ϝзϠм

рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ ϢϸϹϳв ϢϹϲнв ̯ϝϯтϿв днЫт ϹЦм ̪    ϤϝϮϼϸ ϬϼϹϧϦм .ЬмϹЮϜ ев Ͻ϶ϐ ϸϹК сТ еуЧϠϝЃЮϜ еуϯлзгЮϜ ев

шϜ шϜ ЩЯϦ ϭϚϝϧж еК ϰϝЋТЮϜ ЍЛϠ анЧϦ ϩуϲ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ ЩЯϦ ϭϚϝϧж ϽЇзϠ ЬмϹ  ϽтϼϝЧϦ сТ ϤϜϼϝϡϧ϶

шϜ .БЧТ ϣуϯлзгЮϜ еК ϰϝЋТшϝϠ ЬмϹЮϜ ев Ͻ϶ϐ ϸϹК ϽЋϧЧт ϝгзуϠ ̪ϝлϠ ϣЊϝϷЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 

 ختبارات الضغط إأنواع 

  буЃЧϦ еЫгтϖсЯт ϝгЪ еуЃуϚϼ еуКнж пЮϖ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶: 

 

  (Sensitivity Analysis) ختبارات تحليل الحساسيةإ 

 

  ев БЃϡгЮϜ ЭЫЇЮϜ ИнзЮϜ Ϝϻк Эϫгтϖ  ϨϜϹϲϒ ϽуϪϓϦ бууЧϦ ϝлЮы϶ ев бϧт ϩуϲ ̪БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ  ϽуО ϣуЮϝв мϒ ϣтϸϝЋϧЦ

  сЮϝгЮϜ ЙЎнЮϜ ϣуЂϝЃϲ оϹв пЯК бЫϳЮϜ РϹлϠ ЩЮϺм ̪ϣϧϠϝϪ оϽ϶цϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϣТϝЪ ̭ϝЧϠ Йв ϹϲϜм ϽуПϧв пЯК йуϦϜнв

 Ϝм ̪ϨϜϹϲцϜ ЩЯϧЮ ЩзϡЯЮ  ϟуϦϽϦм ϣУЯϧϷгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϹтϹϳϦ пЯК ϹКϝЃт ϝв нкм ̪оϽ϶цϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϣуЂϝЃϲ Йв ϣжϼϝЧгЮ

шϜ ЩЯϦ ϹКϝЃϦм .ЩзϡЮϜ рϹЮ ϣЮнуЃЮϜ онϧЃвм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ пЯК ̯ϝкϽуϪϓϦ  ϽАϝϷгЮϜ ЭвϜнК ϹтϹϳϦ пЯК ЩзϡЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

шϜ ϤϜϽуПϧгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜшϜ нгзЮϜ Эϫв сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒм рϸϝЋϧЦ шϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ̪РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒм  ̪дϝгϧϚ

  ̭ϜϽϮϖ бϧтм Ϝϻк .ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷвм ЭуПЇϧЮϜ ϽАϝϷв ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвϖ  ϤϝтнϧЃв ϢϹК пЯК ϣуЂϝЃϳЮϜ ЭуЯϳϦ ϤϜϼϝϡϧ϶

 ЩзϡЮϜ Э϶Ϝϸ ̪ ̭ϜнЂ пЯК нϧЃгЮϜо .сЯЫЮϜ мϒ рϸϽУЮϜ 

 

  (Scenario Analysis) ختبارات السيناريوهاتإ

 

шϜ иϻк ϹЛϦ  ϽуО ϣуЮϝв мϒ ϣтϸϝЋϧЦϜ ϨϜϹϲϒ ϽуϪϓϦ бууЧϦ ϝлЮы϶ ев бϧт ϩуϲ ̪ϣуЂϝЃϳЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ев ̯ϜϹуЧЛϦ ϽϫЪϒ ϤϜϼϝϡϧ϶

  йуϦϜнв)ϹϲϜм ϥЦм сТ ϤϜϽуПϧв ϢϹК  (шϜ ев ϣКнгϯв пЯК ̭ϝзϠ ϤϝЎϜϽϧТ ̪   ЭгЇϦ сϧЮϜмϖ  нгзЮϜ ЬϹЛв ЌϝУϷж

 рϸϝЋϧЦъϜ  ̪ϖ  ϤъϹЛв сТ ϽуПϧЮϜ ̪ϣЮϝГϡЮϜ ϤϝтнϧЃв ИϝУϦϼ бϷЏϧЮϜ  ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ сТ ϽуПϧЮϜ ̪ сТ БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϽуПϧЮϜ

шϜ ЙЎм еЫгтм .ϣугЮϝЛЮϜ ФϜнЂцϜ  сТ ϥЛЦм ϣтϽкнϮ ϨϜϹϲϒ пЯК ̯ϜϸϝзϧЂϜ сϷтϼϝϦ ЀϝЂϒ пЯК ϽЪϻЮϜ ϣУЮϝЂ ϤϝЎϜϽϧТ

ϨмϹϳЮϜ ϣзЫгв ϨϜϹϲϒ пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂϜ сЎϜϽϧТϜ ЀϝЂϒ пЯК мϒ ̪сЎϝгЮϜ ̪ Т аϝК ЭЫЇϠм .ЭЛУЮϝϠ ϥϪϹϲ еЫϦ бЮ ϜϺϖ пϧϲ дϗ

ϖϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  Эϫв ЩзϡЮϜ ИϝЎмϒ пЯК ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϽуПϧЯЮ сϡЯЃЮϜ ϽуϪϓϧЮϜ ЀϝуЦ сЮϜ РϹлϦ

ϖϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϟЃж ИϝУϦϼ  ̪  ЭвϜнК ЭгЇϦ дϒ еЫгт ϝгЪ ̪йϦ̭ыв пЯК ϽϪϕт ϹЦ ϝгв ЩзϡЮϜ ϣуϳϠϼ ЌϝУϷжϜ сЮϝϧЮϝϠм

Ͻ϶ϒо ЮϝϠ ЩзϡЮϜ ϣЮнуЂ пЯК Ϣϸϝϲ ϢϼнЋϠ ϽϪϕϦ ϹЦ.ϣуϡзϮцϜ мϒ ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛ 
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 وفقاً لأنواع المخاطر  ختبارات الضغطإ

 

  ϣТϝЎшϝϠϖЮп    буЃЧϦ еЫгт ̪ХϡЂ ϝвϖ  пЮϖ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ  Эϫв ϽАϝϷгЮϝϠ ϣЧЯЛϧв ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ ϽАϝϷв  ϽАϝϷвм ̪дϝгϧϚ

 шϜ ев Инж ЭЪ ХуϡГϦ еЫгтм ̪ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷвм ̪ФнЃЮϜ  ϒϹϡϦ Ϥϝуϯлзв ϢϹК аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϜϼϝϡϧ϶  пЮϖ БуЃϡЮϜ ϞнЯЂцϝϠ

 .ϣϲϝϧгЮϜ ϣтϽЇϡЮϜм ϣузЧϧЮϜ ϤϝужϝЫвшϜм ϤϝжϝуϡЮϜ ϽТϜнϦ ϣϮϼϸ ϟЃϲ ХуϡГϧЮϜ СЯϧϷтм ̪ϹуЧЛϧЮϜ ϣуЮϝК ϣуϚϝЋϲшϜ ϬϺϝгзЮϜ 

 

 ئتمان مخاطر الإ .1

 

  РϹлϦ ϖшϜ ϽАϝϷгϠ ϣГϡϦϽгЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ ϽАϝϷв ϽуϪϓϦ ЀϝуЦ пЮϖ дϝгϧϚ Ѐϒϼ ϣтϝУЪм ϣуϳϠϽЮϜ ев ЭЪ пЯК дϝгϧϚ

 м ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜм ̪ЩзϡЮϜ онϧЃв пЯК ЬϝгЮϜ   ϤϝуЎϽТ аϜϹϷϧЂϝϠ ЩЮϺ  ϽϪϒ ЁуЧϦшϜ ϣЗУϳв ϢϸнϮ ϼнкϹϦ ев дϝгϧϚ

шϜ бууЧϧЮϜ ϣϮϼϸ ЍуУϷϦ Ьы϶шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЍЛϡϠ ̭ыгЛЯЮ сжϝгϧϚ  бууЧϧЮϜ ϣϮϼϸ ЍуУϷϦ мϒ ̪ϽАϝϷгЮ ϣЎϽЛгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

шϜ  ϣϮϼϸ ϟЃϲ ϣЗУϳгЮϝϠ ̭ыгЛЮϜ ϣТϝЫЮ сжϝгϧϚшϜ РмϽЗЮϝϠ бкϽϪϓϦ  ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ϢϸϝтϾ мϒ ̪ϣГуϳгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

шϜ ϣЗУϳв сЮϝгϮϖ пЮϖшϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣгϮϽϦ бϧтм ̪ЩзϡЮϝϠ дϝгϧϚ ϣжнЫгЮϜ ϤϝЋЋϷгЯЮ ϢϸϝтϾ ϢϼнЊ сТ ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚ

шϜ ϽАϝϷгЮ ϣЯϠϝЧгЮϜϣЮϸϝЛгЮϜ Ьы϶ ев ϝлϠϝЃϲ еЫгт сϧЮϜм ̪дϝгϧϚ) 19EL= PD x LGD(  ϲ сТ ЩЮϺм  ϤϝжϝуϠ ϽТϜнϦ ϣЮϝ

 .ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛвм Э϶ϹЮϜ ϣгϚϝЦ пЯК ϝкϼмϹϠ ϽϪϕϦ сϧЮϜм ̪Ϥы϶ϹгЮϜ ЩЯϦ еК 

 

  ϼϝАϖ пТϖϣуЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ сϧЮϜ)  ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϧϠ бϧлϦ̪(    ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ϽϪϓϦ оϹв ЀϝуЦ бϧт

 шϜ ϽАϝϷгЮ ϽІϕгЪ)шϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЍЛϡϠ (дϝгϧϚЭϫв ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ:  ЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сТ нгзЮϜ ЬϹЛвс   ЬϹЛв ̪сЮϝгϮшϜ

шϜ ϹуЊϼ сТ ϽуПϧЮϜ ̪ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ̪бϷЏϧЮϜ  бϧтм ̪ЌϜϽЦшϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ̪ϽІϝϡгЮϜ сϡзϮцϜ ϼϝгϫϧЂ

  ЩЮϺϤϜϽуПϧгЮϜ ЙугϯЮ ϬϺнгзЮϜ ϣжмϽв ϤϜϽтϹЧϦ Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ϣуϚϝЋϲϖ ϬϺϝгж аϜϹϷϧЂϝϠ ̪    ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃзϠ ϕϡзϧЯЮ

.БПЏЮϜ ϹЛϠ ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ 

 

  ЉϷт ϝгуТ ϝвϒϖшϜ ϽАϝϷгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЃϲ пЮϖ РϹлϦ сϧЮϜм ̪ϣтϸϝуЃЮϜ дϝгϧϚ  ϣужϝгϧϚ

еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣЛЦнϧгЮϜ ϖ ИϝУϦϼ ϖ  ̪ШнзϡЮϜ ϤϝужϜϿув сТ етϹЮϜ ϤϜмϸϓϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝЧϳϧЃгЮϜ ϸϜϹЂ сТ ϣвнЫϳЮϜ ФϝУ϶ϖ ϣуЮϝгϧϲ

ЭгЇϦ сϧЮϜм:   ЕУϧϳгЮϜм ̪ЙуϡЯЮ ϣϲϝϧгЮϜм ̪ϢϽϮϝϧгЮϜ РϹлϠ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣЗУϳв сТ ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒм ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ

шϜ ϽАϝϷв ФϝуЂ пТм .ФϝЧϳϧЂъϜ ϵтϼϝϦ пϧϲ ϝлϠ ̯ϝЏтϒ еЫгт ̪дϝгϧϚ    Ьы϶ ев ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв бууЧϦ ϖ  БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

  ϽуϪϓϦ ЀϝуЧϠ ϣЊϝϷЮϜϖ) ЩзϡЮϜ сТ ̭ыгЛЮϜ ϼϝϡЪ ϤϝУуДнϦ ФϝУ϶  пЯК (̭ыгК ϢϽЇК/ϣЃг϶/ϣϪыϪ ϽϡЪϒ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК

 .ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж пЯКм ̪ϣуϳϠϽЮϜ сТϝЊ 

 

 مخاطر السوق   .2

 

  ЁуЧϦ ϖ ϼϝЛЂϒм ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ϣлϮϜнв сТ ШнзϡЮϜ ϣϠыЊ оϹв ФнЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣГϡϦϽгЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

 сТ ϽуПϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϜнϯТ ϸнϮнЮ ϣϯуϧж ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ сТ ϰϝϠϼϒ мϒ ϽϚϝЃ϶ ϝлзК ϭϧзт ϹЦ сϧЮϜм ̪РϽЋЮϜ

уПϧЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϣϲнϧУгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϸнϮнЮ мϒ ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ .ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ РϽЊ ϽЛЂ сТ Ͻ 

 

 

 
19 EL  ̪ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϢϼϝЃϷЮϜ :PD ̪ϽϫЛϧЮϜ ϣуЮϝгϧϲϖ :LGD .ϽϫЛϧЮϜ ϹзК ϢϼϝЃϷЮϜ : 
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 مخاطر سعر العائد  .3

 

  Ьы϶ ев ϢϽІϝϡв ϢϼнЋϠ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷв бууЧϦ бϧт ϖ  ϣЃжϝϯϧв ϣКнгϯв ЭгЇϦ сϧЮϜм ̪ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϜнϯТ аϜϹϷϧЂ

шϜ мϒ ЬнЊцϜ ев ̯ϝЧϡА ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ сТ ϽуПϧЯЮ ϣуЂϝЃϳЮϜ ϩуϲ ев ϤϝвϜϿϧЮ  шϜ ϤϜϽϧУЮ  ЭуϡЂ пЯЛТ ̪ФϝЧϳϧЂ  бϧт ЬϝϫгЮϜ

ц ϣузвϿЮϜ ϣϳтϽЇЮϜ сТ ϣЛтϸмм ЌϽЦ ϬϜϼϸϖЭϮ    ϽуϪϓϧЮϜ ЀϝЧ̰тм .ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϢнϯТ ϝглзуϠ ФϽУЮϜ Эϫгт ϩуϳϠ ϽлІ

ϣЛЦнϧгЮϜ ϰϝϠϼцϜ мϒ ϽϚϝЃϷЮϜ ЀϝуЦ Ьы϶ ев ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϣвϹЋЮ ϽІϝϡгЮϜ 20  ϽуПϧЮϜм ϢнϯУЮϜ ϞϽЎ ϭϦϝж ЭϫгϦ сϧЮϜм ̪

ϝуЦ бϧт ̪оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев .ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ сТ  пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ сТ ϽуПϧЮϜ ϽуϪϓϦ Ѐϖ  ϤϜϹзЂм ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ бууЧϦ ϢϸϝК

 ϤϝЪϽЇЮϜ21шϜ ϽАϝϷв пЯК иϽуϪϓϦ Ьы϶ ев йЂϝуЦ бϧуТ ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷгЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϽуϪϓϧЮϜ еК ϝвϒ .  ϩуϲ ̪дϝгϧϚ

шϜ дϒ  Эϫгт ЌϜϽЦшϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ сТ ИϝУϦϼϖшϜ ϣУЯЫϦ сТ ̯ϝКϝУϦϼЯгϳϧт сϧЮϜ ЌϜϽϧЦшϜ ̭ыгК ϝл ϝгϠ ̪ЩзϡЮϝϠ дϝгϧϚ

шϜ ϣЗУϳв ϢϸнϮ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕт.дϝгϧϚ 

 

 مخاطر سعر الصرف  .4

 

  ев ϣϯϦϝзЮϜ ϰϝϠϼцϜ мϒ ϽϚϝЃϷЮϜ ϽтϹЧϦ Ьы϶ ев ϝлгууЧϦ бϧуТ ̪РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷгϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝвϹЋЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ

ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЯЮ ϰнϧУгЮϜ ϿЪϽгЮϜ сТϝЊ ϞϽЎ ̪  Шϝзк дϝЪ ϜϺϗТ ̪аϹϷϧЃгЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ ϟЃϲ РϽЋЮϜ ϽЛЂ сТ ϽуПϧЮϜм

ТϝЊ сТ ̯ϝЏϚϝТс    ϣЮϝϲ сТ ̯ϝϲϝϠϼϒ ЩзϡЮϜ ХЧϳуТ ̪ЩзϡЮϜ оϹЮ ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϰнϧУгЮϜ ϿЪϽгЮϜϖ  ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϣгуЦ ЌϝУϷж

  ϣуϡзϮцϜ  ϤыгЛЮϜ  ЭϠϝЧв(Depreciation)  ϣЮϝϲ  сТ  ϽϚϝЃ϶  ЩзϡЮϜ  ϹϡЫϧт  еуϲ  сТ  ̪ϖ  ϽЛЂ  ИϝУϦϼ  РϽЋЮϜ

(Appreciation)ТϝЊ сТ ϿϯК ϸнϮм ϣЮϝϲ сТ ϱуϳЊ ЁЫЛЮϜм ̪с  .ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϰнϧУгЮϜ ϿЪϽгЮϜ 

 

 مخاطر السيولة  .5

 

  РϹлϦ ϖ  ϤϜϽϧТ Ьы϶ ϣЮнуЃЮϜ ϤϝвϾϒ ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ЀϝуЦ пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

Ϡ ЩЮϺм ̪ϣзуЛв ϣузвϾ ϗ  ϢϹЊϼцϜ пЯК ϣгϚϝЧЮϜ ϣуϯлзгЮϜ аϜϹϷϧЂ(Stock-based approach)  ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣуϯлзв мϒ ̪

 ϣЮнуЃЯЮ ϣтϹЧзЮϜ(Cash flow based approach) . 

 

   пЯК ϣгϚϝЧЮϜ ϣуϯлзгЮϜ ЭгЇϦϖϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж пЯК ϣЮнуЃЮϜ ϤϝвϹЊ ϤϝкнтϼϝзуЂ ХуϡГϦ ϢϹЊϼцϜ аϜϹϷϧЂ   

(LCR)  ϣϡЃзЮϜ мϒ ̪ϡТ .ϣЮнуЃЯЮ ϣтϹуЯЧϧЮϜϗ  ЁуЧϦ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж аϜϹϷϧЂϖ ЬнЊцϜ ϣтϝУЪ оϹв БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

шϜ ϣЯϠϝЧгЮ ϢϸнϯЮϜ ϣуЮϝК ϣЯϚϝЃЮϜ  оϹв пЯК) ϹЧж пЮϖ ϝлЯтнϳϦ Ьы϶ ев ϤϝвϜϿϧЮ30   (ант ̪   ЁЪϝЛв нтϼϝзуЂ ЌϜϽϧТϝϠ ЩЮϺм

ϣзϯЮ ϣГЂϜнϠ ϣЎϽϧУгЮϜ ЩЯϦ ев ϢϹϲ ϽϫЪϒ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ИϝЎмц    пЯКϒ бЋ϶ ϟЃж ϞϝЃϲ Эϫв ̪ЬϾϝϠ(Haircuts)  

 
20   пЮϖ ϽуЇϦ ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКш ϣϡϮнв ϢнϯТ ХуЧϳϦ ϱϠϽЮϜ сТ ϢϸϝтϿЮ ШнзϡЮϜ ХуЧϳϦ ϝлуЯК ϟϦϽϧт сϧЮϜм ̪ϤϝвϜϿϧЮъϜ ев ИϽЂϒ ЭЫЇϠ ЬнЊцϜ ϽуЛЃϦ ϢϸϝКϖ

Ϝ ϤϜϺ ШнзϡЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϱуϳЊ ЁЫЛЮϜм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ЌϝУϷжϜ ϣЮϝϲ сТ ϝлϦϼϝЃ϶м ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼϜ ϣЮϝϲ сТ ЩЮϺм ̪ϹϚϝЛЮϜ ев Э϶ϹЮϜ сТϝЊ ев  ϢнϯУЮ

 .ϣϡЮϝЃЮϜ 

 
21 в ϼАϝ϶вЮϜ ШЯϦ ЀϝтЦ аϦт  Ьы϶ д  ХтϠАϦ  аϦт :ϣтЮϝϦЮϜ ϤϜмА϶ЮϜ  ъмϒϸжЂ ЬЪЮ ϣтжвϾЮϜ ϢϸвЮϜ ϞϝЂϲ(duration)  -  ЯЮмϣДУϲв  ЬЪЪ    АЂмϦв ϞϝЂϲ аϦт

ϣтЯϲвЮϜ ϣЯвЛЮϝϠ ϸжЂ ЬЪ ϣвтЧϠ ϱϮϼв АЂмϦвЪ ϣтжвϾЮϜ ϸϸвЮϜ-   ϣЛЦмϦвЮϜ ϰϝϠϼцϜ мϒ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϼтϸЧϦ аϦт аϪ  ϣвтЦ ϞϼЎ ϭϦϝжЪ аттЧϦЮϜ ϢϸϝКϖ дК ϣϮϦϝжЮϜм

  ϣЮϸЛвЮϜ ϣтжвϾЮϜ ϢϸвЮϜ АЂмϦвм ϤϜϸжЂЮϜ ϣДУϲв(Modified duration)  ϸϔт ϨтϲϠ ̪ϸϚϝЛЮϜ ϼЛЂ сТ ϼтПϦЮϜм  аттЧϦ ϼϚϝЂ϶ пЮϖ ϸϚϝЛЮϜ ϼЛЂ ИϝУϦϼϜ о

.ϱтϲЊ ЀЪЛЮϜм ϤϜϸжЂЮϜ ϣДУϲв сТ   
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  ϣЮнуЃЯЮ ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϣϡЃзЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϝвϒ .(ЙϚϜϸнЮϜ Ьϝϫв) ϣϮϼϝϷЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЯЮ ϽϡЪϒ ϟϳЂ ϟЃж мϒ ̪ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊчЮ

шϜ ЩЯϦ ϸϜϹКϖ сТ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ мϒ ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϝϠ ̭ϜнЂнЊцϜ ЍЛϡЮ ЭЦϒ ϣуϳуϮϽϦ дϜϾмϒ ХуϡГϦ бϧуТ ̪ϤϜϼϝϡϧ϶  Ь

щЮ ϝлϧуГПϦ оϹв ЀϝуЦ бϪ ̪(ϣуЯϳгЮϜ ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ Эϫв) ϣϡЃзЮϜ БЃϠ сТ ϣЯϚϝЃЮϜ .ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ ϤϝвϜϿϧЮ 

 

  ϣЮнуЃЯЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣуϯлзгЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ(Cash-flow based approach)  ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϢϼϹЦ оϹв ЀϝуЦ бϧуТ ̪

ХϠϝГϦ аϹК еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣугЪϜϽϧЮϜ ϤϜнϯУЮϜ ϣуГПϦ пЯК  шϜм ЬнЊцϜ ФϝЧϳϧЂϜ ЬϝϮϐ  ЬϝϮϐ ЭЫук аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝвϜϿϧЮ

шϜ  ϟЃж ХуϡГϦ Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ФϝЧϳϧЂϖ  ϢнϯУЮϜ ϞϝЃϲ бϪ ̪ϣϮϼϝ϶ мϒ ϣЯ϶Ϝϸ ϣтϹЧж ϤϝЧТϹϦ ЭϫгϦ сϧЮϜ ϸнзϡЯЮ ϣуЎϜϽϧТ

̪ϤϜнϯУЮϜ ЩЯϦ ϣуГПϧЮ ϝлуЮϖ ШнзϡЮϜ ϓϯЯϦ сϧЮϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊчЮ бЋ϶ ϟЃж ХуϡГϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪ЩЮϺ еК ϣϯϦϝзЮϜ    ϟЃϲ

 .аϹϷϧЃгЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ 

 

  ЭЋУЮϜ Ьмϝзϧтм Ϝϻк ϖ ϝгЪ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϣгЗжцϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ ϝлЧуϡГϦ бϦ сϧЮϜ АнПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

  ЍЛϠ ХуϡГϦ аϹЧтϖ  ϤϝкнтϼϝзуЂ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϣгЗжцϜ ЍЛϠ пЯК АнПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶мТϖ ϤϝЎϜϽϧ  

ϢϹϲнв  ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ ϣϮϼϸ ϩуϲ ев ϣуϠϽЛЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ еуϠ ϣжϼϝЧгЮϜ ̭ϜϽϮϖ ϱуϧт ϝв нкм ̪

  ̪ϭϚϝϧзЮϜ ЭуЯϳϦм ϣϳϚϝϮ ϝлзвм ϤϝвϾцϜ ϣлϮϜнв сТ ϣуϠϽЛЮϜ ШнзϡЮϜ ϣϠыЊ оϹв бууЧϦ сТ ϣЂϼϝггЮϜ иϻк бкϝЃϦ ϝгЪ

 .ϣуЮϝϳЮϜ ϝжмϼнЪ 

 

  صارف المركزية ومؤسسات النقد العربيةالمختبارات الضغوط بواسطة إتطبيقات أولاً: 

   

 ̭ϜϽϮϗϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ анЧϦϖϝлтϹЮ ϣуТϽЋгЮϜ ϣгЗжцϜ ϣϠыЊ оϹв бууЧϧЮ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ ̪  ЩЮϺм

  ϤϝкнтϼϝзуЂ аϜϹϷϧЂϝϠ  ̪ϢϹтϹЇЮϜм ϣЮϹϧЛгЮϜ ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ еуϠ ϝкϽуϪϓϦ ϣϮϼϸ сТ ИнзϧϦ пЯК ̯̭ϝзϠ ϝлϧОϝуЊ бϧт сϧЮϜм

шϜ ϤϜϽуПϧгЯЮ ϤϝЛЦнϧЮϜЭϫв ϣуЯЫЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ:  шϜм ̪БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ЙϮϜϽϧЮϜ  ̪ϣтϼϝЧЛЮϜ ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ сТ ЌϝУϷж

Цм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжмϽв ЀϝуЦ бϧт ϩуϲ ̪ϣтϸϝуЃЮϜ ϤϝУузЋϧЮϜ ϣϮϼϸ ЍуУϷϦм  ϤϝвϹЋЮϜ ЩЯϦ ϨмϹϲ ЭгϳϦ пЯК йϦϼϹ

шϜ онϧЃв пЯК ϣуϡЯЃЮϜЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦс  ̭ϜϽϮϗϠ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ анЧϦм Ϝϻк .ϖшϜ ϽАϝϷгϠ ϣГϡϦϽв БПЎ ϤϜϼϝϡϧ϶ дϝгϧϚ

  Ьы϶ евϖ  ЌϜϽϧТϖшϜ ϽАϝϷв ϣвϹЊ бууЧϧЮ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϟЃж ИϝУϦϼшϜ ϤϝУуДнϧЮϜ ФϝУ϶ϖм ̪дϝгϧϚ  ϣужϝгϧϚ

̭ыгЛЮϜ ϽϡЪϓϠ ϣЊϝϷЮϜ  шϜ ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв ЀϝуЧЮ ϣГϡϦϽгЮϜ блТϜϽАϒм  ̭ϜϽϮϗϠ анЧϦ ϝгЪ ̪ϣужϝгϧϚ ϖ  ϽАϝϷгЮ БПЎ ϤϜϼϝϡϧ϶

шϜ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ЀϝЂцϜ АϝЧж ев еуЛв ϸϹЛϠ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽуПϦ ϣвϹЊ ϽуϪϓϦ ЁуЧϦ ФнЃЮϜ  РϽЊ ϽЛЂ сТ ЌϝУϷж

Ϡ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв бууЧϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ЭϠϝЧв ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜϗТЙϚϜϸнЯЮ ϣϛϮϝУв ϟϳЂ ϟЃж ЌϜϽϧ.  

  пЯК ϢмыК ̪омϹЛЮϜ ϽАϝϷв ЀϝуЧЮ ШнзϡЮϜ еуϠ БϠϜϽϧЮϜ оϹв ЀϝуЧϠ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ЍЛϠ анЧϦ ̪ЩЮϺ еК ̯ыЏТ

ϖшϜ ϽАϝϷв ЭгϳϦ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ϤϜϼϝϡϧ϶сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ   ЍЛϠ аϜϹϷϧЂϜ Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ϣЧГзгЮϜ Ьмϸ ЍЛϠ сТ

 Эϫв ϣуϚϝЋϲшϜ ϬϺϝгзЮϜ(VAR). 
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 تطبيقات إختبارات الضغوط في الأنظمة المصرفية للدول العربية المصدرة للنفط . أ
 

 العربية المتحدة دولة الامارات 

 ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв аϝЦ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ̭ϜϽϮϗϠ рϿЪϽгЮϜϖ БПЎ ϤϜϼϝϡϧ϶  нтϼϝзуЂ аϜϹϷϧЂϝϠ ̪ϣЮнуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЯЮ

шϜ ϽАϝϷгЮϜЇУϧЮ ϣϡϲϝЋгЮϜ ϣуЯЫЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ с    ев ϣужϝϫЮϜ ϣϮнгЮϜϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮϠм ̪ϗ ЌϜϽϧТ   ϖшϜ ϸнЪϽЮϜ ϼϜϽгϧЂ  рϸϝЋϧЦ

ЮϜм ̪сгЮϝЛЮϜ  ЙϮϜϽϧЮϜ  сТ ϽгϧЃгϒ  ̪БУзЮϜ ϼϝЛЂм Ϣ̭ыгЮϜ ϽАϝϷвм  ϤϝЪϽЇЮϜ ЍЛϠм ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦ сТ ϣЮнуЃЮϜ ϣувнЫϳЮϜ

ϣугЮϝЛЮϜ ̪ шϜм .рϼϝЧЛЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϽуЛЃϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪блЂцϜ ϼϝЛЂϒ сТ ЌϝУϷж    аϜϹϷϧЂϝϠм  Ͻу϶цϜ ЁЪϝЛгЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ

ш  бϦ рϻЮϜ БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶ йЧуϡГϦ    аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ сТ2020  бϦ ̪ϖ  ЌϜϽϧТжϖ  сЧуЧϳЮϜ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ЌϝУϷ

 ϣϡЃзϠ сГУзЮϜ ϽуО8.8 ϣϚϝгЮϜ сТ К сТ аϝ2020 ̪ ев ЭЦϒ пЮϖ БУзЮϜ ϼϝЛЂϒм40  ъмϸ ϼ аϝК ϣтϝлж пϧϲ2021 . 

1. ϖϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

шϜ иϻк ̭ϜϽϮϖ бϦϝкϽуϪϓϦ ЀϝуЦм ̪ЁЪϝЛгЮϜ нтϼϝзуЃЮϜм ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϜϼϝϡϧ϶    пЯК  ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЮϜ

ШнзϡЯЮ  ̪ ̯ϣЊϝ϶м  ϟЃзЮϜ  Ю ϣЛЦнϧгЮϜ  Ѐϒϼ ϣтϝУЫЬϝгЮϜ  ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ еуϠ ϣЦыЛЮϜ ϽтϹЧϦ Ьы϶ ев ЩЮϺ бϧтм ̪

̪ϣуЯЫЮϜ  шϜ ЕТϝϳгЮ ϣжнЫгЮϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ бϯϲмм ̪ϣУЯϧϷгЮϜ дϝгϧϚ  ϣуЮϝгЮϜ бϚϜнЧЯЮ ϣЃуϚϽЮϜ ϽЊϝзЛЮϜЭϫв:    Э϶ϹЮϜ сТϝЊ

Ϡ ϽАϝϷгЮϜ дϜϾмϓϠ ϣϳϮϽгЮϜ ЬнЊцϜм ̪ϹϚϝЛЮϜ евшϜ ϬϺϝгж аϜϹϷϧЂϝ  .сЂϝуЧЮϜ ϸϝЋϧЦ  бϦ ϹЦм ϖЌϜϽϧТ  ϖ  ϤъϹЛв ИϝУϦϼ

  ϣЗУϳгϠ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ФϝУ϶шϜϖ  ϣГЂнϧгЮϜм ̪ϢϽуПЋЮϜм ̪ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝЪϽЇЮϜм ̪ϤϝЪϽЇЮϜ дϝгϧϚ(SMEs)  ̪

  ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϹЦм .ϣуТϽЋгЮϜ ϣϚϿϯϧЮϜ ϣЗУϳвмϖш ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂ

 .еукнтϼϝзуЃЮϜ ыЪ 

¶  ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

2. ϖϣуЂϝЃϳЮϜ ЭуЯϳϦ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

 анЧт  ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв   ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ  ϿЪϽгЮϜр    ̭ϜϽϮϗϠ ϖϣуЂϝЃϳЮϜ ЭуЯϳϧЮ ϣтнзЂ ЙϠϼ ϣтϼмϸ ϤϜϼϝϡϧ϶ ̪   пЯК ̯̭ϝзϠ

шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЭуЯϳϦшϜ ϽАϝϷгЮ ϣЎϽК ϽϫЪцϜ ϣтϸϝЋϧЦЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦс    ϣϳϚϝϮ ЭД сТϝжмϼнЪ  ̪  ϤϝвϹЊ ХуϡГϦ бϦ ϩуϲ

  ϣϡЃзϠ БПЏЯЮ ϣуТϝЎϖ50  ϣϚϝгЮϜ сТ    ̪ϣЛУϦϽгЮϜ ЌϽЛϧЮϜ ϣϮϼϸ ϤϜϺ ϤϝКϝГЧЯЮ ϽАϝϷгЮϜ ЭвϜнЛЮ ϣуϷтϼϝϦ буЦ ϒнЂϒ пЯК

  сϧЮϜмегЏϧϦ    ϤϝКϝГЦ  ̪ϣϲϝуЃЮϜ ϣϚϿϯϧЮϜм ϣЯгϯЮϜ ϢϼϝϯϦм ̪ етϿϷϧЮϜм ЭЧзЮϜм ̪ мм ϹууЇϧЮϜ̭ϝзϡЮϜ  ϽϚϝЃϷЮϜ ϥгкϝЂ ϩуϲ ̪

1414.415.8
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على نسبة رأس المال الأساسي ينتائج اختبارات الضغط  بواسطة مصرف الإمارات المركز(: 1-5)شكل 

)%(  المستمر إلى الأصول المرجحة بأوزان مخاطر 

сЂϝЂъϜ мтϼϝжтЂЮϜ ЀЪϝЛвЮϜ мтϼϝжтЂЮϜ
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шϜ уЋзϠ ϤϝКϝГЧЮϜ ЩЯϧЮ ϣужϝгϧϚ шϜ ϽϚϝЃϷЮϜ сЮϝгϮϖ сТ ϽуϡЪ ϟ  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽгϧЃт ̪ЩЮϺ ев бОϽЮϜ пЯКм .ϣужϝгϧϚ

 .ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯКϒ БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫЮ ϟЃж ХуЧϳϦ сТ 

3. ϖ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

  ИϝГЧЮϜ ϣжмϽв бууЧϧϠ рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв аϝЦ  аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЮнуЃЮϜ ϤϝвϹЊ ϣлϮϜнв сТ сТϽЋгЮϜ

ЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃжу  ϣЮн(LCR) пЯК    ЭЋϦ ЬнАϒ БПЎ ϢϽϧТ оϹвпЮϖ  60   антϩуϲ ̪   бϦϖ  ϤъϹЛв ЌϜϽϧТ ϟϳЃЮ пЯКϒ  

ЙϚϜϸнЮϜ ̪  сТ ϢϽуϡЪ ϣЮнуЂ АнПЎ пЮϖ еугуЧгЮϜ ϽуО ̭ыгЛЮϜ мϒ еуКϸнгЮϜ ϼϝϡЪ ев ЙϚϜϸнЮϜ ϟϳЂ ϤϝуЯгК рϸϕϦ ϩуϲ

  пЯК мϒ ФнЃЮϜ  онϧЃвϣтϸϽУЮϜ ШнзϡЮϜ  ϹЦм .  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϒ ϣЮнуЃЮϜ БПЎ ϼϝϡϧ϶Ϝ ϭϚϝϧж ϤϽлДϒЭЫЪ    дϒ еЫгт

АнПЎ Эгϳϧт ̯ϝ    ϢϹгЮ30  внт  ̯ϝм60  внт ̯ϝ  ϽТϜнϦ пЮϖ ϽуЇт ϝгϠм ̪ ϢϸнϯЮϜ ϣуЮϝК ϣЯϚϝЂ ЬнЊϒ   ̪ ШнзϡЮϜ оϹЮ   ев ϤϝЧТϹϦм

  ев ϣϮϼϝϷЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣуГПϧЮ оϽ϶цϜ ЬнЊцϜшϜϤϝвϜϿϧЮ   ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ  ϩуϲ ̪ϦпЧϡ   ев пЯКϒ ШнзϡЯЮ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж

  ϤϝϡЯГϧгЮϜ  ̪ϝлуЯК ЁЪϝЛгЮϜ БПЏЮϜ нтϼϝзуЂ ХуϡГϦ ϹЛϠ пЯКϒ ϣЮнуЂ ϽАϝϷгЮ ШнзϡЮϜ ЍЛϠ ЌϽЛϧϦ ϝгзуϠ ̪ϣуϠϝЦϽЮϜ

 ϣЮϝϲ сТ ЩЮϺмϖ .еуКϸнгЮϜ ϢϹКϝЦ сТ ϿЪϽϦ ϝлтϹЮ сϧЮϜ мϒ ̪ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ЭтнгϧЮϜ пЯК ϢϽуϡЪ ϣϮϼϹϠ ϝкϸϝгϧК   

 جمهورية العراق  

  ̭ϜϽϮϖ бϦ ϖ  онϧЃв пЯК ϣуϡЯЂ ϤϝвϹЊ ϨмϹϲ ЭгϳϦ пЯК йϦϼϹЦ бууЧϦм ̪сЦϜϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжмϽгЮ ϼϝϡϧ϶

шϜЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦсϠ ЩЮϺм ̪ϗшϜ ϣЛуϡА ЁЫЛϦ сϧЮϜ ϣуЯЫЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЍЛϠ аϜϹϷϧЂ.сЦϜϽЛЮϜ ϸϝЋϧЦ 

1. ϖсЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

Ϧ  бϖ  аϜϹϷϧЂϖ  ̭ϝзϠ Ьы϶ ев ̪ϣуЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ шϜ ϣуϯлзгЮ ϝЧТм ϬϺнгж  йϯϧгЯЮ сϦϜϻЮϜ ϼϜϹϳж(VAR)  ϽтϹЧϧЮ ̪

шϜ ϤϜϽуПϧгЮϝϠ ϣЯЊ ϤϜϺ ϤϝвϹЊ рϒм ̪ШнзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ϽϫЛϧЮϜ еуϠ ϣЦыЛЮϜ БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϣЯϫгϧгЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ  

ϣугЮϝЛЮϜ  ϝкϽуϪϓϧЮ  пЯК  ИϝЎмцϜ  нгзЮϜм ϣуЮϝгЮϜ  ИϝГЧЮϜм ̪рϸϝЋϧЦъϜ  ̪сТϽЋгЮϜ  сжϝϫЮϜ ϽуПϧгЮϜ Эϫгϧтм  ЬϹЛв сТ   нгж

ЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜс  сЧуЧϳЮϜ сЮϝгϮшϜ  рϻЮϜ  ϤϜϼнГϧЮϜ ϣТϝЪ ЁЫЛт  сТ  шϜ̪сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ   иϽуϪϓϦм    ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж пЯК

шϜ нгж ЬϹЛв сТ ϩЮϝϫЮϜ ϽуПϧгЮϜ Эϫгϧтм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣгЗϧзгЮϜев ϹЛт рϻЮϜ свнЫϳЮϜ ФϝУж  ϤϜϽІϕгЮϜ   ϤϜϺ  

ϽуϪϓϧЮϜ  ϱЎϜнЮϜ  сТ  шϜ ШылϧЂ  шϜмϼϝгϫϧЂ  сТ бϪ евм ̪сЯЫЮϜ   ϢϼϹЦ  ϤϝКмϽЇгЮϜ   ϸϜϽТцϜм  пЯК  шϜ аϜϿϧЮ  блϦывϝЛгϠ  

ϣуЮϝгЮϜ Йв шϜ ̭ϜϽϮϖ бϦ ϹЦм .ШнзϡЮϜϠ ϼϝϡϧ϶ϗ :БПЏЯЮ ϤϝкнтϼϝзуЂ ϣϪыϪ ЌϜϽϧТ 

Á сТ бϧт :сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ  Ϝϻк  нтϼϝзуЃЮϜ  ϕϡзϧЮϜ   буЧЮϝϠ  ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ  ϤϜϽуПϧгЯЮ  ϣЯ϶ϜϹЮϜ  сТ  ϢϼϹЧгЮϜ ̪ϬϺнгзЮϜ    Ьы϶

 УЮϜ ϢϽϧ ев  ЙϠϽЮϜ   аϝК ев ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ пϧϲ ЬмцϜ2020 . 

Á  бϧт :ϢϹЇЮϜ БЂнϧв нтϼϝзуЃЮϜ сТ Ϝϻк нтϼϝзуЃЮϜ  ϹтϹϳϦ ϣвϹЋЮϜ ϣГЂнϧгЮϜ  ϢϹЇЮϜ  ЭЫЮ  бϦм ̪ϽуПϧв иϽтϹЧϦ ев  Ьы϶  

 ϞϝЃϲ  нгж ЬϹЛв  ϽуПϧгЮϜ  нтϼϝзуЃЯЮ  ϝϲмϽГв ̪сЂϝЂцϜ  йзв   ϖРϜϽϳж   рϼϝуЛв  ϹϲϜм  ϣЯЃЯЃЮ  ЬϹЛв  нгж   ϽуПϧгЮϜ  

Ьы϶  аϝК ев ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ ев ϢϽϧУЮϜ2010   ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ пϧϲ2019 . 

Á  бϧт :ϢϹІ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ  сТ  Ϝϻк  нтϼϝзуЃЮϜ  ϹтϹϳϦ  ϣвϹЊ  пЯКϒ  ϝкϽуϪϓϦ ϣϮϼϸ сТ  ев  ϣвϹЋЮϜ  ϣГЂнϧгЮϜ  ϢϹЇЮϜ  

ϣϡЂϝзвм  ЭЫЮ   бϦ .ϽуПϧв   иϽтϹЧϦ  ев  Ьы϶  ϞϝЃϲ  нгж ЬϹЛв  ϽуПϧгЮϜ  нтϼϝзуЃЯЮ  ϝϲмϽГв ̪сЂϝЂцϜ  йзв  ϖ дϝТϜϽϳж  
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дϝтϼϝуЛв  ϣЯЃЯЃЮ  ЬϹЛв  нгж  ϽуПϧгЮϜ  Ьы϶    аϝК ев ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ ев ϢϽϧУЮϜ2010    аϝК ев ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ пϧϲ

2019 . 

2.   ϭϚϝϧжϖ  БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

Á ϽлДϒ  ХуϡГϦ  ϬϺнгзЮϜ  сϚϝЋϲшϜ   аϹК  ϸнϮм  ϣЦыК  ϤϜϺ  ϣтнзЛв  ϣуϚϝЋϲϖ  еуϠ  ЬϹЛв  нгж  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ  сЮϝгϮшϜ 

сЧуЧϳЮϜ ϣϡЃжм днтϹЮϜ ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО нкм ϝв ЙϮϽт пЮϖ  ϖЌϝУϷж ХгЛЮϜ сТϽЋгЮϜ сТ шϜϸϝЋϧЦ   .сЦϜϽЛЮϜ 

Á ϽлДϒ  ХуϡГϦ  ϬϺнгзЮϜ  сϚϝЋϲшϜ  ϣЦыК  ϣтϸϽА  ϣтнзЛвм  ев  ϣуϲϝзЮϜ  ϣуϚϝЋϲшϜ   еуϠ   ϒϣϡЃжм ϣугЮϝЛЮϜ БУзЮϜ ϼϝЛЂ  

днтϹЮϜ  ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО  ϽϪϓϠм  СуУА  ϣЦыЛЮϜ ЁЫЛт  ϣУуЛЏЮϜ   еуϠ  ϼϝЛЂϒ  БУзЮϜ  ϣугЮϝЛЮϜ  ИϝГЧЮϜм  сЮϝгЮϜ  сТ   ̪ ФϜϽЛЮϜ  

 ЩЮϺ ЙϮϽтм   пЮϖ  ϣвнЫϳЮϜ ϢϼϹЦ  пЯК  ϖ ЈϝЋϧв  ϣвϹЊ   ϖЌϝУϷж   ϼϝЛЂϒ   БУзЮϜ    онϧЃв пЯК ̭ϝЧϠшϜм ̪ϣугЮϝЛЮϜ

 .ϽууПϦ дмϸ аϝЛЮϜ ФϝУжшϜ 

Á ϽлДϒ  ХуϡГϦ   ϬϺнгзЮϜ  сϚϝЋϲшϜ  ϣЦыК  ϣтϸϽА  ϣтнзЛв ϽуОм  ев  ϣуϲϝзЮϜ  ϣуϚϝЋϲшϜ  еуϠ  шϜ нгж ЬϹЛв  ФϝУж

ϣϡЃжм свнЫϳЮϜ  днтϹЮϜ    ЙϮϽт ϹЦм ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ϖ ϤϝвϾцϝϠ свнЫϳЮϜ ФϝУжшϜ ϽϪϓϦ СЛЎ пЮϖ ϣЦыЛЮϜ иϻк иϝϯϦ

шϜ ̯ϣЊϝ϶м ̪ϣтϸϝЋϧЦ  м ̪рϼϝϯЮϜ ФϝУжшϜϖ ϣЮϝϲ сТ йЯтнгϧЮ ϣЯтϹϠ ϼϸϝЋв ϸϜϹКϖ .ϣуЂϝЂцϜ ϼϸϝЋгЮϜ ЌϝУϷж 

 

 

 

 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 ФмϹзЊ ̪.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ 

 

 دولة الكويت  

 м ϤϝкнтϼϝзуЂ бугЋϦ ϢϸϝКϗϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦϖ  ϤϝЎϜϽϧТ ϖшϜ сТ ϻ϶ϓϧЮ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϽуϠϜϹϧЮϜ ϣуЯКϝТ ϼϝϡϧК

шϜм ϣуϳЋЮϜзвϿЮϜ ϼϝАшϜм ̪ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϣлϮϜнгЮ ϢϻϷϧгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ с    пЯК ϽуϪϓϧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪сТϝЛϧЯЮ ФϽПϧЃгЮϜ

  :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ϤϝкнтϼϝзуЂ ϨыϪ ХуϡГϦ бϦ ̪ЌϽПЮϜ ϜϻлЮм ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜм ϣуϳϠϽЮϜм ЬнЊцϜ ϢϸнϮ 

Á шϜ ЌϽЛϦ ЌϽϧУт ϩуϲ :(ϸϸϽϧв сТϝЛϦ) ЬмцϜ нтϼϝзуЃЮϜ  ϸнЛт ϩуϳϠ ̪ЭϮцϜ ϽуЋЦ еЫЮм ϸϝϲ ЙϮϜϽϧЮ ϸϝЋϧЦ

 щЮ ЀмϽуУЮϜϷуЮ ϼϝЇϧж  ϹКϝϡϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϜ дϒ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪сгЮϝЛЮϜ сТϝЛϧЮϜ Ϲуϳтм ЭтнГЮϜ ЭϮцϜ сТ нгзЮϜ ЍУ

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4

صدمة الانفاق الحكوميصدمة اسعار النفط العالميةصدمة الناتج المحلي الاجمالي

السيناريو الاساسي 10.110.010.210.110.110.110.210.110.110.110.210.1

السيناريو متوسط الشدة 10.110.210.510.710.19.69.79.610.110.010.210.1

السيناريو الأكثر شدة 10.110.410.911.410.19.29.29.110.510.010.310.1

(%)نتائج اختبارات الضغط بواسطة البنك المركزى العراقى على نسبة كفاية رأس المال (: 2-5)شكل 

сЂϝЂъϜ нтϼϝзуЃЮϜϢϹЇЮϜ БЂнϧв нтϼϝзуЃЮϜϢϹІ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ
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шϜ  ϨмϹϲ ЈϽТ ев ϹуЧϦ сКϝгϧϮϖ пЯК сгЮϝЛЮϜ ϟЯГЮϜ сТ ϞϜϽГЎыЮ сϡЯЃЮϜ ϽуϪϓϧЮϜ ϽгϧЃтм ̪ЙтϽЂ ЄϝЛϧж

ϡЃж Ͻ϶ϓϦ йуЯК ϟϦϽϧт ϝгв ̪БУзЮϜ ϼϝЛЂϒс   .сТϝЛϧЮϜ сТ 

Á ϲ :(Ͻ϶ϓϧв сТϝЛϦ) сжϝϫЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ  Ͻ϶ϕт ϩуϲ ̪ЬнАϒ оϹв пЯК еЫЮм ̪ЬмцϜ нтϼϝзуЃЯЮ йϠϝЇв ϼϝЃгЮϜ дϒ ϩу

  ев ϤϝϮнв ϢϹЛЮ ϣϯуϧж ЩЮϺм ̪сТϝЛϧЮϜ ϣЯϲϽв ϣтϜϹϠ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ев ЀмϽуУЮϜ ϼϝЇϧжϜ ϢϽуϦм ϹКϝЋϦϖ  ϼϝЇϧж

 ϝлЛϡϧϦ ЀмϽуУЮϜϖ.ФыОϖм ϽЗϲ ϤϜ̭ϜϽϮ 

Á   сТ ЭЇУЮϜ ЌϽϧУтм :(ϢϹІ ϽϫЪцϜ) ϩЮϝϫЮϜ нтϼϝзуЃЮϜϖцϜ ̭ϜнϧϲК ϼϜϽЎ  ϣуϳЋЮϜ Ϥы϶ϹϧЮϜ сТ ЙЂϜм ФϝГж пЯ

  Йв ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜмϖжϸϒ сТ БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽгϧЃϦ ϝгЪ ̪днтϸм Ϣ̭ыв ϣвϾϒ ЭД сТ ϸϝЃЫЮϜ ϼϝЇϧжп   ϝлϦϝтнϧЃв

шϜ бКϸм Э϶ϹϧЮϜ пЯК ϣвнЫϳЮϜ ϢϼϹЦ ев Ϲϳт ϝгв  .ϸϝЋϧЦ 

  БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϭϚϝϧж 

  ДϝУϳЮϜ ев ШнзϡЮϜ ϥзЫгϦ ̪ЬмцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТмЯКϒ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϹЛв пЯКп    ЩзϠ ев ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев

 ϣϡЃзϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ10.5  ϣϚϝгЮϜ сТшϝϠ ϰϝгЃЮϜ ϹЛϠ ЩЮϺм ̪ ϣϡЃзϠ ϣуАнϳϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϜϹЋгЮ ϥЦϕгЮϜ аϜϹϷϧЂ

2.5  ϣϚϝгЮϜ сТЫт дϒ ЙЦнϧгЮϜ евм .ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ев ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ϾмϝϯϦ рϻЮϜ ϹϲϜм ЩзϠ ̭ϝзϫϧЂϝϠ ̪  БПЎ Шϝзк дн

 аϝК Ьы϶ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ϽϡЪϒ2021  Йв ϖ.̭ыгЛЮϜ ЍЛϠ ϽϫЛϦм ̪ϸϜϹЃЮϜ ЭуϮϓϦ ϤϜϽϧТ ̭ϝлϧж 

  ϝгЪϒϽУЂϤ  ϒϹІ  ϭϚϝϧж   ϻк и   ϜϝзуЃЮ ϼкнт̮̮ϝϤ   К̮̮е  Ͻвмϣж  ϹуϮ Ϣ  ГЧЯЮ̮̮̮ϝИ   ϜЋгЮ̮̮сТϽ   ϜЫЮ ̮ ̮̮сϧтн ̪ ϩуϲ  Тϝϲ̮̮̮Е   пЯК  

ϧв̮БЂн   УЪ̮̮ϣтϝ   ϒϼЂ̮̮ уЮϝг̮̮ϣ   Яϡт̮̮̮Н  11.4    аϝК ϣтϝлж сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2023  ̪мк̮̮ ̮н   ϧЃв̮̮̮н о  в̮̮ ̮УϦϽ̮̮̮Й   ϡЃж ̮ ̮у̮ ̯ϝ   ϒ϶̮̮ ϻ ̯Ϝ  

Т̮̮с  ϜϝϡЃϳЮд   ϹІ Ϣ  ϜϝзуЃЮϼкнт ̮ ̮ϝϤ  Ϝ ЧϡГгЮ̮̮̮ϣ  мУт̮̮̮нФ  ϡЯГϧв̮̮̮ϝϤ  ϣзϯЮ  ϝϠЬϾ  уЛгЮ̮̮̮ϝϼ  УЪ̮̮̮ϣтϝ  Ϝ ЀϒϼгЮ̮̮̮ϝЬ  ϜмϧЮ̮̮̮ с  

 Ћт̮̮̮Э  ϝкϹϲ Ϝ цϸпж  ϖпЮ 10.5 .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 مان سلطنة عُ 

 бϦ  ХуϡГϦ  ϖϤϜϼϝϡϧ϶  БПЏЮϜ   ̳ЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭϡЦ ев аϜϹϷϧЂϝϠ сжϝг  ϤϝжϝуϠ  ϣтϝлж  ϽϡгЃтϸ  2020 ̪  ЌϜϽϧТϝϠ  

ϤϝкнтϼϝзуЂ  ̪ ϣЮϹϧЛв  .ϢϹтϹІ ϤϝкнтϼϝзуЂм 

1. ϖϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

 ϽАϝϷв шϜдϝгϧϚ   

  бϦ ̪ЬϹϧЛгЮϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТмϖЌϜϽϧТ  ϖШнзϡЮϜ ДϝУϧϲ  ϤϝЋЋϷгϠ    ϣϡЃзϠ65    ϣϚϝгЮϜ сТев  ЌмϽЧЮϜ  ϣУзЋгЮϜ   егЎ  

ϣЯϲϽгЮϜ  ϝгЪ ̪ϣϫЮϝϫЮϜ   бϦ   ХуϡГϦ  ϣϡЃж   бЋ϶  НЯϡϦ  25    ϣϚϝгЮϜ сТпЯК   ϤϝжϝгЏЮϜ   ϢϽТнϧгЮϜ   ЭϠϝЧв  ЌмϽЧЮϜ   ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО

шϜ ϣвϹЊ)дϝгϧϚ1ЬϝЧϧжϜм ̪(  10  ϣϚϝгЮϜ сТ  ев  онϧЃгЮϜ  сЮϝϳЮϜ  ЌмϽЧЯЮ  ϣУзЋгЮϜ  егЎ  ϣЯϲϽгЮϜ  ϣужϝϫЮϜ  пЮϖ   ϣϛТ  

СЯϷϧЮϜ  еК   ϸϜϹЃЮϜ ̪ ϝгв   ϟЯГϧт  шϜДϝУϧϲ  ϤϝЋЋϷгϠ  ϣтϹЧж  ϣϡЃзϠ  50  ϣϚϝгЮϜ сТ  шϜ ϣвϹЊ)  дϝгϧϚ2 нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТмм .(  

̪ϹтϹЇЮϜ   бϦ  ϝлуТ  ϖЌϜϽϧТ  ЁУж   ϖϤϝЎϜϽϧТ  ϽАϝϷв  шϜдϝгϧϚ  шϜ ϣвϹЋϠ  дϝгϧϚ1пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪  ϖЌϜϽϧТ  ЬϝЧϧжϜ  15    сТ

ϣϚϝгЮϜ  ев  онϧЃгЮϜ  сЮϝϳЮϜ  ЌмϽЧЯЮ  ϣУзЋгЮϜ  егЎ  ϣЯϲϽгЮϜ  ϣужϝϫЮϜ  пЮϖ  ϣϛТ  СЯϷϧЮϜ  еК  ̪ϸϜϹЃЮϜ  ϝгв  ϟЯГϧт  шϜДϝУϧϲ  
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ϤϝЋЋϷгϠ  ϣтϹЧж  ϣϡЃзϠ  50  ϣϚϝгЮϜ сТЬϝЧϧжϜм ̪  5  ϣϚϝгЮϜ сТ  ев  онϧЃгЮϜ   сЮϝϳЮϜ  ЌмϽЧЯЮ  ϣУзЋгЮϜ  егЎ  ϣЯϲϽгЮϜ  

пЮмцϜ пЮϖ ϣϛТ СЯϷϧЮϜ еК ϸϜϹЃЮϜ ϝгв ϟЯГϧт ДϝУϧϲъϜ  ϤϝЋЋϷгϠ ϣтϹЧж ϣϡЃзϠ 50 ϣϚϝгЮϜ сТ. 

 ФнЃЮϜ ϽАϝϷв 

  бϦ ̪ЬϹϧЛгЮϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТмϖ  ϣϡЃзϠ ЌϝУϷжϜ ϨмϹϲ ЌϜϽϧТ15  ϣϚϝгЮϜ сТ   ϤыгЛЮϜ ЭϠϝЧв сжϝгЛЮϜ ЬϝтϽЮϜ ϣгуЦ сТ

м ̪ϣуϡзϮцϜϖ  ϼϜϹЧгϠ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼ200    анЋϷЮϜм ЬнЊцϜ еуϠ ϢнϯУЮϜ ϣϯуϧж ХТϹϧЮϜ ϽуϪϓϦ йЮ рϻЮϜм ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж

Кϖ ϣϯуϧж ϹуЊϽЮϜ ϽуϪϓϦм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЃЮ ϣуЂϝЃϳЮϜ ϤϜϺ  бϦ ϹЦм ̪ϤϜϹзЃЮϜ ϽуЛЃϦ Ϣϸϝϖ̭ϝЧϠ ЌϜϽϧТ  шϜ сЦϝϠϤϝЎϜϽϧТ  

ϣЊϝϷЮϜ ϽЛЃϠ  РϽЋЮϜ ϹтϹЇЮϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂм ϝгЪ сТ нтϼϝзуЃЮϜ  ЬϹϧЛгЮϜ . 

 ϣуϳϠϽЮϜ ϽАϝϷв 

 бϦ  ϖЌϜϽϧТ  дϒ  ШнзϡЮϜ  ХЧϳϧЂ  50  ϣϚϝгЮϜ сТ  ев  ϝлϲϝϠϼϒ  сТ   аϝЛЮϜ  ХϠϝЃЮϜ  Ьы϶   аϝЛЮϜ  сϧЮϜ  ЌϽЛϧϦ  йуТ   ϤϝкнтϼϝзуЃЮ  

̪ЭгϳϧЮϜ   бЋ϶ бϧт ϩуϳϠ  ϽуϪϓϧЮϜ  сЯЫЮϜ   бϮϝзЮϜ  еК  ЙугϮ  ϤϝвϹЋЮϜ  ев   ϖсАϝуϧϲ  ϱϠϽЮϜ   ЭϡЦ   Ϲϧгт дϒ  пЮϖ   Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  

 .ϹтϹЇЮϜм ̪ЬϹϧЛгЮϜ еукнтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм ЩЮϺм ̪сгуЗзϧЮϜ 

 ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϭϚϝϧж 

Á сТ  ЭД  ϤϝкнтϼϝзуЂ  БПЏЮϜ  ̪ϣЮϹϧЛгЮϜ  ϖϥЛУϦϼ  ϣϡЃж  сЮϝгϮϖ  ЌмϽЧЮϜ  ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО  оϹЮ  ШнзϡЮϜ  ϣуЯϳгЮϜ  ев  3.8  

ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖ  5.9  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪  ϝгзуϠ   ϖЍУϷж  БЂнϧв  ϣϡЃж  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  пЮϖ  ЬнЊцϜ  ϣϳϮϽгЮϜ  ϽАϝϷгЮϝϠ  оϹЮ   иϻк  

ШнзϡЮϜ  ев  18.7  ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖ  16.7  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϹЧЮм  ϖСЯϧ϶  ϽуϪϓϦ  ϤϝвϹЋЮϜ  пЯК   нϧЃво  ШнзϡЮϜ  ̪ϢϸϽУзв  ϹЧТ  

ϥПЯϠ  пжϸϒ  ϣгуЦ   ϣϡЃзЮ   Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  пЮϖ  ЬнЊцϜ  ϣϳϮϽгЮϜ  ϽАϝϷгЮϝϠ   ϹЛϠ  ϣвϹЋЮϜ   пЯК  онϧЃв   ШнзϡЮϜ  ЭЫЇϠ   ϸϽУзв  

11.6 ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ЭЗϧЮ пЯКϒ ев ϹϳЮϜ пжϸцϜ  ̯ϝЧТм  ϤϝϡЯГϧгЮ  ЬϾϝϠ III НЮϝϡЮϜм 10.5 ϣϚϝгЮϜ сТ. 

Á ϝкнтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧТмϤ  ϣϡЃж ЍУϷзϦ РнЂ ̪ϢϹтϹЇЮϜ  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  пЮϖ  ϣϳϮϽгЮϜ ЬнЊцϜ  ϽАϝϷгЮϝϠ  ЭЫЇϠ   аϝК   пЮϖ

14.2   ϣϚϝгЮϜ сТ ϣжϼϝЧв  ϣϡЃзЮϝϠ  ϣуЯЛУЮϜ  сϧЮϜ  ϥПЯϠ  18.7  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϽϡгЃтϸ сТ2020нϧЃв пЯК ϝвϒ . о    ШнзϡЮϜ

ϽуЇϦ ̪ϢϸϽУзв  ϭϚϝϧж  шϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  пЮϖ  дϒ  ШнзϠ ϣЃг϶  ϣуЯϳв  еЮ  днЫϦ   ϢϼϸϝЦ  пЯК  ϣуϡЯϦ  ϹϳЮϜ  пжϸцϜ  ϣϡЃзЮ  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  

пЮϖ  ЬнЊцϜ  ϽАϝϷгЮϝϠ ϣϳϮϽгЮϜ    ϣПЮϝϡЮϜм12.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̯ϝЧТм  ϤϝϡЯГϧгЮ  ЩзϡЮϜ   рϿЪϽгЮϜ   днЫϦ еЫЮм ̪сжϝг̳ЛЮϜ

 ЬϾϝϡЮ ϝЧТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧв ϣуϡЯϦ пЯК ϢϼϸϝЦIII  . 

2. ϖ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

РϹлт ϖϼϝϡϧ϶ БПЏЮϜ  ϣЮнуЃЯЮ  пЮϖ   бууЧϦ  онϧЃв ϖ ϤϝуАϝуϧϲ  ϣЮнуЃЮϜ  оϹЮ   ШнзϡЮϜ  ̪ϣуЯϳгЮϜ  ЩЮϻЪм ϹтϹϳϦ   ϸϹК   аϝтцϜ  сϧЮϜ  

ЙуГϧЃϦ  ШнзϡЮϜ  ϝлуТ  дϒ  ЭгϳϧϦ   ̯ϝϡϳЂ   ̯ϝувнт  ев  ЙϚϜϸнЮϜ  пЯК  нϳж  СϫЫв  ϽуОм  ̪ЙЦнϧв  ЩЮϺм  шϝϠϸϝгϧК  БЧТ  пЯК  ϝлЮнЊϒ  

ϣЯϚϝЃЮϜ  Йвм  ϖЌϜϽϧТ   аϹК  ϝлϦϼϹЦ  пЯК  ЬнЋϳЮϜ  пЯК   ЭтнгϦ  ев  ФнЂ  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  мϒ  ФнЂ  ϝв  еуϠ  ШнзϡЮϜ  .ϹЧТ   бϦ  

ϖЌϜϽϧТ  ϤϝϠнϳЂ  ев ϣувнт  ЙϚϜϸнЮϜ  ϥϳϦ  ϟЯГЮϜ  ϣЯгЛЮϝϠ  ϣϡЃзϠ ϣуЯϳгЮϜ  5  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ м10  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϥϳϦ ЙϚϜϸнЯЮ

ϣЯгЛЮϝϠ ϟЯГЮϜ  ̪ϣуϡзϮцϜ  ϝгЪ  бϦ  ϖЌϜϽϧТ ϣувнт ϤϝϠнϳЂ  ев  ЙϚϜϸнЮϜ  ϣЯϮфϜ  ϣЯгЛЮϝϠ    ϣϡЃзϠ ϣуЯϳгЮϜ3  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ м5    сТ

ϣϚϝгЮϜ  ϣЯгЛЯЮ  цϜ̪ϣуϡзϮ  Йв  ϖЌϜϽϧТ  онϧЃв  ЬнЊцϜ  ϣЯϚϝЃЮϜ  сТ ϣϲϝϧгЮϜ    ϹзК ануЮϜ90  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ ЬнЊцϜм    оϽ϶цϜ
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  ϹзК1  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ϹЦм .аϝтϒ ϣЃг϶ оϹв пЯК ϣЮнуЃЮϜ онϧЃв бууЧϦ бϪϒϤϽлД  ϣЮнуЃЮϜ БПЎ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϭϚϝϧж  ϢϼϹЦ  

ШнзϡЮϜ пЯК ϣлϮϜнв ϨмϹϲ ϟϳЂ сКϝгϮ ЙϚϜϸнЯЮ  ϢϹгЮ ϾмϝϯϧϦ ϣЃг϶  аϝтϒ ЭгК. 

 دولة قطر 

шϜ ϽАϝϷв дϝгϧϚ 

 бϦ ̪сЯϚϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЧЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ пЯК ϣЯгϧϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽуϪϓϦ бууЧϧЮ  Ϥϝкнтϼϝзу̮̮Ђ ̭ϜϽ̮Ϯϖ  Б̮̮ПЎ  

п̮̮ЯК  ϣ̮̮ЗУϳгЮϜ шϜϣ̮̮ужϝгϧϚ Иϝ̮̮ГЧЯЮ Ϡ с̮̮ТϽЋгЮϜϗЌϜϽ̮̮ϧТ  Ϥϝтнϧ̮̮Ѓв ϣЛУϦϽв е̮̮в ЌмϽ̮̮ЧЮϜ Ͻ̮̮уО  ϣ̮̮гЗϧзгЮϜ   сТ

Иϝ̮̮ГЧЮϜ  ̪Јϝ̮̮ϷЮϜ    бϦ ϹЦмϖϤϝкнтϼϝзу̮̮Ђ ЌϜϽϧТ  Б̮̮ПЎ  п̮̮ЯК  ϖИϝ̮ГЦ дϝ̮̮гϧϚ  шϜШылϧ̮Ђ  ЬϹ̮ЛгϠ   п̮ЯКϒ ̪ дц  Иϝ̮ГЦ  

ϸϜϽ̮ТцϜ   Е̮Уϧϳт  е̮̮в Ͻ̮ϫЪϓϠ  С̮̮Ћж  с̮̮ЮϝгϮϖ  ЌмϽ̮̮ЧЮϜ   Ͻ̮̮уО    бϦ ϝгЪ ̪ϣ̮̮гЗϧзгЮϜϖЌϜϽϧТ  ϣ̮Юϝϲ ϸн̮̮Ϯм  Б̮ПЎ  

ЬϹ̮ϧЛв  Й̮угϯЮ  Ϥϝ̮КϝГЧЮϜ  оϽ̮϶цϜ  Ϡϗ̭ϝзϫϧ̮Ђ  Ϡ ЩЮϺм ̪аϝ̮̮ЛЮϜ Иϝ̮ГЧЮϜϗϣϡЃж дϒ ЌϜϽϧТ  ЌмϽЧЮϜ  ϽуО  ϣгЗϧзгЮϜ   ИϝГЧЮ  

шϜШылϧЂ    НЯϡϦ15   ϣϚϝгЮϜ сТсКϝГЧЮм ̪   ϤϜϼϝЧЛЮϜ    днЮмϝЧгЮϜм10  ϣϚϝгЮϜ сТсЦϝϡЮм ̪  ϤϝКϝГЧЮϜ  ϣтϸϝЋϧЦъϜ  ̭ϝзϫϧЂϝϠ 

ИϝГЧЮϜ    аϝЛЮϜ5  ϣϚϝгЮϜ сТ  ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠм .ϖЉ̮ϳУЮ ЬϸϝЛϧЮϜ пЯК БПЏЮϜ ЭуЯϳϦ ̭ϜϽϮ  ϸмϹ̮ϲ  ϣϡ̮Ѓж  ЌмϽ̮ЧЮϜ   Ͻ̮уО  

ϣ̮гЗϧзгЮϜ  с̮ϧЮϜ  дϒ е̮Ыгт  ϝ̮лЯгϳϧт  Иϝ̮ГЧЮϜ  с̮ТϽЋгЮϜ  дмϸ  Ͻ̮уϪϓϧЮϜ   ̯ϝϡЯ̮Ђ  п̮ЯК   ϟ̮Ѓж  й̮ЮϝгЂϒϼ ϣ̮тϝУЪ  п̮Юϖ  ϝ̮в  дмϸ 

Ϲ̮ϳЮϜ    .п̮жϸцϜ 

ϤϽ̮̮лДϒ ϹЦм  ϭ̮̮Ϛϝϧж  ϖϤϜϼϝ̮̮ϡϧ϶    пЯК Б̮̮ПЏЮϜшϜ ϣЗУϳгЮϜϣужϝгϧϚ  ЙϮϜϽϦ  ϣϡ̮̮Ѓж  ϣ̮̮тϝУЪ  Ьϝ̮гЮϜ Ѐϒϼ  Шн̮зϡЯЮ    еуϠ ϝ̮в

3.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  м6.2   ϣϚϝгЮϜ сТЍ̮̮ЛϠ Ϭϝ̮ϧϳϦм ̪  Шн̮̮зϡЮϜ  ЭЫ̮̮ЇϠ  рϸϽ̮̮Т  п̮̮Юϖ  Ϣϸϝ̮̮тϾ  онϧ̮̮Ѓв  Ѐϒϼ  Ьϝ̮̮гЮϜ    ϝ̮̮лтϹЮ

ϣ̮̮уϡЯϧЮ  Ϲ̮̮ϳЮϜ  п̮̮жϸцϜ Ϟн̮̮ЯГгЮϜ  е̮̮в   Ϥϝ̮̮ϡЯГϧв  ϣ̮̮тϝУЪ  Ѐϒϼ    ϣϡЃзЮϝϠм .Ьϝ̮̮гЮϜЌϽϧУт ̪ЬϸϝЛϧЮϜ пЯК БПЏЮϜ ЭуЯϳϧЮ  

дϒ  Ьн̮ϳϧϦ    ϣϡ̮Ѓж11    ϣϚϝгЮϜ сТп̮ЯК  Э̮ЦцϜ  е̮в  ЌмϽ̮ЧЮϜ  Й̮угϯЮ ϣ̮гЗϧзгЮϜ  Ϥϝ̮КϝГЧЮϜ  ̭ϝзϫϧ̮ЂϝϠ  Иϝ̮ГЧЮϜ   аϝ̮ЛЮϜ  п̮Юϖ  

ЌмϽ̮Ц    ϽϡгЃтϸ сТ ϣгЗϧзв ϽуО2019ШнзϡЮϜ аϿϧЯϦ ъ ϣГЧзЮϜ ЩЯϦ ϹзКм ̪  Ϥϝ̮ϡЯГϧгϠ  Ϲ̮ϳЮϜ  ϣϡ̮ЃзЮ п̮жϸцϜ  ϣ̮тϝУЪ   Ѐϒϼ  

 ϣПЮϝϡЮϜ Ьϝ̮гЮϜ12.5 ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

 ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв 

 шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЙугϮ сТ еуКϸнгЮϜ ϤϝϠнϳЂ ϽАϝϷв ϽϪϒ бууЧϧЮшϜ ЬϝϮϐ ϹтϹϯϦ ϽАϝϷв ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣтϸϝЋϧЦ  ев ФϝЧϳϧЂ

бϦ ̪ϣуϡзϮцϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ  ̭ϜϽ̮Ϯϖ  ϖϼϝ̮ϡϧ϶   Б̮ПЎ  ϟ̮̮жϝϮ пЯК  шϜϤϝвϜϿϧЮ  е̮̮в  ϣ̮̮ужϜϿугЮϜ  ϣ̮̮увнгЛЮϜ   Иϝ̮̮ГЧЯЮ  

шϜ СЯϧϷϦм ̪сТϽЋгЮϜ шϜ онϧЃв оϹв пЯК ϟϳЃЮϜ дϾм Ьнϲ ϤϝЎϜϽϧТшϜ ЭϮϒ днЫт ϩуϲ ̪ФϝЧϳϧЂ  ФϝЧϳϧЂ

  ϭϚϝϧж ϽуЇϦм .пЯКϒ ϽАϝϷв дϾм мϺ ЍУϷзгЮϜϖШн̮зϡЮϜ Й̮угϮ дϒ пЮϖ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ ϝ̮лтϹЮ ϝ̮в с̮УЫт е̮в ϣЮну̮ЃЮϜ  

ϣ̮ϲϝϧгЮϜ  Э̮гϳϧЮ  Ϭϝ̮̮ϧϳϦм ̪Ͻ̮АϝϷгЮϜ  ̮̮уϡЯОϒϣ  Шн̮̮зϡЮϜ  п̮̮Юϖ   ϖ  аϜϹϷϧ̮̮Ђ15  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ50  ϣϚϝгЮϜ сТ  е̮̮в Б̮̮ЧТ  дмϺϒ  

ϣжϜϿϷЮϜ/ϤϜϹз̮̮ЃЮϜ  ϣ̮̮ЊϝϷЮϜ  ϝ̮̮лϠ  ϣ̮̮уГПϧЮ  ̪ϟϳ̮̮ЃЮϜ Ϥϝ̮̮уЯгК   ̯ϜϽ̮̮Зж  дц  ϣЯϚϝ̮̮ЃЮϜ ЬнЊцϜ  ϣ̮̮уϮϼϝϷЮϜ    б̮̮ϧт

ϝлвϜϹϷϧ̮̮ЂϜ  дϾн̮̮Ϡ50 ϣϚϝгЮϜ сТ. 
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 ФнЃЮϜ ϽАϝϷв 

  ϽуϪϓϦ ϣЂϜϼϸ ЭϮϒ ев бϦ ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂц ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЪϽϳϧЮϜ    ̭ϜϽ̮̮Ϯϖ ϖϼϝ̮ϡϧ϶   Б̮ПЎ  ϰϝ̮ϠϼцϜ  ϣ̮ЎϽЛгЮϜ    ϩуϲ ̪Ͻ̮ГϷЯЮ

ϽТнϦ ϣтϔϼ  ϢϽуЋЦ ЭϮцϜ ) ϢϸϝК ϝв ЭЋϦ ϣзЂ пЮϖ (ϽАϝϷгЮ ЀϝуЦ Ьы϶ ев ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ оϹв ϽуПϦ сТϝЊ Э϶ϹЮϜ сТ 

ϣЮϝϲ  ϨмϹϲ  ϽуПϦ  ЁЪϝЛв  сТ  ϼϝЛЂϒ    ЌϜϽϧТϝϠ ЩЮϺм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϖϠ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼ  ϼϜϹЧг100  нϧЃгЮϜ пЯК ЀϝЂϒ ϣГЧж о  

 шϜ Ϝϻк ХуϡГϦ пЯК ϟϦϽϧтм .сЮϝгϮшϜ  ϼϝϡϧ϶ ϖс̮̮ТϝЊ ЌϝУϷж  Э̮̮϶ϸ  ϹϚϜнЛЮϜ  ШнзϡЯЮ    ϼϜϹ̮̮ЧгϠ2.8  Ьϝ̮̮тϼ ϼϝуЯв    .рϽ̮̮ГЦ 

  бϦ ϝгЪϖЙ̮̮ϮϜϽϦ ЌϜϽϧТ  ϼϝЛ̮̮ЂцϜ    ϣϡ̮̮ЃзϠ75  ϣϚϝгЮϜ сТ  с̮̮Т  Фн̮̮Ђ  Ͻ̮уϪϓϦ ЙϮϜϽϧЮϜ ЩЮϻЮ дϝЪм ̪бл̮̮ЂцϜ   Ͻ̮Іϝϡв  

Э̮уϛЎ  п̮ЯК  Й̮ЎнЮϜ  Шн̮̮зϡЯЮ сЮϝг̮ЂϒϽЮϜ    ϼъмϹЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼϜ ЌϜϽϧТϜ бϦ ̪РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϟжϝϮ пЯКм .ϣ̮̮уЯϳгЮϜ

  оϽ϶цϜ ϤыгЛЮϜ ЭϠϝЧв(Appreciation) шϜ ЩЮϻЮ днЫтм ̪  йЯуϯЃϧЮ ̲ϜϽЗж сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ̯ϝуϡЯЂ ̯ϜϽуϪϓϦ ИϝУϦϼ

шϜм ЬнЊцϜ еуϠ ϣϡϮнв ϢнϯТ  ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠ ϤϝвϜϿϧЮ.сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϜ РыϷϠ оϽ϶цϜ 

  ϸмϹϳЯЮ ϢϽϠϝЛЮϜ ϽАϝϷгЮϜ 

Ϲ̮Ц  ϦϽ̮Ϫϕ рϒ  ϣвϹЊ  с̮Т  Фн̮Ђ  ϝ̮в  ̮Ϡуе  ϣ̮уϡзϮцϜ Шн̮зϡЮϜ  ϙІϝзЮϜ  е̮К   аϹ̮К  ̮ЧуЮϜуе  с̮ϮϼϝϷЮϜ-ϝ̮гϠ  с̮Т    Щ̮ЮϺ  ϣϳϚϝϮ

ϝжмϼнЪ-   ̯ϝϡЯ̮Ђ  пЯК   ЙЎм  ϣЮну̮ЃЮϜ  ϣ̮̮ТϝЎшϝϠ ̪̯ϝ̮̮уЯϳв ϼъмϹЮϝϠ  п̮̮Юϖ  ϣ̮̮уϳϠϽЮϜ  . С̮̮уУϷϧЯЮм  е̮̮в  ϣϯϦϝзЮϜ Ͻ̮̮АϝϷгЮϜ 

е̮К  Аϝ̮Чж  ̪С̮ЛЏЮϜ  Ϭϝ̮ϧϳт  Иϝ̮ГЧЮϜ  п̮̮Юϖ с̮ТϽЋгЮϜ  б̮̮угЋϦ  ϖϤϝуϯуϦϜϽϧ̮̮Ђ  Э̮̮тнгϦ   ϢϽ̮̮Ыϧϡв  Ϟϻ̮̮ϯЮ  ϣ̮уЯϳв Й̮̮ϚϜϸм  

ϽлДϒ ϹЦм .п̮ЯКϒ  ϖϼϝ̮ϡϧ϶ Б̮ПЏЮϜ   б̮ууЧϧЮ   ϢϼϹ̮Ц  п̮ЯК ШнзϡЮϜ  Э̮тнгϦ  рϒ  Ͻ̮АϝϷв  ϟϳ̮Ђ  е̮в  Й̮ϚϜϸнЮϜ  Ͻ̮ϡК   дϒ ϸмϹ̮ϳЮϜ  

̮зϡЮϜ Шн  ϝ̮лтϹЮ  онϧ̮Ѓв  п̮ЯКϒ  е̮в  ϣ̮ГЧж   ̪ Ьϸϝ̮ЛϧЮϜ  й̮̮Ϯм п̮ЯКм   ̪ Ϲ̮̮тϹϳϧЮϜ   дϗ̮̮Т  Ьмϒ   Щ̮̮зϠ  ϨϹ̮̮ϳт  й̮̮тϹЮ   Ͽ̮̮ϯК   сТ

ϣ̮ЯгЛЮϝϠ ϣЮну̮̮ЃЮϜ ϣ̮уϡзϮцϜ дн̮Ыт Б̮ЧТ ϝ̮вϹзК  б̮ϧт ϟϳ̮Ђ Ͻ̮ϡК Й̮ϚϜϸнЮϜ ϸмϹ̮ϳЮϜ  ЬϹ̮ЛгϠ  Фн̮Т37 ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 БϠϜϽϧЮϜ ϽАϝϷв 

  ИϝГЧЮϜ сТ БϠϜϽϧЮϜ ЁЫЛзт м ̪ШнзϡЮϜ еуϠ ϣуЯϳгЮϜ ФнЃЮϜ сТ йϧГЇжϒ Ьы϶ ев ϟЮϝПЮϜ сТ сТϽЋгЮϜт  ФнЃЮϜ ЁЫЛ

  йжϒ еуϲ сТ ̪ФнЃЮϜ ϼнГϦ ХгК БЇзЮϜ  ϹЦ  ФнЃЮϜ сТ еуЪϼϝЇгЮϜ ев ϽϫЪϒ мϒ ϹϲϜм дϝЪ ϜϺϖ СЛЎ АϝЧж пЯК рнГзт

ϽуϡЪ ЭвϝЛϦ бϯϲ йЮ    аϝК Ьы϶ ШнзϡЮϜ еуϠ БϠϜϽϧЮϜ ϣГтϽ϶ бугЋϦ бϦ ϹЦм .етϽ϶фϝϠ ϣжϼϝЧв2019    ϤϝжϝуϡЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ

шϜ БЂнϧгϠ ϣЊϝϷЮϜшϜм ЌϜϽϧЦ ев ϣЮнуЃЮϜ ϢϼϜϸϖ ̭нЂ ϣЮϝϲ пТм .ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ еуϠ ϝв ФнЂ сТ ШнзϡЮϜ еуϠ ЌϜϽЦ

  .СЛЏЮϜ АϝЧж ЍЛϠ ЭЫЇт ϹЦ ШнзϡЮϜ еуϠ ФнЃЮϜ сТ ШнзϡЮϜ иϻк еуϠ ЙУϦϽгЮϜ БϠϜϽϧЮϜ дϗТ ̪ШнзϡЮϜ ев ЭЦϒ ϸϹК ЭϡЦ

ЃЮ ϣЫϡЇЮϜ ϝуϮнЮнϠнА ЭуЯϳϦ бϧтм сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ЉϳТ ϟϯт ϝгЪ ̪БϠϜϽϧЮϜ ХгК ЉϳУЮ ϢϹϲϜм ϣЯуЯЮ ШнзϡЮϜ еуϠ ϝв Фн

 еуϠ ϝв ФнЂ пЯК ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ШнзϡЮϜ ϹгϧЛϦ ̪БПЏЮϜ ϤϝЦмϒ пТм .ϽАϝϷгЮϜ ϹтϹϳϧЮ бϯϳЮϜм ϿуЪϽϧЮϜм ХгЛЮϜм БϠϜϽϧЮϜ

Ϝ пЮϖ ЬнЊнЮϜ еуЃϳϦ пЮϖ ϣЫϡЇЮϜ сТ сЮϝЛЮϜ БϠϜϽϧЮϜ оϸϕт ̪ϣтϸϝЛЮϜ РмϽЗЮϜ сТ ϝвϒ ̪ШнзϡЮϜϣЮнуЃЮ.   еЫгт ̪ЩЮϺ Йв

м ϤϝвϹЋЮϜ буϷЏϦ пЮϖ БϠϜϽϧЮϜ оϸϕт дϒ ϖшϜ ϨϜϹϲ   .ϹуϮ ЭЫЇϠ ϝлϦϼϜϸϖм ϝлϧϡЦϜϽв бϧϦ бЮ ϜϺϖ ϣϛϮϝУгЮϜ ϤϝϠϜϽГЎ 

  ϹЦмϖ аϝЛЮϜ Ьы϶ ШнзϡЮϜ еуϠ ϝв ФнЂ ИнзϦ ϣЫϡЇЮϜ ϥϲϽϧЦ  ϣЫϡЇЮϜ ϽАϝϷв ЭуЯЧϧЮ  ̪  ϩуϲ  еуЃуϚϽЮϜ еуЎϽЧгЮϜ ϸϹК дϝЪ

нзϡЮϜ ϣуϡЮϝО дϒ еуϲ сТ ̪̯ыуЯЦ  ̪̲ϜϸϹК ЭЦϒ блзЫЮм ̪ϣЛУϦϽв ϣЋϲ мϺ днЎϽϧЧв Шϝзк дϝЪм .еуЮϹϧЛгЮϜ еуЎϽЧгЮϜ ев Ш

  сЮϝϧЮϝϠм ̪ШнзϡЮϜ ев ϹтϹЛЯЮ блЎϽЛϦ ЙтϾнϧϠ днЎϽЧгЮϜ аϝЦ ϩуϲ ̪еуЎϽϧЧгЮϜ онϧЃв пЯК ϿЪϽϦ ϹϮнт ъ йуЯКм
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  ϝлтϹЮ ШнзϡЮϜ дϗТ ̪БЂнϧгЮϜ пТм .БϠϜϽϧЮϜ ϽАϝϷв ЭуЯЧϦ ϖсЮϜнϲ еК ϣϛІϝж ϤϝЎϽЛϦ /ϤϝвϜϿϧЮ    ев Ϲϳт ϝгв ШнзϠ ϣЛϡЂ

 .омϹЛЮϜ ϽАϝϷв 

 المصدرة للنفطغير تطبيقات إختبارات الضغوط في الأنظمة المصرفية للدول العربية  . 

 المملكة الأردنية الهاشمية 

  ̭ϜϽϮϖ бϦϖ  ϹЛϠ ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ онϧЃв бууЧϧЮ сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ  ϤϝвϹЊ ЌϜϽϧТ

  сТ ϣуЯЫЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϽІϕгЮϜ сТ ϤϜϽуПϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪ФнЃЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷгЮ

 ЮϺм ̪БПЏЮϜ ϹЛϠ ϣЮнуЃЮϜ онϧЃв бууЧϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪пЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶Ϝ ϼϝАϖ  ̪ЬϹϧЛгЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ Щ

  .ϢϹІ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜм 

1. ϖ ϣуЂϝЃϳЮϜ ЭуЯϳϦ ϤϜϼϝϡϧ϶ 
 

шϜ ϽАϝϷв дϝгϧϚ 

 бϦ ̪ЬϹϧЛгЮϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм  ϖ  ϢϸϝтϾ ЌϜϽϧТϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж  ШнзϡЮϜ оϹЮ  ϣϡЃзϠ  100  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪м Тϖ  ЌϜϽϧ

ϖ  ϣϡЃзϠ ШнзϡЮϜ ϰϝϠϼϒ ЌϝУϷж50  ϣϚϝгЮϜ сТ  сТ    аϝК2020    ϣжϼϝЧвϝЛϠ  а2019  ̪ ϝкϽϪϒм ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϠ ЩЮϺм

  пЯКИϝЎмцϜ  шϜϣтϸϝЋϧЦ    сТдϸϼцϜ  бϦ ϝгЪ ̪ϖ  дϒ ЌϜϽϧТЭЋϦ    ϣϡЃж ϽϫЛϧЮϜ ϹзК ϢϼϝЃϷЮϜ(LGD)   сЮϜнϲ  65    сТ

  ϣϚϝгЮϜ  днтϹЮϜ ϣгуЦ ев.ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО  Ϣ̪ϹІ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТмм    бϦϖ  ЌϜϽϧТϖИϝУϦϼ    ϣϡЃжЮϜ ϹзК ϢϼϝЃϷЮϜ  ϽϫЛϧ

(LGD)    пЮϖ85  ϣϚϝгЮϜ сТ  м ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣгуЦ евϖЌϝУϷж    ϣϡЃзϠ ШнзϡЮϜ ϰϝϠϼϒ75  ϣϚϝгЮϜ сТ   Т аϝК с

2020    ϣжϼϝЧв аϝЛϠ 2019.   Тмс    ̪пЮмцϜ ϣЮϝϳЮϜ  сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЍУϷзϦдϸϼцϜ    ев

18.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ17.6  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪  дϒ сзЛт ϝгвϣвϹЋЮϜ иϻк ЭгϳϦ пЯК ϼϸϝЦ аϝК ЭЫЇϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̪   ϩуϲ

ϦпЧϡ   ϹϳЮϜ ев пЯКϒ ϣвϹЋЮϜ ϽуϪϓϦ ϹЛϠ йтϹЮ ϣϡЃзЮϜпжϸцϜ    сТ ХϡГгЮϜдϸϼцϜ    НЮϝϡЮϜм12  ϣϚϝгЮϜ сТпТм .   ̪ ϣужϝϫЮϜ ϣЮϝϳЮϜ  

ЍУϷзϦ    ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃжпЯК    ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сЮϝгϮϖ онϧЃв18.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ16.6    сТϣϚϝгЮϜ  ̪  рϒ

  сЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϒднЫт  ̲ϜϼϸϝЦ  ЭгϳϦ пЯК .ϢϹтϹЇЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ 

шϜ ϿЪϽϦ ϽАϝϷв  дϝгϧϚ 

  бϦϖЌϜϽϧТ  ϽϫЛϦ   ϽϡЪϒ  ϣϪыϪ   еуЎϽϧЧв  )Ϡ ϗ̭ϝзϫϧЂ   ϤыулЃϧЮϜ   шϜ ϣужϝгϧϚ  ϣвϹЧгЮϜ  ϣвнЫϳЯЮ   ϤыулЃϧЮϜм ϣужϸϼцϜ   ϣувнЫϳЮϜ 

ϣжнгЏгЮϜ(  пЯК  онϧЃв   ЩзϡЮϜ    бϦ еуϲ сТ ̪ЬϹϧЛгЮϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм рϸϽУЮϜϖЌϜϽϧТ  ϽϫЛϦ  ϽϡЪϒ  ϣϧЂ  еуЎϽϧЧв   пЯК  

онϧЃв  ЩзϡЮϜ    ЬмцϜ нтϼϝзуЃЮϜ пЯК ϟϦϽϧтм ̪ϢϹІ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм ̪рϸϽУЮϜϖЌϝУϷж  ϣϡЃж  ϣтϝУЪ  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  сТ 

ИϝГЧЮϜ  сТϽЋгЮϜ  пЮϖ  15.2  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϣуЯЛТ ϣϡЃж ЭϠϝЧв  18.3  ϣϚϝгЮϜ сТК ϟϦϽϧтм ̪  сжϝϫЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ пЯϖЌϝУϷж  ϣϡЃж  

ϣтϝУЪ Ѐϒϼ ЬϝгЮϜ сТ ИϝГЧЮϜ сТϽЋгЮϜ пЮϖ 12.8 ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ ЭϠϝЧв ϣуЯЛТ ϣϡЃж 18.3 ϣϚϝгЮϜ сТ. 
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 ФнЃЮϜ ϽАϝϷв 

 бϦϖ ЌϜϽϧТϖЌϝУϷж ϽЛЂ  РϽЊ  ϼϝзтϹЮϜ  сжϸϼцϜ  ЭϠϝЧв  ЙугϮ  ϤыгЛЮϜ  ϣϡЃзϠ ϣуϡзϮцϜ  25  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪ϖ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼ

 ϼϜϹЧгϠ ϹϚϝЛЮϜ200 м ̪ЀϝЂϒ ϣГЧжϖЌϝУϷж ϼϝЛЂϒ  блЂцϜ сТ  ФнЃЮϜ   ϣϡЃзϠ30 ϣϚϝгЮϜ сТ  ХуϡГϦ ϽлДϒм .ϖ  ϽЛЂ ϼϝϡϧ϶

ϧЂ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж дϒ РϽЋЮϜпЧϡ    ϹзК18.3  ϣϚϝгЮϜ сТϝгв ̪  ϽуЇт  пЮϖ   ϢϼϹЦ  ИϝГЧЮϜ  сТϽЋгЮϜ  пЯК  ЭгϳϦ  иϻк  

ϣвϹЋЮϜ  ЭЏУϠ  ϣуГПϦ  щЮ ϣуϡзϮъϜ ϣЯгЛЮϝϠ ЬнЊцϜϝвϜϿϧЮ Ϥ  ̪ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ  ϿЪϜϽв сТ ЍϚϜнТ ХуЧϳϦм  ϤыгЛЮϜ  

ϣуϡзϮцϜ   бЗЛгЮ  ШнзϡЮϜ.    ϽлДϒ ϝгЪϖ  ϹзК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ̭ϝЧϠ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽАϝϷгϠ ЈϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶18.3  

ϣϚϝгЮϜ сТ  нϧЃгЮϜ пЯКо  шϜ ϧЂ ̪блЂцϜ ϼϝЛЂϓϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϝвϒ .сЮϝгϮпЧϡ    ϹзК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж18.3  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪

ϝгв сзЛт дϒ  ϽуϪϓϦ  иϻк  ϣвϹЋЮϜ пЯК ИϝГЧЮϜ сТϽЋгЮϜ ϽуО рϽкнϮ ЭЫЇϠ   .аϝК 

2. ϖ сЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶ 
 

ϹЛϦ    ϽАϝϷвшϜдϝгϧϚ    ШнзϡЮϜ ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бкϒ евϽϫЪцϜм   ̯ϜϽуϪϓϦ    пЯКϝлϦ̭ыв  ϬϺнгзЮϜ СуДнϦ бϦ ϹЧТ ЩЮϻЮм ̪

ЭЦϝзЮϜ   (Satellite model)    ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃзϠ ϕϡзϧЯЮ ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣгЗϧзгЮϜ  2020-2022м ̪  бϦϖ ϣКнгϯв ЌϜϽϧТ

ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ев ̪   ϢϹЇЮϜ ϣГЂнϧв ϣуЯЫЮϜ ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ЭϫгϦ ϩуϲϽϫЪцϜм    ϢϹІϤъϝϲ  ϖ  бууЧϦ РϹлϠ бгЋ̳Ϧ ϣуЎϜϽϧТ

  ̪ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦϠ ЩЮϺмϗЌϜϽϧТ  Ϝ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ϹтϜϿϦ ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуϡЯЃЮ ̪  ϝвм

Ϧ  ϤϝтϹϳϦ ев йЯЫЇщЮϸϝЋϧЦ    ев сзАнЮϜЬы϶  ϖ  Э϶ϹЮϜ ЌϝУϷжшϜм ̪ϣϲϝуЃЮϜ евϼϝгϫϧЂ    ϤϜϼϸϝЋЮϜ ЙϮϜϽϦм ̪ϽІϝϡгЮϜ

ϣузАнЮϜ ̪   сТ ϽуϡЪ ЙϮϜϽϦ пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϝгв ̪ϬϼϝϷЮϜ ев еуϠϽϧПгЮϜ ϢϸнКмϤъϹЛв   нгзЮϜшϜрϸϝЋϧЦ  ЙЦнϧгЮϝϠ ϣжϼϝЧв ̪  

мϖϣЮϝГϡЮϜ онϧЃв ИϝУϦϼ ̪   .сЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ЙϮϜϽϦм 

  бϦ ϝгЪϖ  ЌϜϽϧТϖ  ИϝУϦϼϼϝЛЂϒ  ϹϚϝЛЮϜ    ϼϝзтϹЮϜ ϣуϠϺϝϮ пЯК ДϝУϳЯЮсжϸϼцϜ    ЀϝуЧЮм .ϣтϼϝ϶ϸϜ ϣЯгЛЪ ϽуϪϓϦ    ϤϝуЎϽУЮϜ иϻк

 пЯКШнзϡЮϜ ̪ бϦ йжϗТϖ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ϣϡЃж аϜϹϷϧЂсЮϝгϮшϜ ) нгзЮϜ ЬϹЛвшϜ(рϸϝЋϧЦ  ϤϜϽуПϧгЮϜ ϹϲϓЪшϜϣтϸϝЋϧЦ 

  ϽуО днтϹЮϜ пЯК ϽϪϕϦ сϧЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ̪ϣгЗϧзгЮϜ  сгуЗзϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж пЯК ЩЮϺ ϽϪϒ ЀϝуЦм ̪   ЬϝгЮϜ Ѐϒϼм

 сЂϝЂцϜ    бϦ ϝгЪ ̪ЩзϡЮϜ оϹЮ ϖ  ϼϝЛЂϒ Эϫв оϽ϶ϒ ϤϜϽуПϧв аϜϹϷϧЂ ϹϚϝЛЮϜ    ϼϝЛЂϒм ̪ блЂцϜ   ϣϡЃзϠ ϕϡзϧЯЮ ϣЮϝГϡЮϜ ϣϡЃжм

  ϽуО днтϹЮϜ.ϣгЗϧзгЮϜ 

 ϥзгЏϦ ϹЦм    ϣуϯлзв ϖ  ϤϜϼϝϡϧ϶БПЏЮϜ  Ϡϗ  ЭЦϝзЮϜ ϬϺнгзЮϜ аϜϹϷϧЂ  ϣϪыϪ  ЙϠϝϧЮϜ ϽуПϧгЮϜ ϣгуЦ ЙЦнϧЮ ϤϝкнтϼϝзуЂ )  ϣϡЃж

  ϽуО днтϹЮϜ  ̪(ϣгЗϧзгЮϜ  ϣЂϜϼϸмϝкϽуϪϓϦ  ϣтϝУЪ ϣϡЃж пЯК    ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬϝгЮϜ ЀϒϼϤϜнзЃЮϜ сТ    ϢϽϧУЯЮ ϣвϸϝЧЮϜ2020 -

2022 ̪    ϬϼϹϧϦ ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ иϻкмϽуϪϓϧЮϜ ϢϹϲ сТм ̪к:с    ̪ϢϹЇЮϜ БЂнϧв нтϼϝзуЃЮϜм ̪ЙЦнϧгЮϜ сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ

  бϦ ϹЦм .ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜмϖ  ЌϜϽϧТпЯК ̯̭ϝзϠ ϢϹЇЮϜ БЂнϧв нтϼϝзуЃЮϜ  ЬϹЛв  нгж   ϭϦϝзЮϜ  сЯϳгЮϜ  сЮϝгϮшϜ   ЙЦнϧгЮϜ  

ϲмϽГв ̯ϝ  йзв  ϖРϜϽϳж  рϼϝуЛв  ЬϹЛвм ̪ϹϲϜм  ϣЮϝГϡЮϜ  ЙЦнϧгЮϜ  йуЮϖ ̯ϝТϝЏв  ϖРϜϽϳж  рϼϝуЛв    бϦм .ϹϲϜмϖ  ЌϜϽϧТ

ЬϹЛв пЯК ̯̭ϝзϠ ϢϹІ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ  нгж  ϭϦϝзЮϜ  сЯϳгЮϜ  сЮϝгϮшϜ  ЙЦнϧгЮϜ  ϲмϽГв ̯ϝ   йзв  ϖдϝТϜϽϳж   ЬϹЛвм ̪дϝтϼϝуЛв 

ϣЮϝГϡЮϜ  ЙЦнϧгЮϜ  ϝлуЮϜ ̯ϝТϝЏв  ϖдϝТϜϽϳж  .дϝтϼϝуЛв    ϝвϒϣϡЃзЮϝϠ  ϼϝЛЂц  ϹϚϝЛЮϜ  ̪ϣуЯЛУЮϜ  ϼϝЛЂϒм  ̪блЂцϜ    бϦϖЌϜϽϧТ   дϒ  

 ЙУϦϽϦ  ϼϝЛЂϒ    ϼϜϹЧгϠ ϹϚϝЛЮϜ100  м150  ϣГЧж   ̪ ЀϝЂϒ  ϝгзуϠ  дϝЪ  ев   ЌϽϧУгЮϜ   дϒ   ЍУϷзϦ  ϼϝЛЂϒ  блЂцϜ    ϣϡЃзϠ25    сТ

ϣϚϝгЮϜ м50 ϣϚϝгЮϜ сТ ϤϝкнтϼϝзуЃЯЮ ϣГЂнϧгЮϜ  ϢϹтϹЇЮϜм пЯК  сЮϜнϧЮϜ . 
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  ϜϻкЙв  ϣЗϲыв  дϒ  ϬϺнгзЮϜ   аϹϷϧЃгЮϜ   анЧт  пЯК  ϖЌϜϽϧТ  ϖ  аϝК сТ ШнзϡЮϜ ϰϝϠϼϒ ЌϝУϷж2020    ϣϡЃзϠ75  ϣϚϝгЮϜ сТ 

 ̯ϣжϼϝЧв    Йв ϰϝϠϼцϜ    аϝК сТ ϝлϧЧЧϲ сϧЮϜ2019  м ̪ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϦ ϣϯуϧжϖ  ϹзК ϢϼϝЃϷЮϜ ϣϡЃж ЬнЊм ЌϜϽϧТ

ϽϫЛϧЮϜ(LGD)  пЮϖ 85 ϣϚϝгЮϜ сТ  днтϹЮϜ ев ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуОшϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠЮϜ ϤϝЎϜϽϧТ) ЬмϹϯЮϜ сТ ϣзуϡг5 -1 .( 

تم إجرائه بواسطة البنك المركزي في المملكة الأردنية   ي الافتراضات الخاصة باختبار الضغط الكلى الذ (:  1-5جدول )

 الهاشمية

سعر الفائدة   معدل البطالة  النمو الاقتصادي  تفاصيل السيناريوهات 

 الحقيقي 

الرقم القياسي العام  

 لأسعار الأسهم

سيناريوهات  

2020 

 3541 7.7 22.9 3.4- ساسيالسيناريو الأ

 2635 8.7 24.8 5.6- سيناريو متوسط الشدة 

 1318 9.2 26.7 7.9- كثر شدة سيناريو الأ

سيناريوهات  

2021 

 1318 8.7 19.1 3.6 ساسيالسيناريو الأ

 988 9.7 21 1.4 سيناريو متوسط الشدة 

 494 10.2 22.9 0.9- كثر شدة سيناريو الأ

سيناريوهات  

2022 

 494 9.7 19.1 3.5 ساسيالسيناريو الأ

 371 10.7 21 1.3 سيناريو متوسط الشدة 

 185 11.2 22.9 1- كثر شدة سيناريو الأ

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 ̭̯ϝзϠм    пЯКшϜϤϜϼϝϡϧ϶  ϣуϚϝЋϲшϜ   ϝлϚϜϽϮϖ бϦ сϧЮϜ  ̪  ϹЧТϸнϮм еуϡϦ    ϣЦыК  ϣуЃЫК  ϣтнзЛв  ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж еуϠϣгЗϧзгЮϜ 

  ев ЭЪм  нгзЮϜ ЬϹЛв  ̪блЂцϜ ϼϝЛЂϒм ̪рϸϝЋϧЦъϜКм  ϣЦы  ϣтϸϽА  ϣтнзЛв  ϣϡЃж еуϠ  ев ЭЪм ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ

  .ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒм ̪ϣЮϝГϡЮϜ ЬϹЛв  ϭϚϝϧж Ϥ̭ϝϮмϖЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶с    ϣϡЃжм ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ев ЭЪ пЯК

 ЮϜ нϳзЮϜ пЯК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ) еуЯЫЇЮϜ сТ еуϡг5-3)м (5 -4.( 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

ϹЦм   ϤϽлДϒ    ϭϚϝϧжϖЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶с    ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2020-2022  ̪  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϗТ ϢϼϹЦ йтϹЮ   ЭгϳϦ пЯК

  пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣЛУϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϤϝвϹЋЮϜшϜϸϝЋϧЦ    ̪сзАнЮϜ  ЭϯЃϦ ϩуϲ  ϣтϝУЪ ϣϡЃж

  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ16.7  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪14.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪14.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    сТцϜ  аϜнК2020  ̪2021  ̪

2022   сЮϜнϧЮϜ пЯК ̪ Ϡ ЩЮϺмϗ  нтϼϝзуЃЮϜ ϨмϹϲ ЌϜϽϧТ ϽϫЪцϜ  м ̪ϢϹІЙϮϽϦ    ϭϚϝϧзЮϜ иϻкϣуϠϝϯтшϜ    сТ ШнзϡЮϜ ЙϧгϦ пЮϖ

дϸϼцϜ  ϧЃгϠм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϣЛУϦϽв ϤϝтнϧЃгϠ  ев ЙУϦϽв онϰϝϠϼцϜ ̪   ев ϝлзЫгт ϝгвϖ  ϤϝЋЋϷгЮϜ ϞϝЛуϧЂ

7.8

5

5.3

9.3

10.4

11.4

10.7

12.7

14.3

2020

2021

2022

ة فى المملكينتائج اختبارات الضغط الكل(: 4-5)شكل 

%( )الأردنية الهاشمية على نسبة الديون غير المنتظمة 

ϢϹІ ϽϫЪъϜ нтϼϝзуЂ ϢϹЇЮϜ БЂнϧв нтϼϝзуЂсЂϝЂъϜ нтϼϝзуЃЮϜ

17

15.6

14.4

16.7

14.9

14.2

202020212022

فى المملكة ينتائج اختبارات الضغط الكل(: 3-5)شكل 

)%(  الأردنية الهاشمية على نسبة كفاية رأس المال 
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  ϽϚϝЃϷЮϜмϣуТϝЎшϜ  ϣЎϽϧУгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ̪ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ϽуϡЪ ϽуϪϓϦ дмϸ  .ϝгЪ  ϤϾϽϠϒ    ϭϚϝϧж ϖ  ϤϜϼϝϡϧ϶

  ϤϜϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв дϒ ϣуЂϝЃϳЮϜшϜϣужϝгϧϚ    ϽАϝϷгЮϜ Йв ϣжϼϝЧв ШнзϡЮϜ ЍЛϠ пЯК ϽϡЪϒ ϽуϪϓϦ ϝлЮ оϽ϶цϜ ЬϹт ϝгв ̪

ϝлтϹЮ ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв ЍуУϷϦ пЮϖ ϣϮϝϳϠ ШнзϡЮϜ ЍЛϠ дϒ пЯК. 

 دولة فلسطين 

  ев ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϜϽϮϖ пЯК ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ЈϽϳϦϒ  сЮϝгЮϜ ЙЎнЮϜ бууЧϦ ЭϮ

цϜ ϢϹтϹІ ϤϝкнтϼϝзуЂм ϤϝвϹЊ ϢϝЪϝϳв Ьы϶ ев еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЯЮ  ϝлзЫЮм ϽϪϨмϹϳЮϜ ϣзЫгв  .ϒ  ϭϚϝϧж ϤϽлД

ϖ  аϝЛЯЮ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶2020  -  ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϝлϧЎϽТ ϣуТϝЎϖ ϤϝтϹϳϦ ев аϝЛЮϜ Ϝϻк ЭЯϷϦ ϝв ЭЪ бОϼ - 

ϒцϜм ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК аϝК ЭЫЇϠ ϼϸϝЦм еуϧвм буЯЂ сзуГЃЯУЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ д  ϣϯуϧж ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмϖ  ДϝУϧϲ

ЃгϠ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЮϜЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϢϹуϮ Ϥϝтнϧ ̪  ϖ  ϩуϲ ̪ϣЮнуЃЮϜ ев ϣϳтϽв ϤϝтнϧЃгϠ ϝлЛϧгϦ ϟжϝϮ пЮ

ϒ  бϦ сϧЮϜ ϢϹЇЮϜ ϣϦмϝУϧв ϤϝвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳв ϭϚϝϧж ϤϽУЂϖ  ϣуϡЮϝО ϰϝϯж еК ϝлЎϜϽϧТШнзϡЮϜ    сТ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜϖ  ϾϝуϧϮ

 ϤϝвϹЋЮϜ иϻк ̪ ϣЯгЂϼ ϤϝтнϧЃв пЯК ϣЗТϝϳгЮϜмϒпжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯК ̪ Ϡϗ ЍЛϠ ̭ϝзϫϧЂШнзϡЮϜ  сϧЮϜϖ  ϣϡЃзЮϜ ϥЏУϷж

Ϡ СзЋϦ ϤϝкнтϼϝзуЂ сТ ϼϽЧгЮϜ ϹϳЮϜ еК ϝлтϹЮϓ ϢϹЇЮϜ ϣуЮϝК ϝлж . 

  НЯϠ  ϸϹК ШнзϡЮϜ  еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ    аϝЛЮϜ ϣтϝлж сТ2020    ϽЇК ϣϪыϪ ̯ϝЫзϠ    ϣЛϡЂ)ШнзϠ    ϣϧЂм ϣуЯϳв ШнзϠ   (ϢϹТϜм ̪   ϩуϲ

  ϥЯгІϖЛугϮ ШнзϡЮϜ ϥтϽϮϒ сϧЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  дмϸ ϝлϖ.̭ϝзϫϧЂ    ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦϖ  пЮϒ пжϸцϜ ϹϳЮϜ д

 ̯ϝуϠϝЦϼ ϼϽЧгЮϜ    нк еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃзЮ13  ϣϚϝгЮϜ сТ   ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк егЏϧт ϝгϠ

 НЮϝϡЮϜ сЗУϳϧЮϜ2.5 ϣϚϝгЮϜ сТ . 

1. ϖϤϜϼϝϡϧ϶   Ϣ̭ыгЮϜ  )Solvency Stress Test ( 

 

ϽАϝϷв  дϝгϧϚъϜ 

ϣвϹЋЮϜ  пЮмцϜ  :ϣвϹЊ  ϖЌϝУϷж  ϣгуЦ  ϤϝжϝгЏЮϜ  ϣЮнϡЧгЮϜ  Юϖп    СЋзЮϜ)Collateralôs haircut:( ϽϡϧЛϦ   ϣвϹЊ 

ϖЌϝУϷж  ϣгуЦ  ϤϝжϝгЏЮϜ  ϣЮнϡЧгЮϜ  ев  ϤϝвϹЋЮϜ  ϣглгЮϜ  ϟϮϜнЮϜ  пЯК  сггЋв   ϖϤϜϼϝϡϧ϶  ИϝЎмцϜ  ϣГОϝЏЮϜ  

ϝлϦϝЪϝϳв ̪ ϩуϲ  ϒϥϧϡϪ  цϜϣвϾ  ϣуЮϝгЮϜ  ϣугЮϝЛЮϜ   ϢϽу϶цϜ   )ϒϣвϾ   аϝЛЮϜ  2008  (ϣугкϒ  РϽЛϧЮϜ  пЯК  ϽϪϒ  ϜϻЫк  ϤϝвϹЊ  .

СЇЫϦ   иϻк  ϣвϹЋЮϜ  оϹв  ϣуЂϝЃϲ  ШнзϡЮϜ  рц  ϖЌϝУϷж  ϨϹϳт  пЯК  ϣгуЦ  ϤϝжϝгЏЮϜ  ϣЮнϡЧгЮϜ   ϝлтϹЮ ̪ ϽϪϒм  ЩЮϺ   пЯК  

ϤϝЋЋϷв  днтϹЮϜ  ϣуТϝЎшϜ  сϧЮϜ  сПϡзт  ϝлуЯК  ϝлϡузϯϦ  ϹзК  ϨмϹϲ  иϻк  ϣвϹЋЮϜ  . бϦ  ЍуУϷϦ  ϣгуЦ  ϤϝжϝгЏЮϜ   ϣЮнϡЧгЮϜ  

ϣϡЃзϠ  50  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪  ϩуϲ  ϤϽлДϒ  ϣϯуϧж   ϢϝЪϝϳв  ϣвϹЋЮϜ иϻк  пЯК  онϧЃгЮϜ  сЮϝгϮшϜ  ШнзϡЯЮ  ϖЌϝУϷж  ϣϡЃж   ϣтϝУЪ  

Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ   РϼϝЋгЯЮ  ϣЯвϝЛЮϜ  сТ  еуГЃЯТ  ̮Ϡ  46  ϣГЧж   ЀϝЂϒ22 ̪ ев  7515.  ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭϡЦ  ϣвϹЋЮϜ   ϖпЮ  2915.    сТ

ϣϚϝгЮϜ Йв ϝлϚϝЧϠ ϒпЯК ев ϹϳЮϜ  пжϸцϜ  ϼϽЧгЮϜ  ̯ϝуϠϝЦϼ ϹзК 13 ϣϚϝгЮϜ сТ.  

 

 
22 ϿвϽЮϝϠ ϝлЮ ϿвϽтм ЀϝЂцϜ ϣГЧж(BPS)    пЯК ХЯГт ЀϝуЧЮϜ ϢϹϲм    сϧЮϜ  рмϝЃϦм ϤϜϽІϕгЮϜ сТ ϽуПϧЮϜ ϣϡЃж пЯК ϣЮъϹЯЮ аϹϷϧЃϦ1/100    ев1 ̪%

 ̮Ϡ ϽуПϧЮϜ дϜ пзЛгϠ1 = %100  ̮Ϡ ϽуПϦм ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж0.01 = %1 .ЀϝЂϒ ϣГЧж 
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 шϜ ϢϸнϮ ϼнкϹϦ ϽϪϒ ϢϝЪϝϳв :ϣужϝϫЮϜ ϣвϹЋЮϜшϜм дϝгϧϚϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ сТ ϽуϡЫЮϜ ИϝУϦϼ  ϭϚϝϧж ЌϽК бϧуЂ ϩуϲ :

шϜ ϤϝвϹЊϻ϶ϒ ϹЛϠ дϝгϧϚ    ЙгϯгЮϜ ϽϪцϜϣвϹЋЯЮ ̪   ϣТϝЎϖϖ:ϤϝжϝгЏЮϜ ϣгуЦ ЌϝУϷжϖ ϣвϹЊ ϽϪϒ пЮ    ИнϮϽЮϝϠϖ  пЮϒ  пЯК

  ϥЯЊм сϷтϼϝϦ онϧЃв ϖ  йуЮ  ϣϡЃж ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ    евϖшϜ сЮϝгϮдϝгϧϚ ̪   Ϲϯжϒ  ϥЯϯЂ ϹЦ ϥжϝЪ днтϹЮϜ иϻк д ̯ϝуϷтϼϝϦ  

  ϣϡЃж13.2  ϣϚϝгЮϜ сТ.    бϦϖ  ϨмϹϲ ЌϜϽϧТϖ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ сТ ИϝУϦϼ    ϹзК сЮϝϳЮϜ ϝкϜнϧЃв ев4.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭЋϧЮ

  пЮϜ13  ϣϚϝгЮϜ сТ    евϖднтϹЮϜ ϣЗУϳв сЮϝгϮ ̪   ϩуϲ    ϣвϹЋЮϜ иϻк ϢϝЪϝϳв ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϖЌϝУϷж   ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж

  ̮Ϡ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ РϼϝЋгЯЮ215    ев ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж15.75  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϜ ϣвϹЋЮϜ ЭϡЦ13.60  ϣϚϝгЮϜ сТ  Йв ̪

 ϝлϚϝЧϠϒ ̯ϝуϠϝЦϼ ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯК  ϹзК13 ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

  ϝлЮы϶ ев бϦ ϣуКϝГЦ ϣвϹЊ :ϣϫЮϝϫЮϜ ϣвϹЋЮϜϖ  ЌϜϽϧТ ϖ  (ϣГЇжцϜ) ϤϝКϝГЧЮϜ сТ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ

шϜϣЃуϚϽЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ:  шϜ ев ̭ϿϯЮϜ Ϝϻк сТ бϦ ϹЦм  ϤϜϼϝϡϧ϶ϖϨмϹϲ ЌϜϽϧТ  ϖИϝУϦϼ  сТ  ИϝГЧЮϜ сТ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж /  

АϝЇзЮϜ  шϜ  рϸϝЋϧЦ  рϸϕт нϳж пЯКϖ  пЮϖтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ шϜ ϢϽϫЛϧгЮϜ дн  ϣуЮϝгϮϖ  пЮ13  ϣϚϝгЮϜ сТ    .днтϹЮϜ ϣЗУϳв ев

шϜ ϤϝКϝГЧЮϜм  :ск ϣЃуϚϽЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ 

шϜ (АϝЇзЮϜ) ИϝГЧЮϜрϸϝЋϧЦ  
ϖ пЯК ШнзϡЮϜ РϝЇЫж

$ днуЯв ̪ИϝГЧЮϜ 

 ϣϡЃжϖшϜ пЮ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚ

 ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ 
ϣуЮϝϳЮϜ ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж 

шϜм ϤϜϼϝЧЛЮϜ ϤϜ̭ϝЇж 1,810.9 23% 4.3% 

 ИϝГЦϣвϝЛЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ 1,523 19% 8.7% 

шϜ ЙЯЃЮϜ ЭтнгϦ ϣуЪылϧЂ 1415 18% 4.2% 

ϤϝвϹϷЮϜ ИϝГЦ 1,125.2 14% 4.0% 

 %74 5,865 المجموع
 

 

 ϣвϹЊϖшϜм ϤϜϼϝЧЛЮϜ ИϝГЦ сТ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ сЮϜнϲ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж НЯϡϦ :ϤϜ̭ϝЇж4.3   сТ

ϣϚϝгЮϜ  шϜ ев  бϦ ̪ИϝГЧЮϜ ϤϜϻЮ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚϖ  ЌϜϽϧТϖϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ    пЮϜ30  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϒ  ϤϽУЂ

  ϣвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳв ϣϯуϧжЌϝУϷжϖ еК    ̮Ϡ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ РϼϝЋгЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж207    ев ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж

15.75  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϜ ϣвϹЋЮϜ ЭϡЦ13.67  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϝлϚϝЧϠ Йв ̪ϒев пЯК   ̯ϝуϠϝЦϼ ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ    ϹзК13  ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

  ϣвϹЊϖ  сЮϜнϲ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж НЯϡϦ :ϣвϝЛЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ИϝГЦ сТ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ8.7  ϣϚϝгЮϜ сТ  

шϜ ев  бϦ ̪ИϝГЧЮϜ ϤϜϻЮ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚϖ  ЌϜϽϧТϖϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ  ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ  ϖ  пЮ40  ϣϚϝгЮϜ сТ  . ϒϧж ϤϽУЂ ϣϯу

 еК ϣвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳвЌϝУϷжϖ  ̮Ϡ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ РϼϝЋгЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж206  ев ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж15.75  

ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϜ ϣвϹЋЮϜ ЭϡЦ13.69 ϣϚϝгЮϜ сТ ϝлϚϝЧϠ Йв ̪ϒ ̯ϝуϠϝЦϼ ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯК   ϹзК13 ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

  ϣвϹЊϖ  сТ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ АϝЇж   НЯϡϦ :ϣуЪылϧЂъϜ ЙЯЃЮϜ ЭтнгϦ    сЮϜнϲ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж4.2  

ϣϚϝгЮϜ сТ  шϜ ев  бϦ ̪ИϝГЧЮϜ ϤϜϻЮ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚϖ  ЌϜϽϧТϖ  ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ    пЮϜ ЭЋϧЮ40  ϣϚϝгЮϜ сТ  .

ϒ  еК ϣвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳв ϣϯуϧж ϤϽУЂϖЌϝУϷж    ϣтϝУЪ ϣϡЃж  ̮Ϡ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ РϼϝЋгЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ216    ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж
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  ев15.75  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϜ ϣвϹЋЮϜ ЭϡЦ13.59  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϝлϚϝЧϠ Йв ̪ϒ  ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯКر ̯ϝуϠϝЦ    ϹзК13    сТ

ϣϚϝгЮϜ  . 

  ϣвϹЊϖ  сЮϜнϲ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж НЯϡϦ :ϤϝвϹϷЮϜ ИϝГЦ сТ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ4  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев

шϜ  бϦ ̪ИϝГЧЮϜ ϤϜϻЮ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚϖ  ЌϜϽϧТϖ  ϽϫЛϧЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼИϝГЧЮϜ Ϝϻк сТ    ЭЋϧЮ ϖ  пЮ50  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϒ ϣϯуϧж ϤϽУЂ

 еК ϣвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳвЌϝУϷжϖ  РϼϝЋгЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ̮Ϡ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ218  ев ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж15.75  

ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϜ ϣвϹЋЮϜ ЭϡЦ13.57 ϣϚϝгЮϜ сТ ̯ϝуϠϝЦϼ ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯКϜ ϝлϚϝЧϠ Йв ̪   ϹзК13 ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв  

ЌϽϧЧв ϽϡЪϒ ϽϫЛϦ ϣвϹЊ  (ϣвнЫϳЮϜ ϽуО)ϤϽлДϒ :    ϣвϹЋЮϜ иϻкϖ  ИϝУϦϼ  сТ ϿЪϽϧЮϜ бϯϲ шϜЌϜϽЦ   ϟжϝϮ ев аϹЧгЮϜ  

ШнзϡЮϜ    ϩуϲ ̪еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜϒ  ϢϝЪϝϳв ϤϽУЂ  ϣвϹЊ  еК ЌϽϧЧв ϽϡЪϒ ϽϫЛϦϖ пЯК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЌϝУϷж

  ̮Ϡ РϼϝЋгЯЮ сЮϝгϮшϜ онϧЃгЮϜ244  ЀϝЂϒ ϣГЧж ̪   ев ϣϡЃзЮϜ ЍУϷзϧЮ15.75  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϜ12.85  ϣϚϝгЮϜ сТ   скм

) ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ дмϸ13 ϣϚϝгЮϜ сТ  .( 

ЌϽϧЧв ϣϪыϪ ϽϡЪϒ ϽϫЛϦ ϣвϹЊ  (ϣвнЫϳЮϜ ЭгЇϦ ъ)  :ϒ  ϣтϝУЪ ϣϡЃж сТ ЌϝУϷжъϜ ϽϪϒ ХгЛϦ еК ϣвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳв ϤϽУЂ

шϜ ϣтϝУЫЮϜ ϣϡЃж ЭЋϧЮ ЬϝгЮϜ ЀϒϼШнзϡЯЮ ϣуЮϝгϮ    пЮϜ10.58  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    ϹЛϠ ϖ  ̮Ϡ ϝлЎϝУϷж471    ЀϝЂϒ ϣГЧж  ϝкϜнϧЃв еК

 ϣвϹЊ ϹЛϠϖ ϤϝжϝгЏЮϜ ϣгуЦ ЌϝУϷжϖСЋзЮϜ пЮдмϸ скм . ) ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ13 ϣϚϝгЮϜ сТ.( 

 ФнЃЮϜ ϽАϝϷв 

   ϣвϹЊ  ϽуПϦ  бϦ :ϹϚϝЛЮϜ /ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒϖ  ЌϜϽϧТϖ  ̮Ϡ ϹϚϝЛЮϜ /ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼ200    ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϩуϲ ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж

  ϣвϹЋЮϜ иϻк ϢϝЪϝϳвϖϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЌϝУϷжϒ  нϳзϠ РϼϝЋгЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐ40    пЮϜ ЭЋϧЮ ЀϝЂϒ ϣГЧж15.34    сТ  ̪ϣϚϝгЮϜ

ев пЯКϒ скм ϹϳЮϜ пжϸцϜ ϼϽЧгЮϜ  ̯ϝуϠϝЦϼ ϹзК 13 ϣϚϝгЮϜ сТ . 

 :ϤϜϹзЃЮϜ ϣЗУϳв пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ϣвϹЊ ϽϪϒ ϢϝЪϝϳв   еуϠ ϣуЃЫК ϣЦыК ϹϮнϦϖ  ̪ϤϜϹзЃЮϜ ϣгуЦм ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼ

  ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼϜ ϹзЛТЍУϷзϦ  ϣгϚϝЧЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ ϼϝЛЂϒ  ̪ЯЮ ϞϜϻϮ ϽуО ϝлуЯК ϹϚϝЛЮϜ ϱϡЋт ϩуϲ  ФнЃЮϜ сТ етϽгϫϧЃг

  .ЭЏТϒ ϹϚϝЛϠ ϣтϼϝгϫϧЂϜ ЈϽТ ϸнϮм ЭД сТ  ϽЛЂ ϽуПϦ ϤϝвϹЊ) еуϧвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳв еК ϭϦϝзЮϜ ЙгϯгЮϜ ϽϪцϜ ϽУЂϒ

  еК (ϹϚϝЛЮϜ /ϢϹϚϝУЮϜϖ  нϳзϠ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЌϝУϷж136    пЮϜ ЭЋϧЮ ЀϝЂϒ ϣГЧж

14.39 ев пЯКϒ скм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϹϳЮϜ пжϸцϜ ϼϽЧгЮϜ  ̯ϝуϠϝЦϼ  ϹзК 13 ϣϚϝгЮϜ сТ . 

ϣвϹЋЮ ϢϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϽϪцϜ ϢϝЪϝϳв   ϽуПϦ  ϖ:ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼ сТ бϦ   ϣвϹЋЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϽϪцϜ ϢϝЪϝϳв нтϼϝзуЃЮϜ Ϝϻк

ϖ  сТ ЭϫгϧгЮϜм ̪ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ИϝУϦϼϖ  ϽϫЛϦ ЌϜϽϧТ1  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣϯуϧж ϣЯвϝЛЮϜ днтϹЮϜ евϖ  ϽϪцϜ ϽУЂϒ .етϹЮϜ ̭ϝϡКϒ ИϝУϦϼ

ЙгϯгЮϜ    еК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ϽуПϦ ϤϝвϹЋЮϖ  нϳзϠ еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЌϝУϷж156    ϣГЧж

 пЮϜ ЭЋϧЮ ЀϝЂϒ14.19 ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ скмϒев пЯК ϹϳЮϜ пжϸцϜ ϼϽЧгЮϜ  ̯ϝуϠϝЦϼ  ϹзК 13 ϣϚϝгЮϜ сТ. 
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:РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽуПϦ ϣвϹЊ   ϢϝЪϝϳв бϦ  пЯК ЩЮϺм ̪ϢϽІϝϡв ϽуО ϣужϝϫЮϜм ̪ϢϽІϝϡв пЮмцϜ ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ еуϧвϹЊ

 :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ 

   ϢϝЪϝϳв  бϦ :РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽуПϦ ϣвϹЋЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽϪцϜϖ  ЌϜϽϧТϖ  РϽЊ ϽЛЂ ЌϝУϷж  ϣЯгКЭЫуЇЮϜ    бЫϳϠϒ ЭЫуЇЮϜ д

  ϣЯгК нк) ЙЦϜмDe facto currency ЭϠϝЧв (   ϤыгЛЮϜ ̮Ϡ оϽ϶цϜ30  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪  ϩуϲ еК ϣвϹЋЮϜ ϢϝЪϝϳв ϽУЃϦ бЮ

 ̯ϝуϠϝЦϼ ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ФнТ ϥуЧϠ сϧЮϜм РϼϝЋгЮϜ сЮϝгϮш ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ пЯК сϡЯЂ ϽϪϒ рϒ    ϹзК13  ϣϚϝгЮϜ сТ . 

  ϢϝЪϝϳв:РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽуПϦ ϣвϹЋЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϽϪцϜ   бϦ РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽуПϦ ϣвϹЋЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϽϪцϜ ϢϝЪϝϳв сТ

ϖ  ϽϫЛϦ ЌϜϽϧТ10  ϝгЮϜϣϚ  ϤыгЛЮϝϠ ЌмϽЧЮϜ ев    оϽ϶цϜ)ЭЫуЇЮϜ ϣЯгК ϽуО̪(    ϩуϲϽУЂϒ  ϽϪцϜ  ЙгϯгЮϜ   ϭϦϝзЮϜ  еК  

 ϢϝЪϝϳв  еуϧвϹЋЮϜ  )ϤϝвϹЊ  ϽуПϦ  РϽЋЮϜ ϽЛЂ  (еК  ϖЌϝУϷж  ϣϡЃж  ϣтϝУЪ  Ѐϒϼ  ЬϝгЮϜ  ШнзϡЯЮ  ϣЯвϝЛЮϜ  сТ  еуГЃЯТ   нϳзϠ  

38 ϣГЧж ЀϝЂϒ ЭЋϧЮ  ϖпЮ 15.37 ̪ϣϚϝгЮϜ сТ скм ϒпЯК ев ϹϳЮϜ пжϸцϜ  ϼϽЧгЮϜ  ̯ϝуϠϝЦϼ  ϹзК 13 ϣϚϝгЮϜ сТ . 

2. ) ϣЮнуЃЮϜ ϼϝϡϧ϶ϜLiquidity Stress Test ( 

 

  ϢϝЪϝϳв бϦϖϠ ϣЮнуЃЮϜ ϼϝϡϧ϶ϗШнзϡЮϜ ЙугϮ пЯК ϣугЪϜϽϦ ϣувнт ϟϳЂ ϤϝуЯгК ϨмϹϲ ЌϜϽϧТ  еуГЃЯТ сТ ϣЯвϝЛЮϜ      

)Run on all bank  ϤϝуЎϽУЮϜ егЎ ЩЮϺм ϣвϹЊ ϜϻЫк ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ оϹв ЉϳУЮ ̪( :ϣуЮϝϧЮϜ 

1- ILS Demand deposits, Withdrawn per day (15%). 

2- Other currencies Demand deposits, Withdrawn per day (10%). 

3- ILS Time deposits, Withdrawn per day (5%). 

4- Other currencies Time deposits, Withdrawn per day (5%). 

5- Liquid assets, Available per day (95%). 

6- Non-liquid assets, Available per day (1%). 

ϣЮнуЃЮϜ ϣвϹЊ ϢϝЪϝϳв ϣϯуϧж ϤϽлДϒ  ϖм ШнзϡЮϜ РϽА ев ϢϹуϮ ϣϠϝϯϧЂ ϼϹЦϝлϦ   БОϝЏЮϜ ЙЎнЮϜ Ϝϻк Йв ЭвϝЛϧЮϜ пЯК

 пЮϜ ЭЊм аϝтцϜ ев ϸϹЛЮ5 ϢϹгЮϜ иϻк ϹЛϠ ϸϝУзЮϝϠ ϝлЏЛϠ ϣЮнуЂ ϒϹϡϦ дϜ ЭϡЦ аϝтϒ . 

 جمهورية مصر العربية 

ϥзгЏϦ   ϖПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Б    ϣЧϡГгЮϜ  рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ  ϽАϝϷв Эϫв ϣЃуϚϽЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ИϜнжϒ ЍЛϠ

шϜдϝгϧϚ  ̪ФнЃЮϜм ̪ϿЪϽϧЮϜм ̪ϣЮнуЃЮϜм  ϽϡЪϒ пЯК ЩЮϺм ̪15  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ онϧЃв пЯК ЩзϠ  ̪ ϣКнгϯв бЏϦ сϧЮϜм

уЯϳв ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ШнзϡЮϜ ϝлзуϠ евм ̪ϣЊϝϷЮϜ ШнзϡЮϜм аϝЛЮϜ ИϝГЧЮϜ ШнзϠ ев.̯ϝ    ϣОϝуЊ бϦ ϹЦмϖ  ϤϝЎϜϽϧТ

ϖшϜ ̭ϜϸцϝϠ ϣГϡϦϽв ϤϝкнтϼϝзуЂ ϼϝАϖ сТ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ЯЫЮϜ рϸϝЋϧЦс   ϣЯгϧϳгЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ЁЫЛϦ сϧЮϜм

шϜ АϝЇзЮϜ пЯК ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ сЇУϦ ев ϣужϝϫЮϜ ϣϮнгЯЮ  ϣгуЦм ̪сϮϼϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜм ̪свнЫϳЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜм ̪рϸϝЋϧЦ

шϜ СузЋϧЮϜ сЮϝϧЮϝϠм ̪ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ .ϣЮмϹЯЮ сжϝгϧϚ 
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ϽАϝϷв шϜ дϝгϧϚ 

 бϦ  ХуϡГϦ  ϖϼϝϡϧ϶  БПЏЮϜ  ϽАϝϷгЮ  шϜдϝгϧϚ  ϤϝУуДнϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ  ШнзϡЮϜ  сТ  ФϜϼмцϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ̪ϣувнЫϳЮϜ   Ьы϶ ев ЩЮϺм 

ϖЌϜϽϧТ   ϖϼϜϽгϧЂ  ϣϮϼϸ  СузЋϧЮϜ  шϜсжϝгϧϚ  ϽЋгЮ  ϹзК B  ̯ϝЧТм  ϣЃЂϕгЮS&Pôs  ̪ ХуϡГϦ бϪ евм  дϾм  ϽАϝϷв  9    сТ

  ϣϚϝгЮϜпЯК  ФϜϼмцϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ϣувнЫϳЮϜ  ϣЯгЛЮϝϠ  нтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧТм ̪ϣуЯϳгЮϜ  м ̪сЂϝЂцϜϖЌϜϽϧТ   ϖЌϝУϷж  ϣϮϼϸ  СузЋϧЮϜ  

шϜсжϝгϧϚ  ϽЋгЮ  еуϧϮϼϹϠ  ЭЋуЮ  пЮϖ +CCC ХуϡГϦм ̪  дϾм  ϽАϝϷв  15  ϣϚϝгЮϜ сТ  пЯК  ФϜϼмцϜ  ϣуЮϝгЮϜ   ϣувнЫϳЮϜ 

ϣЯгЛЮϝϠ  ̲ϝЧТм ̪ϣуЯϳгЮϜ  нтϼϝзуЃЯЮ ϽϫЪцϜ  .ϢϹϲ 

  ̭ϜϽϮϖ бϦ ϖ  ϣЗУϳгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖϤϝЪϽЇЮϜ дϝгϧϚ-    ϤϝЪϽЇЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ЌмϽЦ ϣзгЏϧв  ϢϽуПЋЮϜ

ϣГЂнϧгЮϜм- Ϡ ϗ нтϼϝзуЂ аϜϹϷϧЂϖшϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ ϤϝЪϽЇЮϜ ̭Ϝϸϒ ЙϮϜϽϦ ϣуЮϝгϧϲ ϣϮнгЮϜ сЇУϧϠ ̯ϜϽϪϓϦ ϣУЯϧϷгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

Эϫв ЌϽЛϧЮϜ ϣуЮϝЛЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЍЛϠ Шϝзк дϒ ϩуϲ ̪ИϝГЧЮϜ ЌϽЛϦ ϣϮϼϹЮ ̯ϝЧϡА ЩЮϺм ̪ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ев ϣужϝϫЮϜ :  

ГЂнϧгЮϜм ̪дϜϽуГЮϜм ЭЧзЮϜм ̪ϣϲϝуЃЮϜ сКϝГЦЭϫв ЌϽЛϧЮϜ ϣ:    ̪ϤϝтмϝгуЪмϽϧϡЮϜм сЛуϡГЮϜ ϾϝПЮϜм ЬмϽϧϡЮϜ сКϝГЦ

Эϫв ЌϽЛϧЮϜ ϣЏУϷзгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЍЛϠ Шϝзк дϒ еуϲ сТ ̪ϤϝϠмϽЇгЮϜм ϣтϻОцϜ ϢϼϝϯϦм ϣКϝзЊм:  ϝГЦϤϝК    ϣКϝзЊ

  ̪НϡϧЮϜ ϢϼϝϯϦм мϣуϳЋЮϜ ϣтϝКϽЮϜм ϣтмϸцϜ ϢϼϝϯϦм ϣКϝзЊ ̪ шϜмϤъϝЋϦ.    ϹЦм бϦ  ϖЌϜϽϧТ  ЙϮϜϽϦ  ϣϮϼϸ  ϢϼϜϹϯЮϜ  

шϜϣужϝгϧϚ  ϣϳϮϽгЮϜ  ϤϝКϝГЧЯЮ  ϣуЮϝК  ЌϽЛϧЮϜ  ϣϮϼϹϠ   ϢϹϲϜм   ̲ϝЧТм  нтϼϝзуЃЯЮ  ̪сЂϝЂцϜ   бϪ  еуϧϮϼϸ   ̯ϝЧТм  нтϼϝзуЃЯЮ  ϽϫЪцϜ  

̪ϢϹϲ  ϝлЛϮϜϽϦм  ϣϡЃзЮ  50  ϣϚϝгЮϜ сТ  ев   ϤыулЃϧЮϜ  шϜϣужϝгϧϚ  ϣвϹϷϧЃгЮϜ  сТ   ϤϝКϝГЧЮϜ  ϣГЂнϧв  ЌϽЛϧЮϜ  ϣϮϼϹϠ 

 ϢϹϲϜм сТ нтϼϝзуЃЮϜ  ̪сЂϝЂцϜ   бϪ  еуϧϮϼϸ сТ нтϼϝзуЃЮϜ  ϽϫЪцϜ  ϢϹϲ. 

ϽАϝϷв ϿЪϽϦ шϜдϝгϧϚ  

ХуϡГϦ бϦ  ϖϼϝϡϧ϶  ϽАϝϷгϠ ЈϝϷЮϜ БПЏЮϜ  ϿЪϽϦ   ϤϝУуДнϧЮϜ  сТ  ФϜϼмцϜ  ϣуЮϝгЮϜ   ХуϡГϦ Ьы϶ ев ϣувнЫϳЮϜ  дϾм  

ϽАϝϷв  сТϝЎϖ  пЯК  ЩЯϦ  ФϜϼмцϜ   ̯ϝЧϡА   ϤϝϲϽϧЧгЮ  ϤϝЛϮϜϽв  ϣзϯЮ    ̪ЬϾϝϠ  иϹтϹϳϦ бϧт рϻЮϜмЧТм  ИϝГЧЮϜ ϤϝЎϽЛϦ ϣϡЃзЮ ̯ϝ

Ϡ ЩЮϺм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ пЮϖ ϣтϸϝуЃЮϜ ϤϝлϯЯЮ сТϽЋгЮϜ ϗ  еуϠ ϰмϜϽϧϦ дϜϾмцϜ ев ϣКнгϯв аϜϹϷϧЂ5  

ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖ  30  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮмцϜ ϣϳтϽЇЮϜ пЮϖ ϤϝЎϽЛϧЮϜ ЩЯϦ ϾмϝϯϦ ϱϚϜϽІ пЯК рϹКϝЋϦ ЭЫЇϠ ХϡГϦ сϧЮϜм

  еуϠ ϰмϜϽϧϦ сϧЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев100    пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ150    сТϣϚϝгЮϜ    ев пЯКϒм300  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ЩЮϻЪ   бϦ   ХуϡГϦ  

шϜϽАϝϷгϠ ЈϝϷЮϜ ϼϝϡϧ϶  ϿЪϽϧЮϜ  ϣЗУϳгϠ  ϖдϝгϧϚ   ̪ ϤϝЪϽЇЮϜ  ЩЮϺм  ϠϗЌϜϽϧТ  ФϝУ϶ϖ  ϽϡЪϒ   ϣϪыϪ  ̭ыгК  пЯК   онϧЃв  ЭЪ 

ЩзϠ ЩЮϺм сТ нтϼϝзуЃЮϜ  ̪сЂϝЂцϜ ФϝУ϶ϖм  ϽϡЪϒ ϣЃг϶ ̭ыгК  ̯ϝЧТм нтϼϝзуЃЯЮ ϽϫЪцϜ   ϢϹϲ. 

ϽАϝϷв ФнЃЮϜ  

  аϹϷϧЃϦϖшϜ ϽАϝϷгЮϜ нтϼϝзуЂ ФнЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϣужϝϫЮϜ ϣϮнгЮϜ ЭД сТ ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ

сϡзϮцϜ ϹЧзЮϜ ϸϼϜнв ЙϮϜϽϦ ϟϡЃϠ ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϣгуЦ пЯК БПЏЮϜ ев ϝлзК ϭϧзт ϹЦ ϝвм ̪ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ сЇУϦ ев  ̪

  бϦ ϩуϲϖ  ϣϡЃзϠ рϽЋгЮϜ йузϯЮϜ ϣгуЦ ЙϮϜϽϦ ЌϜϽϧТ10  гЮϜ сТϣϚϝ  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧТм20  ϣϚϝгЮϜ сТ    ̯ϝЧТм

.ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ    ϽАϝϷгЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ  ЙТϽϠ ЩЮϺм ̪ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЯЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣгуЧЮϜ бууЧϦ ϢϸϝКϖ бϦ ̪

  ϣгуЧϠ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ100  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ сТ ЀϝЂϒ ϣГЧж300  Ϡ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ сТ ЀϝЂϒ ϣГЧж  РϹл

ϖнтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм ϣугϷЏϧЮϜ АнПЏЮϜ ̭Ϝнϧϲ . 
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  ϭϚϝϧжϖ ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 

  ϤϽлДϒ  ϭϚϝϧж ϖϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶   в  ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЧ ϽАϝϷв ев ЭЫϠ

шϜм ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪дϝгϧϚ  ϝв нкм ̪РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷв сТ ϣЯϫгϧгЮϜ ФнЃЮϜ ϽАϝϷв ϖ ЁЫЛж

ИϝГЧЮϜ ЌϽЛϦ сТ  сТϽЋгЮϜ    ев ЍУϷзв онϧЃгЮϣЧϠϝЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ИϜнжϒ ев Инж ЭЪ    еукнтϼϝзуЃЮϜ ХуϡГϦ ϹзК

 .ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ 

  ϝгЪ  ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϖЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ПϣЛгϯв Б  -  шϜ ϽАϝϷв ев ЭЪ ϣзгЏϧвЮϜ дϝгϧϚ  ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪ЈϝϷЮϜм свнЫϳ

ФнЃЮϜм-  ϢϼϹЧв    ϩуϲ ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜϖ  ХуЧϳϦ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϼϝуЛв ϽгϧЂ

  ϤъϹЛвϒрϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯКϒм ̪ЬϾϝϠ ϤϝгуЯЛϧЮ ̯ϝЧТм ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯК  ̪

 НЮϝϡЮϜм12.5 ϣϚϝгЮϜ сТ. 

ϽАϝϷв  ϣЮнуЃЮϜ 

  ̭ϜϽϮϖ бϦ ϖшϜ ϽАϝϷгЮϜ нтϼϝзуЃЮ ̯ϝЧϡА ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷгЮ АнПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ЌϽϧУт рϻЮϜм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ

ϖ  пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϝв нкм ̪ϣЮмϹЯЮ сжϝгϧϚъϜ СузЋϧЮϜ ϣϮϼϸ ЌϝУϷжϜ ϣуЮϝгϧϲϖ ϣувнЫϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ЙуϠ пЮϖ ШнзϡЮϜ иϝϯϦ

  ϢϽϧТ Ьы϶ рнжϝϫЮϜ ФнЃЮϜ сТ  ̪ϢϽуЋЦ ϣузвϾ  йуЯК ϟϦϽϧт ϹЦ ϝгвϖ  ̪нϡтϽЮϜ ϤϝуЯгК сТ ϣжϝгЏЪ ϢϻϷϧгЮϜ ϝлϧгуЦ ЌϝУϷж

  ϟЃж ϟϳЂ нϳж ̭ыгЛЮϜ йϯϧт ϹЦ ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠев ϣЏУϷзв  .ЙϚϜϸнЮϜ    ЉϷт ϝгуТ ϝвϒϖ  ЬϝϮϐ ЭЫук аϜϹϷϧЂ

шϜ  ϟЃж ХуϡГϦ бϦ ϹЧТ ̪ФϝЧϳϧЂϖ  ЌмϽЧЮϜ онϧЃв пЯК ϣЯ϶ϜϹЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ пЯК ϣуЎϜϽϧТ  ϣтϼϝϯϧЮϜ ФϜϼмцϜм

  пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϝв нкм ̪ϣвнЋϷгЮϜϖ  ϟжϝϮ пЮϖ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣЮнуЂ ЌϝУϷжϖϤϝЧТϹϧЮϜ ИϝУϦϼ   ев ϣϮϼϝϷЮϜ ϣтϹЧзЮϜ  

 ЬнЊϓЪ ϣувнЫϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ пЯК бЋ϶ ϟЃж ϹтϹϳϦ ϟжϝϮ пЮϖ Ϝϻк ̪̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм пЯК ϟϳЂ ϟЃж ϞϝЃϲ Ьы϶

 ϣуГПϦ сТ ϝлвϜϹϷϧЂϜ еЫгт ϣЯϚϝЂϣϮϼϝϷЮϜм ϣЯ϶ϜϹЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ еуϠ ϢнϯУЮϜ.   

ضمن إختبارات الضغط المطُبقة من قبل البنك    افتراضات سيناريو الضغط الخاص بمخاطر السيولة(:  2-5جدول )

 المركزي المصري 

 بالعملة المحلية (LCR)نسبة تغطية السيولة 

 

-   бЋ϶ ϣϡЃж ХуϡГϦ10  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϽУЊ ев ̯ъϹϠ  ϣϚϝгЮϜ сТ м ̪ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ пЯК40  ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ пЯК 

 

- ϖ ̮Ϡ ̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм ϟϳЂ ϟЃж ИϝУϦϼ15 ϣϚϝгЮϜ сТ ϢϽЧϧЃгЮϜ ϽуОм ϢϽЧϧЃгЮϜ ЙϚϜϸнЯЮ ̯ϝуЯЛТ ϣЧϡГгЮϜ ϟЃзЮϜ пЯК. 

 بالعملة المحلية (NSFR)نسبة صافي التمويل المستقر 

 

- жϖ ϼϜϹЧгϠ ЙϚϜϸнЮϜ ϹзϡЮ сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ ЌϝУϷ15 ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϰϝϧгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ сТ 

 

- ϖ  дϾнЮϜ ИϝУϦϼсϳуϮϽϧЮϜ    ϼϜϹЧгϠ ϣжϜϿϷЮϜ дмϺц10  ϣϚϝгЮϜ сТ м ̪ЯЮ  ϼϜϹЧгϠ ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃ40  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϤϜϹзЃЯЮ

ϞнЯГгЮϜ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ сТ ϣувнЫϳЮϜ. 
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 التدفقات النقدية للسيولة

 

-   ϣЯ϶Ϝϸ ϣтϹЧж ϤϝЧТϹϦ ϣϡЃж ХуϡГϦ80  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϣузвϿЮϜ ϱϚϜϽЇЯЮ ϣвнЋϷгЮϜ ϣтϼϝϯϧЮϜ ФϜϼмцϜм ЌмϽЧЯЮ ̪   ев ̯Ϝ̭ϹϠ

 ев ϽϫЪϒ) пϧϲ сЮϝϧЮϜ ануЮϜ6  Йв ̪(ϣзЂ пϧϲм ϼнлІϖ .ϝлϧгуЦ ЭвϝЫϠ ϣЯ϶ϜϹЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϸнзϠ сЦϝϠ ХТϹϦ ЌϜϽϧТ 

 

-   ϟϳЂ ϣϡЃж ХуϡГϦ15  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ϽϫЪϒ) ϣϳтϽЇЮϜ пϧϲ сЮϝϧЮϜ ануЮϜ ев ̯Ϝ̭ϹϠ ϣузвϿЮϜ ϱϚϜϽЇЯЮ ЙϚϜϸнЮϜ пЯК6    ϼнлІ

 .(ϣзЂ пϧϲм 

 

-   ϟϳЂ ϣϡЃж ХуϡГϦ10  ТϣϚϝгЮϜ с    Йв ̪ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЯЮ ϣЧϳϧЃгЮϜ ϢϹЊϼцϜ пЯКϖ  ϸнзϠ сЦϝϠ ϟϳЂ аϹК ЌϜϽϧТ

шϜ .ϤϝвϜϿϧЮ 

 

-   ϣгуЧϠ ϢнϯУЮϜ ϣуГПϧЮ аϹϷϧЃϦ дϒ еЫгт сϧЮϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ пЯК бЋ϶ ϟЃж ХуϡГϦ10  ϣϚϝгЮϜ сТ    ̪ϣжϜϿϷЮϜ дмϺϒ пЯК

м40  ϣϚϝгЮϜ сТ  м ̪ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ пЯК10    ϣϚϝгЮϜ сТ  пЯК  бЋ϶ ϟЃж ХуϡГϦ аϹК Йв ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ оϹЮ ϢϹЊϼцϜ

 .ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ сЦϝϠ пЯК 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

  ϭϚϝϧжϖ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 

ϤϽлДϒ ϭϚϝϧж  ϖЌϽЛϦ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ рϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ онϧЃгЮ ЍУϷзв ев  ϽАϝϷв  ̪ ϣЮнуЃЮϜ пГϷϧуЮ  

ЭЪ  ев  ϣϡЃж ϣуГПϦ  ϣЮнуЃЮϜ  ϣϡЃжм сТϝЊ  ЭтнгϧЮϜ  ϽЧϧЃгЮϜ ϹϳЮϜ пжϸцϜ  ϼϽЧгЮϜ  НЮϝϡЮϜ  100  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̯ϝЧТм ϣзϯЯЮ   ̪ ЬϾϝϠ  

ϝгЪ  ϟϦϽϧт  пЯК   ϖ аϜϹϷϧЂ  ЭЫук  ЬϝϮϐ  шϜФϝЧϳϧЂ   ϢϼϹЦ  ЬнЊцϜ  ϣЯϚϝЃЮϜ  ϣТϝЫЮ  ШнзϡЮϜ  -ϹЛϠ  ХуϡГϦ  БПЏЮϜ  ϝлуЯК-   пЯК  

ϣуГПϦ ϤϜнϯУЮϜ ϣϡЮϝЃЮϜ ϣϡЃзϠ  100 ϣϚϝгЮϜ сТ.  

 المملكة المغربية  

  ̭ϜϽϮϗϠ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ аϝЦϖ  БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶РϹлϠ  шϜ ϣвϹЋЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϣжϝϧв ϽϪϓϦ оϹв ЀϝуЦ  ϣϳϚϝϮ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

ϝжмϼнЪ  ̪ ̭̯ϝзϠ    йϦϝЛЦнϦ пЯКшϜшϜ ̭ϜϽϮϖ бϦ ϩуϲ ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ  аϝК ев ЬмцϜ СЋзЮϜ Ьы϶ ϤϜϼϝϡϧ϶2020    ̯̭ϝзϠ

  пЯК  ЙЦнϦϖЄϝгЫж    аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ2020    ϣϡЃзϠ5.2  ϣϚϝгЮϜ сТ  ЩЮϺм ̪  ЭД сТТϖСЛЎ ЌϜϽϧ   цϜϣГЇж  

ϣуКϜϼϿЮϜ  ϟϡЃϠ  ̪РϝУϯЮϜ  ϼнкϹϧЮϜм  ϽуϡЫЮϜ  сТ  ϣГЇжцϜ  ϽуО  сϧЮϜм ϣуКϜϼϿЮϜ  ϤϽϪϓϦ   ϢϹЇϠ    аϝК сТ ̭ϝϠнЮϝϠ2020 ̪  

ϼнкϹϦм  ЙЎнЮϜ   ̪ сϮϼϝϷЮϜ  сТ  ЭД  ϖЌϝУϷж  ϤытнϳϦ  еуЯвϝЛЮϜ  ϬϼϝϷЮϝϠ   ϤϝЧТϹϦм   шϜϼϝгϫϧЂ  сϡзϮцϜ  ̪ϽІϝϡгЮϜ    пЮϖ Ϝϻк

ϟжϝϮ  ЙϮϜϽϦ   ϤϜϼϸϝЋЮϜ  мϖЌϝУϷж  ϤϜϹϚϝК    бϪ ̪ϽУЃЮϜ  пЮϖ сзАнЮϜ нгзЮϜ еЃϳϦ4.2  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   ϹуϯЮϜ ̭ϜϸцϜ Йв ̯ϝуІϝгϦ

̭ϝϠнЮϜ ϤϜϽуϪϓϧЮ сϯтϼϹϧЮϜ ϸϹϡϧЮϜм сКϜϼϿЮϜ ИϝГЧЯЮ    аϝК Ьы϶2021.    ϼϝϡϧ϶ъϜ Ϝϻк ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϹЦмϖИϝУϦϼ  БЂнϧв  

ЬϹЛв   днтϹЮϜ  ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО    ев7.6  ϣϚϝгЮϜ сТ   аϝК сТ  2019  пЮϖ  9.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК сТ  2020м ̪10.8   ϣϚϝгЮϜ сТ  

сТ   аϝК  2021ϣТϝЎшϝϠ Ϝϻк ̪  дϒ пЮϖ   ϢϸϝтϾ  ϽАϝϷв  дϝгϧϚъϜ  мϖЌϝУϷж  ϣуϳϠϽЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  еК  ϖЌϝУϷж  ЅвϝлЮϜ   пЯК  

ϝгв ̪ϤънгЛЮϜ ϽϪϕт  ϡЯЂ ̯ϝ пЯК  ϟЃж   .Ϣ̭ыгЮϜ 
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  аϝК ев сжϝϫЮϜ СЋзЮϜ Ьы϶м2020  ̪ϖш еууЂϝЂϒ еукнтϼϝзуЂ пЯК ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϹгϧК:сТ ϣЯϫгϧв БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ 

Á   ЌϽϧУт рϻЮϜ :сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜϖрϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ЄϝгЫж  сТ    аϝК2020    ϣϡЃзϠ6.6  ϣϚϝгЮϜ сТйЛϡϧт ̪   еЃϳϦ  

сТ ϣϡЃж нгзЮϜ  пЮϖ4.7 ϣϚϝгЮϜ сТ м3.5 ϣϚϝгЮϜ сТ  свϝК сТ2021 м2022   .сЮϜнϧЮϜ пЯК 

Á дϒ ЌϽϧУт рϻЮϜ :ϸϝϳЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ  ϣвϹЋЮϜ  шϜϣтϸϝЋϧЦ  ϣгϮϝзЮϜ  еК  ̭ϝϠнЮϜ  ϽгϧЃϧЂ  Ьы϶  СЋзЮϜ  сжϝϫЮϜ  ев   аϝК  

2020 ̪ сЮϝϧЮϝϠ ̪  ЅгЫзуЂ  ϭϦϝзЮϜ  сЯϳгЮϜ  сЮϝгϮшϜ    ϣϡЃзϠ10  ϣϚϝгЮϜ сТ   сТ  2020ЭϡЦ ̪   дϒ  ЅЛϧзт  пЮϖ  4.4   сТ

ϣϚϝгЮϜ  сТ  2021  м3.4  ϣϚϝгЮϜ сТ  сТ  аϝК  2022  ̪  ИϝЎмцϜ ϹтϹЇϦм сϮϼϝϷЮϜ ЙЎнЮϜ ϼнкϹϦ ϼнГϧЮϜ Ϝϻк ХТϜϽтм

 .ϣуЮϝгЮϜ  Ϝϻк сТ ϿуугϧЮϜ бϦ ϹЦмнтϼϝзуЃЮϜ  шϜ ЭкϝϯϦм ̪бКϹЮϜ ϽуϠϜϹϦ ϢϝКϜϽв ϝгкм еуϧЮϝϲ еуϠ .ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮ 

  ϤϽлДϒ ϹЦм  ϭϚϝϧж  ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ  ЭуϯЃϦ сЯЫЮϜ БПЏЮϜЮ ШнзϡЮϜ  сТ ϢϸϝтϿ̪ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж  ϝЎϝУϷжϜм  ϣуϳϠϽЮϜ сТ ̪  

сТм    сТ ϽгϧЃϧЂ ϝлзЫЮ ̪Ϣ̭ыгЮϜ ϟЃж аϜϿϧЮъϜ  ЮϝϠпЮϖ ϣТϝЎшϝϠ .ϣугуЗзϧЮϜ ϤϝϡЯГϧг  ̪ЩЮϺ    ϣуЮϝЛТ пЯК ϭϚϝϧзЮϜ ϤϹЪϒ

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣвϹЋЮϜ ϽуϪϓϦ ев СуУϷϧЮϜ сТ ϤϹКϝЂ сϧЮϜм ϤϝГЯЃЮϜ ϝлϦϻϷϦϜ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ . 

 

 : تطبيق اختبارات الضغط على بع  القطاعات المصرفية في الدول العربية ثانياً 

 

  ХуϡГϦ пЮϖ ̭ϿϯЮϜ Ϝϻк РϹлтϖ  ЍЛϠ пЯК БПЏЯЮ ϣуЂϝЃϲ ϤϜϼϝϡϧ϶ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ23 ̪

шϜм ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ϤϜϺ аϜϹϷϧЂϝϠм  нϳж ЭϫгϦ сϧЮϜ ϢϸϽУзгЮϜ ШнзϡЮϜ онϧЃв пЯК ЩЮϺм ̪ϤϝЎϜϽϧТ80  ϣϚϝгЮϜ сТ   ев

  ϹϲнгЮϜ ϼϝϡϧ϶ъϜ ХуϡГϦ ϱуϧтм .ЬмϹЮϜ ЩЯϦ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сЮϝгϮϖ онϧЃв пЯКм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ сЮϝгϮϖ

ЧгЮϜ ̭ϜϽϮϖ пЮϖ  ̪ϭϚϝϧзЮϜ ЭуЯϳϦм ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ ϣϮϼϸ ϩуϲ ев ϣуϠϽЛЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ еуϠ ϣжϼϝ ϝгЪ

ϣуЮϝϳЮϜ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϝлзвм ϤϝвϾцϜ ϣлϮϜнв сТ ϣуϠϽЛЮϜ ШнзϡЮϜ ϣϠыЊ оϹв бууЧϦ сТ ϣЂϼϝггЮϜ иϻк бкϝЃϦ  . ̭ϜϽϮϖ бϦм

шϜ ЍЛϠ пЯК ̯̭ϝзϠ ϤϜϼϝϡϧ϶ъϜ иϻк  БϡϦϽгЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϽАϝϷгЮϜ нтϼϝзуЂ ϼϝАϖ сТ ϝлϧОϝуЊ бϦ сϧЮϜ ϤϝЎϜϽϧТ

 ϣϳϚϝϯЮ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЛϡϧЮϝϠϝжмϼнЪ шϜ пЯК .ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦ 

 
23  :ев ЭЪ ϝлуЯК БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ ХуϡГϦ бϦ сϧЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЭгЇϦ  ̪ϤϜϼϝвшϜ̪етϽϳϡЮϜ  ̪ФϜϽЛЮϜ ̪дϝг̳К ̪ϥтнЫЮϜ ̪ еуГЃЯТ   ̪ϽГЦ ϝуϡуЮϞϽПгЮϜ ̪  ̪

.егуЮϜ 
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المخاطر الاقتصادية والمالية الكلية طبقاً لسيناريو اختبارات الضغط للقطاعات المصرفية في بع  الدول  (:  3-5جدول )

العربية 

 
 

 

 ختبارات الملاءة المالية إ . أ

  егЏϧϦϖ  ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖшϜ ϽАϝϷв ев ЭЫϠ ϣГϡϦϽгЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϣтϸϝуЃЮϜ дϝгϧϚ

шϜ ϤϝУуДнϧЮϜ ϽϡЪϒ онϧЃв пЯК  .ФнЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣзгЏϧгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒм РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ̪ϣужϝгϧϚ 

 

 

- ϖЌϜϽϧТ  ϖ ϟϡ̮̮ЃϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЯЮ рϸϝ̮̮ЋϧЦъϜ ̭ϜϸцϜ пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϯЮ ϣуϡЯ̮̮ЃЮϜ ϤϝЛϡϧЮϜ ϼϜϽгϧ̮̮Ђϖ  Ϥъы̮̮Ђ ϼнлДм ̭ϝϠнЮϜ ϼϝ̮̮Їϧж

  ЭД сТ ЩЮϺм ̪ϤϝϲϝЧЯЮϜ ϣуЯКϝТ ϝлЛв аϹЛзт йзв Ϣϼнϳϧвϖм еуЧуЮϜ аϹК ϣтϼϜϽгϧ̮̮ Ђ жϖ ̪етϽгϫϧ̮̮ ЃгЮϜм еуЫЯлϧ̮̮ ЃгЮϜ ϟжϝϮ ев ϣЧϫЮϜ ЌϝУϷ

  ϣГ̮̮ Їжϒ ЙϮϜϽϦ Э̮̮ ЊϜнϦ сТ ЁЫЛзт ϝгвшϜм Шылϧ̮̮ ЂъϜм ̪Йуз̮̮ ЋϧЮϜм ϼϝгϫϧ̮̮ Ђϖ ϽϪϓϦ Йв ̪СϚϝДнЮϜ дϜϹЧТм Ьн϶ϹЮϜ Ϥϝтнϧ̮̮ Ѓв ЌϝУϷж

м ̪ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϣЪϽϲм ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϹтϼнϧЮϜ Э̮̮Ђы̮̮Ђ жϖ пЮϖ Ϝϻк .ϣуЮмϹЮϜ ФϜн̮̮ЂцϜ сТ иϼϝЛ̮̮Ђϒ ЙϮϜϽϦм сГУзЮϜ ϬϝϧжшϜ ϤϝугЪ ЌϝУϷ

ϝ Ћ̮ϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК сТ ϣТϝ Џ̮гЮϜ ϣгуЧЮϜ Ϥϝтнϧ Ѓ̮в ЙϮϜϽϦ ϟжϝϮсЮϝгϮшϜ пЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сТ ϽуϡЪ ЭЫ Ї̮Ϡ бкϝ Ѓ̮Ϧ сϧЮϜ ϣтϸ  - ϢϽϪϓϧв

ЯЫЮϜ ФыОшϜ РмϽЗϠс сϚϿϯЮϜ мϒ -    ϤϝКϝГЧЮϜ ϼϽ̮̮ ЏϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣуЯтнϳϧЮϜ ϣКϝз̮̮ ЋЮϜм ϢϼϝϯϧЮϜм дϜϽуГЮϜм ϣϲϝу̮̮ ЃЮϜ ϤϝКϝГЦ ϝлзвм

Я̮ЃЮϜ ϼϝϪфϜ еК ̯ы̮ЏТ ̪ϣГ̮ЂнϧгЮϜм ϢϽуП̮ЋЮϜм ϽП̮ЋЮϜ ϣукϝзϧв Ϥϝ̮Ѓ̮ЂϕгЮϜ ИϝГЦм ̪ϣЮϝгЛЮϜ ϣУуϫЪ  ̪ϤϝКϝГЧЮϜ БϠϜϽϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуϡ

  ϩуϲ ЭЧзЮϜ ϣКϝз̮̮Њ ϝкϽТнϦ сϧЮϜ ϢϽ̮̮ІϝϡгЮϜ СϚϝДнЮϜ ϽϪϓϦ йуЯК ϟϦϽϧт ϝгв ̪ϣϳϚϝϯЮϝϠ ̯ϜϼϽ̮̮ЏϦ ϤϝКϝГЧЮϜ ϽϫЪϒ ев дϜϽуГЮϜ ИϝГЦ ϹЛт

нЧт оϻЮϜм ̪ЙϚϝ̮̮̮̮ЏϡЮϜ ЭЧжм ϣ у̮ЮмϹЮϜ Ϣϼϝ ϯ̮ϧЮϜ ϣЪϽϲ Єϝ г̮ЫжϜ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣϲϝ у̮̮̮̮̮ЃЮϜ Э ϫ̮в оϽ϶ϒ ϤϝКϝ Г̮Ц сТ СϚϝДнЮϜ ЩЮϻЪм ̪рнϯЮϜ а

.ϝлгуКϹϧϠ дϜϽуГЮϜ ИϝГЦ 

- м свнЫϳЮϜ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ онϧ Ѓ̮в пЯКϖм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϤϝжϾϜнгЮϜ пЯК АнП Џ̮ЮϜ Ͻгϧ Ѓ̮Ϧ ϹЦ ̪аϝЛЮϜ етϹЮϜ онϧ Ѓ̮в ИϝУϦϼϖ ИϝУϦϼ

ЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϡ̮̮ ̮ЃзЪ ϣвϝЛЮϜ ϣжϾϜнгЮϜ ϿϯКс  ш ϣϮϝϳЮϜ ̭н̮̮ ̮Ў сТ ЩЮϺм ̪ЬмϹЮϜ ЩЯϦ сТ сЮϝгϮшϜ ϽуϠϜϹϧЮϜм Ϥϝ̮̮ ̮Ђϝу̮̮ ̮ЃЮϜ ϼϜϽгϧ̮̮ ̮Ђ

ЯЫЮϜ ϟЯГЮϜ ϟжϝϮ Бу̮̮ ЇзϧЮ ϣтϿуУϳϧЮϜс шϜ ϿУϲм ̪ϣуКϝгϧϮъϜм ϣтϸϝ̮̮ ЋϧЦъϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ев СуУϷϧЮϜм  ϤϝКмϽ̮̮ ЇгЮϜ ев ϸϹК сТ ϼϝгϫϧ̮̮ Ђ

  еК ϭϦϝзЮϜ СϚϝДнЮϜ дϜϹЧТ бϯϲ ев ϹϳЮϜм ̪ϣЮϝгЛЮϜ аϜϹϷϧ̮̮ ̮̮ЂϜ ϣУуϫЪ  ϽП̮̮ ̮̮ЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝКмϽ̮̮ ̮̮ЇгЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϣ̮̮ ̮̮Њϝ϶м ̪ϣϳϚϝϯЮϜ

шϜ ϤϝКϝГЧЮϜм ̪сг̮ЂϽЮϜ ϽуО ИϝГЧЮϜ сТ еуЯвϝЛЮϜм ̪Э϶ϹЮϜ рϸмϹϳвм ̭ϜϽЧУЮϜм ̪ϢϽуП̮ЋЮϜм  ϟжϝϮ пЮϖ ̪̭ϝϠнЮϝϠ ̯ϜϽϪϓϦ ϽϫЪцϜ ϣтϸϝ̮ЋϧЦ

ϲ ЭЫ̮̮ЇϠ ϣвϝЛЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ Ϥϝтнϧ̮̮Ѓв йуТ ϥЛϮϜϽϦ оϻЮϜ ϥЦнЮϜ сТ ̪ϣϳ̮̮ЋЮϜ ИϝГЦ пЯК ФϝУжшϜ ϢϸϝтϾ ев ϽуϡЪ ϟжϝϮ дϜϹЧТ ϣϯуϧж ϸϝ

 йуЯК ϟϦϽϧт ϝв нкм ̪ϣуГУзЮϜм ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜϖ.ϣуϠϽК Ьмϸ ϢϹК сТ ϣвϝЛЮϜ ϣужнтϹгЮϜ ϤϝтнϧЃв ИϝУϦϼ 

 

-  Йв ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣтϼϝϯЮϜ ϤывϝЛгЮϜ дϜϿув ̭Ϝϸϒ иϹл̮̮Їт дϒ ЙЦнϧгЮϜ сϡ̮̮ЃзЮϜ е̮̮ЃϳϧЮϜ ев бОϽЮϜ пЯК ̪сϮϼϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϟжϝϮ пЯК

ЧЮϜ СуУϷϦ ϟЦϽϦ бϦ йжϒ ъϖ ̪ϤϝϲϝЧЯЮϜ ϼнлД Йв ϣϳϚϝϯЯЮ ϣϡϲϝ̮̮ЋгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ϸнуϖ ЌϜϽϧТϖ Йв сгЮϝЛЮϜ ϟЯГЮϜ Ϥϝтнϧ̮̮Ѓв ЌϝУϷж

 сϡЃзЮϜ ЌϝУϷжъϜ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣуЛЯЃЮϜ ϤϜϼϸϝЋЮϜ ̭Ϝϸϒ ЙϮϜϽϦ пЮϖ оϸϕт БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ ЌϝУϷжϜм ϣуЮмϹЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϣЪϽϲ ϕАϝϡϦ ϼϜϽгϧЂϜ

ЮϜ ϤытнϳϦм ̪ϣϲϝу̮ЃЮϜ ИϝГЦ ев Ϥы̮ЋϳϧгЯЮ  БП̮ЏЮϜм ̪сϡзϮцϜ ϹЧзЮϜ ев ЬмϹЮϜ ϸϼϜнв пЯК ̯ϝϡЯ̮Ђ ϽϪϕт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϬϼϝϷЮϝϠ еуЯвϝЛ

.ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣуЯϳгЮϜ ϤыгЛЮϜ ϣгуЦ пЯК 

-  бϦ ̪ϣтϹЧзЮϜ Иϝ̮̮̮ЎмцϜ ϣуϲϝж евТϖ  ЌϜϽϧϖ  Ьы϶ ев ϣуЛ̮̮̮ЂнϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣ̮̮̮Ђϝу̮̮̮ЃЮϜ ϽуϠϜϹϦ пзϡϦ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϼϜϽгϧ̮̮̮Ђ

шϜϝЛ̮̮̮Ђϒ ЍУ϶ сТ ϼϜϽгϧ̮̮̮Ђ ϝлϦыгК БϡϦϽϦ сϧЮϜ ϣϧϠϝϫЮϜ РϽ̮̮̮ЋЮϜ ϼϝЛ̮̮̮Ђϒ бЗж ϤϜϺ ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ сТ ϣ̮̮̮Њϝ϶ ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼ

  ИϝГЧЮ аϾыЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽуТнϦм ̪ϣуЯϳгЮϜ ϣЮну̮̮ ̮ЃЮϜ Иϝ̮̮ ̮Ўмϒ буКϹϦм ̪етϽгϫϧ̮̮ ̮ЃгЮϜ ϣЧϪ бКϸ пЯК ЭгЛЮϜ РϹлϠ ЩЮϺм ̪мϼнуЮϜм ϼъмϹЮϝϠ

Ϝ рϸϝ̮ЋϧЦъϜ ϸнЪϽЮϜ ϢϹϲ ев СуУϷϧЯЮ ϸϜϽТцϜм ϤϝЪϽ̮ЇЮϜ ϽуТнϦ Ьы϶ ев ϣвϾцϝϠ ϢϽϪϓϧгЮϜ ϤϝКмϽ̮ЇгЮϜ ϢϹжϝ̮Ѓвм ̪ϣϳϚϝϯЯЮ ϟϲϝ̮ЋгЮ

.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ бКϸ пЯК ЭгЛЮϜм ̪ϣуЯуПЇϧЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϜм ЭвϝЛЮϜ ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ ϣгКϜϹЮϜ ϣЮнуЃЮϜ 

- ϖϝϷгЮϜ пвϝзϦм ϣ̮̮ ЏУϷзв Ϥϝтнϧ̮̮ Ѓв пЮϖ етϽгϫϧ̮̮ ЃгЮϜ ϣЧϪ ЙϮϜϽϦ ̭н̮̮ Ў сТ ϣЧГзгЮϝϠ Ьмϸ ϢϹЛЮ сжϝгϧϚъϜ Суз̮̮ ЋϧЮϜ ЌϝУϷж  дϓ̮̮ ЇϠ Рм

ш ϟϲϝ̮ЋгЮϜ ϣвϝЛЮϜ ϣужнтϹгЮϜ ϟ̮Ѓж ИϝУϦϼϜ ̭н̮Ў сТ ̪етϹЮϜ ϣвϹ϶ пЯК ϤϝвнЫϳЮϜ ϢϼϹЧв аϹКм ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ Иϝ̮Ўмϒ ϣвϜϹϧ̮ЂϜ  ̭Ϝнϧϲ

 ϣϳϚϝϮ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜϝжмϼнЪшϜ АϝЇзЮϜ ϿуУϳϦм ̪.сϳЋЮϜ ИϝГЧЮϜ бКϸм ̪рϸϝЋϧЦ 
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 ئتمان السيادية ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الإإ

  ϼϝАϖ сТшϜ ϽАϝϷгЮϜ нтϼϝзуЂ  бϦ ̪ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦϖ  ЌϜϽϧТϖ  ЬϝгϧϲϜ ИϝУϦϼϣлϮϜнв  свнЫϳЮϜ ИϝГЧЮϜ   ЍЛϡЮ

 ϤϝϠнЛЋЮϜ24м ̪ϖшϜ СузЋϧЮϜ ϣϮϼϸ ЌϝУϷж  еК ϭϦϝзЮϜ ϣувнЫϳЮϜ ϣтϸϝуЃЮϜ ϤϝлϯЯЮ сжϝгϧϚϖ сЮϝгЮϜ ϿϯЛЮϜ ИϝУϦϼ

Ϝ̭нϧϲϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϼϝАϖ сТ ϣвϝЛЮϜ ϝлϦϝжϾϜнв пЯК ̯ϝАнПЎ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝвнЫϳЯЮ    ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϦϝжмϼнЪ  ϝлзвм ̪

ЯЫЮϜ ϟЯГЮϜ БуЇзϦ ϽуϠϜϹϦ с  шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ϢϹжϝЃвмшϜ ϢϸϝтϾм ̪ϣϳϚϝϯЮϝϠ ̯ϜϽϪϓϦ ϽϫЪцϜ ϱϚϜϽЇЮϜ ЍЛϠм ϣтϸϝЋϧЦ  ФϝУж

  йуЯК ϟϦϽϧт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣвϝЛЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ онϧЃв ЙϮϜϽϦ Йв ̪сϳЋЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯКϖ  ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж ИϝУϦϼ

еК свнЫϳЮϜ ИϝГЧЯЮ  ϣуЯЛУЮϜ ϟЃзЮϜ ̪    ̪ϤϜϼϝвшϜ) Ьмϸ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ онϧЃв пЯК ЩЮϺм

  ̪етϽϳϡЮϜ  ̪ФϜϽЛЮϜ  ̪дϝг̳К  ̪ϥтнЫЮϜ ̪ еуГЃЯТ    ̪ϽГЦϝуϡуЮϞϽПгЮϜ ̪егуЮϜ ̪  аϝК ев ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ сТ (2020    ̲ϣжϼϝЧв

  аϝК ев ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϝϠ201925  ϢϸϝтϾ сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ЌϽϧУтм .ϽАϝϷв    (ФϝУ϶ϖ)ϳв свнЫϳЮϜ ИϝГЧЮϜ дϝгϧϚϜ ϣЗУ

  ϣϡЃзϠ10  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϢϸϝтϾ ϢϹϲ ϽϫЪцϜ сжϝϫЮϜ нтϼϝзуЃЮϜ ЌϽϧУт еуϲ сТ ̪ϣуЯЛУЮϜ ФϝУ϶шϜ ϟЃж еКϖ  ϣЗУϳгЮϜ ФϝУ϶

  ϣϡЃзϠ20  ϣϚϝгЮϜ сТ  СЦнгЮ ̯ϝЧТм ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ев ЭЪ сТ ϝлϠ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϟЃж ЭЋϧЮ ̪

  ϽϡгЃтϸ2020    пЮϖ11.8  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪21.8  ϣϚϝгЮϜ сТ    сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК  сТ  ̪ϤϜϼϝвшϜ63.5   сТ

ϣϚϝгЮϜм ̪73.3 ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ФϜϽЛЮϜ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК11.7 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪21.7 ϣϚϝгЮϜ сТ  етϽϳϡЮϜ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК26. 

еК ϣϯϦϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂъ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϼϝϡϧ϶ъϜ ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϹЦм   ϖ  ϣЗУϳв ев ϣϡЃж ФϝУ϶ ϖ  ИϝГЧЮϜ дϝгϧϚ

шϜ ϝлуЯК ХϡГгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ СЯϧϷгЮ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ онϧЃв пЯК свнЫϳЮϜ  ЩЮϺм ̪ϼϝϡϧ϶

  ϢϼϽЧгЮϜ ϣϡЃзЮϜ ев пЯКϒ БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϟЃж ЭЗϦ ϩуϲ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ еукнтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм

К ̯̭ϝзϠ ̪ЬϾϝϡЮ ̯ϝЧТм  свϝК ϤϝжϝуϠ пЯ2019  м2020 шϜ ϼϜϹЧв НЯϠ ϹЦм Ϝϻк .  ЭЪ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж сТ ЌϝУϷж

  аϝК ев ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ сТ СЦнгЯЮ ̯ϝЧТм сЮϜнϧЮϜ пЯК ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ев2020    сϧϡЃж27   ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪

м31.1  ϣϚϝгЮϜ сТ  ФϜϽЛЮϜ сТм .3.6  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪7.2  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϽГЦ сТ  .м2.5  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪4.7  ϣϚϝгЮϜ сТ   сТ

ϤϜϼϝвшϜм .2  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪3.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  еуГЃЯТ сТм .1.2  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪2.5  ϣϚϝгЮϜ сТ    сТ ̳Кдϝгм .0.4  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪

м0.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϥтнЫЮϜ сТ м .0.2  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.4  ϣϚϝгЮϜ сТ    еК ϝвϒ .етϽϳϡЮϜ сТنخفاضمقدار الإ    ϣтϝУЪ ϣϡЃж сТ

 аϝК ев ЙϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ сТ СЦнгЯЮ ̯ϝЧТм сЮϜнϧЮϜ пЯК ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ев ЭЪ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ2019  ̪

 сϧϡЃж ЭϯЂ ϹЧТ22.1 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪27 ϣϚϝгЮϜ сТ ФϜϽЛЮϜ сТм .3.3 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪6.6 ϣϚϝгЮϜ сТ ϽГЦ сТм .2.3   сТ

ϣϚϝгЮϜм ̪4.3 ϣϚϝгЮϜ сТ ϤϜϼϝвшϜ сТ .м2.2 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪4.2  ϣϚϝгЮϜ сТ ϝуϡуЮ сТм .1.5 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪3 еуГЃЯТ сТ  .

м1.3  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪2.6  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϞϽПгЮϜ сТм .1   ϣϚϝгЮϜ сТм ̪1.9  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̳К сТдϝгм .0.4  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.8    сТ

ϣϚϝгЮϜ ϥтнЫЮϜ сТ ̯ϜϽу϶ϒм . 0.2 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.4 ϣϚϝгЮϜ сТ   .етϽϳϡЮϜ сТ 

 
24  .оϽ϶ϒ пЮϖ ϣЮмϸ ев свнЫϳЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝжнЫвм СтϽЛϦ СЯϧϷт 
25  пЯК ϼϝϡϧ϶ъϜ ̭ϜϽϮϜ бϧт бЮев ЭЪ  ϠϜϽЮϜ ЙϠϽЮϜ сТ ϝуϡуЮм ϞϽПгЮϜ аϝК ев Й2020 .ϢϽϧУЮϜ ЩЯϦ сТ ϝглЮ ϤϝжϝуϡЮϜ ϽТϜнϦ аϹЛЮ 
26   ФϝУ϶Ϝ ϣϡЃж ЌϜϽϧТϜ бϦ йжϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ10  ϣϚϝгЮϜ сТ   м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм свнЫϳЮϜ ИϝГЧЮϜ дϝгϧϚϜ ϣЗУϳгϠ20  ϣϚϝгЮϜ сТ    нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧТм

иϻлϠ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЯЮ ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ ϣТϝЎϖ дмϸ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ  ϝлуЯК ϼϝϡϧ϶ъϜ Ϝϻк ХуϡГϦ бϦ сϧЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ЩЮϺм ̪ϣЎϽϧУгЮϜ ϟЃзЮϜ пЮϖ ϣЗУϳгЮϜ ̪ 

.свнЫϳЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО днтϹЯЮ ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ еК ϤϝжϝуϠ ϝлуТ ϽТнϧϦ ъ сϧЮϜм 
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¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز إ

 ш ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒшϜ ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  бϦ ϹЧТ ̪сжϝгϧϚϖ  ЌϜϽϧТϖ  ϣϡЃж ФϝУ϶5  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев

  ϽϡЪϓϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝУуДнϧЮϜ5    ϣϡЃжм ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ сТ ϣГϡϦϽгЮϜ блТϜϽАϒм еуЎϽϧЧв ̭ыгК7  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев

  ϽϡЪϓϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝУуДнϧЮϜ10 ϣгуЦ ϽтϹЧϧЮ ЩЮϺм ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ сТ ϣГϡϦϽгЮϜ блТϜϽАϒм еуЎϽϧЧв ̭ыгК

  пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜϖЛЮϜ ϼϝϡЪ ϤϝУуДнϦ ФϝУ϶̭ыг27  ̯ϝЧТм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ пЯК ϝкϽуϪϓϦ оϹвм ̪

  ϽϡгЃтϸ ев ЭЪ сТ сЮϝгЮϜ СЦнгЯЮ2019  м2020 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ сЮϝгϮϖ онϧЃв пЯК ЩЮϺм ̪ 

  ̭ϜϸцϜ ЙϮϜϽϦ ЭД сТ ϣЊϝ϶ ̪блзв ЩзϠ ЭЪ онϧЃв пЯКм ̪(ϞϽПгЮϜ ̪ϽГЦ ̪еуГЃЯТ) ϣуϠϽК Ьмϸ ϨыϪ сТ

шϜ шϜ ϣГЇжϒ ϕАϝϡϦм ̪рϸϝЋϧЦшϜм ШылϧЂ  ̪ЙузЋϧЮϜм ϼϝгϫϧЂ  ϸϹК сТ ϣТϝЏгЮϜ ϣгуЧЮϜ ϤϝтнϧЃв ЙϮϜϽϦ ϟжϝϮ пЮϖ

ЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сТ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ бкϝЃϦ сϧЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ евс  сЮϝгϮшϜ ̪    дϜϽуГЮϜм ϣϲϝуЃЮϜ ϤϝКϝГЦ ϝлзвм

  ϣУуϫЪ ϤϝКϝГЧЮϜ ϼϽЏϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣуЯтнϳϧЮϜ ϣКϝзЋЮϜм ϢϼϝϯϧЮϜм  ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝЃЂϕгЮϜ ИϝГЦм ̪ϣЮϝгЛЮϜ

 ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜмшϜ ̭ыгЛЮ ФϝУ϶шϜ ϤъϹЛв ϢϸϝтϾ йуЯК ϟϦϽϧт оϻЮϜ ϽвцϜ .дϝгϧϚ 

 
27  сТ ϝлзК ϤϝжϝуϠ ϽТϜнϦ аϹЛЮ ̪ϤϝУуДнϧЮϜ ЩЯϧЮ ЭЛУЮϝϠ ϣжнЫгЮϜ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϣгуЦ ϼϝϡϧКъϜ сТ ϻ϶цϜ дмϸ.ЬмϹЮϜ ЍЛϠ 

16 18.4 20.1 18.5 17.9
13.7 14.413.5

18.2 15.9 18.1 16.7
11.8 10.9

18.1 18.6

47

19 19.1

15.7
18

الامارات البحرين  العراق الكويت عمان فلسطين قطر

الرابع من نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الائتمان السيادية وفقاً للموقف فى الربع(: 5-5)شكل 

)%(2020عام 

 БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)пЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(  БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(

15.4
19.2

31.4

18.1 17.5 15.1 15.2 14.3
18.4

13.4
19

26.5

17.7 17 13.6 11.9 13 16.3

17.7 19.4

53.5

18.5 18.5 16.6 18.5
15.6

20.6

الكويتالعراقالبحرين الامارات عمان فلسطين قطر المغر  ليبيا

الرابع من نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر الائتمان السيادية وفقاً للموقف فى الربع(: 6-5)شكل 

)%(2019عام 

 БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)пЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(  БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ( ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж



  

124 
 

к  ϽϡЪϒ ϤϝУуДнϦ ЭϫгϦм Ϝϻ10  ϽϡгЃтϸ сТ ϣГϡϦϽгЮϜ блТϜϽАϒм ̭ыгК2020    нϳж23.3  ϣϚϝгЮϜ сТ   сЮϝгϮϖ ев

м ̪ЬнЊцϜ294.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   еуГЃЯУϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϽϡЪц ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ев28  ЭϫгϦ еуϲ сТ ̪

38.6  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪323.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϽГЦ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК.   м12.4  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪116.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК

  ϽϡЪϒ онϧЃв пЯКм .ϞϽПгЮϜ5  ЭϫгϧТ ̪ϣГϡϦϽгЮϜ блТϜϽАϒм ̭ыгК32.5 ϣϚϝгЮϜ сТ Ϯϖ евм ̪ЬнЊцϜ сЮϝг272.8  

ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭϠϝЧв ̪рϽГЧЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϽϡЪц ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ сЮϝгϮϖ ев8.2  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪77.1  

ϣϚϝгЮϜ сТ .ϞϽПгЮϜ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК 

̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ   ϽϡгЃтϸ СЦнгЮ ̯ϝЧТм сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ХуϡГϦ еК ϭϧж2020  ϖЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЌϝУϷж  сТ

ϼϜϹЧгϠ ϽГЦ  2.6  ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭϯЃϧЮ16.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧϡА4.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭϯЃϧЮ14.8    сТ

ϣϚϝгЮϜ    ϣϡЃзϠ еуГЃЯТ ϝлуЯт ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧϡА2.9  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ ЭЋϧЮ11  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧϡА

 ϼϜϹЧгϠ ϞϽПгЮϜ бϪ ̪ϢϹϲ0.6 ϣϚϝгЮϜ сТ  ЃϧЮ Эϯ14.2 ϣϚϝгЮϜ сТ м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϝϠ0.2 ϣϚϝгЮϜ сТ  ЭϯЃϧЮ13.5  

ϣϚϝгЮϜ сТ    ̯ϜϽϪϓϦ ШнзϡЮϜ пЯКϒ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЍУϷзϦ ̪сϚϿϯЮϜ онϧЃгЮϜ пЯКм .ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϝϠ

 ϼϜϹЧгϠ ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА еуГЃЯТ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ5  ϣϚϝгЮϜ сТ ЭϯЃϧЮ ̪9.1 ϣϚϝгЮϜ сТ  ЍУϷзϦ ϝгЪ ̪

  ϼϜϹЧгϠ ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ев ЭЫЮ ̯ϝЧϡА ϣϡЃзЮϜ3.4 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪6.1 ϣϚϝгЮϜ сТ   ̪ϽГЦ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯК

  ЭϯЃϧЮ16.9  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪14.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    бϪ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК0.7  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪1.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭϯЃϧЮ ̪ϞϽПгЮϜ сТ

13.2  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪12.6   Ϝ сТϣϚϝгЮ    ϽϡгЃтϸ ев ЭЪ СЦнгЮ ̯ϝЧТм ϼϝϡϧ϶ъϜ ХуϡГϦ ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϹЦм .сЮϜнϧЮϜ пЯК

2019ϽϡгЃтϸм ̪2020  ЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϨыϫЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ХуЧϳϦс    ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫЮ ϟЃж

Ϡ ̪ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ϣГЂϜнϠ ϢϼϽЧгЮϜ ϸмϹϳЮϜ ев пЯКϒϗ ϿϯЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК еуГЃЯТ сТ ШнзϡЮϜ ЍЛϠ ̭ϝзϫϧЂсϚ БЧТ . 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 
28  ) ϽϡЪϒ ϤϝУуДнϦ еК ϤϝжϝуϠ ϽТϜнϦ аϹК ϼϝϡϧКъϜ сТ ̯Ϝϻ϶ϒ5.еуГЃЯТ ϣЮмϹϠ ϣГϡϦϽгЮϜ блТϜϽАϒм ̭ыгК ( 

11.3

10.9

9.1

11.1

12.6

9.7

12

11

14.1

13.6

14.1

13.5

13.9

12.7

15.4

13.8

1بنك 

2بنك 

3بنك 

4بنك 

5بنك 

6بنك 

7بنك

الإجمالي

يوفقاً للموقف ففلسطينفي يالقطاع المصرفنتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز في (: 7-5)شكل 

)%(2020ديسمبر 

ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(



  

125 
 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

¶   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

14.4

13.6

14

12.2

13.5

13.2

15.7

13.9

11

9.7

10.3

10.9

11

7.8

10.8

10.3

1بنك 

2بنك 

3بنك 

4بنك 

5بنك 

6بنك 

7بنك

الإجمالي

قف فى فلسطين وفقاً للموي في القطاع المصرفنتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز (: 8-5)شكل 

)%(2019ديسمبر 

 БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ( ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж

188.8 18.5 16.4 17.7 17.7 123

186.5 17 15.5 17 16.5 121.2

185.4 16 14.8 16.2 15.5 120

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  الإجمالي

 ЬЪІ)5-9 :( сТ ϾЪϼϦЮϜ ϼАϝ϶вϠ ϣЊϝ϶ЮϜ АПЎЮϜ ϤϜϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦжРЦмвЯЮ ̯ϝЧТм ϼАЧϠ пТϼЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ ϼϠвЂтϸ пТ
2019(%)

ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ  ϣϡЃж)пЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(  БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(

19.1 19.4 17.8 20.3 19.8 19.1

15.8
18.1

16.6
16.9 18.4

16.5

14

16.6

15.3
14.2

17

14.8

 ШжϠ1  ШжϠ2  ШжϠ3  ШжϠ4  ШжϠ5 сЮϝвϮшϜ

ف فى قطر وفقاً للموقفي القطاع المصرفى نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز في (: 8-5)شكل 

)%(2020ديسمبر 

ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ  ϣϡЃж)пЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(  БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(
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¶  Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 ختبارات الضغط الخاصة بمخاطر السوق إ

  егЏϧϦϖ  ϽЛЂ ϽАϝϷв ев ЭЪ ФнЃЮϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶м .ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ̪РϽЋЮϜ ϼϝАϖ сТ

шϜ ϽАϝϷгЮϜ нтϼϝзуЂ  бϦ ̪сϮϼϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϟжϝϮ пЯК ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦϖ  ЌϜϽϧТϖ  ϤыгЛЮϜ ϣгуЦ ЌϝУϷж

  ϣϡЃзϠ ЩЮϺм ̪сϡзϮцϜ ϹЧзЮϜ ев ϝкϸϼϜнв ЙϮϜϽϦ ϼϜϽгϧЂъ ̯ϜϽЗж ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ЭϠϝЧв ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуЯϳгЮϜ

10  ϣϚϝгЮϜ сТ  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̲ϝЧϡА20   ϣϚϝгЮϜ сТ    бϪ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА  ϟЃж пЯК ЩЮϺ ϭϚϝϧж ϽтϹЧϦ

  ЍЛϠ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϽϡЪц ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ ϣϲнϧУгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ сТϝЊ аϜϹϷϧЂϝϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ

Т ЩЮϺм (ϞϽПгЮϜ ̪ϽГЦ ̪дϝгК ̪еуГЃЯТ) ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜϽϡгЃтϸ с2020  ϽϡгЃтϹϠ ̯ϣжϼϝЧв ̪2019ϟжϝϮ пЯКм .  

  бϦ ̪ϣтϹЧзЮϜ ИϝЎмцϜϖ  ЌϜϽϧТ ϖ  сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϼϜϽгϧЂϖшϜ Ьы϶ ев ϣуЛЂнϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϽуϠϜϹϦ ϺϝϷϦ ϼϜϽгϧЂ

  ϽуТнϦм ̪ϣуЯϳгЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ИϝЎмϒ буКϹϦм ̪етϽгϫϧЃгЮϜ ϣЧϪ бКϸ пЯК ЭгЛЮϜ РϹлϠ ЩЮϺм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍУ϶ сТ

шϜϚ  бϦ ϩуϲ ̪ϸϜϽТцϜм ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЧЮ аϾыЮϜ дϝгϧϖ  ЌϜϽϧТϖ  ϣϡЃзϠ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ЌϝУϷж1  ϣϚϝгЮϜ сТ    нтϼϝзуЃЮϜ сТ

м ̪сЂϝЂцϜ3  ϣϚϝгЮϜ сТ    бϪ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ сТшϜ Ϝϻк ϽуϪϓϦ ЀϝуЦ  ϟЃжм ̪ϹϚϝЛЮϜ ев Э϶ϹЮϜ сТϝЊ пЯК ЌϝУϷж

15.8 13.2 13.9 13.8 12.5 14.2

15.1
12.6 13.4 13.3

11.8
13.5

16.4

13.9 14.5 14.2
13.1

14.7

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  الإجمالي

موقف فى لمغر  وفقاً للفي ايالقطاع المصرفنتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز في (: 10-5)شكل 

)%(2020ديسمبر 

 БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ  ϣϡЃж)пЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(  БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ( ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж

14.1 14.6 15.6 13.9 12.1 14.3

13.4 14
15

13.3

11.4

13.7

14.7 15.3
16.1

14.3
12.7

14.9

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  الإجمالي

موقف فى المغر  وفقاً للفي يالقطاع المصرفنتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر التركز في (: 11-5)شكل 

)%(2019ديسمبر 

 БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ  ϣϡЃж)пЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ(  БПЏЮϜ ϹЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж)ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜ( ϣуЯЛУЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж
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ϜнϯУϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ЩЮϺм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϽϡЪц ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКϖ Ϥ

.дϝгКм ̪еуГЃЯТ 

  ϽϡгЃтϸ ϤϝжϝуϡЮ ̯ϝЧТм ШнзϡЮϜ ϽϡЪц сЮϝгϮшϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ ϣϲнϧУгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ сТϝЋϠ ХЯЛϧт ϝгуТм

2019  ϽϡгЃтϸм ̪2020  сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ХЧϲ ̪ дϝгКм еуГЃЯТ  ХуЧϳϦ йуЯК ϟϦϽϦ ϝгв ̪̯ϝЏϚϝТ    ̯ϝЧϡА ϰϝϠϼц

ш  ЌϜϽϧТϖнтϼϝзуЃЮϜ ев ЭЪ сТ ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϣгуЦ ЌϝУϷж  ИϝГЧЮϜ ЭϯЂ еуϲ сТ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜм сЂϝЂцϜ еук

  .ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЯЮ ϣϲнϧУгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ сТϝЊ сТ ̯ϜϿϯК йϠ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ ЭуϯЃϧЮ ̯ϜϽЗж ̪ϣУуУА ϽϚϝЃ϶ ϽГЦ сТ сТϽЋгЮϜ

 ϽϡгЃтϸ ϤϝжϝуϡЮ ̯ϝЧТмм2019 .ϓЏϚϝТ ϞϽПгЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ХЧϲ ̪ 

  ̭ϜϽϮϖ еК ϭϧж ϹЦм ϖАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶  РϽЋЮϜ ϽЛЂ Ͻϖ  СЦнгЮ ̲ϝЧТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ИϝУϦϼ

 ϽϡгЃтϸ2020  ϼϜϹЧгϠ ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜм ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ев ЭЪ сТ0.3  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.6 ϣϚϝгЮϜ сТ  пЯК

 ̳К сТ сЮϜнϧЮϜм ̪дϝг0.01   ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.02  ϣϚϝгЮϜ сТ    еуϲ сТ ̪еуГЃЯТ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯКϖ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϥЏУϷж

ϒϼ  ϼϜϹЧгϠ ϽГЦ сТ ЬϝгЮϜ Ѐ0.01  ϣϚϝгЮϜ сТ  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА0.02  ϣϚϝгЮϜ сТ    .ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̳ϝЧϡА

  ϽϡгЃтϸ СЦнгЮ ̯ϝЧТмм2019  ̪ϖ  ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜм ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ ев ЭЪ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϥЛУϦϼ

  ϼϜϹЧгϠ ϢϹϲ0.2   ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̳К сТ сЮϜнϧЮϜ пЯКм ̪дϝг0.1  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    сЮϜнϧЮϜ пЯК

м ̪ϞϽПгЮϜ сТ0.03  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪0.05  ϣϚϝгЮϜ сТ    ЭϠϝЧгЮϜ пТм ̪еуГЃЯТ сТ сЮϜнϧЮϜ пЯКϖ  ϽГЦ сТ ϣϡЃзЮϜ ϥЏУϷж

нϳзϠ0.01 ϣϚϝгЮϜ сТ       .еукнтϼϝзуЃЮϜ ыЪ сТ 

шϜ ϭϚϝϧж ев еуϡϧтмгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ϢϼϹЦ ϼϝϡϧ϶  пЯК ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЯЮ ϣуЮϝϖ  ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂ

  ̪ЬϾϝϡЮ ̯ϝЧТм ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯКϒ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫЮ ϟЃж ϥЧЧϲ ϩуϲ ̪РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϤϜϽуПϦ еК ϣϯϦϝзЮϜ

  .ϢϹϲ ϽϫЪцϜм ̪сЂϝЂцϜ БПЏЮϜ нтϼϝзуЃЮ ̯ϝЧТм ̪сϚϿϯЮϜ мϒ пЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ̭ϜнЂ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜϽЧϦ дϝуϡϧ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ Ͻт2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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123.01

19.11

123.01

19.10
15.2 15.3 15.4

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(اسىالسيناريو الأس)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية (ر حدةالسيناريو الأكث)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

)%(نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر الصرف(: 12-5)شكل 

عمان فلسطين قطر المغر 
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¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 

13.24
12.69

13.16
12.75 13.08 12.81

14.43 14.05 14.57 14.05 14.71 14.04

13.58 13.62 13.56 13.68 13.54 13.73

14.00 14.11 14.01 13.86 14.02 13.61

12.17

13.50

12.08

13.48

11.98

13.46

13.46 13.94 13.47 14.09 13.49 14.23

15.70 15.37 15.72 15.39 15.74 15.42

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(اسىالسيناريو الأس)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية (ر حدةالسيناريو الأكث)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

()%فلسطين في نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر الصرف في القطاع المصرفى (: 14-5)شكل 

 ЩзϠ6  ЩзϠ1  ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5  ЩзϠ7

17.9 17.6 18.1 17.9 18.3 18.1

16.6 16.4 16.9 17 17.2 17.6

18.9 19.2 18.9 19.3 19 19.3

15.2 15.2 15.8 15.9 16.4 16.6

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(اسىالسيناريو الأس)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية (ر حدةالسيناريو الأكث)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

)%(مان عُ في نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر الصرف في القطاع المصرفى (: 15-5)شكل 

 ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5

188.76

19.12

188.76

19.11

188.76

19.1118.50 19.40 18.48 19.39 18.46 19.38

16.35 17.77 16.34 17.74 16.32 17.72

17.75 20.31 17.72 20.29 17.69 20.27

17.70 19.75 17.70 19.73 17.69 19.70

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(اسىالسيناريو الأس)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية (ر حدةالسيناريو الأكث)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

)%(قطر في ينتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر الصرف في القطاع المصرف(: 13-5)شكل 

 ЩзϠ1  ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5
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  ЉϷт ϝгуТ ϝвϒϖ  бϦ ϹЧТ ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷгЮ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ ϖϲϧ  ϝлϠϝЃϖ  ев ЭЦϒ ϢϽϧУЯЮ ϣугЪϜϽϧЮϜ ϤϜнϯУЮϜ пЮϖ ̲ϜϸϝзϧЂ

 ̳Км еуГЃЯТ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ ϤϽлДϒ ϹЦм ̪ϣзЂ  йуЯК ϟϦϽϦ ϝгв ̪ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКш ϣϡЮϝЂ ϤϜнϯТ дϝг

ϖ  ϣϯуϧж ϹϚϝЛЮϜ ев Э϶ϹЮϜ сТϝЊ ИϝУϦϼжшм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ЌϝУϷϖ  ϽϡгЃтϸ СЦнгЮ ̯ϝЧТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ИϝУϦϼ

2020   ̳К сТ  ев дϝг19.1  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ19.3  ϣϚϝгЮϜ сТ  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА19.6  ϣϚϝгЮϜ сТ    нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА

  ̪ЭϫгЮϝϠм ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜϖЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϥЛУϦϼ  ев еуГЃЯТ сТ Ьϝг13.8  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ14  ϣϚϝгЮϜ сТ    ̯ϝЧϡА

м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ14.4  ϣϚϝгЮϜ сТ    ШнзϡЮϜ ϣТϝЪ ϥЧЧϲ ̪сϚϿϯЮϜ онϧЃгЮϜ пЯКм .ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА

  ϩуϲ ̪еуГЃЯТ сТ еуЫзϠ ̭ϝзϫϧЂϝϠ ̪ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКш ϣϡЮϝЂ ϤϜнϯТ еуϧЮмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠϖ  ϣϡЃж ϥЏУϷж

УЪш сϡЯЃЮϜ ϽуϪϓϧЯЮ ϣϯуϧж ϝглϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝ  ϤϜнϯУЮ ШнзϡЮϜ ЭуϯЃϦ ϣЮϝϲ сТ Э϶ϹЮϜ сТϝЊ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ЌϝУϷж

  ϽϡгЃтϸ ϤϝжϝуϠ аϜϹϷϧЂϝϠм .ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКш ϣϡϮнв2019  еК ϭϧж ̪ϖ  БПЏЮϜ ϼϝϡϧ϶ϖ  сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ИϝУϦϼ

 ̳К  ев дϝг18.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ18.5  ϣϚϝгЮϜ сТ    ̯ϝЧϡАм ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ18.8   ϣϚϝгЮϜ сТ    ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА

  ϝгЪ ̪ϢϹϲϖ  ев еуГЃЯТ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϥЛУϦϼ13.9  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ14.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА

м ̪сЂϝЂцϜ14.9 ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА 

 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

18.3 19.1 18.5 19.3 18.8 19.6

13.9 13.8 14.2 14 14.9 14.4

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(سىالسيناريو الأسا)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية (ر حدةالسيناريو الأكث)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

)%( نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر العائد (: 16-5)شكل 

عمان فلسطين

15.7 15.4
16 15.7

16.7 16.3

14.4 14.1 14.6
13.9

15
13.7

13.6 13.6 13.8 13.5 14.2 13.3

14 14.1 14.5 14.6
15.5 15.5

12.2 13.5 12.6 14.3 13.6 16

13.5 13.9 14.2 14.5
15.6 15.6

13.2 12.7 13.9 13.1 15.2 14.1

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(ىالسيناريو الأساس)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية (ر حدةالسيناريو الأكث)نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

)%(فلسطين في العائد فى القطاع المصرفى نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر (: 17-5)شكل 

 ЩзϠ7  ЩзϠ1  ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5  ЩзϠ6
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¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط نسبة كفاية رأس المال الفعلية

(السيناريو الأساسى)

نسبة كفاية رأس المال بعد الضغط 

(السيناريو الأكثر حدة)

في نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر العائد فى القطاع المصرفى(:18-5)شكل 

)%(مان عُ 

 ЩзϠ1  ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5

242,816 247,635 255,888 262,887
282,033 293,391

228,112

437,743

258,378

453,981

318,909

486,456

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(اسىالسيناريو الأس)صافي سعر العائد بعد الضغط صافي سعر العائد الفعلي (ثر حدةالسيناريو الأك)صافي سعر العائد بعد الضغط 

(بالأف دولار)نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر العائد على صافي سعر العائد (: 19-5)شكل 

عمان (المحور الأيمن)فلسطين 

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

2019 2020 2019 2020 2019 2020

(ىالسيناريو الأساس)صافي سعر العائد بعد الضغط صافي سعر العائد الفعلي (دةالسيناريو الأكثر ح)صافي سعر العائد بعد الضغط 

بالألف )ان في القطاع المصرفى بعمعلى صافي سعر العائد تابع نتائج اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر سعر العائد

(دولار

 ЩзϠ1  ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5
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¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 ختبارات الضغط المجمعة للملاءة المالية إ

 ̭ϜϽϮϖ бϦ ̪ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ пЯК ϽАϝϷгЮϜ ϣТϝЫЮ ЙгϯгЮϜ ϽуϪϓϧЮϜ бууЧϧЮϖ шϜ ϭϚϝϧж ЙугϯϦ пЯК ̯̭ϝзϠ БПЎ ϼϝϡϧ϶  ϤϜϼϝϡϧ϶

(ϞϽПгЮϜ ̪ϽГЦ ̪дϝгК ̪еуГЃЯТ) ϣуϠϽК Ьмϸ ЙϠϼц ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ ϣЧϠϝЃЮϜ29 ̪ Ϡмϗ  ϤϝжϝуϠ аϜϹϷϧЂ

ϽϡгЃтϸ2020  ев еуГЃЯТ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЍУϷзϦ ̪13.8  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ11.3  ϣϚϝгЮϜ сТ    нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА

м ̪сЂϝЂцϜ5.6  ϣϚϝгЮϜ сТ    евм ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА19.1  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̳К сТ  пЮϖ дϝг17.0  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪14.8  

ϣϚϝгЮϜ сТ    евм ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК19.1   ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ ϽГЦ сТ15.4   ϣϚϝгЮϜ сТм ̪12.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϝвϒ .сЮϜнϧЮϜ пЯК  

  ϽϡгЃтϸ ϤϝжϝуϠ аϜϹϷϧЂϝϠ2019  ев еуГЃЯТ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЍУϷзϦ ̪13.9  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ11.7    сТ

ϣϚϝгЮϜ  м ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА6.6  ϣϚϝгЮϜ сТ    евм ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЯЮ ̯ϝЧϡА18.4  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̳К сТ пЮϖ дϝг

16.7  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪14.9  ϣϚϝгЮϜ сТ    евм ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК123  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ ϽГЦ сТ120.1  ϣϚϝгЮϜ сТм ̪117.9    сТ

ϣϚϝгЮϜ  евм ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК14.9 ϣϚϝгЮϜ сТ  сТϞϽПгЮϜ  пЮϖ12.7 ϣϚϝгЮϜ сТм ̪10.4 ϣϚϝгЮϜ сТ   .сЮϜнϧЮϜ пЯК 

 ثانياً: اختبارات الضغط الخاصة بمخاطر السيولة 

ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж аϜϹϷϧЂϜ бϦ  (LCR)   бууЧϧЮ    сжϝгϧϚъϜ СузЋϧЮϜ ϣϮϼϸ ЙϮϜϽϦ ЌϜϽϧТϜ ϽуϪϓϦ ̭нЎ сТ ̪ϣЮмϹЯЮ

ϖ ϣвϹ϶ пЯК ϤϝвнЫϳЮϜ ϢϼϹЧв аϹКм ̪ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ИϝЎмϒ ϣвϜϹϧЂϜ дϓЇϠ РмϝϷгЮϜ пвϝзϦм етϽгϫϧЃгЮϜ ϣЧϪ ЌϝУϷж

  ̭нЎ сТ ЩЮϺм ̪етϹЮϜϖш ϟϲϝЋгЮϜ ϣвϝЛЮϜ ϣужнтϹгЮϜ ϟЃж ИϝУϦϼ  ϣϳϚϝϮ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜ ̭ϜнϧϲнЪ ϝжмϼ30  ̪

  сТ ЩЮϺ ЁЫЛзтмϖ  ϣуГПϦ ϣϡЃж БЃϠ сТ ЭϚϝЂ ЭЊϓЪ ϣуЯϳгЮϜ ϣувнЫϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ ЌϝУϷж

  ϣϡЃзϠ ϣЮнуЃЮϜ10  ϣϚϝгЮϜ сТ  еК ̯ыЏТ ̪ ϖм ̪еуЧуЮϜ аϹК ϤϝтнϧЃв сТ ϢϸϝтϿЮϜ ϼϜϽгϧЂ ϖ  ϤъϹЛв ϢϸϝтϾм Ьн϶ϹЮϜ ЌϝУϷж

 
29     ̪еуГЃЯТ ϣЮмϹϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ФнЃЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϣтϸϝуЃЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷгϠ ϣЊϝϷЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϭϚϝϧж ЙугϯϦ бϦ

тϸϝуЃЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷвм дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷвм ̪дϝгК ϣзГЯЂ сТ ФнЃЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϣтϸϝуЃЮϜ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷвм ̪ϥтнЫЮϜ ϣЮмϸ сТ РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ̪ϣ

 .ϽГЦ ϣЮмϸ сТ РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϣтϸϝуЃЮϜ 
30   ϡЃж БЃϡϠ (%ϽУЊ ϽАϝϷв дϾм ϤϜϺ) ϣувнЫϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ ЌϝУϷжϜ ЌϜϽϧТϜ ХуϡГϦ бϦ  ИϝГЧЮϜ сТ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣ

 .ϽГЦ ϣЮмϸм ̪еуГЃЯТ ϣЮмϸ ев ЭЪ сТ ϣϡЃзЮϜ БЃϠ сТ ϹзϡЮϜ Ϝϻк ϸнϮм аϹК ̭нЎ сТ БЧТ дϝгК ϣзГЯЃϠ сТϽЋгЮϜ 
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 ЬЪІ)5-20 :( пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϼЛЂ ϼАϝ϶вϠ ϣЊϝ϶ЮϜ АПЎЮϜ ϤϜϼϝϠϦ϶Ϝ ϭϚϝϦжϸϚϝЛЮϜ ϼЛЂ сТϝЊЊвЮϜ ИϝАЧЮϜ сТТϼс сТ
дтАЂЯТ)ϼъмϸ РцϝϠ(

 ЩзϠ7)егтцϜ ϼнϳгЮϜ(  ЩзϠ1  ЩзϠ2  ЩзϠ3  ЩзϠ4  ЩзϠ5  ЩзϠ6
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 бϦ ϩуϲ ̪ЙϚϜϸнЮϜ ϟϳЂϖ  ϣТϝЪ ϟϳЂ ϢϸϝтϾ ЌϜϽϧТ ЙϚϜϸнЮϜ31    ϣϡЃзϠ аϝЧгЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ сТ15  

ϣϚϝгЮϜ сТ  .̯ϝуЯЛТ ϣЧϡГгЮϜ ϟϳЃЮϜ ϤъϹЛв еК 

шϜ Ϝϻк еК ϭϧжм  ϽϡгЃтϸ СЦнгЮ ̯ϝЧТм ϼϝϡϧ϶2020  ϖ  пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ЌϝУϷж126.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   ИϝГЧЮϜ сТ

  сТϽЋгЮϜ  сТ  ̪еуГЃЯТ  ϣуЯЛТ ϣϡЃж ЭϠϝЧв265.6   ϣϚϝгЮϜ сТ ̪   пЮϖ ϣϡЃзЮϜ ϥЏУϷжϜ ϝгЪ108.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    сТ дϝг̳К  

  ϣуЯЛТ ϣϡЃж ЭϠϝЧв208.2  ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖ ϣϡЃзЮϜ ϥЏУϷжϜ еуϲ сТ ̪83.9  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣуЯЛТ ϣϡЃж ЭϠϝЧв ϽГЦ сТ148.8  

ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪сϚϿϯЮϜ онϧЃгЮϜ пЯКм . ϖ  пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϥЏУϷж130  ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣвϹЋϠ ̲ϜϽϪϓϦ ШнзϡЮϜ пЯКϒ сТ

 ЌϝУϷжϜ ϣгуЧϠ еуГЃЯТ сТ ϣЮнуЃЮϜ204.1 ϣϚϝгЮϜ сТ пЮϖм ̪147.5 ϣϚϝгЮϜ сТ  ̳К сТ ЌϝУϷжϜ ϣгуЧϠ дϝг269.4  сТ

ϣϚϝгЮϜ  пЮϖм ̪443.9   ϣϚϝгЮϜ сТ    ЌϝУϷжϜ ϣгуЧϠ ϽГЦ сТ248.4  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϹЦм ̪ ϖ еК ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ϥЏУϷж

  ев ЭЫϠ еуЫзϠ сТ ЬϾϝϡЮ ̯ϝЧТм ϼϽЧгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ̳Км ̪еуГЃЯТ  ϽϡгЃтϸ СЦнгЮ ̯ϝЧТмм .ϽГЦ сТ ШнзϠ ϨыϪм ̪дϝг

2019 шϜ ХуϡГϦ пЯК ϟϦϽϦ ̪  ϼϝϡϧ϶ϖ пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ЌϝУϷж135 ϣϚϝгЮϜ сТ  ϣуЯЛТ ϣϡЃж ЭϠϝЧв еуГЃЯТ сТ

248.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖм ̪108.8  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̳К сТ  ϣуЯЛТ ϣϡЃж ЭϠϝЧв дϝг208.8  ϣϚϝгЮϜ сТϝгϮшϜ онϧЃгЮϜ пЯКм .  ̪сЮ

  ϣуГПϧЮ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ев сТϝЪ ϼϜϹЧгϠ ϣϪыϫЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЙϧгϦ ϼϝϡϧ϶ъϜ ϭϚϝϧж ев еуϡϧт

  .ϣϛϮϝУв ϢϼнЋϠ ЙϚϜϸнЮϜ ϟϳЂ ϤъϹЛв ИϝУϦϼϜ ϝлзвм ̪ϽлІ Ьы϶ сТ ϣϮϼϝϷЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϟжϝϮ пЯК ϤϝвϹЋЮϜ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 
31  .ЙϚϜϸнЮϜ дϝгЎ ϤϝЃЂϕв ЭϡЦ ев ϣжнгЏгЮϜ ЙϚϜϸнЮϜ ̭ϝзϫϧЂϝϠ 

376.6 

323.3 333.9 

224.1 

156.9 

256.6 

200.1 

265.6 

191.7 

129 130 128.7 
94.9 

113.8 
85.6 

126.5 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  6بنك  7بنك  الاجمالي

)%(2020وفقاً لموقف ديسمبر فلسطين في ينسبة تغطية السيولة في  القطاع المصرف(: 21-5)شكل 

ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ БПЏЮϜ ϹЛϠ ϣϡЃзЮϜ

242.8 

446.1 

335 
281.6 

159.5 
117.5 

719.7 

248.5 

131.3 

231.9 

153.2 
116.6 93.4 82.6 

238.6 

135 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  6بنك  7بنك  الاجمالي

)%(2019وفقاً لموقف ديسمبر فلسطين في ينسبة تغطية السيولة في  القطاع المصرف(: 22-5)شكل 

ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ БПЏЮϜ ϹЛϠ ϣϡЃзЮϜ
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¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

¶ Ђϖ :ϼϹЋгЮϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ2021.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 

 

 

228 

156.7 

416.9 

215.1 

134 

208.2 

114.7 

75.9 

147.5 
116 

89.4 
108.2 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  الاجمالي

)%(2020وفقاً لموقف ديسمبر مان عُ في ينسبة تغطية السيولة في  القطاع المصرف(: 23-5)شكل 

ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ БПЏЮϜ ϹЛϠ ϣϡЃзЮϜ

215.1 202.5 

339.9 

186.7 

147.1 

208.8 

109.3 101.3 

152.3 

111.6 
79.4 

108.8 

 ШжϠ1  ШжϠ2  ШжϠ3  ШжϠ4  ШжϠ5 сЮϝвϮъϜ

)%(2019وفقاً لموقف ديسمبر مان عُ في نسبة تغطية السيولة في  القطاع المصرفى (: 24-5)شكل 

ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ БПЏЮϜ ϹЛϠ ϣϡЃзЮϜ

115.3 115.3 

692.3 

122.2 105.7 
148.8 

74.7 
157.5 

443.9 

81.6 
56.4 

83.9 

1بنك  2بنك  3بنك  4بنك  5بنك  الاجمالي

)%(2020وفقاً لموقف ديسمبر نسبة تغطية السيولة في  القطاع المصرفى بقطر (: 25-4)شكل 

ϣуЯЛУЮϜ ϣϡЃзЮϜ БПЏЮϜ ϹЛϠ ϣϡЃзЮϜ
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 الخلاصة 

  ϹЛϦ ϖ  Ϲϲϒ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ шϜ ϤϜмϸϒϽЫϡгЮϜ ϼϜϻж  шϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϼϝАϖ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ сТ ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ

сТ ̯ϝвϝк ̯ϜϽЋзК ϝлжϒ ϝгЪ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ    РϜϽІϖ ϣугкц ̯ϜϽЗж ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ ϽАϝϷгЮϜ ϣгЪнϲм ϢϼϜϸϖ бЗж

 шϜ ЩЯϦ пЯК ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв мϒ ϽАϝϷгЮϜ ϣзϯЮм ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ пЯКм .ϤϜϼϝϡϧ϶с  ϽТнϦ ̪ϖ  ϤϜϼϝϡϧ϶

 ̯ϜϹЛϠ БПЏЮϜ  ϝлЮ сϚϝлзЮϜ РϹлЮϜ Эϫгϧт ϩуϲ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ онϧЃв пЯК ϽАϝϷгЮϜ ϣϮϼϸ бууЧϧЮ ̯ϝуЯϡЧϧЃв   сТ

Ϧ  ϽуО ϨϜϹϲцϜм ϤϝвϹЋЮϜ ЍЛϠ ϨмϹϲ пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϽтϹЧϦ ев ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ еуЫг

м ̪ϣуϦϜнгЮϜϖшϜ ϽуϠϜϹϧЮϜм ϤϜϼϜϽЧЮϜ ϺϝϷϦ  ϽАϝϷгЮϜ ϽуϪϓϦ ев ϹϳЯЮ ЩЮϺм ̪ϭϚϝϧзЮϜ пЯК ̯̭ϝзϠ ϣвϾыЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ

ЧЯЮ ϣЮнуЃЮϜм ϣуϳϠϽЮϜ ϟЃжм ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ пЯК ϣЯгϧϳгЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ  Ϝϻк .сТϽЋгЮϜ ИϝГ  ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϹЦм

ϖ  ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ϢϼϹЦ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϣГЂϜнϠ ϝлϚϜϽϮϖ бϦ сϧЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶

  пЯКϖ  ϸϹК ̭ϝзϫϧЂϝϠ ̪ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ ϟЯОϒ ϾϝуϧϮЭуЯЦ   ϣлϮϜнгЮ ШнзϡЮϝϠ ϣуТϝЫЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽТϜнϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ШнзϡЮϜ ев

 .ϘϼϜнГЮϜ ϤϝвϾϒ 

 

ХуϡГϦ бϦ ϹЦм  ϖϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶-    ШнзϡЮϜ онϧЃв пЯК ЩЮϺм

  нϳж ЭϫгϦ сϧЮϜ ϢϸϽУзгЮϜ80  ϣϚϝгЮϜ сТ  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ сЮϝгϮϖ ев-    ̪ШнзϡЮϜ ЩЯϧЮ сЮϝгϮшϜ онϧЃв пЯКм

м ϤϝкнтϼϝзуЂ аϜϹϷϧЂϝϠ ЩЮϺм ϖ  нтϼϝзуЂ пЯК ̯̭ϝзϠ ϢϹϲнв ϤϝЎϜϽϧТϖшϜ ϽАϝϷгЮϜ ϼϜϽгϧЂ  ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ

  ϣϳϚϝϯϠ ϣГϡϦϽгЮϜм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ ϣЛЦнϧгЮϜϝжмϼнЪ  ϝлзК ϭϧзт сϧЮϜм ̪ϖшϜ ϽАϝϷв ИϝУϦϼгϧϚ ϣтϸϝуЃЮϜ дϝ

  ϣГϡϦϽгЮϜϽАϝϷв ИϝУϦϼϝϠ  ϻЪм ̪свнЫϳЮϜ дϝгϧϚъϜ ϣЗУϳв ЩЮ   шϜ ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв  ̭нЎ сТ сжϝгϧϚϖ  ИϝУϦϼϖ  ϣуЮϝгϧϲ

ϖ  блТϜϽАϒм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ̭ыгК ϢϽЇКм ϣЃг϶ ϽϡЪϒ сТ ϣЯϫгϧгЮϜм ̪ϢϽуϡЫЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϝУуДнϧЮϜ ФϝУ϶

 ЭД сТ ЩЮϺ сϦϓтм .ϣГϡϦϽгЮϜ ϖ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЛϡϧЮϜ ϼϜϽгϧЂ   ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЯЮ рϸϝЋϧЦъϜ ̭ϜϸцϜ пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϯЮ

шϜ ϣГЇжϒ ЙϮϜϽϦ ЭЊϜнϦмшϜм ШылϧЂ  ϸϹК сТ ϣТϝЏгЮϜ ϣгуЧЮϜ ϤϝтнϧЃв ЙϮϜϽϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ЙузЋϧЮϜм ϼϝгϫϧЂ

шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ евЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сТ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ бкϝЃϦ сϧЮϜ ϣтϸϝЋϧЦс   ЫЮϜ ФыОшϜ РмϽЗϠ ϢϽϪϓϧв ̪сЮϝгϮшϜсЯ    мϒ

  сϚϿϯЮϜ  ϟϡЃϠϖ  пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ .ϤϝϲϝЧЯЮϜ ϣуЯКϝТ ϝлЛв аϹЛзт йзв Ϣϼнϳϧв ϤъыЂ ϼнлДм ̭ϝϠнЮϜ ϼϝЇϧжϖ  ϼϜϽгϧЂ

ш ϣϮϝϳЮϜ ̭нЎ сТ ЩЮϺм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϤϝжϾϜнгЮϜ пЯК АнПЏЮϜшϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϼϜϽгϧЂ ϣϳϚϝϯЯЮ ϣуϚϜнϧϲ

ЯЫЮϜ ϟЯГЮϜ ϟжϝϮ БуЇзϧЮ ϣтϿуУϳϧЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜмс  ϤϝуКϜϹϧЮϜ ев СуУϷϧЮϜм  шϜ шϜм ϣтϸϝЋϧЦ  ϢϹжϝЃвм ̪ϣуКϝгϧϮ

шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ  ϤϝтнϧЃв ЙϮϜϽϦ Йв ̪ϣϳЋЮϜ ИϝГЦ пЯК ФϝУжшϜ ϢϸϝтϾ ϟжϝϮ пЮϖ ̪̭ϝϠнЮϝϠ ̯ϜϽϪϓϦ ϽϫЪцϜ ϣтϸϝЋϧЦ

.ϣвϝЛЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ 

 

  бϦ ̪ФнЃЮϜ ϽАϝϷв ϟжϝϮ пЯКмϖ м ̪ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ЭϠϝЧв ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЯϳгЮϜ ϤыгЛЮϜ ϣгуЦ ЙϮϜϽϦ ЌϜϽϧТϖ  ЌϝУϷж

Ю ̯ϜϽЗж сϡзϮцϜ ϹЧзЮϜ ϸϼϜнв ЙϮϜϽϦ ̭нЎ сТ ЩЮϺм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ  ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣуЛЯЃЮϜ ϤϜϼϸϝЋЮϜ ̭Ϝϸϒ ЙϮϜϽϧ

  ̪ϬϼϝϷЮϝϠ еуЯвϝЛЮϜ ϤытнϳϦм ̪ϣϲϝуЃЮϜ ИϝГЦ ев ϤыЋϳϧгЯЮ сϡЃзЮϜ ЌϝУϷжъϜ  ϽАϝϷв пЯК иϼмϹϠ ϽϪϕт ϝгϠ

 пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϖ ЭЪ СЦнгЮ ̲ϝЧТм ̪ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷв ИϝУϦϼ  ϩуϲ ̪ϽуЛЃϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϜнϯТ ев ЩзϠ

  бϦϖ  ЌϜϽϧТϖ  ̪ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍУ϶ Ьы϶ ев ϣуЛЂнϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϽуϠϜϹϦ пзϡϦ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϼϜϽгϧЂ

мϼнуЮϜм ϼъмϹЮϝϠ ϝлϦыгК БϡϦϽϦ сϧЮϜ ϣϧϠϝϫЮϜ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ бЗж ϤϜϺ ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ сТ ϣЊϝ϶ ϝгуТм .
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  бϦ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ЉϷтϖТ ЭЊϓЪ ϣувнЫϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ ЌϝУϷжϝϠ БϡϦϽϦ ϤϝвϹЊ ЌϜϽϧ

Ϡ ЩЮϺм ЙϚϜϸнЮϜ ϟϳЂ ϤъϹЛв ϢϸϝтϾ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ЭϚϝЂϗ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж аϜϹϷϧЂ(LCR). 

 

  ϭϚϝϧж ЉЯϷϦм ϖ  ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϽϡЪϒ пЯК ϝлЧуϡГϦ бϦ сϧЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ев ϸϹК сТ    ЬмϹЮϜ

  ϣуϠϽЛЮϜ  пЮϖϖ  пЯК ϝлϦϼϹЦм ϝлЮ ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ ИϝУϦϼϖ  ϤϝвϹЋЮϜ ев ϭϧзϦ ϹЦ сϧЮϜм ϣЛЦнϧгЮϜ ϽуО ϽϚϝЃϷЮϜ ЈϝЋϧв

 шϜ ϽАϝϷгϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϣУЯϧϷгЮϜ  ϣТϝЪ еК ϭϧж ϩуϲ ̪РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷвм ̪ϿЪϽϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪ϣтϸϝуЃЮϜ дϝгϧϚ

шϜжϸцϜ ϹϳЮϜ ев пЯКϒ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫЮ ϟЃж ШнзϡЮϜ ЩЯϦ ХуЧϳϦ ϤϝЎϜϽϧТ  ϼϝАϖ сТ ЬϾϝϡЮ ̯ϝЧТм ϼϽЧгЮϜ п

 ϣлϮϜнв ев ϝлзЫгϦ ϣЮнуЃЮϜ ев ϢϹуϮ ϤϝтнϧЃгϠ ϝлЛϧгϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϢϹϲ ϽϫЪцϜ нтϼϝзуЃЮϜм ̪сЂϝЂцϜ нтϼϝзуЃЮϜ

.ϣϡЮϝЃЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϤϝвϹЊ 
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ЮϜϾ ъЬмϸ ϥ   бЮϝЛЮϜ ̳ϦϣϳϚϝϮ ϼϝϪϐ ев сжϝЛ ϦϜϸϝЋϧЦϖ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϝл  Ьы϶ ев ̪ϣуЮϝгЮϜ ϝлЦϜнЂϒм

  ϣуϮϼϝϷЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜм ϣϲϝуЃЮϜм ϣЦϝГЮϜм ϣКϝзЋЮϜ ϝлгкϒ ев ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК пЯК ϤϜϽуϪϓϧЮϜ

К ЙТϸ ϣЯЊϜнв сТ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ аϝвϒ ̯ϜϽуϡЪ ̯ϝтϹϳϦ ЭЫЇт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪буЯЛϧЮϜм ϣϳЋЮϜм ЭЧзЮϜм ϣуЯ϶ϜϹЮϜм ϣЯϯ

  .блЮмϸ сТ ϣугзϧЮϜ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ    ϣзЂ ϢϹтϹІ ϣвϹЋЮ сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ЌϽ̵ЛϦ2020  .ЅгЫжϜ ϩуϲ 

ϸϝЋϧЦъϜ  сгЮϝЛЮϜ    ϣϡЃзϠ3.3    аϝК Ьы϶ ϣϚϝгЮϜ сТ2020  ̪  ЩЮϺ  ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϜϽтϹЧϧЮϜ ϟЃϲ

сЮмϹЮϜ  )тϽϠϒЭ 2021 (  дϝЪм .ЄϝгЫжъϜ  рϸϝЋϧЦъϜ    сТ ЭΖϯЃгЮϜ ЩЮϺ ев ϒнЂϒ ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЮϜ сТшϜ ϤϜϸϝЋϧЦ  

 НЯϠ ϩуϲ ̪ϣувϝзЮϜ ФϜнЂцϜм ϢϹКϝЋЮϜшϜЌϝУϷж шϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ бϯϲ сТ сТ сЮϝгϮшϜϤϜϸϝЋϧЦ ϣвϹЧϧгЮϜ .74  

ϣϚϝгЮϜ сТ  ϝгуТ ̪ЅгЫжϜ    ϣϡЃзϠ2.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    сТϤϜϸϝЋϧЦϜ  .ϣувϝзЮϜм ϢϹКϝЋЮϜ ЬмϹЮϜ  ϣЧГзгЮ ϣϡЃзЮϝϠ    ФϽЇЮϜ

цϜϝуЧтϽТϖ ЬϝгІм БЂм  ̪  ϣϡЃзϠ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ЄϝгЫжϜ сТ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϥϡϡЃϦ ϹЧТ4.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   сТ

  аϝК2020  .м  ϣϡЃж ϥПЯϠЙϮϜϽϧЮϜ    ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ онϧЃв пЯК4.2  ϣϚϝгЮϜ сТ32  ϣϡЃж ИϝУϦϼϜ пЮϖ ϣϳϚϝϯЮϜ ϤΖϸϒм .

  ϣЧГзгЮϜ Ьмϸ бЗЛв сТ ϣЮϝГϡЮϜϣуϠϽЛЮϜ  ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК ϣуЛЎм ев бЦϝТ ϣуϳЋЮϜ ϣвϾцϜ ϼϜϽгϧЂϜ дϒ ϝгЪ .

 .ЭЧзЮϜм ϣуϮϼϝϷЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜм ϣϲϝуЃЮϝЪ ϣтϸϝЋϧЦъϜϻЮϜ ϽвцϜр   ϝтϹϳϦ ЭЫЇт ̯ϜϽуϡЪ ϝвϒа   сЛжϝЊϼϜϽЧЮϜ   ϣЯЊϜнв сТ

 ЮϜ бКϸсТϝЛϧ сТ рϸϝЋϧЦъϜ  .блЮмϸ 

 ̯ϝтϹϳϦ ЀмϽуУЮϜ ЭЫІ ϝгЪ     ев ̪̯ϝϡЯЂ ϤϽϪϓϦ сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ еуКϝГЧЯЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ дϒ ϩуϲ ̪ϼϜϽЧϧЂщЮ

  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЮϜ ̭ыгК ϽϫЛϦ ϣуЮϝгϧϲϖ Ьы϶  ̭ϜнЂ  ϝлвϝϯϲϒ Рыϧ϶Ϝ пЯК ϤϝЪϽЇЮϜ ИϝГЦ ев  мϒ

  ИϝГЦ  ϝгв ̪̭ϜнЂ Ϲϲ пЯК ϸϜϽТцϜϦ  ϣϳЊ пЯК ЕТϝϳт ЭЫЇϠ ̪ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣтϼнТ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϟЯГϧ

  ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ϣвϜϹϧЂϜ пЯК ДϝУϳЮϜм ̪буЯЃЮϜ сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ЭгЛЮϜ ϹКϜнЦ ХТм йϧтϼϜϽгϧЂϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжϝϧвм

ϳЮ ̯ϣТϝЎϖ ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧгЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ϝлзв ϣЊϝ϶  бкϽϫЛϦ ϽАϝϷв ев ϸϜϽТцϜ ϣтϝг

 .сжϝгϧϚшϜ блУузЋϦ пЯК ̯ϝДϝУϲ ̪ϸϜϹЃЮϜ пЯК блϦϼϹЦм 

ϖ  ЭгЇт ϝгϠ ̪блЮмϸ сТ ϣуϚϝЦмм ϣтϿуУϳϦ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϺϝϷϦϗϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϥвϝЦ ̪ХϡЂ ϝв пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂ

 шϜм ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ Ьы϶ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣЮнуЃЮϜ ϵЎ  .свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲ

  пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϹКϝЂ рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣуϮϝϧжшϜ ϤϝКϝГЧЯЮ ̯ϝгКϸ ЌмϽЧЮϜ дϝгЎ ϣвнЗзв ϿтϿЛϧϠ ϥвϝЦ ϝгЪ

  РϹлϠ ϣуϮϝϧжшϜ ϤϝКϝГЧЯЮ бКϸ ϭвϜϽϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥзϡϦ ̪ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ .ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ЌмϽЦ ЭуϮϓϦ

ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ .ϝлϧвϜϹϧЂϜ   ϽтϽϳϦ пЯК ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϸϹК аϹЦϒ ϹЧТ ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ

  ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк ϽтϽϳϦ бϦ ϹЧТ ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϜмϸϒ онϧЃв пЯЛТ .ϝлзв ЍЛϠ СуУϷϦ мϒ

 
32 ϼтϼЧϦ  ϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ :сгуЯЦшϜ ЭЏТϒ ЭϡЧϧЃв ̭ϝзϠ :ϣϳϚϝϯЮϜ ев ЌнлзЮϜ̪  ЬтϼϠϒ ̪сЮмϸЮϜ ϸЧжЮϜ ФмϸжЊ2021 . 

ϼϪϒϣϲϚϝϮϝжмϼмЪпЯКИϝАЧЮϜсТϼЊвЮϜсТЬмϸЮϜϣтϠϼЛЮϜϼмϸмϣЂϝтЂЮϜϣтϾϜϼϦϲшϜϣтЯЪЮϜ

ЀϸϝЂЮϜ ЬЊУЮϜ
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  ϣтϼмϹЮϜ(CCyB)    ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ .ϤϝКϝГЧЮϜ ЍЛϡЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ егЎ ϽАϝϷгЮϜ дϜϾмϒ ЍУ϶ пЮϖ ϣТϝЎϖ

уЃЮϜ ϤϜмϸϒ) ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж ЍуУϷϧϠ ЬмϹЮϜ ев ϸϹК аϝЦ ϹЧТ ̪ϣЮн(LCR  ) ϣПЮϝϡЮϜ ϢϼϽЧгЮϜ ϣϡЃзЮϜ еК100  

ϣϚϝгЮϜ сТ  Э϶ϹЮϜ пЮϖ етϹЮϜ ϣϡЃж пЯК РнЧЂ ЙЎнϠ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϥвϝЦ ϝгЪ ̪((DTI)    ϣгуЧЮϜ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж мϒ

(LTV)  ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ Йзв сТ ϥЯϫгϦ ̪оϽ϶ϒ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϺϝϷϦϖ бϦ ̪ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ ̪ пЯК ϝвϒ .ϤϑТϝЫгЮϜм ϣтнзЃЮϜ

 .сЧуЧϳЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ бКϹЮ ϢϸϹЛϧв ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϺϝϷϦϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϜϾм ϥвϝЦ ϹЧТ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ 

  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ХуϡГϦ ЭуϮϓϧϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ϥвϝЦ ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТIII  ЍЛϠ ϥЮмϝϲ ϝгЪ .

  Ьнϲ ϣвϝК ϣулуϮнϦ Ϙϸϝϡв ϼϜϹЊϖ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ  ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ Йв ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭвϝЛϦ

 :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ϣуЂϝЂϒ Ϙϸϝϡв ϣϪыϪ ЙЎнϠ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ ЩзϠ аϝЦ ϩуϲ 

   ЭЏУтм ̪ϣвϾцϜ ϢϽϧТ сТ ЭЦцϜ пЯК ХϡГзϦ дϒм ̪рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ бКϸ сТ ϣЮϝЛТ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ днЫϦ дϒ

 ϽуЏϳϧЮϜ ̭ϹϠ ϹзК ̪ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϢϽϧУЮ ϽгϧЃϦ дϒ.рнЦ ЄϝЛϧжъ 

   ЕТϝϳϦ дϒм ϤϜнГϷЮϜϤϜ̭ϜϽϮшϜ   ϢϻϷϧгЮϜ  ϣвыЂ пЯК  ϤывϝЛв Ϣ̭ϝУЪм    аϝЗзЮϜ м сЮϝгЮϜсТϽЋгЮϜ  ̪

ϩуϳϠ   нгзЮϜ бКϹЮ сУЫт ϝгϠ ϣуϳϠϽЮϜм ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣуϲϝж ев ϢϹуϮ ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ пЧϡϦ

 .аϜϹϧЃгЮϜ 

 ЫЮмс    ъϽЋгЮϜ ϤϝЂϝуЂ ϣуЦϜϹЋв ЍтнЧϦ пЮϖ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ рϸϕϦ  ̪ЭтнГЮϜ оϹгЮϜ пЯК рϿЪϽгЮϜ Р

 .ϒϹϡгЮϜ ϜϻлϠ ̭ϝТнЮϜ ϰϝϧУв ск ϣуТϝУЇЮϜм ̪ϣϧЦϕв днЫϦ дϒ сПϡзт 

  пЮϖ РϹлϦ сϧЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϸнлϯЮϜ сТ ϣгкϝЃгЮϜ пЯК сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ЈϽϲ ϼϝАϖ сТм ̪аϹЧϦ ϝв ̭нЎ сТ

 шϜ ϿтϿЛϦ̭ϝЏКцϜ йЮмϹЮ бКϹЮϜ бтϹЧϦ ЩЮϻЪм ̪сгЮϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ шϜ ϤϝϲыЊшϜ Ьϝϯв сТ  ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ

  ϣтϹЧзЮϜмшϜ ϿтϿЛϦ пЮϖ пЛЃϦ сϧЮϜсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ  сТ ϥгϦ сϧЮϜ ϤϝЇЦϝзгЮϜ ̭нЎ пЯКм ̪

 ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв онϧЃв пЯК ФмϹзЋЮϜ ϝлгЗж сϧЮϜ ϢϹтϹЛЮϜ ϣтϼмϝЇϧЮϜ ϤϝКϝгϧϮъϜ

ЮϜ ϣзϯЯЮϜ ̭ϝЏКϒм ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ  сгуЯЦъϜ ЭгЛЮϜ ХтϽТм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЭгК ХтϽТм ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣуϠϽЛ

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЭгК ϣКнгϯвм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧЮ  ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϼϜϹЊϖ бϦ ̪

Т ϤϝуКϜϹϦ Йв ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭвϝЛϦ ϣуУуЪ Ьнϲ ϣуЮϝϧЮϜ ϣвϝЛЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽу

 шϜ ϤϝвнЧв пЯК ϹϯϧЃгЮϜ) ХϳЯв ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2 .ϘϸϝϡгЮϜ иϻк ϱЎнт ( 

  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ сТ ϤϝвнЫϳЮϜ Йв ХуЃзϧЮϝϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥЛЂ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев

сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ СуУϷϧЮ ϣвϾыЮϜ.    ̪оϽ϶ϒ ϣуϲϝж евЫгϦϥз    ϨϝϳϠцϜ

  ϣуϡГЮϜ  аϝК ϣтϝлж сТ2020  ϸϝϯтϖ ев    ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуУЮ ϰϝЧЮ  ЀмϽуТ ϼϝЇϧжϜ ев ϹϳуЂ рϻЮϜ ϽвцϜ

ϤϜϸϝЋϧЦшϜ пЯК иϼϝϪϐ ев СУϷтм ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ  .ЭЛУЮϝϠ ЬмϹЮϜ ϤϒϹϠ ϩуϲ   ϠϱϧУ   ϬϼϹϧв ЭЫЇϠ ϤϝКϝГЧЮϜ  

СуУϷϦм ϤϜ̭ϜϽϮϖ ФыОшϜ   аϝЛЮϜ  ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾц ϣϡϲϝЋгЮϜ  сЮϝϧЮϝϠ  сТϝЛϧЮϝϠ ϤϜϸϝЋϧЦшϜ ϤϒϹϠ

.сϯтϼϹϧЮϜ 
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ϤϜ̭ϜϽϮϖ ХуϡГϦ ϣугкϒ пЮϖ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝтнЃϧЮϜ ЩзϠ ϼϝІϒ ̪йЃУж ФϝуЃЮϜ сТ шϜ АϝЇзЮϜ бКϸ сТ ЭЦцϜ пЯК ̪рϸϝЋϧЦ

нЦ ЄϝЛϧжъ ϽуЏϳϧЮϜ ̭ϹϠ ϹзК ̪ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϢϽϧУЮ ϽгϧЃϦ дϒ ЭЏУтм ̪ϣвϾцϜ ϢϽϧТ.р    ФмϹзЊ ϹЪϒ еуϲ сТ

  ϹЪϒ ̪йϡжϝϮ ев .ЄϝЛϧжшϜ ϤϜϽϧТ сТ ϣтϽуЃуϦ ϣтϸϝЋϧЦϜ ϤϝЂϝуЂ сзϡϦ сТ ϼϜϽгϧЂшϜ ϣугкϒ пЯК сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ

  йϧуϯуϦϜϽϧЂϜ ϼϝАϖ сТ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ2020-2025  шϜ ϭлзЮϜм  ϤϝϮϝуϧϲъϜ пЮϖ ϣϠϝϯϧЂыЮ иϝзϡϦ рϻЮϜ сЦϝϡϧЂ

ϡгЮϜ" Ьы϶ ев ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣϚϼϝГЮϜ  ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭвϝЛϦ ϣуУуЪ Ьнϲ ϣвϝЛЮϜ ϣтϸϝІϼшϜ Ϙϸϝ

  "сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϝвнЧв пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ Йв ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ- ̯ϝЧϠϝЂ ϝлуЮϖ ϢϼϝІшϜ бϦ сϧЮϜ -  

  йвϜϹϷϧЂϜ бϦ ϝв ХуЯЛϦ сТ ϬϼϹϧЮϜм ϥуЦнϧЮϜ ϩуϲ ев ̪ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϢϽϧУЮ ϸϜϹЛϧЂшϜ ϢϼмϽЎ пЯК  ϤϜмϸϒ ев

 .сТϝЛϧЮϜ ϽϪϒ буЗЛϦм ϝлЛЎнЮ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϢϼмϹЮϜ ϢϸнК ϣКϽЂм ̪ХуЯЛϧЮϜ Ϝϻк еК ϙІϝзЮϜ ϽϪцϜ СуУϷϧЮ ϤϜ̭ϜϽϮϖм   

  пЮϖ йуЛЂ ϼϝАϖ сТмсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ  ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ  пЯК ̯̭ϝзϠм ̪сТϝЛϧЮϜ ϣЯϲϽгЮ ϸϜϹЛϧЂшϜм ̪

 шϜ сТ ϥгϦ сϧЮϜ ϤϝЇЦϝзгЮϜ ϤϝКϝгϧϮ  РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв онϧЃв пЯК ФмϹзЋЮϜ ϝлгЗж сϧЮϜ ϢϹтϹЛЮϜ ϣтϼмϝЇϧЮϜ

 ЭгК ХтϽТм ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣуϠϽЛЮϜ ϣзϯЯЮϜ ̭ϝЏКϒм еуЗТϝϳгЮϜ ϞϜнжм ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ

шϜсТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЭгК ϣКнгϯвм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧЮ сгуЯЦшϜ ЭгЛЮϜ ХтϽТм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    ЬмϹЮϜ

  ̪ϣуϠϽЛЮϜϠ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ аϝЦ  ϼϜϹЊϗ" сТϝЛϧЮϜ бКϹЮ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϖ Ьнϲ ϣтϸϝІϼϖ Ϙϸϝϡв

ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϹЛϠ ϝв ϣЯϲϽв сТ рϸϝЋϧЦъϜ" ̪)  ХϳЯв3ϘϸϝϡгЮϜ иϻк ϱЎнт ( . 

̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ    ϼмϸм ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ ев ϹϳЯЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϸнлϮ сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃзЂ

Ϝ ϤϝЂϝуЃЮϜш дϝЪ ϩуϲ .Јϝ϶ ЭЫЇϠ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЯЮ ЭгЫгЮϜм бКϜϹЮϜ ϼмϹЮϜм ̪аϝК ЭЫЇϠ ϣтϸϝЋϧЦ

  ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ сКϝГЦ пЯК ДϝУϳЮϜм ̪ϣлϮ ев ϸϝЋϧЦъϜ бКϸ сТ ϽуϡЪ ϽϪϒ ϸнлϯЮϜ иϻлЮ  ̪оϽ϶ϒ ϣлϮ ев

сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϣвыЂ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕт ъ ЭЫЇϠм33  . 

 ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϽϪϒ ев ϹϳЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜм ϤϝвнЫϳЮϜ ЭϡЦ ев ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ сТ ЌнϷЮϜ ЭϡЦ

 шϜ пЯК ϹϯϧЃгЮϜ  ̪сЮϝгЮϜм рϸϝЋϧЦъϜ ϼϜϽЧϧЂж  ЌϽЛϧЃ  сТ  сЮϝϧЮϜ ЬмϹϯЮϜ  ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ еК ЉϷЯв

  ϣЂϝуЃЮϜм ϣуЯЫЮϜϣтϹЧзЮϜ    ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥЮϻϠ ϩуϲ ̪ϽЋϧϷв ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ

 ϼϝϡϧКшϝϠ ϻ϶цϜ Йв ̪ϸϝЋϧЦъϜ сТ ϣвϾыЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ Ьы϶ ев ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ сТ ϥгкϝЂ ϢϽуϡЪ ̯ϜϸнлϮ

ыт ϩуϲ ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ пЯК ϣуϡЯЂ ϤϝЂϝЫЛжϖ пЮϖ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ЩЯϦ рϸϕϦ ъ дϒ  ЬмϹϯЮϜ ев Еϲ)6-1(    йϠϝЇϦ Шϝзк дϒ

шϜ сТ ϽуϡЪ  ЈнЋϷϠ ϤмϝУϦ Шϝзк дϒ ъϖ ̪ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ЉϷт ϝгуТ ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮшϜ

  ϩуϲ ев ̪ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϝϠуЃЮϜ ϤϜмϸϒ СуУϷϦ мϒ ϽтϽϳϦϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝЩЮϺм ̪    ̯ϝЧϡА

ϣЮмϸ ЭЪ ϣуЊнЋϷЮ. 

 

 

 
33  ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϖ :ЭЋУЮϜ ϤϝжϝуϠ ϼϹЋв аϝЛЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ2021м ̪ϣвϾϒ ϽϪϒ дϝуϡϧЂϖ  ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТпЯК  сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ  ЬмϹЮϜ

 ϣуϠϽЛЮϜ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪2021 . 
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 ) ЭЫІ6 -1 :( аϝК сТ ϝлвϜϹϷϧЂϖ бϦ сϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒм ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ2020   РϼϝЋгЮϜ ЭϡЦ ев

 ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ 

 
¶   :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ2020 .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

) ЬмϹϯЮϜ ЭУЂϒ пЮϖ ИнϮϽЮϜ пϮϽ̳т ̪ЭЫЇЮϜ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϾнвϽЮϜ Ϥъъϸ ЉϷт ϝгуТ **6-1 .( 

 

) ЬмϹϮ6-1 ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ :(м ϣуϚϿϯЮϜϣуЯЫЮϜ   аϝК сТ ϝлвϜϹϷϧЂϖ бϦ сϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒм2020   РϼϝЋгЮϜ ЭϡЦ ев

 ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ Ьы϶ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ 
المصرف  

 المركزي

 أدوات السياسة النقدية المستخدمة  الكلية المستخدمة الجزئية و السياسة الإحترازية  واتأد
CCoB

1 

CCyB
2 

LCR
3 

NSFR4 DTI5 LTV
6 

DSIB7 RWA8 DIVs
9 

Other DW
10 

DISC
11 

REPO12 RRR13 

 ã ã - ã ã ã ã - - - - - - - الأردن 

 ã - ã ã - ã ã - - - - - ã ã الإمارات 

 ã ã - ã - ã - - ã - - ã - - البحرين 

 - ã ã14 ã ã ã - - - - - - - - تونس

 ã ã - - - - - - - - - - - - السعودية 

 ã - - - - - - - - - - - - - العراق 

 - ã - - - - - - - - ã15 - ã ã عمُان 

 - - - - - - - - - - - - - - فلسطين 

 - ã - - - - - - - - - - - - قطر 

 - ã - ã ã - ã - ã - - - ã ã الكويت 

 ã16 ã ã ã ã - - - - - - - - - مصر 

 - ã - ã - - - - - ã - ã ã ã المغر  

¶  .ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ :ϼϹЋгЮϜ 

1.   ̪сЗУϳϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк2  ̪ϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк .3  ̪ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж .4 ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ .

  ̪ϽЧϧЃгЮϜ5  ̪Э϶ϹЮϜ пЮϖ етϹЮϜ ϣϡЃж .6  ̪ϣгуЧЮϜ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϣϡЃж .7ЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ШнзϡЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк .  ̪̯ϝуЯϳв ϣувϝ8 .

  ̪ϽАϝϷгЮϝϠ ϣϳϮϽгЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ9  ̪ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ ϸнуЦ .10  ̪ИϜϹтшϜ ϢϻТϝж .11  ̪бЋϷЮϜ ϢϸϝКϖ ϽЛЂ .12  ϢϸϝКϖ ϤϝуЦϝУϦϖ ϽЛЂ .

  ̪̭ϜϽЇЮϜ13свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ ϣϡЃж .  ̪14̪ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж .15  ϣЮϸϝϡв ϤϝуЯгК пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЍУ϶ .

ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ    ЙЦϜнϠ50    онЋЧЮϜ ϸмϹϳЮϜ ЙТϼм ̪ϽлІϒ ϣϧЂ пЮϖ ϤыгЛЮϜ ϣЮϸϝϡв ϤϝуЯгЛЮ онЋЧЮϜ ϢϹгЮϜ ЙТϼм ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж

  ев ϣзГЯЃЯЮ ϣувнЫϳЮϜ ШнЫЋЮϜм ϣугзϧЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ45  пЮϖ %50  ̪ЩзϡЯЮ ϣуТϝЋЮϜ ϣгуЧЮϜ сЮϝгϮϖ ев %16  .ϖ ̭ϝУК

ϒ рϹЮ ϣужϝгϧϚъϜ ЕТϝϳгЮϜ ϿЪϽϦ ϟЃж ев аϝК ϢϹгЮ ШнзϡЮϜ ϽϡЪ50 йϠ ϣГϡϦϽгЮϜ РϜϽАцϜм ЭугК . 

 

 

 

 

ϣтЯЪм ϣтϚϾϮ ϣтϾϜϼϦϲϖ ϣЂϝтЂ ϣтϸЧж ϣЂϝтЂ 
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 المملكة الأردنية الهاشمية 

шϜ ФыОшϜ ϣтϜϹϠ ϻзвш рϸϝЋϧЦ  ϣвϾϒ ̭ϜнϧϲϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ  Ѐϼϝв ϽлІ СЋϧзв сТ ̪2020  ϻϷϦϜ ̪

  сТ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ СЯϧϷв ϢϹКϝЃв пЮϖ ϣТϸϝлЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϽуϠϜϹϧЮϜм Ϥы϶ϹϧЮϜ ев ϣЯЃЯЂ дϸϼцϜ  ϣлϮϜнв

  ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ϣЊϝ϶м ̪ϝлуТ еуЯвϝЛЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЭгК ϼϜϽгϧЂϜ дϝгЎм ̪ϣвϾчЮ ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜ

 .ϣвϾцϜ ев ̯ϜϼϽЏϦ ϽϫЪцϜ ϽϡϧЛϦ сϧЮϜ ϣГЂнϧгЮϜм 

шϜ БуЇзϧЮ ϣуТϝЫЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ пЯК ϽуϠϜϹϧЮϜм Ϥы϶ϹϧЮϜ иϻк ϤϿЪϼ  ϽЃугЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦм ̪ϸϝЋϧЦ  СуЮϝЫϧϠ

 ̯ыЏТ ̪ϣЮнЧЛв   ев ϸϹК Ьы϶ ев ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ̪дϝЫвшϜ ϼϹЦ ̪ϣуЮϝгЮϜ СуЮϝЫϧЮϜ ЍУ϶ еК

  "ϣЮϝГϡЮϜ ϭвϝжϽϠ" ЭуЛУϦм ̪Э϶ϹЮϜм ϤϝЛуϡгЮϜ ϣϡтϽЎ ЙТϸ ЭуϮϓϦм ̪ЌмϽЧЮϜ АϝЃЦϒ ЭуϮϓϦ ϝкϾϽϠϒ ̪ϤϜ̭ϜϽϮшϜ

ϝГЧЯЮ ϰϝгЃЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪сКϝгϧϮъϜ дϝгЏЮϜ ϣЃЂϕв йϧЧЯАϒ рϻЮϜ ϝлЮϝгК ϼнϮϒ ЍуУϷϧϠ ϢϼϽЏϧгЮϜ ϤϝК

 .оϽ϶цϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϢϸϹϳв ϤϝϡЯГϧвм ϤъϹЛв ХТм 

  ϽЫϡв ϥЦм сТ ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾмм сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ев ЭЪ ϝкϻУж сϧЮϜ ϣуТϽЋгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϥгкϝЂ

ев ЩЮϺм ̪ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ϽϪϒ СуУϷϦ сТ ϣϳϚϝϯЮϜ ИъϹжϜ ев    ϣуЮϝгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϤϜмϸцϜ ев ϸϹК ЭуЛУϦ Ьы϶

 :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ϣлϮϜнгЮ 

- шϜ ЍуУϷϦ ев ШнзϡЮϜ оϹЮ ЙϚϜϸнЮϜ пЯК свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲ7 ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮϖ5 ϣϚϝгЮϜ сТ   рϻЮϜ ϽвцϜ

  НЯϡгϠ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуТϝЎϖ ϣЮнуЂ ϽТм550  ϡЮϜ ϢϼϹЦ ев ϹтϿт ϝгв ̪сжϸϼϒ ϼϝзтϸ днуЯв пЯК Шнз

  ϤϝКϝГЧЮϜ ϣТϝЫЮ ϣϲнзггЮϜ ϤыулЃϧЮϜ пЯК ϝкϝЎϝЧϧϦ сϧЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ ев ϝлзЫгтм ЌϜϽЦшϜ

  сАϝуϧϲъϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϝлуТ ЍУϷт сϧЮϜ пЮмцϜ ϢϽгЮϜ ϝлжϒ ̯ϝгЯК .ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ϝлуТ ϝгϠ ϣтϸϝЋϧЦъϜ

 аϝК ϻзв свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ2009. 

-   ̭ϜϽІ ϢϸϝКϖ ϤϝуЦϝУϦϜ ̭ϜϽϮϖ  ϼϜϹЧгϠ ШнзϡЮϜ Йв500  Ю ЭЋϦ ЬϝϮф ϼϝзтϸ днуЯв аϝЛ    ϤϝϮϝуϧϲъϜ ϽуТнϦ РϹлϠ

.ЈϝϷЮϜм аϝЛЮϜ еуКϝГЧЯЮ ϣуЯтнгϧЮϜ 

-   ИнгϯгϠ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϣТϝЪ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ150    ЬϹЛгϠм ϣГЧж1.5  ϣϚϝгЮϜ сТ ϹЦм .

Ђϒ ЍуУϷϦ Ьы϶ ев ЍуУϷϧЮϜ ϜϻлЮ ϣтϼнУЮϜ ϣϠϝϯϧЂъϝϠ ШнзϡЮϜ ϥвϝЦ  ϵтϼϜнϦ ϼϝЗϧжϜ дмϸ ϝлтϹЮ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛ

шϜ .ϣтϹЦϝЛϧЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂ 

  ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯКϣтϾϜϽϧϲъϜ̪ ϟЯА   аϝК еК еугкϝЃгЮϜ пЯК ϰϝϠϼϒ ЙтϾнϦ аϹК ШнзϡЮϜ ев рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ

2019   ъ ϝгϠ еугкϝЃгЮϜ пЯК ϣтϹЧж ϰϝϠϼϒ ЙтϾнϧϠ ϣЋ϶ϽгЮϜ ϣужϸϼцϜ ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦм

  Ͼмϝϯϧт12    ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝК еК ϰϝϠϼц ЩзϡЮϜ ХуЧϳϦ ϣГтϽІ ЩзϡЯЮ ИнТϹгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев2020 ̪    ъ ϩуϳϠм

  ̪сгуЗзϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϟЃзϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϤϝгуЯЛϧЮϜм днжϝЧЮϜ ϤϝϡЯГϧв ев рϒ ϣУЮϝϷгЮ ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ рϸϕт

в ϼϜϽЧЮ ЙЏϷт ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ дϗТ ЬϝϳЮϜ ϣЛуϡГϠм ̪ϣужнжϝЧЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж  ЩзϡЮϜ ϣЧТϜнвм ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯ

.ЬнЊцϜ ХТм ϢϹгϧЛгЮϜ ϣувϝϧϷЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ пЯК рϿЪϽгЮϜ 
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 دولة الإمارات العربية المتحدة 

 ϣугЮϝК ϣϳϚϝϯЪ ϹϯϧЃ̳гЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ еК дыКшϜ ϻзв  ̪  рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв ИϼϝЂ

ϣуКнж ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϺϝϷϦϜ пЮϖ ̪   ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜ ев СуУϷϧЮϜ сТ ЀнгЯв ϽϪϒ ϝлЮ дϝЪϣϳϚϝϯЯЮ ̪ЩЮϺм    ев ϣКнгϯв пЯК

  .ϢϹЛЊцϜ 

 ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯЛТ ̪   ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜ сТ ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЃЮ ϤϝЏуУϷϧЯЮ ̯ϝЧТм еуϦϽв ϢϹϚϝУЮϜ ЍуУϷϦ бϦ

ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ .ϣуЫтϽвцϜ  ̪ бϦ   тϹЛЯЮ ϣуЮϝв ϿуУϳϦ аϿϲ ϻуУзϦ  ϞϼϝЧт ϝгϠ ϣЮмϹЮϜ ϤϜϼϝвϖ ев Ϲ2    сТ

ϣϚϝгЮϜ  сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ̪   ев СуУϷϧЯЮ ϟϚϜϽЎм анЂϼ ЍуУϷϦм ϤϜϼϝϯтϖ ЭуϮϓϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ϐ  ϼϝϪ

 .̯ϜϽϪϓϦ ϽϫЪцϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ 

 ̯ϢмыК  ЩЮϺ пЯК ̪ ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϢϹК ϺϝϷϦϝϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝЦϣуЯЫЮϜм 

РϹлϧЃгЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ бКϹЮϜ ϭвϝжϽϠ ϼϝАϖ сТ )Targeted Economic Support Scheme TESS  .(

  иϻк ЭгЇϦм :ϤϜ̭ϜϽϮшϜ 

-   ̭ϝУКϖ ϽуТнϦ ϥЦϕв "TESS Deferral "    / ЌмϽЧЮϜ пЯК ϱϠϽЮϜ / ϢϹϚϝУЮϜ мϒ / м ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝКнТϹв ев

 .етϼϽЏϧгЮϜ ϸϜϽТцϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ХϳϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ 

-  пЮϖ ЭЋт сЮϝв ϸϝгϧКϜ50  ϣУЯЫϧϠ СЯЂм ЌмϽЦ ϱзгЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЬϜнвϒ ев ЉЋ϶̳ ̪бкϼϸ ϼϝуЯв

  ϣЮмϹЮϝϠ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЯЮ ϣтϽУЊдϝгЏϠ ϢϝГПв. 

-   ϼϜϹЧгϠ ϟЯГЮϜ ϥϳϦ ЙϚϜϸнЮϜ ев свϜϿЮшϜ сАϝуϧϲъϜ ϣϡЃж ЍуУϷϦ50  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪    ев14    пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ7  

 .ϝлтϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϢϼϜϸϖм ̪сзАнЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮ ШнзϡЮϜ ЌϜϽЦϖ бКϸ сТ ϝлвϜϹϷϧЂϜ еЫгт ̪ϣϚϝгЮϜ сТ 

- Т ϢϹтϹϮ ϤытнгϦ / ЌмϽЦ бтϹЧϦм ϣЧϡГгЮϜ ЭуϮϓϧЮϜ ϢϽϧТ ϹтϹгϦ  ϼϝАϖ с"TESS Recovery"   сТϝЛϦ бКϹЮ

.̭ϝϠнЮϝϠ етϽϪϓϧгЮϜ еуЯкϕгЮϜ ШнзϡЮϜ ̭ыгК 

-  ЭтнгϧЮϜм ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ϣуЮϝϳЮϜ РϜϽІшϜ ϤϝϡЯГϧгЮ сТϝЎϖ СуУϷϦ бтϹЧϦ ̪   ев ϹтϿгЮϜ ЭулЃϧЮ ЩЮϺм

м ЌϜϽЦшϜ ϿтϿЛϦ  ϢϼϹЦϜ  ШнзϡЮ пЯК .ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϸ ϸϝЋϧЦϜ бКϸ 

-   ϼϜϹЊϖ  ϸϜϹКш сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ Ьнϲ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ШнзϡЯЮ ϤϝлуϮнϦ ϣКнгϯв рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ

ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ    бЦϼ9 )(IFRS9шϜ ев ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ШнзϡЮϜ ϤϝлуϮнϧЮϜ иϻк е̵Ыг̳Ϧ . ϣжмϽгЮϜ ев ϢϸϝУϧЂ

ЯКϒ пЯК ДϝУϳЮϝϠ йЃУж ϥЦнЮϜ сТ аϜϿϧЮъϜ Йв сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ϼϝАϖ ϝкϽТнт сϧЮϜ шϜ ϤϝтнϧЃв пФϝЃϦъϜм Ьϝϫϧв. 

- ϣгуЧЮϜ пЮϖ ЌϽЧЮϜ ϟЃж ϢϸϝтϾ  (LTV)  ЬϾϝзгЮϜ рϽϧЇгЮ ϣϲнзггЮϜ рϼϝЧЛЮϜ екϽЮϜ ЌмϽЦ пЯК ̯ϝуЮϝϲ ϣ̵ЧϡГгЮϜ ̪

 пЮϖ пЮмцϜ ϢϽгЯЮ85 м еузАϜнгЯЮ ϣϚϝгЮϜ сТ80 еузАϜнгЮϜ ϽуПЮ ϣϚϝгЮϜ сТ. 

- шϝϠ ШнзϡЮϜ ЙугϯЮ ϰϝгЃЮϜ ев ϢϸϝУϧЂ60 ϼ ев пЋЦϒ ϹϳЪ ϣϚϝгЮϜ сТ ев) сТϝЎшϜ сϚϝЦнЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒ2.5  сТ

ϣϚϝгЮϜ  пЮϖ1 ϣϚϝгЮϜ сТ  ев ϣувϝЗж ϣугкϒ ϤϜϺ ϝлжϒ пЯК ϝлУузЋϦ бϦ сϧЮϜ ШнзϡЮϜ еЫгϧϧЂ ̪ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪(

 аϜϹϷϧЂϜ ев рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ100    ϤϜϺ ШнзϡЪ ϝлЮ ϼϽЧгЮϜ сТϝЎшϜ сϚϝЦнЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ев ϣϚϝгЮϜ сТ

гкϒуϣ .ϣувϝЗж 
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- ШнзϡЮϜ ϱзв  щЮ ϣвϾыЮϜ ϣжмϽгЮϜϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃзЮ пжϸϒ ϹϳϠ ДϝУϧϲ(LCR)     НЯϡт70    ̵ЍУ϶м ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 ϣЯкϕгЮϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃзЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ34  пЮϖ7 ϣϚϝгЮϜ сТ. 

-   ϣгЗжϒ Ьϝϯв сТ̪ЙТϹЮϜ   ЭгЛт рϻЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ аϝЗзϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣϯЮϝЛгЮϜ анЂϼ еК рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЬϾϝзϦ

̪йϠ   бϦ ϝгЪ ыЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ ϤϝКнТϹгЮ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ϢϸϝтϾ   ϣтϝлж пϧϲ ϣтϹЧзЮϜ ϽуО ϤывϝЛгЮϜ ЭулЃϧЮ ϣуЃвыϦ

 аϝК2020 . 

 

ϹЧЮ ϣϠϝϯϧЂъϜ ϥзЫв    ϭвϝжϽϠ ϼϝАϖ сТ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ сТ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣЛтϽЃЮϜ

"TESS "    ϣвϾчЮ рϹЋϧЮϜ ев СуУϷϧЮϜм    ЌмϽЧЮϜ бϯϲ онϧЃв пЯЛТ .ϝлϦϹϲ ев  сЮϝгϮшϜ ЌϜϽЦшϜ нгж дϝЪ

уϠϝϯтϖ ̯ϝ  ϹзК1.2 ϣϚϝгЮϜ сТ   аϝК ϣтϝлзϠ2020 ̪шϜ ев бОϽЮϜ пЯКшϜ ЄϝгЫж  ИϝГЧЮϜ ЌϜϽЦϖ ЙϮϜϽϦ ϝгЪ .рϸϝЋϧЦ

  Ьы϶ ϣтϼϝЧЛЮϜ ЌмϽЧЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЃЂϕгЯЮ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ еЃϳϦ ев бОϽЮϜ пЯК ЈϝϷЮϜ

  аϝК2020  сϦϜϼϝвшϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ЭтнгϦ ЅЛϧжϜ ϹЧТ ЙϚϜϸнЮϜ бϯϲ онϧЃгЮ ϣϡЃзЮϝϠ  .м  пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϥЯЧϧжϜ

ϸнЮϜ нгзϠ ϣвнКϹв ϝжмϼнЪ ЭϡЦ ϝв ϤϝтнϧЃв  ЙϚϜ ̪ аϜϹϧЃгЮϜ    сТϽЋгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϤϜϼϜϹЊϖм ̪ ϣтнЧЮϜ  

  ̯Ϝнгж ϸϜϽТцϜ ЙϚϜϸм ϤϹлІм .ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖм̪̯ϝтнЦ    ϝгзуϠ

.ϣЊϝϷЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ЙϚϜϸм нгж ϓАϝϡϦ 

  ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ онϧЃв пЯК ϝвϒ  ̪сТϽЋгЮϜ  ЭДаϝЗзЮϜ  сϦϜϼϝвшϜ сТϽЋгЮϜ  жϽв ̯ϝ  Ьы϶   аϝК2020    пЯК

  аϝЛЮϜ дϽгЮϜ ЙЎнЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв ϥЃЫК .̭ϝϠнЮϜ ϝлϡϡЂ сϧЮϜ ϣϡЛЋЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣуУЯϷЮϜ ев бОϽЮϜ

  сТϽЋгЮϜ аϝЗзЯЮ̪сϦϜϼϝвшϜ   .ϣϳϚϝϯЮϜ Ьы϶ ϝлуЯК ДϝУϳЮϜ бϦ сϧЮϜм ̪ϣуТϝЫЮϜ ϣуϚϝЦнЮϜ ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ ЀϒϽϠ ̯ϝвнКϹв 

ϽгЮϜ бОϽТ ̪Ͻ϶ϐ ϹуЛЊ пЯК  ϣжмЮϜ  сϧ аϝЗзЮϜ ϿугϦ  сϦϜϼϝвшϜ сТϽЋгЮϜ ̪   еуЧуЮϜ аϹК ев ϣЮϝϲ Шϝзк ЬϜϿϦ ъ йжϗТ

  анЧϦ ϼϝАшϜ Ϝϻк сТм .ЬнЊцϜ ϢϸнϮ пЯК ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ АнПЏЮϜм рϸϝЋϧЦъϜ ЄϝЛϧжъϜ ϢϽуϦнϠ ХЯЛϧт ϝгуТ

  (ϣуϚϿϯЮϜ мϒ ϣуЯЫЮϜ) ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜϝЏтϒм  ϝϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ев ϟЯГϠ РϼϝЋгЮϜ  ϤϜϼϝϡϧ϶

.сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣвϾцϜ ϼϝϪф рϼмϹЮϜ ЙϡϧϧЮϜ ЭϮϒ ев БПЏЮϜ 

 مملكة البحرين 

ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ ̭нЎ сТ(COVID-19)    шϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ егЎм сгЮϝЛЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК  ϽуϠϜϹϧЮϜм ϣтϾϜϽϧϲ

 ̯ϜϸϹК рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ РϽЋв ϼϹЊϒ ̪етϽϳϡЮϜ ϣЫЯгв ϝкϻϷϧϦ сϧЮϜ ϣуϚϝЦнЮϜ   ϣϳЊ пЯК ДϝУϳЯЮ ϤϝлуϮнϧЮϜ ев

̭ϜнЂ Ϲϲ пЯК сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ еуЯвϝЛЮϜм еугуЧгЮϜм еузАϜнгЮϜ ϣвыЂм ̪ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ев ϣвϿϲ ϼϜϹЊϖ бϦ ϝгЪ

ЀмϽуУЮϜ ев етϼϽЏϧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ϼϝϪϐ ев СуУϷϧЯЮ ϣугуЗзϧЮϜм ̪   ЩЮϻЪм

ЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ  блϦϹКϝЃвм ϼϝϯϧϖ пЯК  ϣЫЯггϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ϣтϝгϳЮ ϣТϝЎшϝϠ ϤϝуКϜϹϧЮϜ ЩЯϦ ϞϝЛуϧЂ

етϽϳϡЮϜ :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК 

 
34    мк ϝвЪ ϣЯкϔвЮϜ ШмЪЊЮϜ / ϤϜϸжЂЮϜм рϾЪϼвЮϜ РϼЊвЮϜ оϸЮ ϣЯϚϝЂЮϜ ЬмЊцϜм ФмϸжЊЮϜ сТ ϸЧжЮϜ двЎϦϦ) = ϣЯкϔвЮϜ ϣЯϚϝЂЮϜ ЬмЊцϜ ϣϠЂж

 ** ЬмЊцϜ сЮϝвϮϖ пЮϖ (ШмжϠЮϜ дтϠ ЌϜϼЦшϜ двЎϦϦ ъм ЬϾϝϠ ϘϸϝϠв сТ йтЯК ЈмЊжв 

  ϣтвмвЛЮϜ ϣтжϜϾтвЮϜ сТ ЬмЊцϜ сЮϝвϮϖ) = ЬмЊцϜ сЮϝвϮϖ **ï (ЬтмвϦЮϜ ϢϸϝКϖ + ϤϝЊЊ϶вЮϜ ЙтвϮ + ϤϝтАϝтϦϲъϜм ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ . 
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- йуϮнϦ бϦ    ЙугϮ  РϼϝЋв  ϣгуЧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽуОм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣϚϿϯϧЮϜϠ  АϝЃЦϒ ЭуϮϓϧ

анЂϼ дмϹϠ днтϹЮϜ  ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϹгЮ дмϹϠм ̪  ЙТϸ Ͻу϶ϓϦ ϹϚϜнТϹϚϝУЮϜ/ϱϠϽЮϜ ϽЛЂ сТ ϢϸϝтϾ ъм ̪  .Ϣ йуϮнϧЮϜ ЭгЇтм

ϼϝϡϧКϜ дϝгϧϚъϜ ϣЦϝГϠ Ϲϲ ев ЭЛУЮϝϠ йгЋ϶ бϦ рϻЮϜ дϝгϧϚъϜ ϤϝЦϝГϡЮ ХϳϧЃгЮϜ ϹуЊϽЮϜ ̯Ϝ    ев19    Ѐϼϝв2020. 

-   ев ϹϲϜнЮϜ ИнϡЂцϜ ЙϚϜϸм пЯК сЂϝЂцϜ ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЍУ϶ рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ РϽЋв ϼϽЦ1.74  ϣϚϝгЮϜ сТ 

  пЮϖ1  ϣϚϝгЮϜ сТ  .   ев ϢϹϲϜнЮϜ ϣЯуЯЮϜ ЙϚϜϸм пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЍУ϶ бϦ ϝгЪ1.50  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ0.75   ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪

  ев ϹϲϜнЮϜ ϽлЇЮϜ ЙϚϜϸм пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂм2.20  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ1.45  ϣϚϝгЮϜ сТ ϽЛЂ ЍУ϶ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ .

 ЭϠϝЧв ϣϚϿϯϧЮϜ ИϝГЦ РϼϝЋв пЯК рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ йЎϽУт рϻЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ  ев ЌϜϽЦшϜ ϤыулЃϦ2.45   сТ

ϣϚϝгЮϜ    пЮϖ1.70     .ϣϚϝгЮϜ сТЌϜϽЦшϜм ИϜϹтшϜ ϤыулЃϦ ЭϠϝЧв ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ пЯК РϽЋгЮϜ ЭтϹЛϦ сϦϓт ̪   сТ

 ϣЫЯгв сТ ϹЧзЮϜ ФϜнЂϒ ̭Ϝϸϒ ϼϜϽЧϧЂϜм ϣуϠϝуЃжϜ дϝгЏЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϝкϻϷϧт сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ФϝуЂ

Њϼ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЙϠϝϧтм ̪Ϝϻк .етϽϳϡЮϜ иϹЮ  рϒ ϺϝϷϦъ ЩЮϺ ̪ϣуЯϳгЮϜм ϣуЮмϹЮϜ ФнЃЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ϣТϝЫ

ϣвϾъ ϣуТϝЎϖ ϽуϠϜϹϦ. 

- сТ   ЀмϽуТ ϼϝЇϧжϜ Йзвм ̭Ϝнϧϲъ етϽϳϡЮϜ ϣЫЯгв ϝлϦϻϷϦϜ сϧЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ϣуϚϝЦнЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ̭нЎ

ϝжмϼнЪ(COVID-19)  ̪ еуЯвϝЛЮϜ ϣвыЂм ϣϳЊ пЯК ДϝУϳЯЮ рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ РϽЋв ϸнлϮм    ИϝГЦ сТ

еугуЧгЮϜм еузАϜнгЮϜ ев ϣТϜϽЋЮϜ ̪   ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ РϽЋгЮϜ йϮмшϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦ   ϣϡЂϝзгЮϜ ϣуϚϝЦнЮϜ

ϣуЦϼнЮϜ ϤыгЛЮϜ Йв ЭвϝЛϧЯЮ етϽϳϡЮϜ Ϭϼϝ϶ ев ϢϸϼнϧЃгЮϜ ϤыгЛЮϜм.    ЍтϽЛϦ сТ ϣтϝЦнЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ЭϫгϧϦм

  ϣЛІчЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤыгЛЮϜ  ϣуϯЃУзϡЮϜ ФнУЮϜ(Ultraviolet germicidal irradiation)  ϤϝϮϼϹЮ ϝлЏтϽЛϦ мϒ ̪

  еК ЭЧϦ ъ ϢϹгЮ ϝлЮϿК мϒ ̪ϣЛУϦϽгЮϜ ϢϼϜϽϳЮϜ72  ϣКϝЂ.     ϣТϜϽЋЮϜ ϤϝЪϽІ ЙугϯЮ ϤϝлуϮнϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ ϝгЪ

ϝЛЮϜ еуУДнгЮϜ аϝуЦ ϢϼмϽЎ пЯК ϹЪϕϦЧТм ϣуЋϷЇЮϜ ϣтϝгϳЮϜ ϤϜϹЛв ̭ϜϹϦϼϝϠ ϣтϹЧзЮϜ ϤыгЛЮϜ ЭЧжм аыϧЂϝϠ еуЯв ̯ϝ  

ϣϳЋЮϜ ϢϼϜϾм ев ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм ϤϝлуϮнϧЯЮ. 

- ЙуϡЮϜ АϝЧзЮ етϸмϿгЮϜ блЮ Љ϶ϽгЮϜ ϩϳϠ РϽЋгЮϜ аϝЦ   ϤъфϜ ЩЯϦ буЧЛϧЮ ϼϝϯϧЮϜ Йв ЭЊϜнϧЮϜ ϢϼмϽЎ пЯК

ϝЦϝГϠ Ьϝ϶ϸϗϠ ̭ыгЛЮϜ ϣϡЮϝГвм аϝЗϧжϝϠ ЙугϮ РϽЋгЮϜ ϩϲ ϝгЪ .блЃУжϓϠ ЙуϡЮϜ АϝЧж ϢϿлϮϒ ев ϝлϡϳЂм блϦ

.ЩЮϺ дϓЇϠ ϽтϽЧϦ бтϹЧϦм ϝкϻуУзϦм ϣϳЋЮϜ ϢϼϜϾм еК ϢϼϸϝЋЮϜ буЧЛϧЮϜм ϽулГϧЮϜ ϤϝгуЯЛϦ ИϝϡϦϖ блЮ Љ϶ϽгЮϜ    

-   ϢϻϷϧгЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ϣуГПϦ Ьы϶ ев ϼнлгϯЮϜ Йв ЭЊϜнϧЮϜ ЈнЋϷϠ блЮ Љ϶ϽгЯЮ ϤϝгуЯЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ ϝгЪ

Ђ дϝгЏЮ  Ϲϲ ϢϸϝтϾ бϦ ЩЮϻЪ .сКϝгϧϮъϜ ЭЊϜнϧЮϜ ЭϚϝЂм ХтϽА еК мϒ ϣТϝϳЋЮϜ сТ блϚыгКм блуУДнв ϣвы

ϣуЃвыϦыЮϜ ЬϝЋϦъϜ ϤывϝЛв ХтϽА еК ϤϝЧУЋЮϜ бϯϲ   (Contactless)  пЮϖ ЙуϡЮϜ АϝЧж пЯК50    дмϸ ϼϝзтϸ

  ϢϼмϽЏϠ блЮ Љ϶ϽгЯЮ йϦϝгуЯЛϦ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ ЩЮϻЪ .рϽЃЮϜ ϿвϽЮϜ аϜϹϷϧЂϜ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ  ϤϝϡЯГϧгϠ аϜϿϧЮъϜ

ϤϝвϹϷЮϜ ϣтϼϜϽгϧЂϜ. 

-   ев ϝлϧЛϮϜϽв бϧт ϣуЮϝв ϤϝуКϜϹϦ рϒ ̭Ϝнϧϲъ ϣугуЗзϧЮϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ев ϣвϿϲ ̭ϜϽϮϗϠ РϽЋгЮϜ аϝЦ ϝгЪ

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ Йв ϼмϝЇϧЮϝϠ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ.    ϣЮнуЃЮϜ ев ϹтϿв ϽуТнϦ пЮϖ ϝлЯгϯв сТ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ иϻк РϹлϦ

ШнзϡЮϜ еЫгϦ сϧЮϜ ϣжмϽгЮϜм    ϼϜϽгϧЂъϜ ев  сТлϚыгК ЭтнгϦ ϣуЯгК  ϝлзвм ϝ  ϤϝϡЯГϧв ЍуУϷϦ  сАϝуϧϲъϜ ϣϡЃж

  ев ϣϚϿϯϧЮϜ РϼϝЋгЮ рϹЧзЮϜ5    пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ3    ϣгуЧЮϜ пЮϖ ЭтнгϧЮϜ ϣϡЃж ЍуУϷϦм ϣϚϝгЮϜ сТ(LTV)     ϹзК

уузтϽϳϡЯЮ ϢϹтϹϮ ϣузЫЂ ϣтϼϝЧК ЌмϽЦ бтϹЧϦе ϝтϜϿв ϭвϜϽϠ ЌмϽЦ ϜϹК.    
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-   ЭтнгϧЮϜ ϤϝЃЂϕвм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣϚϿϯϧЮϜ ШнзϠ аϝуЦ ϞнϮм ϽуϠϜϹϧЮϜ ЩЯϦ ϥЯгІ ϹЧТ ̪̭ыгЛЮϜ ЉϷт ϝгуТ

  Эвϝϲ мϒ ЌϽϧЧв рϒ ев АϝЃЦцϜ ЭуϮϓϦ ϟЯА ϣуϡЯϦ ϽПЋЮϜ скϝзϧгЮϜ ЮдϝгϧϚϜ ϣЦϝГϡ ̪    ϤϝуКϜϹϧЮϜ ев етϽϪϓϧгЮϜ

ϝжмϼнЪ ЀмϽуУЮ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ̪   ϢϹгЮ ϹϚϜнТ мϒ анЂϼ дмϹϠ6 т бЮ ϝв ̪ϽлІϒ  ϢϽϧТ Ьы϶ ЙТϹЮϜ пЯК ЌϽϧЧгЮϜ ХТϜн

.ϽЋЦϒ     ϣϡЃзϠ пЋЦϒ Ϲϲ ЙЎм бϦ ϝгЪ0.8  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ ϝлЎϽУϦ сϧЮϜ ЭуЋϳϧЮϜ анЂϼ пЯК

ϤϝЪϽЇЮϜм ϼϝϯϧЮϜ СуЮϝЫϦ ев СуУϷϧЯЮ бЋϷЮϜ ϤϝЦϝГϠ ϤывϝЛв пЯК ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм. 

 

 الجمهورية التونسية 

сТ  ФϝуЂ  ϣвϾцϜ  ϣуϳЋЮϜ  ̪ϣугЮϝЛЮϜ  шϜ нгж ЉЯ̵Чϧт дϒ ϽЗϧзт  сЃжнϧЮϜ ϸϝЋϧЦ аϝК сТ  2020  Ю ϣϯуϧж ̵ЭЪ ̭Ϝϸϒ ЙϮϜϽϧ  

сϲϝуЃЮϜ ИϝГЧЮϜ ев  сКϝзЋЮϜ ИϝГЧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ЭЧзЮϜ ИϝГЦм ̪  ̯ϝЛϡϦ  ш  ϽтϹЋϧЮϜ ХЃж ЌϝУϷжм  ев ϟЯГЮϜ ЙϮϜϽϦ

 .ϢϼϽЏϧгЮϜ ϣЫтϽЇЮϜ дϜϹЯϡЮϜ 

РϹлϠм ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ   ϹϳЮϜ  ев  ϖϼϝЇϧж  ̭ϝϠнЮϜ  СуУϷϧЮϜм  ев  йϦϝуКϜϹϦ  пЯК  онϧЃгЮϜ  шϜсКϝгϧϮ  шϜм рϸϝЋϧЦ  

ϣЗТϝϳгЮϜм  пЯК  шϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪сЮϝгЮϜ   аϝЦ  ЩзϡЮϜ  рϿЪϽгЮϜ  сЃжнϧЮϜ   ϺϝϷϦϝϠ  ϣвϿϲ  ев  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  шϜ ̪ ϣуϚϝзϫϧЂ   ϥЯϫгϦ  

ЈнЋϷЮϝϠ сТ  ϱзв ϤϝЃЂϕгЮϜ ϣ̵тϸϝЋϧЦъϜ  ϣужϝЫвϖ ЭуϮϓϦ  АϝЃЦϒ ЌмϽЧЮϜ  сϧ̵ЮϜ Эϳт  ϝлЯϮϒ  Ьы϶ ϢϽϧУЮϜ ϢϹϧггЮϜ  ев  

Ѐϼϝв  пЮϖ  ϽϡгϧϡЂ  2020  .ЭгЇт  Ϝϻк  ̭ϜϽϮшϜ  ЌмϽЧЮϜ  ϣузлгЮϜ  ϣϲнзггЮϜ  ̭ыгЛЯЮ    еуУзЋгЮϜ0 м1̪  еЫгтм  дϒ  ЭгЇϦ 

 иϻк  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  ЩЮϻЪ  ̭ыгЛЮϜ  еуУзЋгЮϜ  2  м3̪  ЩЮϺм  ϟЃϲ  бууЧϦ  ЩзϡЮϜ  ϣуЛЎнЮ  ЭугЛЮϜ  ϣЮϝϲ  ϣЮϝϳϠ  .ϝгЪ   бϦ  ЭтϹЛϦ  

ϹКϜнЧЮϜ  шϜϣтϾϜϽϧϲ ЫЮс ъ днЫт ϜϻлЮ  шϜ̭ϜϽϮ  ϽϪϒ пЯК СузЋϦ ̭ыгК ШнзϡЮϜ. 

ϝ̵вϒ  ϝгуТ  ХЯЛϧт  ̪ϸϜϽТцϝϠ  ϹЧТ  ϖϹгϧК  ЩзϡЮϜ  рϿЪϽгЮϜ  ϤϜ̭ϜϽϮϖ  ϣуϚϝзϫϧЂшϜ  ϣϡЃзЮϝϠ  ЈϝϷІчЮ етϻ̵ЮϜ  ЭЧт   блЯ϶ϸ  рϽлЇЮϜ  

сТϝЋЮϜ  еК  СЮϒ  ̪ϼϝзтϸ  ϩуϲ   ̵бϦ  ЭуϮϓϦ  АϝЃЦϒ  ЌмϽЧЮϜ  сϧ̵ЮϜ  Эϳт  ϝлЯϮϒ  ϣтϜϹϠ  ев  Ѐϼϝв  2020  пЮϖм  ϣтϝО   ϽϡгϧϡЂ  

2020 . бϦм  бугЛϦ Ϝϻк ̭ϜϽϮшϜ пЯК сЦϝϠ ̭ыгЛЮϜ ев ЈϝϷІцϜ еууЛуϡГЮϜ   ϢϹгЮ ϣϪыϪ  ϽлІϒ . 

 المملكة العربية السعودية 

ϖ  ϹгϧКрϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ    ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϣвϿϲ ϖ  ϼϝϪϐ ϣлϮϜнгЮ ϸнлϯЮϜ бКϸ ϼϝАϖ сТ ϢϹтϹϮ ϣтϾϜϽϧϲϖ  ϼϝЇϧж

) ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮCOVID-19  ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ иϽуϪϓϦ ϣЛϠϝϧвм ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ СЯϧϷв пЯК (

 .ϸϝЋϧЦъϜм згЏϧϦмϥ  ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ сЯт ϝв : 

-   нϳзϠ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ75    Ѐϼϝв сТ ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж2020  сАϝуϧϲъϜ ЁЯϯв ϤϜϼϜϽЦ ϟЪϜнт ϝгϠ ̪

.ϼъмϹЮϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ЍУϷϠ сЫтϽвцϜ сЮϜϼϹуУЮϜ    ̭̯ϝзϠ    ев ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгК ϢϹϚϝТ ϽЛЂ ЍУϷжϜ ̪йуЯК

1.75  пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ1 ϣϚϝгЮϜ сТ. 

-  аϝК ев Ѐϼϝв ϽлІ пϧϲ ϣгϚϝЧЮϜ ЌмϽЧЯЮ ϹϚϜнУЮϜ ϤϝКнТϹв ϸϜϹЂ ЭуϮϓϧϠ ϝлЮ ϰϝгЃЯЮ ШнзϡЯЮ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦ

2021 ϤϝϠϻϠϻϦ СуУϷϧЮ ϣϲнϧУгЮϜ ФнЃЮϜ ϤϝуЯгК ЭуЛУϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϤϝЪϽЇЯЮ ЌϜϽЦшϜ ϢϸϝтϾм ̪  ϤϝтнϧЃв

ϽуЋЧЮϜ ЭϮфϜ сТ ϣЮнуЃЮϜ. 
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-   аϾыЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦм ̪ϣуТϝЎϖ анЂϼ дмϸ еутϸнЛЃЮϜ еуУДнгЮϜ ЙугϯЮ ϣвϹЧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϸϜϹЂ ЭуϮϓϦ

ϣУЯϧϷгЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ анЂϽЮϜ ев ̭ыгЛЮϜ ̭ϝУКϖм ̪блУϚϝДм дмϹЧУт етϻЮϜ ̭ыгЛЯЮ. 

- сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣвϾыЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϵЎ ̪   ϼϜϽгϧЂъϜ ев йзуЫгϦмшϜ ϤыулЃϧЮϜ бтϹЧϦ сТ иϼмϸ сТ  ϣужϝгϧϚ

  ЭтϹЛϦ Ьы϶ ев ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ЭтнгϦм бКϸ сТ ШнзϡЮϜ ϼмϸ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣТϝЪ йϚыгЛЮ

 ИϝГЧЮϜ сТ СуДнϧЮϜ ϤϝтнϧЃв пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ БГ϶ бКϸм ̪ϣуТϝЎϖ анЂϼ рϒ дмϸ блϦытнгϦ ϣЯЫук ϢϸϝКϖ мϒ

 ев ϸϹЛЮ ̭ϝУКшϜ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ЈϝϷЮϜ .ϣужмϽϧЫЮшϜ ϣуЫзϡЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ анЂϼ 

-   БГϷЪ ШнзϡЮϜ пЯК РϜϽІщЮ ИϝГЧЮϜ ϤϝжϝуϠ буЯЃϦ ϢϽϧТ ϹтϹгϦ (ICAAP)  мILAAP) .( 

- ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЍЛϠ ХуϡГϦ ЭуϮϓϦ ̪   ϣугуЗзϧЮϜм ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϣϯЮϝЛгЮϜ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊш ϣТϝЎшϝϠ

 .ϣужϝгϧϚъϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜм ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ 

-  ЮϜ НЮϝϡв еугЏϦ ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ϞϝЃϧϲϜ сТ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ бКϸ ϭвϝжϽϠ егЎ ϣвϹЧгЮϜ бКϹ35. 

-   ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϞϝЃϧϲϜ ЌϽПЮ) ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϑЇзгЮϜ ЭтнгϧЮ ϣϳϮϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ дϜϾмϒ ϣϡЃж ЍуУϷϦ

  ϱϡЋϧЮ (ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ85  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ̯ъϹϠ100  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ   бКϸм ЭтнгϦ пЯК ШнзϡЮϜ ϿуУϳϦ РϹлϠ ЩЮϺм

 .ЬϾϝϠ ϤϝϲыЊϖ Йв пІϝгϧт ϝгϠ ИϝГЧЮϜ 

  ϥгкϝЂ ϹЧЮмϜ̭ϜϽϮшϜϤ  ЭЫЇϠ    СуУϷϧϠ ϽуϡЪϽϪϒ  шϜ пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ шϜм ϸϝЋϧЦϣЫЯггЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪  

ϧЮ ϣЮϝУЪ ϭвϝжϽϡЪ ϢϻϷϧгЮϜ бКϹЮϜ ϭвϜϽϠ ХтϽА еК ϢϽуПЋЮϜм ϣГЂнϧгЮϜ ϤϑЇзгЮϜ пЯК Јϝ϶ ЭЫЇϠм  Этнг

  ИϝГЧЮϜ Ϣ̭ϝУЪ ϿтϿЛϦ сТ сгЦϽЮϜ ϼнГϧЮϜ ϣугкϒ оϹв ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ ϤϽлДϒ ϝгЪ .ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϑЇзгЮϜ

 шϜ рϸϕуЂ ϩуϲ ̪сЮϝгЮϜ  ϢϸϝтϾ сЮϝϧЮϝϠм ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ ϤϝвϹϷЮϜ ФϝГж ЙуЂнϦм ϤϝЧУзЮϜ ЍУ϶ пЮϖ сгЦϽЮϜ ϼϝгϫϧЂ

.сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ 

 الجمهورية العراقية 

  ϽуϪϓϦ ШϝзкшϜ пЯК ϝжмϼнЪ ЀмϽуУЮ ϽІϝϡв ϽуОм ϽІϝϡв ϽуϡЪшϜм аϝК ЭЫЇϠ сЦϜϽЛЮϜ ϸϝЋϧЦ  пЯК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  ̪ЈнЋϷЮϜ йϮмϖ  рϻЮϜм сГУзЮϜ ИϝГЧЮϜ Ьы϶ ев сЦϜϽЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϝжмϼнЪ ЀмϽуУЮ ϽІϝϡгЮϜ ϽуϪϓϧЮϜ ЭϫгϦ Ϻ

 ϢϼϹЋгЮϜ ϤϝугЫЮϜм ϼϝЛЂцϜ сТ ̯ϜϽуϡЪ ̯ϝЎϝУϷжϜ ϹлІ.  ϒϡгЮϜ ϽуО ϽуϪϓϧЮϜ ϝв  Ьы϶ ев ЩЮϺ ϣЗϲыв еЫгуТ ϽІϝ  ϤϜϽуПϧв

) ФϜϽЛЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜсТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв ̪ сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϽІϕв ̪   ФнЂ ϽІϕв ЀϜϼ  

ЬϝгЮϜ  ϽуО ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ϥЛУϦϼϜ ϹЧТ ̪йϠϝЃϧϲϝϠ ϣЯ϶ϜϹЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϟЯОϓϠ ̯ϜϽϪϓϦ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв ϹлІ Ϻϖ ̪(

  ϣЯвϝЛЮϜ ϖЮϝгϮϜ пЮ  аϝК ев ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ ̭ϝзϪϒ ЌмϽЧЮϜ с2020    ЭЋϧЮ ϖ  пЮ  19  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϝϠ ϣжϼϝЧв

 аϝК ев2019  ϥПЯϠ сϧЮϜм15.5 ϣϚϝгЮϜ сТ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк ϣϡЃж ϤϹлІ ϝгуТ ̪ ϖ пЮϖ ̯ϝЛϮϜϽϦ Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϢϽϧУЮϜ ЁУзЮ  

  ЭЋϧЮ ϖ  пЮ55.8  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϥжϝЪ ϝвϹЛϠ56.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϒ  ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ ̭ϝзϪ2019  ϣϡЃж ϥЛУϦϼϜ ϝгуТ ̪  сЮϝгϮϖ

Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ /ϹϚϜнУЮϜ ϽуО ев ϤϝТмϽЋгЮϜ  пЮϜ ЭЋϧЮ51.9 ϣϚϝгЮϜ сТ ϒ  ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ ̭ϝзϪ2020  ϥжϝЪ ϝвϹЛϠ44  

 
35  ϝл϶Ў аϦт сϦЮϜ ЬϜмвцϜ ϼϝϠϦКϜ дврϸмЛЂЮϜ рϾЪϼвЮϜ ШжϠЮϜ   ЙϚϜϸмЪ "ϝвϝЂ" ̪  сЮϝϦЮϝϠм   ъ ϼІϔвЮϜ ϜϺк .ЙϚϜϸмЮϜ пЮϖ ЌмϼЧЮϜ ϣϠЂж ϼІϔв ЌтУ϶Ϧ

 оϸЛϦт дϒ ϞϮт90  ϣϚϝвЮϜ сТЌϜϼЦшϜ пЯК ШмжϠЮϜ ЙтϮІϦ пЮϖ ̭ϜϼϮшϜ ϜϺк Рϸлт .. 
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ϣϚϝгЮϜ сТ  ϒ  ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ ̭ϝзϪ2019.    ̯ϜϽуϡЪ ̯ϝЛϮϜϽϦ нгзЮϜ ЬϹЛв ϹлІ ϝгЪϒ  ϩЮϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ ̭ϝзϪ2020    ϤϜϻϠ ϣжϼϝЧв

ЮϜ аϝК ев ЭЋУ2019  ϣϡЃзϠм-15 ϣϚϝгЮϜ сТ  . 

сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ̪ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯКм ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ Ϡ шϜ ϣϡЃж ЍуУϷϧ  пЯК сжнжϝЧЮϜ сАϝуϧϲ

тϼϝзтϹЮϜ ϣтϼϝϯЮϜ ЙϚϜϸнЮϜϣ    ев15  ϖ ϣϚϝгЮϜ сТ  пЮ13  ϣϚϝгЮϜ    ϽлІ ϻзв сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϧЮнтϝв  2020   .

 бϦ ϝгЪϦ ЭуϮϓ ϖϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм РϼϝЋгЮϜ пЯК ϣЎмϽУгЮϜ ϤϝвϜϽПЮϜ ϣТϝЪ ̭ϝУуϧЂ. 

шϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ  :сЯт ϝгϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЧТ 

1.  НЯϡгϠ дϝЫЂшϜ ФмϹзЊм рϼϝЧЛЮϜ РϽЋгЮϜ ϽϡК дϝЫЂшϜ ИϝГЧЮ ϣлϮнв ϢϹтϹϮ ЭтнгϦ ϣвϿϲ ФыАϖ)3(   днуЮϽϦ

  БуЃЧϦ ЭϮϓϠ ϼϝзтϸ20   аϝК.  Ϝ ЉϷт ϝгуТ  рϼϝЧЛЮϜ РϽЋгЮ  НЯϠ ϹЧТ  СЧЂшϜ  ЌϜϽЦ125    ϤϜϹϲнЯЮ ϼϝзтϸ днуЯв

  ϣтϼϜϸϖ ϣЮнгЛϠ) ϣузЫЃЮϜ ϤϝЛгϯгЮϜ Э϶Ϝϸ5  ϣϚϝгЮϜ сТм (100    днуЯв  ϣузЫЃЮϜ ϤϝЛгϯгЮϜ Ϭϼϝ϶ ϤϜϹϲнЯЮ ϼϝзтϸ

) ϢϹϚϝУϠм2  ϣϚϝгЮϜ сТ   ̯ϝтнзЂ(  .  ϝвϒ  дϝЫЂшϜ ФмϹзЊ  НЯϡТ  СЧЂшϜ  ЌϜϽЦ75   ϣузЫЃЮϜ ϤϜϹϲнЮϜ ̭ϝзϡЮ ϼϝзтϸ днуЯв

ϒ ϣтϼϜϸϖ ϣЮнгЛϠ) дϝЫЂъϜм ϼϝгКъϜ ϢϼϜϾнϠ ЈϝϷЮϜ сзЫЃЮϜ ЙгϯгЮϜ ев ϣузЫЂ ϢϹϲм ̭ϜϽІ м4 ϣϚϝгЮϜ сТ(. 

 

2.   ϤϝгЗзгЮϜ Йв ϼϜнϳЮϜм ХуЃзϧЮϜ рϼϝϮ  ϣуЮмϹЮϜ  ̪ϣугзϧЯЮ свыЂшϜ ЩзϡЮϜ ̪ϣуЮмϹЮϜ ЭгЛЮϜ ϣгЗзв)UNDP ϣЮϝЪнЮϜ ̪

сЮмϹЮϜ дмϝЛϧЯЮ ϣтϼнЫЮϜ (  ев ϒ  ЭтнгϧЮ блЯϡЦ ев ϣвϹЧгЮϜ ЌмϽЛЮϜ ев ϢϸϝУϧЂъϜ ЭϮϒ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ дϝгЎ м

ЊцϜ ЭтнгϧЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϢϽуϡЫЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϧЮрϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ Ϣϼϸϝϡв егЎ ϽП. 

3. шϜ еуЫгϧЮ ЙтϼϝЇгЮϜ ев ϣКнгϯв сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ пзϡϧт  рнЦ рϹЧжм сЮϝв ИϝГЦ ХЯϷЮ сгЦϽЮϜ ϸϝЋϧЦ

шϜ нгзЮϜ пЯК ̯ϝуϯтϼϹϦ ЁЫЛзт ϽЧϧЃвм ϸϝЋϧЦр ϝлзвм .ϝжмϼнЪ ϹЛϠ ϝв ϣЯϲϽгЮ Љ϶цϝϠ: 

-   ϣтϝϡϯЮϜ аϝЗж ХуϡГϦм ϟϦϜмϽЮϜ еуАнϦ ИмϽЇв шϜ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм ϣужмϽϧЫЮъϜϸϝЋϧЦ. 

-     ϼϝзтϹЮϜ ϸϝгϧКϜм (пз̳Ϡ ϣЋзв) ϣузуϡЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣтнЃϦм ϣЊϝЧгЮ сгуЯЦшϜ аϝЗзЮϜ Йв БϠϽЮϜ ИмϽЇв

 аϝЗзЮϜ Ϝϻк сТ ϣЃуϚϽЮϜ ϤыгЛЮϜ ϹϲϓЪ сЦϜϽЛЮϜ. 

-    аϜϹϷϧЂϜм ФыАϖ ϣужϝЫвϖ Ьнϲ ϣЛϠϝϧгЮϜм ϨнϳϡЮϜм ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϼϜϽгϧЂϜ  сϧЮϜ ϤϝЦнЛгЮϜ ϣϯЮϝЛвм сгЦϽЮϜ ϼϝзтϹЮϜ

.ϣуЮϝгЮϜ ϤывϝЛϧЮϜ ев ИнзЮϜ Ϝϻк аϜϹϷϧЂϜ ϟϮнϧЃϦ сϧЮϜ ϤъϝϯгЮϜ ХЯ϶м ИмϽЇгЮϜ Ϝϻк йϮм сТ СЧϦ 

 سلطنة عمُان 

ϟϡЃϦ    ϼϝЛЂϒ сТ ϸϝϳЮϜ АнϡлЮϜм ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝЇϧжϜ  ϢϹК сТ БУзЮϜϤϝтϹϳϦ  ϖϣтϸϝЋϧЦм ̪  ϣЯЋϳгЪЩЮϻЮ  ̪  ϥжнЫϦ

  ϸϹК  евϤϝтϹϳϧЮϜм ϤϝАнПЏЮϜ ̪   ХтϽА сТЮϜ  ϰыЊш сЛЃЮϜрϸϝЋϧЦъϜ ЭЫул  сЮϝгЮϜм    ϹтϹЛЮϜ ϣЛϮϜϽв Ьы϶ ев

  ϸнзϠ ев шϜ.ϢϸмϹϳв ϤϜϸϜϽтϖ ϼϸϝЋв пЯК ϸϝгϧКъϜ еК ϸϝЛϧϠъϜм рϸϝЋϧЦъϜ ЙтнзϧЮϜ ϿтϿЛϦм ФϝУж    ЩзϡЮϜ ЭгК

  пЯК сжϝг̳ЛЮϜ рϿЪϽгЮϜм ϽуϠϜϹϦ ХуϡГϦЃвм Ϣ̭ыв пЯК ДϝУϳЯЮ ϣтϼнТ ϤϜ̭ϜϽϮϖм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣЮнуЂ онϧϖ ̭ Ϝнϧϲ  

ϣзкϜϽЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϝуКϜϹϦ:скм ̪ 

-   ϣϡЃзϠ сϚϝЦнЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧв ЍуУϷϦ50  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ЩЮϺм2.5    пЮϖ ϣϚϝгЮϜ сТ1.25    ϣϚϝгЮϜ сТ  ев

 .ϽАϝϷгЮϝϠ ϣϳϮϽгЮϜ ЬнЊцϜ 
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-   ϼϜϹЧгϠ СуЯЃϧЮϜ ϣϡЃж СЧЂ ЙТϼ5  ϣтнϛв АϝЧж    ев87.5  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ92.5    сТϣϚϝгЮϜ   ЙϚϜϸнЮϜ ϢϹКϝЦ ев    ЭулЃϦм

.ϣуϳЋЮϜ ϣтϝКϽЮϜ ϤϝвϹ϶ ϝлуТ ϝгϠ ϣуϮϝϧжшϜ ϤϝКϝГЧЯЮ ЌϜϽЦшϜ 

-   ЙЦϜнϠ ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгК пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЍУ϶75  ЀϝЂϒ ϣГЧж    пЮϖ0.05  ϣϚϝгЮϜ сТ    онЋЧЮϜ ϢϹгЮϜ ЙТϼ Йв

 .ϽлІϒ ϣϪыϪ пЮϖ ϤϝуЯгЛЮϜ иϻлЮ 

-  ϤϝуЯгК пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЍУ϶ϖ дмϺϒ бЋ϶ ϢϸϝКϣжϜϿϷЮϜ  ЙЦϜнϠ ϣувнЫϳЮϜ100 ЀϝЂϒ ϣГЧж  пЮϖ1 .ϣϚϝгЮϜ сТ 

-   ЙЦϜнϠ ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜ ϣЮϸϝϡв ϤϝуЯгК пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЍУ϶50    иϻлЮ онЋЧЮϜ ϢϹгЮϜ ЙТϼ Йв ЀϝЂϒ ϣГЧж

.ϽлІϒ ϣϧЂ пЮϖ ϤϝуЯгЛЮϜ 

-   ϣзГЯЃЯЮ ϣувнЫϳЮϜ ШнЫЋЮϜм ϣугзϧЮϜ ϤϜϹзЂ сТ ϼϝгϫϧЂыЮ онЋЧЮϜ ϸмϹϳЮϜ ЙТϼ  ев45  ϣϚϝгЮϜ сТ    пЮϖ50    сТ

ϣϚϝгЮϜ  .ЩзϡЯЮ ϣуТϝЋЮϜ ϣгуЧЮϜ сЮϝгϮϖ ев 

-   ϣЊϝ϶ ̪екϜϽЮϜ ЙЎнЮϜ ϤϝуКϜϹϧϠ ϢϽϪϓϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϰϝϠϼϒ/ϹϚϜнТм АϝЃЦϒ ϸϜϹЂ ЭуϮϓϦ ϤϝϡЯГЮ ϣϠϝϯϧЂъϜ

  сжϝгϧϚъϜ СузЋϧЮϜ пЯК ЩЮϺ ϽуϪϓϦ аϹКм рϼнТ ϽϪϓϠ ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϽϧУЮ ЩЮϺм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЃЂϕгЯЮ

.ϝлЮ 

- ϖ аϝЛЮ ϣувнЫϲ ЙтϼϝЇв ЭтнгϧϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ̭ϝУК2020  ϝгϠ ЩЮϺм ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϹгЮ сжϝгϧϚъϜ СузЋϧЮϜ ев

 .дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ̯ϝЧϠϝЂ ϢϼϸϝЋЮϜ бувϝЛϧЮϜ сТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЯЮ ϢϸϼϜнЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ Йв ХТϜнϧт 

 

 دولة فلسطين 

  ϤϝлϯЮϜм ϣувнЫϳЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ϘϼϜнА ϣзϯЮ ЭуЫЇϧϠ ϣуϳЋЮϜ ϣвϾцϜ ϣтϜϹϠ ϻзв ϣузуГЃЯУЮϜ ϣвнЫϳЮϜ ϥвϝЦ

  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ бϦ .ϣвϾцϜ иϻк ев ϢϼϽЏϧгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϑЇзгЮϜм ϤϝКϝГЧЮϜ бКϹЮ ̪ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣЫтϽЇЮϜ

ϖϣвϾцϜ ев ϢϼϽЏϧгЮϜ ϽЂцϜ бКϹЮ сКϝгϧϮϜ ФмϹзЊ ̭ϝЇж ̪   дмϝЛϧЮϜм  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣЫтϽЇЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв

шϜ ϤϑЇзгЮϜм ЙтϼϝЇгЮϜ бКϹЮ аϾыЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϧЮ  .ϢϽуПЋЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ 

  ЉϷт ϝгуТϣЛϡϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ онϧЃв пЯК ̪   ϹЧТϖ  ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϤϻϷϦ

  ев ϣЯЃЯЂϽуϠϜϹϧЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮшϜуТнϧϠ ϣЯуУЪ ϥжϝЪ сϧЮϜм ̪ сТ ϥглЂϒ ϩуϲ ̪РϼϝЋгЯЮ ϣтϼмϽЏЮϜ ϣЮнуЃЮϜ Ͻ

  бкϒ евм .ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣГЇжцϜ ЍЛϠ ϣтϼϜϽгϧЂϜ пЯК ̭ϝЧϠшϜ сТм ̪ϼϽЏЮϜ ϢϹϲ ев СуУϷϧЮϜ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  

:сЯт ϝв ϣвϾцϜ иϻк ЭД сТ ϤϻϷϦϜ 

- ФыАϖ   ϻЮϜм ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ев ϢϼϽЏϧгЮϜ (ϣвϜϹϧЂϜ ϭвϝжϽϠ) ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϧЮ ϭвϝжϽϠ  р

  ϝлϦϝЧУж ϣуГПϧЮ ϣЏУϷзв СуЮϝЫϦм АмϽЇϠ аϾыЮϜ ЭтнгϧЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ сТ ЙтϼϝЇгЮϜ иϻк ϢϹКϝЃв пЮϖ РϹлт

  ϣтϼϜϽгϧЂϜ пЯК ЭгЛт ϝгв ̪ϼнϮцϜм ϟϦϜмϽЮϜ ЙТϸ ев еЫгϧЮϜм ЭвϝЛЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ бКϸм ̪ϣϚϼϝГЮϜ ϣуЯуПЇϧЮϜ

  ϣЃЂϓв ϣвϸϝЧЮϜ ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ бϧт дϒ ЙЦнϧгЮϜ евм .ϣуϮϝϧжшϜ ϣуЯгЛЮϜ  ЩЮϺм ̪̯ϝгϚϜϸ ̯ϝϯвϝжϽϠ йЯЛϮм ϭвϝжϽϡЮϜ Ϝϻк

 ̪ ϢϼϽЏϧгЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ЭгЇϧЮ ϭвϝжϽϡЮϜ Ϝϻк ев ϣТϹлϧЃгЮϜ ϤϝϛУЮϜ ϢϹКϝЦ ЙуЂнϦ Ьы϶ ев  

м ϸϝЋϧЦъϜ ϿуУϳϦ сТ ϣуЮϝЛУϠ бкϝЃϦ дϒ ϝлЮ еЫгт сϧЮϜ оϽ϶цϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ϢϸнЛЮϜ     .сТϝЛϧЮϜм нгзЮϜ ϼϝЃв пЮϖ йϠ 
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-  ЙуϯЇϧЮ ϣЂϝуЂ ϸϝгϧКϜшϜ пЯК РϼϝЋгЮϜ ϣϳϚϝϯЮϜ ев ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϤϽϪϓϦ сϧЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ ϣЊϝ϶м ЌϜϽЦ

 .еуТϹлϧЃгЯЮ ϰϝгЂ ϤϜϽϧТ ϱзвм 

 

  ЭгЛЮϜ ϹтϹгϦ ϸϹЋϠ ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ дϒ ϝгЪϜ̭ϜϽϮϗϠϤ  ϣзкϜϽЮϜ ϣвϾцϜ ϼϝϪϐ ев СуУϷϧЮϜ ̪    ϵЏЮ РϹлϦ сϧЮϜм

 иϻк ЭгЇϦм  .блϦϝужнтϹв ϟуϦϽϦм ϤϝКϝГЧЮϜ ϣТϝЪ ев еуЎϽϧЧгЮϜ пЯК СуУϷϧЮϜм ϣЮнуЃЮϜ :ϤϜ̭ϜϽϮшϜ 

-   Ѐϼϝв) ϣϳϚϝϯЮϜ ев пЮмъϜ ϼнлІ ϣЛϠϼчЮ еуЎϽϧЧгЮϜ ϣТϝЫЮ ϣтϽлЇЮϜ ЌмϽЧЮϜ АϝЃЦϒ ЭуϮϓϦï (нужнт  евм ̪

ϯЮϜ ев ϢϼϽЏϧгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜм ϤϝϛУЯЮ АϝЃЦъϜ ЭуϮϓϦ ϹтϹгϦ бϦ бϪ аϝЛЮϜ ϣтϝлж пϧϲ ϣϳϚϝ2020. 

- ϹтϹгϧЯЮ ϣЯϠϝЦ ϼнлІ ϣϧЂ ϢϹгЮ сϲϝуЃЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣтϽлЇЮϜ ЌмϽЧЮϜ АϝЃЦϒ ЭуϮϓϦ . 

- ϹтϹгϧЯЮ ϣЯϠϝЦ пЮмъϜ ϼнлІ ϣЛϠϼчЮ ϣЧϳϧЃгЮϜ ϤϝϠнϳЃЮϜм ϣтϹзϧЃгЮϜ ϤϜϸϝгϧКъϜ ϹтϹЃϦ ЭуϮϓϦ . 

- .ϣЯϮϕгЮϜ АϝЃЦъϜ пЯК ϣуТϝЎϜ анЂϼ мϜ ϹϚϜнТ мϒ ϤънгК ϣтϜ СЦм 

-   ϼϜϽгϧЂϜ  ϤъϜнϲм ϤϝЛТϹЮϜ ϸмϼм Ьϝϲ ϤϝЫуІ ЭϠϝЧв ϣтϼϝϯϧЮϜ ЌмϽЧЮϜм ЙтϼϝЇгЯЮ ϣЧϳϧЃгЮϜ АϝЃЦъϜ ϹтϹЃϦ

 .ХϳЮϜ 

- шϜ ϤϝЦϝГϠ РнЧЂ ϹтϹгϦ ̭ыгЛЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜм ̭ыгЛЯЮ ϣϲнзггЮϜ РнЧЃЮϜм дϝгϧϚ

ϣтϸϝЋϧЦъϜ ИϝЎмъϜ ев етϼϽЏϧгЮϜ. 

-  шϜ йуϮнϦЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЯЮ ϹтϹϯЮϜ дϝгϧϚϣϛІϝзЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϣГЂнϧг ̪  ϣϧЦϕв ϣужϝгϧϚϜ РнЧЂ ϱзвм

ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϢϼмϹЮϜ ϣтϼϜϽгϧЂϜ пЯК ДϝУϳЮϜ сТ блЃт ϝгϠ ̭ыгЛЯЮ.  

-  шϜ ϽуТнϦϣуϳЋЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ИϝГЧЮ ϽІϝϡгЮϜ дϝгϧϚ.  

- ϖ  анЂϽЮϜм ϤънгЛЮϜ ев сЮъϜ РϜϽЋЮϜ ϤϝвϹ϶м ϣужмϽϧЫЮъϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ̭ϝУКϗϠ РϼϝЋгЮϜ аϜϿЮ

ϹтϹгϧЯЮ ϣЯϠϝЦ ϣϳϚϝϯЮϜ ев пЮмъϜ ϣϧЃЮϜ ϽлІчЮ . 

- ϖ ϣгкϝЃгЮϜм ϣуϳЋЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ИϝГЦ бКϹЮ ϣуКϝгϧϮъϜ ϣуЮмϕЃгЯЮ ϣЋЋϷгЮϜ НЮϝϡгЮϜ йуϮнϧϠ РϼϝЋгЮϜ аϜϿЮ

 ев ϹϳЮϜ сТϖ̭ϝϠнЮϜ ϼϝЇϧж.   

-  пЮϜ ϸϜϽТъϜ ϣЊϝ϶ ̭ыгЛЯЮ ϣϲнзггЮϜ ϤϝЫуЇЮϜ ϽϦϝТϸ ϸϹК ЍуУϷϦ ϒеЫгв онϧЃв пжϸ.  

- ϖ РϼϝЋгЮϜ аϜϿЮϝлуУДнв ϟϦϜмϼ ЭвϝЪ ϹтϹЃϧϠ.   

- цϜ ̭ыгЛЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ СузЋϦ ХуЯЛϦ  ϤϝЫуЇЮϜ аϝЗж пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ев етϼϽЏϧгЮϜ ϸϜϽТ

ϣϳϚϝϯЮϜ ев пЮмъϜ ϼнлІ ϣЛϠϼцϜ Ьы϶ ϢϸϝЛгЮϜ. 

- ϘϼϜнГЮϜ Ϥъϝϲ сТ РϼϝЋгЮϜ ϢϹКϝЃгЮ ϣвϾыЮϜ ϣуЯуЯЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ пЯК ЭгЛЮϜ . 

-  ФнЧϲ ϹтϹгϦϖ  ЭгЛЮϜ ϢϸϝКϜ бϪ аϝтϜ ϣϪыϪ ев ъϹϠ ϣЊϝЧгЮϜ ϣТϽПЮ ϝлгтϹЧϦ ϵтϼϝϦ ев аϝтϜ ϣЃгϷЮ ϤϝЫуЇЮϜ ϢϸϝК

 ев ϜϼϝϡϧКϜ ϸϝϧЛгЮϝЪ ϣЊϝЧгЮϜ РϽО сТ ЭтϽϠϒ ϽлІ2020   ϢϽϧТ ЭгЇт ϝгϠмϖ .ϤϝЫуЇЮϜ ϢϸϝК 

-  ЭулЃϦ ϖцϜм ϤϝЪϽЇЯЮ ϣϧЦϕв ϤыулЃϦ ϱзв ϤϜ̭ϜϽϮ ϸϜϽТ ̪Ϝ ϤϝЫуЇЮϜ ϣгуЦ ϹтϹЃϦ ЌϽПϠ блуЯК ϣϠнϳЃгЮ.   

- ϖ ϢϸϝЛгЮϜ ϤϝЫуЇЮϜ ϣЮнгК ̭ϝПЮ ϖ ев ϜϼϝϡϧК5   ЭтϽϠϒ2020  пϧϲмϖ ϼϝЛІ ϐ .Ͻ϶ 

 

 ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϥвϝЦ ̪ФϝуЃЮϜ ϤϜϺ сТ ϺϝϷϦϝϠ   ϢϹКϜ̭ϜϽϮϖϤ ϖ  :ϣвϾцϜ ϢϹϲ ев СуУϷϧЮϜ РϹлϠ ϣтϾϜϽϧϲ 
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-   ̭ыгЛЯЮ рϸϽУЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϤыЫулЮϜм ϤъмϹϯЮϜ ϤϝϡЯГϧвм ϤϜ̭ϜϽϮϖ ев СуУϷϧЮϜ ϣГЯЂ ϤϝгуЯЛϧЮ ̯ϝЧТм

 шϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ев СуУϷϧЮϜ ЭгЇт ϝгϠм ̪ϹЧзЮϜ  ϼϝуЛгЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮ ̯ϝЧТм СузЋϧЮϜ ЭϲϜϽв еуϠ сϯтϼϹϧЮϜ ЬϝЧϧж

ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ) бЦϼ ϣуЮϝгЮϜ9(. 

-  ϵтϼϝϦ пϧϲ ϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϝϠ ЈϝϷЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϹЋв етнЫϦ ϤϝϡЯГϧв ЭуϮϓϦ  Ѐϼϝв2023. 

 

оϽ϶ϒ ϣлϮ ев ̪  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнлЪ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ аϜϹϷϧЂϜ бϧт бЮ ̪  ̯ϜϽЗж    сϧЮϜ ϣвϾъϜ ϺϝϷϦъ

 ̯ϝуЮϝв йзв ϽϫЪϒ ϝтϸϝЋϧЦϜ ϝЛϠϝА ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϝлϠ ϥϡϡЃϦ  ϽϪϓϧт бЮ ϩуϲ ̪еуГЃЯТ сТ   сТϽЋгЮϜ сЮϝгЮϜ АϝЇзЮϜ

въϜ ИϹϧЃт бЮ сЮϝϧЮϝϠм .ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϜϼнГϧϠ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚъϜ йЂϒϼ пЯКм  ϹЛϦ сϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк аϜϹϷϧЂϜ Ͻ

  .ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϾϽϠϒ 

 ЭϠϝЧгЮϜ сТ ̪   бϦϦϖ  ЍЛϠ ϺϝϷбКϹЮ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ   цϜ ϹϳЮϜ ЍуУϷϦ ϝлзв ϣЮнуЃЮϜ ϟжϝϮ ϣувнуЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃзЮ пжϸ

 ев ШнзϡЮϜ ϟжϝϮ ев ϝлϠ ДϝУϧϲъϜ ϟϮϜнЮϜ6 ϣϚϝгЮϜ сТ ϖ пЮ5  ϣϚϝгЮϜ сТ. 

 ϹЧЮ   иϻлЮ дϝЪ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ    ϣвϾцϜ иϻк ϽϪϒ ЙЦмм ϢϹϲ ев СуУϷϧЮϜ сТ ϥглЂϒм ̪ЬϝЛТ ϽϪϒ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϝлϦϻϷϦϜ

  иϻк дϒ пЮϖ ϤϜϽтϹЧϧЮϜ ϽуЇϦ ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ .сзуГЃЯУЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЯКϥгкϝЂ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ   ϢϹϲ ев СуУϷϧЮϜ сТ

ϣЮнуЂ ϽуТнϦ сТ ϥгкϝЂ ϝгЪ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сТ ЙϮϜϽϧЮϜ    сЮϜнϳϠ ϼϹЧϦ1.5  цϜ Ьы϶ ϼъмϸ ϼϝуЯв ϣЛϠϼ

цϜ ϼнлІцϜ ев пЮмϣвϾ. 

 دولة قطر

ϖ ϣϳϚϝϮ ϣлϮϜнв ̭ϜϾϖ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ϣЯЊϜнϧв ϣуЦϝϡϧЂϜ ̯ϝГГ϶ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв ϹгϧК

ϝжмϼнЪ ̪ бϦ ϩуϲϖ ϣвϿϲ ϸϝϷϦϜ̭ϜϽϮϖϤ  ЭЛЮм ϣуϳЋЮϜ ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ев ϹϳЮϜ сТ ЭЏУЮϜ ϝлЮ дϝЪ:ϝкϾϽϠϒ 

-   пЮϖ ЌϜϽЦшϜ ϣУЯЫϦ ЍуУϷϦ РϹлϠ ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ2.5  ϣϚϝгЮϜ сТ   РϽЋгЮϜ ϽЛЃЮЌϜϽЦщЮ  ϽЛЂм ̪

 РϽЋгЮϜИϜϹтщЮ ) ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϽЛЂмRepo пЮϖ (1 .ϣϚϝгЮϜ сТ 

-  йϧгуЦ ϝгϠ ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЯЮ ϤϝжϝгЎ ЉуЋϷϦ3 рϽГЦ  ϤϜϼϝуЯв. 

- щЮ сзАнЮϜ дϝгЏЮϜ ϭвϝжϽϠ ФыАϖ  ϣϠϝϯϧЂ  ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЪϽІ бКϹЮ ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϧЮ

ϣзкϜϽЮϜ РмϽЗЮϜ ев ϢϼϽЏϧгЮϜ ̪  ϝлуУДнв ϟϦϜмϼ ЙТϹЮ ЙтϽЃЮϜм аϾыЮϜ ЭтнгϧЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ ев ϝлзуЫгϧЮ

 .ϤϹϮм дϖ ϤϜϼϝϯтшϜ ЙТϸм 

- ϝКϝГЧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ЌмϽЧЮϜ ЩЯϦ пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϹϚϜнЛЮϜ /ϹϚϜнУЮϜм ϣЧϳϧЃгЮϜ ЌмϽЧЮϜ АϝЃЦϒ ЭуϮϓϦ  Ϥ

 ̯ϜϼϝϡϧКϜ ϼнлІ ϣϧЂ ϢϹгЮ ЩЮϺм ̪ϢϼϽЏϧгЮϜ  Ѐϼϝв ев2020   

-  ) ̭ϜϽІ ϢϸϝКϖ ϢϻТϝж ЉуЋϷϦRepoϽУЊ ϹϚϝЛϠ днЫϦ рϽГЦ  ϼϝуЯв днЃг϶ иϼϹЦм НЯϡгϠ (  ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪

  ϢϽϧТ ̭ϝлϧжϜ ϹЛϠ ЌмϽЧЮϜ иϻк ϽуЛЃϦ ϸϝЛт дϒ пЯК ϣтϽУЊ ϣУЯЫϧϠ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ ЌϜϽОц6   ев ϼнлІ

  Ѐϼϝв ϵтϼϝϦ2020  лϧжϜ мϒϤыулЃϦ ̭ϝ   ̭ ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ  )Repo(    ев ϼϝЛІϗϠ мϒ ϹзϡЮϜ Ϝϻк сТ ϢϼнЪϻгЮϜ

.ϞϽЦϒ ϝглтϒ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв 
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- ϣуЮϝв ϣЃЂϕв ЭЫϠ ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂϜ дϝгЎ ̪    ϤϝгуЯЛϧЯЮ ϝЧТмм ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ БГϷЮϜ ЭуЛУϦ Ьы϶ ев ЩЮϺм

рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ев ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϜϸϝІϼшϜм . 

- гϠ етϹϮϜнϧгЮϜ еуУДнгЮϜ ϸϹК ЉуЯЧϦ пЮϖ ЭгЛЮϜ ϼϝЧ20  ϣϚϝгЮϜ сТеуЯвϝЛЮϜ ϸϹК сЮϝгϮϖ ев . 

- ϤϝжϝЫвшϜ ϽуТнϦм ϹЛϠ еК ЭгЛЮϜ ЙуϯЇϦ   иϻк ϰϝϯж дϝгЏЮϜϣуЯгЛЮ ̪  ЭϚϝЂϽЮϜ Ьы϶ ев ̭ыгЛЮϜ ϩϲ ЩЮϻЪм

 ϣуЪϻЮϜ СϦϜнлЮϜ ϤϝЧуϡГϦ ϽϡК ϣуТϽЋгЮϜ блϦывϝЛв Ͼϝϯжш ϣуЋзЮϜ ̪   ϣужмϽϧЫЮъϜ ЙЦϜнгЮϜ мϒаϜϹϷϧЂϜм  

 ̯ъϹϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ  .ϣуЦϼнЮϜ ϸнЧзЮϝϠ ЭвϝЛϧЮϜ ев 

-   ШнзϡЮϜм ϣТϜϽЋЮϜ Ьϝϳв еуϠ ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ аϜϹϷϧЂϜ пЯК анЂϽЮϜм ϤънгЛЮϜ ϣТϝЪ ̭ϝПЮϖ.ϣЮмϹЮϜ сТ ϣЯвϝЛЮϜ 

 

сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣвϾцϜ ϽуϪϓϦ пЮϖ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ ̪   ϹЧТЙУϦϼϖ  шϜ  еуКϝГЧЮϜ ев ЭЪ пЮϖ аϹЧгЮϜ дϝгϧϚ

 ̯Ϝнгж ЙϚϜϸнЮϜ ϥЯϯЂ ϝгЪ ̪ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ЈϝϷЮϜм аϝЛЮϜ   ̯ϝуϠϝϯтϖ ̪ ϣϚϿϯϧЮϝϠ ЙуϡЮϜ ЙϚϜϸм ϥзЃϳϦм ̪   сЮϝгϮϖ ЩЮϻЪм

  ϩуϲ ̪ϢϹуϮ ϣЮϝϲ сТ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк ЬϜϿт ыТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ онϧЃв пЯК .ЙуϡЮϜ ϤϝуЯгК ϥЗТϝϲ  

 ШнзϡЮϜ ЬϝгЂϒϼ ϣтϝУЪ ϟЃж ϢϹуϮ ϤϝтнϧЃв пЯК.ϱтϽв ЙЎм пЮϖ ИϝГЧЯЮ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж ϽуЇϦ ϝгЪ . 

ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФϜнЂϒм ϣЊϼнϡЮϜ онϧЃв пЯКм ̪   ХтϸϝзЋЮϜ йуϮнϦ бϦ ϹЧТ̭ϿϯЪ ̪ϣувнЫϳЮϜ    бКϹЮϜ ϣвϿϲ ев

шϜ  дϝгЎм бКϸ РϹлϠ ЩЮϺм ̪ϽГЦ ϣЊϼнϠ сТ ϝлϦϜϼϝгϫϧЂϜ ϢϸϝтϿϠ ̪ϽГЦ ϣЮмϸ ЭϡЦ ев ϣлϮнгЮϜ рϸϝЋϧЦϖ  ϼϜϽЧϧЂ

.ϼϝЛЂцϜ 

 دولة الكويت 

  аϝК ев ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ сТ ϣзϛгГвм ϣуϠϝϯтϖ ϭϚϝϧж сϧтнЫЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϽІϕв ϤϽлДϒ2021  ЩЮϺм ̪

ЭЏУϠ уϠϜϹϦм ϤϜ̭ϜϽϮϖ ЭтϽϠϒ сТ ϣвϾцϜ ϣтϜϹϠ ϻзв ϢϻϷϧгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ Ͻ2020  ϽуϠϜϹϧЮϜ ЩЯϦ ϥЯгІм .

  ϻзв ϢϻϷϧгЮϜϣϳϚϝϯЮϜ ϣтϜϹϠ  ϣЃуϚϼ Ϥъϝϯв ЙϠϼϒ ̪   ϝлЮмϒϽуϠϜϹϧЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ̪   ϝлужϝϪм

 м ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ̪ ϣтϾϜϽϧϲшϜ    ϝлϫЮϝϪм  ϤϜ̭ϜϽϮшϜϽуϠϜϹϧЮϜм  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϹуЛЊ пЯК ̪  ϝлЛϠϜϼм

ϣуКϝгϧϮъϜ ϣуЮмϕЃгЮϜ ϹуЛЊ пЯК. 

  ЙЦϜнϠ еуϦϽв бЋϷЮϜ ϽЛЂ ЍуУϷϦ бϦ ϹЧТ1.25    пЮϖ ЭЋуЮ ϣтнϛв ϣГЧж1.5  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ    пжϸцϜ онϧЃгЮϜ нкм

  ЍуУϷϦ бϦ ϝгЪ .ϣЯвϝЪ ϣтнϛв ϣГЧзϠ ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЦϝУϦϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ЬϹЛв ЍуУϷϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ .̯ϝуϷтϼϝϦ

  ϼϜϹЧгϠ0.125  ϣϚϝгЮϜ сТ    пϧϲ ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ЭЫук ЬϝϮϐ ЙугϮ пЯКм Э϶ϹϧЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ10    ЩЮϺ ЭгЇтм ̪ϤϜнзЂ

) ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгКRepoЮϜ ЩзϠ ϤϜϹзЂм ̪(  Э϶ϹϧЮϜ ϤϜмϸϒм ̪ЭϮц ЙϚϜϸнЮϜ ЬнϡЦ аϝЗжм ̪рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫ

 .аϝЛЮϜ етϹЮϜ ϤϜмϸϒм ̪ϽІϝϡгЮϜ 

Ϝ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ Ьϝϯв сТ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϹуЛЊ пЯКм̪ϣтϾϜϽϧϲшϜм   РϽЋгЮϜ ϱгЂ ϹЧТ   аϝК Ѐϼϝв сТ рϿЪϽгЮϜ

2020    ЩЮϺ ев ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ еК ϣуЯϲϽгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ бтϹЧϦ аϹЛϠ ϣуϧтнЫЮϜ ШнзϡЯЮаϝЛЮϜ ̪   сТ ШнзϡЯЮ ϱгЂ ϝгЪ

 ЭтϽϠϒ ϽлІ2020   ϣПЮϝϡЮϜм ϣуАнϳϧЮϜ ϣуЮϝгЂϒϽЮϜ ϤϜϹЋгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ2.5 гЮϜ сТϝϚ.ϣ   ЍУ϶ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϥЯгІм

шϝϠ ЈϝϷЮϜ ϽАϝϷгЮϜ дϾм  ϱϡЋуЮ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ пЯК ϤϝТϝЇЫж25  гЮϜ сТϝ  ев ъϹϠ ϣϚ75    сТ
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гЮϜϝϣϚ ̪   ϰϝϧгЮϜ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ЙТϼ пЯК ϢмыК  ϱϡЋуЮ ЭтнгϧЯЮ100 гЮϜ сТϝ ̯ъϹϠ ϣϚ  ев90 гЮϜ сТϝ ϣϚ ̪   пЮϖ ϣТϝЎϖ

  ϱϡЋϧЮ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϼϝуЛгЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЍУ϶80  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ̯ъϹϠ100   ̪ ϣϚϝгЮϜ сТ    пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЍУ϶м

  ϝЏтϒ ϱϡЋϧЮ ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϼϝуЛгЮ80  ϣϚϝгЮϜ сТ    ев ̯ъϹϠ100  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ   ϣϡЃзЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЍУ϶м  

ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣЮнуЃЮϜ  ϱϡЋϧЮ15 ϣϚϝгЮϜ сТ  ев ̯ъϹϠ18 ϣϚϝгЮϜ сТ. 

  ϣϡЃзЮϝϠϤϜ̭ϜϽϮщЮ  шϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜϣтϾϜϽϧϲ ̪   бϯϲ ϢϸϝтϿϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϱгЂ ϹЧТ

ϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ЭтнгϧЮϜ (LTV)  ев ̭ϝЏТ Ќϼϒ ̭ϜϽІ ЭтнгϦ ЙТϼ ЩЮϺ ЭгЇуЮ50  пЮϖ60 гЮϜ сТϝ  ЭтнгϦм ̪ϣϚ

  ев бϚϝЦ ϼϝЧК60    пЮϖ70  гЮϜ сТϝ  ев БЧТ ̭ϝзϡЮϜ ЭтнгϦм ̪ϣϚ70    пЮϖ80  гЮϜ сТϝϣϚ ̪   иϼϜϹЊϖ Йв ϢϜϾϜнгЮϝϠ ЩЮϺм

 нтϝв ϽлІ сТ2020  ̯ϝгугЛϦ АϝЃЦцϜ ЭуϮϓϦ ϽϚϝЃ϶ ϣϯЮϝЛгЮ. 

 ϣтϼϜϽгϧЂϜм ϘϼϜнГЮϜ БГ϶ ЭуЛУϦ пЮϖ ШнзϡЮϜ йуϮнϧϠ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ аϝЦ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϹуЛЊ пЯК

КцϜЬϸϝК ЭЫЇϠ ϤϝвϾцϜ ϣлϮϜнвм Ьϝг ̪ шϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ϣтϼϝϯϧЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ сТ ϼϜϽгϧЂ

  Ѐϼϝв сТ ϤϝгугЛϦ ϼϜϹЊϖ ϝЏтϒм .сϚϜϻПЮϜ евцϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϣуЂϝЂцϜ ЙЯЃЯЮ ϢϸϼнгЮϜ2020    ϼϜϽгϧЂϝϠ сЏЧϦ

шϜ ϿЪϜϽв ЭгКШнзϡЮϜ оϹЮ ЬϝЋϦ ̪   ев ϹЛϠ еК ЙТϹЮϜ ϤϝуЯгК Ϲϲ ЙТϼм10  пЮϖ  25   ̯Ϝϼϝзтϸ ̪  ̯ыЏТ    СЦм еК

.ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϹв ϣужмϽϧЫЮшϜ ϤϜнзЧЮϜм сЮфϜ ϟϳЃЮϜм ЙуϡЮϜ АϝЧж ϢϿлϮϒ пЯК анЂϽЮϜ   ϥтнЫЮϜ ЩзϠ йϮм ЩЮϻЪ

шϜ ЭуϮϓϧϠ ШнзϡЮϜ сЎϝгЮϜ аϝЛЮϜ ев Ѐϼϝв сТ рϿЪϽгЮϜ  ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϹв етϼϽЏϧгЮϜ пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂ

ϣуϚϜϿϮ анЂϼ ХуϡГϦ дмϸ ̪ в бугЛϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ  ϤϝжϝгЏЮϜ пЯК ϻуУзϧЮϜ мϒ ЙуϡЮϜ еК ИϝзϧвъϝϠ ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЯЮ аϿЯ

 .ФϜнЂцϜ ϼϜϽЧϧЂϜ еуϲ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ЭϠϝЧв ϣжнкϽгЮϜ 

пЯКм  сКϝгϧϮъϜ онϧЃгЮϜ ̪  ϝлжϓІ ев ϣУЯϧϷв ϤϝгугЛϦ ϣвϾцϜ ϼϜϽгϧЂϜ ЭД сТ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼϹЊϒ

  ̪ϣуϡГЮϜм ϣуϚϜϻПЮϜ ЙЯЃЮϜ ϼϝЛЂϒм ϤϝтнϧЃв ϼϜϽЧϧЂϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ м  ЭУЫт рϻЮϜ Э϶ϹЮϜ ев пжϸцϜ ϹϳЮϜ еувϓϦ

 ϢϼϽЏϧгЮϜ ϣЮϝгЛЯЮ ϣЇуЛгЮϜ СуЮϝЫϦ ϣлϮϜнв  ̪дϝгЎм  ЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ сТ еуЯвϝЛЮϜ еузАϜнгЮϜ ϼϽЏϦ аϹК  ϢϼϽЏϧг

 .ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ев 

  ϥзЫв ϹЧЮмϜ̭ϜϽϮшϜϤ   ϢϻϷϧгЮϜ    Ϥ̭ϝϮ ϩуϲ ̪ϰϝϯзϠ ϣвϾцϜ ев пЮмцϜ ϣзЃЮϜ сГϷϦ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϹϲм

  ϽϡгЃтϸ сТ ϣулϧзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣзЃЯЮ ϣуϧтнЫЮϜ ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЭуЯϳϦм ϣЂϜϼϸ ϭϚϝϧж2020    ИϝГЧЮϜ ϢнЦ ϹЪϕϧЮ

ϧвыЂ ϤϜϽІϕв ϣжϝϧвм сТϽЋгЮϜ  ϣвϾцϜ ЭД сТ ϣуЮϝгЮϜ йϣЦнϡЃгЮϜ ϽуО  ϝϠ СЋЛϦ сϧЮϜш  .бЮϝЛЮϜ Ьнϲ ϤϜϸϝЋϧЦ

  ЌмϽЧЮϜ ϥгж ϩуϲм  нϳзϠ ЙϚϜϸнЮϜ3.5  ϣϚϝгЮϜ сТ  м3.2  ϣϚϝгЮϜ сТ    аϝК Ьы϶2020  пЯК    ϥЯЊϜм ϝгЪ .сЮϜнϧЮϜ

ϝлтϹЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв ϣжϝϧвм ϢнЦ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ ϣуϧтнЫЮϜ ШнзϡЮϜ ̪ ϣтϝУЪ ϽутϝЛв ϹуЛЊ пЯК   ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ

  ϽϡгЃтϸ ϣтϝлж сУТ ̪ϣЮнуЃЮϜм2020    ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϹЛв НЯϠ19  ϣϚϝгЮϜ сТ ИϝГЧЮϜ дϗТ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯКм .

  ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϼϝуЛв ϝлзвм ϤϜϽІϕгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ иϽлЗϦ нϳж пЯКм ϣЮнуЃЮϜ сТ ϢϽТм ϹлЇт ЬϜϿт ъ сТϽЋгЮϜ

  НЮϝϡЮϜ184.2   ϣϚϝгЮϜ сТгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊ ϼϝуЛвм ̪ ϽЧϧЃ (NSFR)  НЮϝϡЮϜ  115.3  ϣϚϝгЮϜ сТ̪ м ϣуГПϦ ϣϡЃж

 ϣЮнуЃЮϜϣПЮϝϡЮϜ )ϣЯкϕгЮϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж( 27.5 ϣϚϝгЮϜ сТ  аϝЛЮϜ ϣтϝлзϠ ЩЮϺм ̪2020 . 
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 анЧϦ ϝгЪ    пЯК ϣвϾцϜ ϼϝϪϐ ϣЂϜϼϸ ЭϮϒ ев БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϝϠ ϣуϚϿϯЮϜ мϒ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ

  ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ϩуϲ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜϤϜϼϝϡϧ϶ъϜ иϻк  ϣжϝϧв   йϦϼϹЦм ϤϝвϹЋЮϜ ϣлϮϜнв сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ

  СЯϧϷгϠ ϝлϦϝЂϝЫЛжϜм ϣϳϚϝϯЮϜ ϤϝуКϜϹϦ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ϣГОϝЎ РмϽД сТ ЭгЛЮϜ пЯК  пЯК ϢϽϪϕгЮϜ ϤϝкϝϯϦъϜ

 .йϧуϳϠϼм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣЮнуЂм Ϣ̭ыгЮϜ 

 الجمهورية اللبنانية 

  ϤϽϪϒ  ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ̯ϝϡЯЂ  шϜ пЯКдϝзϡЮ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣвϾцϜ бЦϝТ ϝгвм ̪  ϒ  ϤϜϻЮϝϠ ϣЯϲϽгЮϜ иϻк сТ дϝзϡЮ д

 ̯ыЊϒ Ͻгт дϝЪ    ϢϹЛϠϒ  ϤϝвϾϖ  ϝлЛугϮ Ϥ̵ϸϒ ϣуЂϝуЂм ϣуКϝгϧϮϜм ϣуЮϝвм ϣтϸϝЋϧЦ ϖ  пЮ ϖ  пЯК БПЏЮϜм ϸϝЋϧЦъϜ РϝЛЎ

  .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ  дϖ  ЙЎнЮϜшϜ ̯ϜϽЗж дϝзϡЮ сТ сϚϝзϫϧЂ   ЯЮ  ϤϝвϹЋ  ϣуЮϝϧϧгЮϜ  сϧЮϜϥЯЋϲ    ̪ϢϽуЋЦ ϣузвϾ ϢϽϧТ Ьы϶

  ϣЮнуЃЮϜ ϣвϾϓϠ ̯̭ϜϹϧϠϜ сТ ϤϒϹϠ сϧЮϜ  ϽϡгϧϡЂ 2019 Ϥϸϒ сϧЮϜ  ϖ ϽЊ ϽЛЂ пЯК БПЏЮϜ пЮ  ЭтнϳϦм ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϜ Р

  сжϝзϡЯЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϖпЮ  (Cash economy)  ϣЧϳϧЃгЮϜ ϹжнϠмϼнуЮϜ ϤϜϹзЂ ϹтϹЃϦ СЦм ϣвнЫϳЮϜ ϼϜϽЧϠ ̯ϜϼмϽв ̪

сЫтϽвцϜ ϼъмϹЮϝϠ    сТЀϼϝв  2020  ̪ бϪ евм  ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ    ϥЎϽТ сϧЮϜϖшϜ ϤϜ̭ϜϽϮ  ФыОϖ  ЭЋУЮϜ ев ̭ϜϹϧϠ

  аϝЛЮϜ ев сжϝϫЮϜ2020 ̪  м  пЮϖ ̯ънЊм ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЙугϮ сТ ϸнЪϽЮϜ бЦϝУϦ пЮϖ Ϥϸϒ сϧЮϜϨϜϹϲϒ    ϓТϽв

ϤмϽуϠ    сТ4  ЁГЃОϒ   внЫϳЮϜ ϣЮϝЧϧЂϜ ̯ϜϽу϶ϒм ̪ϣужϝзϡЯЮϜ ϣгЊϝЛЮϜ сТ ϽуϡЪ ̱ϼϝвϹϠ ϟϡЃϦ рϻЮϜ̪ϣ     ϜϻЮϗТ ϣвϾϒ евϜϿϦ д

 ЀмϽуТ ϝжмϼнЪ ϹϯϧЃгЮϜ Ϝ ИϝЎмцϜ ϼнкϹϦ ϢϽуϦм ев ИϼϝЂ ϹЦ ϤϝвϾцϜ иϻк ЙугϮ ЙвϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮ. 

 

  йϮϜм ϹЦмсТϽЋгЮϜ ϽуОм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ    сϧЮϜ ϣуЮϝϧϧгЮϜ ϤϝвϾцϜ еК ϣϯϦϝж ϣгϮ ϤϝтϹϳϦ̪ϝкϽЪϺ ХϡЂ    БЧТ ЁуЮм

ϝжмϼнЪ ϣвϾϒ  ̪ϾϽϠϒ евϝк:  ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϣгуЦ сТ ϸϝϲ ЌϝУϷжϜм ̪  ϼъмϹЮϝϠ ϣЮнуЃЮϜ ϽТϜнϦ аϹКм ̪сЪϽувцϜ  ЌϝУϷжϜ

ϬϼϝϷЮϜ ев ϤытнϳϧЮϜ сТ ϽуϡЪм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣЧϫЮϜ аϜϹЛжϜ  ϝгЪ .  ϣЦнϡЃв ϽуО ϽАϝϷв пЮϖ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ Ϥ̵ϸϒ

шϜ пЯК  ϟϡЃϠ рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ сТ ЙϮϜϽϧЮϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ϹуЛЊ пЯК ϝгуЂ ъ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϣϳϚϝϯЮϜ ̪ шϜ ϽАϝϷгЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖм ЭтнгϦ бКϹЮ ϣϲнзггЮϜ ЌмϽЧЮϜ ̵ЭД сТ ϣужϝгϧϚϖКϝГЧЮϜ ϣвϜϹϧЂшϜ Ϥϝ  ϣтϸϝЋϧЦ

ϣТϝЪ ̪ ϣϳϚϝϯЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ̪  евцϜ ϣугкϒм ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϣгтϽϯЮϜ ϼ̵нГϦ Йв ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜм

 шϜ еувϓϧЮ сжϜϽϡуЃЮϜ.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 

  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТϠ дϝзϡЮ РϽЋв аϝЦ ϗ  сϧЮϜ ϣϡЦϝЛϧгЮϜ ϤϝвϾцϜ ϝгЪ ϝжмϼнЪ ϤϝуКϜϹϦ ϣлϮϜнгЮ ϣвϾыЮϜ бувϝЛϧЮϜ ϼϜϹЊ

 .ϝлϧЧϡЂев ϣЯгϮ бувϝЛϧЮϜ иϻк йϧзгЏϦ ϝв ϾϽϠϒ евм ϜшсЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϝлзв ϽЫзж ̪  : 

- ϖ ̳Ϧ рϿЪϽгЮϜ сТ дϝϯЮ ϢϹК ̭ϝЇжм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣвϾцϜ ϽуϪϓϦ ϣЛϠϝϧгϠ пзЛϖ Ю ЭϡЂ ϸϝϯт  ϣЛтϽЃЮϜ ϣϯЮϝЛгЯ

 .ϣЧуЦϹЮϜм 

 

- ЮϜ  ев ϟЯГ  ϝлϦϝϠнЯГвм ϝлϦϜϸнϮнгЮ ЬϸϝК бууЧϦ ̭ϜϽϮϖ РϼϝЋгЮϜм  ϢϸϝКш ϣЯвϝІ ϣГ϶ ЙЎм  ϹуЧϧЮϜ

  ϤϝϡЯГϧгЮϝϠϽЮϜϒгЂϝ Юуϣ  м дϝзϡЮ РϽЋв ев ϣЎмϽУгЮϜ ϣгЗжцϜмϝлтϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϿтϿЛϦ ̪  ̳А ϝгЪϝлзв ϟЯ    ϢϸϝКϖ

 аϝЛЮϜ ев ЬмцϜ ЭЋУЮϜ ϣтϝлж сТ ϣϠнЯГгЮϜ ϤϝтнϧЃгЮϜ пЮϖ ϝлЮϝгЂϒϼ ЙТϼ мϒ етнЫϦ2021 . 

 

-   РϼϝЋгЮϜ ев ϟЯА  ϰϝϠϼϒ ЙтϾнϦ еК ИϝзϧвъϜ  ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣЯгϲ ФнЧϲ пЯК  еуϧуЮϝгЮϜ еуϧзЃЯЮ2019  

м2020ϝлЮϜнвϒ ϢϸϝтϾм ̪  ϣϡЃзϠ ϣЊϝϷЮϜ20 ϣϚϝгЮϜ сТ . 
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-   ̭ϝУКϖ  РϼϝЋгЮϜдϝзϡЮ сТ ϣЯвϝЛЮϜ   евϖшϜ сАϝуϧϲъϜ ИϜϹт  РϽЋв оϹЮ свϜϿЮϖ СуДнϦ ̭ϜϽϮϖ мϒ/м свϜϿЮ

дϝзϡЮ цϜ ЭϠϝЧв мϒ /м ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϝϠ ̯ϜϹЧж ϝкϝЧЯϧϦ сϧЮϜ мϜ ϣуϡзϮъϜ ϤыгЛЮϝϠ ϬϼϝϷЮϜ ев ϣЮ̵нϳгЮϜ ЬϜнв

 цϜ ϤыгЛЮϝϠϣуϡзϮ щЮ .  ̪ϤϜ̭ϝУКъϜ иϻк ев ϢϸϝУϧЂ  РϼϝЋгЮϜ пЯК Ϡ ϰϝгЃЮϜЂϜ ϣт̵Ͻϳ  "ЬϜнвцϜ" иϻк ЬϝгЛϧ

щЮ ϝлϡϲϝЊ Эϡ̴Ц ев  пЮϜ ϤытнϳϧЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪РϽЋгЮϜ ев ϣв̵ϹЧгЮϜ ϣТϝЪ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ев ϢϸϝУϧЂ

дϝзϡЮ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ ϤϝвϹ϶м ϣтϹЧзЮϜ ϤϝϠнϳЃЮϜм ϬϼϝϷЮϜ  пЯК ̪ϬϼϝϷЮϜмϒ ̳Ϧ д  АмϽІ ̯ϝвмϸ пКϜϽ

гЮϜ ϣгЗжъϜм еужϜнЧЮϜм РϼϝЋгЮϜ Йв ϣвϝЛЮϜ ЭвϝЛϧЮϜ̭ϜϽϮъϜ ϣуКϽ.    ϣЎмϽУгЮϜ АмϽЇЮϜм ϤϜ̭ϝУКшϜ пЧϡϦ

  ̪̯ϝуϚϿϮ аϒ ̯ϝуЯЪ ϝлЯтнϳϦ "ЬϜнвцϜ" ϟϲϝЊ ϟЯА Ьϝϲ сТ пϧϲ ЬнЛУгЮϜ ϣтϼϝЂ ϖ  пЮ ϒ  ϣЯгК ϣтϒ  оϽ϶ϒ  ϟЯА м

  йуТ ̯ыЊϒ ϢϝЧЯϧгЮϜ РϽЋгЮϜ ев ϝлЯтнϳϦ ϖ  пЮϒцϜ Ϝϻк ϹуУϧЃт ϩуϳϠ ̪дϝзϡЮ сТ ЭвϝК Ͻ϶ϐ РϽЋв р  ев Ͻу϶

шϜгЮϜ ев ̯ъϹϠ ϤϜ̭ϝУКйзв ϣЮ̵нϳгЮϜ РϽЋ.    РϹлϠмϖ  ЌϽТ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣЧϫЮϜ ϵуЂϽϦ ϢϸϝК

  РϼϝЋгЮϜ пЯК дϝзϡЮ РϽЋвϖ  ϣϡЃж рϾϜнт ϝв ИϜϹт100  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϼϝЇгЮϜ "ЬϜнвцϜ" ϣгуЦ евϖ  ϝлуЮϒ  иыК

 ̯ϜϹЧж   рϒ ев Ͻϲ ϞϝЃϲ сТ ϬϼϝϷЮϜ сТ йуЯЂϜϽв оϹЮ мϒ йтϹЮϖϤϝвϜϿϧЮ . 

 

- цϜ ϤыгЛЮϝϠ блЛϚϜϸм пЮϖ ЬнЊнЮϝϠ еуКϸнгЮϜ ϢϹКϝЃв РϹлϠ  РϼϝЋгЮϜ ев дϝзϡЮ РϽЋв ϟЯА ̪ϣуϡзϮ

  ̪ϣуϡзϮϒ ϣЯгК рϒ мϒ ϼъмϹЮϝϠ блϦϝϠϝЃϲ ев ϣтϹЧзЮϜ ϤϝϠнϳЃЮϜ ̭ϜϽϮϖ дмϹтϽт етϻЮϜ ̪ϝлϚыгЛЮ ϰϝгЃЮϜ ϣужϝзϡЯЮϜ

дϒ    анЧϦ  ϸмϹϳЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮщЮ ̯ϜϸϝзϧЂϜ ЩЮϺм ̪ФнЃЮϜ ϽЛЃЮ ̯ϝЧТм ϣужϝзϡЯЮϜ ϢϽуЯЮϝϠ ϝлϧгуЦ рϾϜнт ϝв ϹтϹЃϧϠ

сзЛгЮϜ РϽЋгЮϜ оϹЮ ϢϹгϧЛгЮϜ.  цϜ ϤыгЛЮϜ рϽϧЇуЂ дϝзϡЮ РϽЋв дϜ бугЛϧЮϜ РϝЎϒ ϝгЪ ϣϯϦϝзЮϜ ϣуϡзϮ

 ̮ЮϜ блЛϚϜϸм ФнУϦ етϻЮϜ ̭ыгЛЮϜ БЧТ бугЛϧЮϜ Ϝϻк ев ϹуУϧЃт .ϤϝуЯгЛЮϜ иϻк еК0300  .ϼъмϸ 

 

- шϜ ϤϝуЯгК ХуϡГϦ ̭ϹϠ Йв  сТ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ сЇУϦ ϣϯуϧж дϝзϡЮ сТ ФыОЀϼϝв  2020 ̪    РϽЋв дϝЪ

 ̯ϝЦϝ̵ϡЂ дϝзϡЮ  РϼϝЋгЮϜ ̭ыгЛЮ бКϹЮϜ бтϹЧϦ сТ    ϜмϽϪϓϦ етϻЮϜ ̯ϝϡЯЂ ̪   ϣуϡЯϦ пЯК блϦϼϹЦ аϹК пЮϜ оϸϒ ϝгв

 блϦϝЧϳϧЃв ϹтϹЃϧЮ ϒАϝЃЦ ЌмϽЦ  ̯ϝЧϠϝЂ ϣϲнзгв ̪ мϒ ЙТϹЮ ϟϦϜмϼ еуУДнгЮϜ ϒеуЯвϝЛЮϜ м  блтϹЮ мϒ ϣуГПϧЮ 

  ϤϝϮϝϲϖ  ϣуϮϝϧжϒм ϣуЯуПЇϦ еК   ев ϢϹϧггЮϜ ϽлІцϜЀϼϝв    ϣтϝПЮнужнт  2020  .  ̪ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ  пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂϜм

гугЛϦй    сТ ϼϸϝЋЮϜ23   Ѐϼϝв  РϼϝЋгЯЮ ϱгЃϦ ϣуЮϐ дϝзϡЮ РϽЋв ϓЇжϒ ̪ Ϡ  ϣуϚϝзϫϧЂϜ ЌмϽЦ бтϹЧϧ ̭ъϕлЮ

 ̭ыгЛЮϜнгК мϒ ϢϹϚϝТ рц ЙЏϷϦ ъϣЮ ̪г϶ оϹв пЯК ϝкϸϜϹЂ еЫгтм аϜнКϒ ϣЃ  . 

 

-   ̯ϝϡЯЂ етϽϪϓϧгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ̭ыгК пЯК ̭ϟЛЮϜ СуУϷϦев    ̪ϣϳϚϝϯЮϜ  ϩуϲ  РϼϝЋгЮϜ ев дϝзϡЮ РϽЋв ϟЯА

  мϒ/м ϢϹϚϝТм ̯ыЊϜ блжнтϸ ϸϜϹЂ сТ Ͻ϶ϓϦ ЬнЋϲ Ьϝϲ сТ ̭ыгЛЮϜ ̭ъϕк днтϸ СузЋϦ ЍуУϷϦ аϹК

  РмϽД сТ ъϖ ̪блЮ ϣϲнзггЮϜм ϝлуЯК ХТϜнгЮϜ ϤыулЃϧЮϜ РнЧЃЮ бкϾмϝϯϦϖ  ϽуϪϓϦ дϝЪ Ьϝϲ сТм ϣуϚϝзϫϧЂ

гϧϚъϜ ЭугЛЮϜ ϢϼϹЦ пЯК ̯ϜϹϮ ̯ϝуϡЯЂ ϹϯϧЃгЮϜ ЙЎнЮϜ Ϝϻк  аϹК пЮϖм ̯ϝ̵уЯЪ ЭгЛЮϜ еК йУ̵ЦнϦ пЮϖ оϸϒ ЭЫЇϠ ϣужϝ

ϖϣЯвϝК ϢϝЇзгЪ иϼϜϽгϧЂϜ ϣужϝЫв. 

 

-  "РϼϝЋгЮϜ оϹЮ ϤϝКнТϹгЮϜм днтϹЮϜ ϣтнЃϦ ϣзϯЮ" дϝзϡЮ РϽЋв ϓЇжϒ ̪   ϤϝуЮϐ ϣЂϜϼϸ ϝлвϝлв ϥЯгІ сϧЮϜ

оϹЮ ϣзтϹгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϸϜϹЂ  ϣузАнЮϜ ϣЯгЛЮϝϠ РϼϝЋгЮϜ ̪  ϝЂϝуЃЮϜ ϹуϲнϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ  Ϥ

  .днтϹЮϜ ЩЯϦ ϸϜϹЃϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣужнжϝЧЮϜ БϠϜнЏЮϜм 
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- РϼϝЋгЮϜ ϣЯЫук ϢϸϝКϖ ϣзϯЮ" дϝзϡЮ РϽЋв ϓЇжϒ ϝгЪ"    ϣϲϽϧЧгЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ ϣЂϜϼϸ ϝлвϝлв ϥЯгІ сϧЮϜ

) ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϧϠ ХЯЛϧгЮϜ дϝзϡЮ РϽЋв ϼϜϽЦ пЯКIFRS9(̪    сЂϝЂцϜ ϼϜϽЧЮϜм

  сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϝϠ ХЯЛϧгЮϜ  ϣзϯЯЮϜ иϻк аϝлв егЎ евм .дϝзϡЮ сТ ϣЯвϝЛЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭувϝЂϼ ϣтϝУЫЮ

 ϣтϾϜϽϧϲъϜ БϠϜнЏЮϜ пЯК ϣтϼмϽЏЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ ϰϜϽϧЦϜ ϝЏтϒм ̪ϣужϝзϡЯЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϣЯЫук ϢϸϝКϖ ϣЂϜϼϸ

  пЯК ДϝУϳЯЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜнГϷЮϜ ϰϜϽϧЦϜм ϣужϝзϡЯЮϜ РϼϝЋгЯЮ сЮϝгЮϜ ̭ϜϸцϜ ϣЂϜϼϸм РϼϝЋгЮϜ ЭгЛЮ

  ИϝГЧЮϜ ϣвыЂ .сТϽЋгЮϜ 

 

 دولة ليبيا 

 

  ев ̪ϝлϠ ϽгϦ сϧЮϜ РмϽЗЯЮ ̯ϣТϝЎϖ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϣвϾϒ ϟϡЃϠ ϤϝтϹϳϧЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϝуϡуЮ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ йϮϜнт

  ев ЭЛЮ  бЦϝУϦ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϥлϮϜм сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ϾϽϠϒ ϒшϜм ϣЮнуЃЮϜ ϣвϾ  ЙТϹЮϜ ϣгЗжц ϸмϹϳгЮϜ аϜϹϷϧЂ

 ϣТϝЧϪ ϼϝЇϧжϜ ϟϡЃϠ ̪сжмϽϧЫЮъϜ(ЄϝЫЮϜ) ϹЧзЮϝϠ ЭвϝЛϧЮϜϒ ̪  ϤϝвϹϷЮϜ ИϝГЦ дϝЫТ оϽ϶цϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЉϷт ϝгуТ ϝв

 ЭЧзЮϜ) ̯ϜϼϽЏϦ ϽϫЪъϜ ̪  ФϸϝзУЮϜ ̪    ев ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϤϽϪϓϦ ϤϝКϝГЧЮϜ иϻк (бКϝГгЮϜϤϝЦыОшϜ.    ев йуЯК ϟϦϽϦ ϝвм

 ϣуϡЯЂ ϤϝуКϜϹϦϤϸϒ  ϖ  ϽϫЛϦ пЮ ϒ  ϼϝϯϧЮϜ ЌϽЛϦм еузтϹгЮϜ ϟЯОϖ .ϸϜϹЃЮϜ сТ ϽϫЛϧЮϜ пЮ 

 

  ϟжϝϮ ев  ̪Ͻ϶ϐсгЂϽЮϜ РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽууПϦ ϹЛϠ  ̪ϝуϡуЮ сТ  шϜ ев РϼϝЋгЮϜ ЍЛϠ еЫгϧϦ бЮ ϣϡЃзϠ ДϝУϧϲ

шϜшϜ сАϝуϧϲшϜ ϣуГПϦ ЭϠϝЧв ϝлϦϝϠϝЃϲ ев бЋϷЮϜ ϣгуЦ ИϝУϦϼϜ ϟϡЃϠ свϜϿЮϣтϹзϧЃгЮϜ ϤϜϸϝгϧК ̪ цϜ  ЙТϸ рϻЮϜ Ͻв

 рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϝϠ ϖ  ϽуО РϼϝЋгЯЮ ϣзЃϲ ЌмϽЦ ϱзв пЮЮϜшϜ ϤϝϡЯГϧгϠ ̭ϝТнЮϜ пЯК ϢϼϸϝЧшϜ сАϝуϧϲ свϜϿЮ

 .ϣувϜϿЮъϜ ϣЮнуЃЮϜм 

 

 جمهورية مصر العربية 

Йϧгϧт    рϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ  Эϫгт рϻЮϜ  нϳж90   ϣϚϝгЮϜ сТ  сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ евшϜ ев ϣуЮϝК ϣϮϼϹϠ ̪ ̪ ϼϜϽЧϧЂ    ϩуϲ

ϣЛУϦϽгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜм ϣЮнуЃЮϜ ϢϽТнϠ Ͽугϧт ̪   ϹтϹЛЮϜ ЈϝЋϧвϜ сТ сЯϳгЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϢϹжϝЃв пЯК ϼϸϝЦ йЯЛϮ ϝгв

  иϼмϸ сТ ϼϜϽгϧЂъϜ Йв ϤϝвϹЋЮϜ ев цϜрϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ЭтнгϦм ϣуЮϝгЮϜ ϣАϝЂнЮϜ сТ сЂϝЂ ̪   оϹв ϽлЗт ϝв нкм

 ϠыЊйϧ    ϣлϮϜнв пЯК йϦϼϹЦмцϜϤϝвϾ ̪   ъϜϒд   ЮϜ ЍЛϠϤϝтϹϳϧ  ϤϽлД ϹЦ  ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϜϹϯϧЃв ЭД сТ ̪   ϩуϲ

ϥЛУϦϼϜ  ϤϝЧТϹϧЮϜ ϣϮϼϝϷЮϜ ев ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ЕТϝϳгЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ ̪   ϣтϽЋгЮϜ ϣЊϼнϡЮϜ ̭ϜϸϜ ЙϮϜϽϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ϝгϠ ̯ϜϽϪϓϦ

  ϞϝЊϒ бЮϝЛЮϜ Ьнϲ ЬϝгЮϜ ФϜнЂϜ ̪  ̯ϝЏтϜ   ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϟϡЃϠ ϽІϝϡв ЭЫЇϠм ϢϹЇϠ ϤϼϽЏϦ ϣтϸϝЋϧЦϜ ϤϝКϝГЦ Шϝзк

϶м ϝжмϼнЪϣϲϝуЃЮϜ ИϝГЦ ̯ϣЊϝ    еϳЇЮϜм дϜϽуГЮϜм  ϽϪϕуЂ ϝв ϣЊϝϷЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ бϯϲ ЌϝУϷжϜ ЙЦнϧгЮϜ ев йжϜ ϝгЪ

 пЯК иϼмϹϠ.рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ   

 аϝЦ ϹЦм Ϝϻк    рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜϺϝϷϦϝϠ   шϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ев ϣвϿϲ  ϢϹϲ СуУϷϦ ϝлжϓІ ев сϧЮϜ ϣтϼнУЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮ

 шϜ пЯК ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϽуϪϓϦшϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂсЯϳгЮϜ ϸϝЋϧЦ :сЯт ϝгуТ ϥЯϫгϦ ̪ 

¶  ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦIFRS9   :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ ̭нЎ сТ 
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- ) бЦϼ рϽЋгЮϜ ϣϡЂϝϳгЮϜ ϼϝуЛгЮ ̯ϝЧТм ϢϽЋϧϷв ̮ ϣтнзЂ ЙϠϼ ̮ ϣуЮϝв бϚϜнЦ ϼϜϹЊϗϠ ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϜ30  пЯ̮К ̪(

  ШнзϡЮϜ аϿϧЯϦ дϒ .ЩзϠ ЭЫЮ сЮϝгЮϜ аϝЛЮϜ ϣтϝлж сТ ϣЯвϝЪ ϣтнзЂ ϣуЮϝв бϚϜн̮Ц ϸϜϹКϗϠ 

-   ϢϹгЮ ̭ыгЛЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂъϜ ЭуϮϓϦ ϢϽϧТ ϸϝЛϡϧЂϜ бϧт ϝгЪ6    ϸϜϹЃЮϜ еК СЦнϧЮϜ ϢϽϧТ ϞϝЃϲ оϹЮ Ͻ̮лІϒ

.дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв онϧЃв сТ рϽкнϯЮϜ ИϝУϦϼъϜ ϤϜϽІϕв ев ̯ϜϽІϕв ϝкϼϝϡϧКϜ бϧт ъм 

 

¶   ϣзϯЮ ϤϼϽЦ  ЙЦϜнϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϣуЂϝЂцϜ ϹϚϝЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍУ϶ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ300    ЩЮϺм ϣГЧж

йϦϝКϝГЦ ϣТϝЫϠ рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ бКϹЮ сϚϝзϫϧЂϜ ̭ϜϽϮϗЪ. 

¶   рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϜϼϸϝϡгϠ ЈϝϷЮϜ ϹϚϝЛЮϜ ϽЛЂ ЭтϹЛϦ  НЯϡгϠ ϣϲϝуЃЮϜ ИϝГЦ бКϹЮ ϢϼϸϝЋЮϜ50    ̪йузϮ ϼϝуЯв

м сКϝзЋЮϜ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜмсКϜϼϿЮϜ ИϝГЧЮϜ  ϤъмϝЧгЮϜ ИϝГЦм    НЯϡгϠ100  йузϮ ϼϝуЯв ̪  ЭтнгϧЮϜ Ϣϼϸϝϡвм

 НЯϡгϠ Э϶ϹЮϜ сГЂнϧгЮ рϼϝЧЛЮϜ50  йузϮ ϼϝуЯв ϱϡЋуЮ8 ϣϚϝгЮϜ сТ  ) ев ̯ъϹϠ10  .(ϣϛгЮϜ сТ  

¶  ев ϣЯгϮ ϺϝϷϦϖ бϦ ЩЮϻЪшϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еК ϢϼϸϝЋЮϜϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝϪϐ ϣлϮϜнгЮ: 

-  шϜ ϸмϹϳЮϜ ϣϲϝϦϗϠ ШнзϡЮϜ аϝуЦшϜм ̪ϣуЂϝЂцϜ ЙЯЃЯЮ ϣтϸϜϽуϧЂъϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ЭтнгϧЮ ϣужϝгϧϚ  ЙЯЃЮϜм ̪ϣуϯуϦϜϽϧЂ

 .ϤϝЪϽЇЮϝϠ еуЯвϝЛЮϜ ϟϦϜмϼ РϽЊм ̪ЭвϝЛЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЭтнгϦм ̪ϣуϚϜϻПЮϜ 

-  БГ϶ ЙЎмм ЀмϽуУЮϜ ϼϝЇϧжϝϠ ̯ϜϽϪϓϦ ϽϫЪцϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ϣЛϠϝϧвϣвϾыЮϜ бКϹЮϜ  .ϝлЮ 

-  шϜ ϣТϝЪ ЭуϮϓϦшϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂ  ϢϹгЮ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ̭ыгЛЯЮ ϣужϝгϧϚ

6  .ϽлІϒ 

- ϖ  ев ϟϳЃЮϜм ЙуϡЮϜ АϝЧж пЯК ϤънгЛЮϜм анЂϽЮϜ ̭ϝПЮϤϝТϽЋЮϜ    ϢϹгЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ЕТϝϳгЮϜм ϣуЮфϜ6   .ϽлІϒ 

-   рϽЋгЮϜ йузϯЮϝϠ ϣуЯϳгЮϜ ϤытнϳϧЮϜ ̭ϝУКϖϜ ϢϽϧТ Ϲв бϦ ϩуϲ) ϽлІϒ ϣϧЂ ϢϹгЮ  оϽ϶Ϝ ϽлІϒ ϣϪыϫЮ ̭ϝУКш

 ϽϡгϧϡЂ сТ слϧзϦ2020(   .ϝлϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝТмϽЋгЮϜм ϤънгЛЮϜ ϣТϝЪ ев 

-  шϜ ϿЪϜϽв ЭгК ϼϜϽгϧЂϜ .̭ыгЛЮϜ ϤϜϼϝЃУϧЂϜ пЯК ϸϽЯЮ ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬϝЋϦ 

- :ϣужмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ЭϚϝЂм аϜϹϷϧЂъ ϤϜ̭ϝзϫϧЂϜ ϼϜϹЊϖ 

1.  ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮ онЋЧЮϜ ϸмϹϳЮϜ ЭтϹЛϦ .̯ϝвϹЧв ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм 

2.  .ЩзϡЮϜ оϹЮ ̯ϝЧϡЃв ϣЯϯЃгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ еууЮϝϳЮϜ ЩзϡЮϜ ̭ыгЛЮ ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ϤϝϠϝЃϲ ϱϧТ 

3.  ϣЧтϽГϠ ̭ыгЛЮϜ ϣтнк пЯК РϽЛϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ХуϡГϦ ϖ .ϸϹϯЮϜ ЩзϡЮϜ ̭ыгЛЮ ϣужмϽϧЫЮ 

4.  ЕТϝϳгЮϜ ϼϜϹЊϖϣужмϽϧЫЮшϜ ϹгЮ ̯ϝжϝϯв ̯ϝвϹЧв ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм  Ϣ6 .ϽлІϒ 

¶  шϜ ЭуϯЃϦ аϝЗзЮ ϣгЗзгЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ЍЛϠ ЭтϹЛϦрϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϝϠ дϝгϧϚ: 
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-   ЌмϽЦ пЯК еуЯЊϝϳЮϜ ̭ыгЛЯЮ ϣуϡЯЃЮϜ бϚϜнЧЮϜ ̭ϝПЮϖм ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ̭ыгЛЯЮ ̭ϜϸнЃЮϜ ϣгϚϝЧЮϜ ̭ϝПЮϖ

.ϣуЪылϧЂϜ ЌϜϽОц 

-  .ϸϜϹЃЮϜ ϹЛϠ ̭ыгЛЯЮ ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ еК ϰϝЋТшϜ ϸϹв ЍуУϷϦ 

-  ФыАϖ.блЛв ЭвϝЛϧЮϜ ϽЗϲ ̭ϝПЮϖм (ϢϸϹϳв СузЋϦ ϤϝϛТ ев) ̭ыгЛЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ ϣтϽϲ 

¶ Ϡ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ  сϳуϮϽϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ дϾм ϞϝЃϲ ев аϝК ϢϹгЮ ШнзϡЮϜ ̭ϝУКϗ  сТϝЎшϜ ϼϝуЛв ϞϝЃϲ оϹЮ

  ϽϡЪц ϣϲнзггЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϖ ϾмϝϯϦ ϣгуЦ пЯК ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ50  Ϝ РϜϽАцϜм ЭугК ϣГϡϦϽгЮ

 ϣϡЃж еК ЩзϡЮϝϠ йϠ50 ϣϚϝгЮϜ сТ  .ϣужϝгϧϚъϜ ЩзϡЮϜ ϣЗУϳв ев 

  Ѐϼϝв ϽлІ Ьы϶ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЦм Ϝϻк2020    сЮϜнϲ аϜϹϷϧЂϝϠ5.4  шϜ ев сЫтϽвϜ ϼъмϸ ϼϝуЯв сАϝуϧϲ

цϜ ϹЧзЮϜ ев рϽЋгЮϜ ФнЃЮϜ ϤϝϮϝуϧϲϜ ϣуГПϧЮ сЮмϹЮϜ рϹЧзЮϜцϜ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ЙϮϜϽϦ ϣуГПϦм сϡзϮ  ϟжϝϮ  ЕТϝϳгЮϜм

 ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ ЙЯЂ ϸϜϽуϧЂϜ дϝгЏЮ ЩЮϻЪм ϣуЮмϹЮϜ ̪   ϣТϝЎшϝϠϖшϜ ϸϜϹЂ пЮ  ϣуϮϼϝϷЮϜ ϣужнтϹгЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝвϜϿϧЮ

ϣЮмϹЯЮ ̪   Ϝϻк ев бОϽЮϜ пЯКмϽуПϧЮϜ  шϜ сТ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲ ̪  ТϗжЬϜϾ ϝв й    ϢϹгЮ ϤϜϸϼϜм ϣуГПϦ пЯК ̯ϜϼϸϝЦ8  ϽлІϒ  

ъ сϧЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϤъϹЛгЮϜ ЩЮϻϠ ̯ϝуГϷϧв   еК ЬмϹЮϜ ЍЛϠ сТ ϹтϿϦ3  .БЧТ ϼнлІ 
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  ϣзЂ ϞϽПгЮϜ пжϝК ̪бЮϝЛЮϜ Ьмϸ ЙугϮ ϼϜϽО пЯК2020    ϸнуЧЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϣϯуϧж ϣЦнϡЃв ϽуО ϣуЛЎм ев

ЮϜм сгЮϝЛЮϜ етϹуЛЋЮϜ пЯК ̪ϢϻϷϧгЮϜ ϣуϚϝЦнЮϜ ϣуϳЋЮϜсЯϳгш ̪  иϻк .ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝЇϧжϜ ̭Ϝнϧϲ

  сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ  ϤϝКϝГЧЮϜ ϩуϲ ев сϠϽПгЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЯК ϤϽϪϒ ̪рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЯЮ ϙϮϝУв СЦнϦ ϝлзК ϭϧж

Эϫв ̪ϬϼϝϷЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϣГЇжцϜм:    ̪ϤϜϼϝуЃЮϜ ϣКϝзЊ ϤϜϼϸϝЊм  ̪ϤϝϮнЃзгЮϜ ИϝГЦм  ̪ϣϲϝуЃЮϜ ϤϜϹϚϝК

Ьы϶ ϣЊϝ϶ ̪ϣуЯϳгЮϜ ФнЃЮϜ нϳж ϣлϮнгЮϜ ϣГЇжцϜ ϹуЛЊ пЯК ЩЮϻЪм ̪ϽІϝϡгЮϜ сϡзϮцϜ ϼϝгϫϧЂъϜм    ϢϽϧТ

  ев ЭвϝЇЮϜ сϳЋЮϜ ϽϯϳЮϜ20    пЮϖ Ѐϼϝв10  нужнт  2020м ̪ϤϽϪϓϦ ЩЮϻЪ    Ϝϻк .̭ϝзϡЮϜм ϼϝЧЛЮϜ ̪ЭЧзЮϜ ϣГЇжϒ

дϝЫЃЮϜ ев ϣЏтϽК ϣϳтϽЇЮ Э϶ϸ ϼϹЋв ЭЫЇт рϻЮϜ ЭЫулгЮϜ ϽуО ИϝГЧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ. 

  ев ϽϫЪϒ ϼмϽв ϹЛϠм ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЉϷт ϝгуТ аϝК  ̭ϹϠ    нЯϫгв ϝлЂϼϜϹϧт сϧЮϜ ЙϡϧϧЮϜ ϤϜϽІϕв ϥЮϜϾъ ̪ϣвϾцϜ

  ев бОϽЮϝϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣКϝзв ϽлЗϦ ̪ϣтϼмϹЮϜ блϦϝКϝгϧϮϜ Ьы϶ ϣуЮнгЇЮϜ ϽАϝϷгЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЮϜм ХуЃзϧЮϜ ϣзϯЮ

Ϡ ШнзϡЮϜ ϥКϝГϧЂϜ ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ .ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ϼϜϽгϧЂϜ  ϝгуТ ϣуЂϝЂцϜ ϝлϦϜϿЫϦϽв пЯК ДϝУϳЮϜ Јϝ϶ ЭЫЇ

  Йв сЫзϡЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуТϝЋЮϜ ϣϯуϧзЮϜ ϥЏУϷжϜ ̪ϣтϸмϸϽгЮϜ онϧЃв пЯК еЫЮ .ϣЮнуЃЮϜм Ϣ̭ыгЮϝϠ ХЯЛϧт аϝК ϣтϝлж 

2020  Ϡ̮  43  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ   ̯ϜϽЗж  ϻЪм ЌмϽЧЮϜ ϽАϝϷв ϣУЯЫϦ сТ ϽуϡЫЮϜ ИϝУϦϼыЮ ЀϝЂцϝϠЩЮ  ФмϹзЊ сТ ϣгкϝЃгЮϜ 

)(COVID 19 ̪  ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϤϝузϡЮϜ ϝвϒ  ̪  ϹЧТϤϽлДϒ    ̪сϦϝуЯгЛЮϜм сЮϝгЮϜ етϹуЛЋЮϜ пЯК оϽϡЪ ϣжϝϧв

 ЭЫЇϦ ъ ϝлжϒ ϝгЪдфϜ ϣтϝПЮ  ̯ϜϽГ϶ ъϖ   ̯ыуϛЎ  шϜ пЯК .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

шϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣϳϚϝϯЮϜ ϽуϪϓϧЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒϹЧТ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ЁЯϯв ЍУ϶  Ϣ

 ϼϜϹЧгϠ25   пЮϖ ЀϝЂϒ ϣГЧж2.0  сТ ϣϛгЮϜ сТ17  Ѐϼϝв2020 ϼϜϹЧгϠ ϢϹϚϝУЮϜ ЍУ϶ ϼϽЦ ϝгЪ .50    ЀϝЂϒ ϣГЧж



  

157 
 

  пЮϖ ЭЋϧЮ1.5    сТ йКϝгϧϮϜ ϟЧК ̪ϣϛгЮϜ сТ61  нужнт2020 ̪  бКϹЮ ϽуϠϜϹϧЮϜ ев ϣКнгϯв ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϹгϧКϜ ϝгЪ

ЭгЇт ϝгϠ ϣϳϚϝϯЮϜ ϼϝϪϐ ев СуУϷϧЮϜм ϣЮнуЃЮϜ: 

-  ШнзϡЮϜ ̭нϯЮ ϣужϝЫвϖϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϝϠм бкϼϹЮϝϠ ̪ϣϲϝϧгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКϖ ЭϚϝЂм ϣТϝЪ пЮϖ. 

-   ϣϲнзггЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгК ЭϠϝЧв сТ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϝлЯϡЧт сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜм ϤϜϹзЃЮϜ ФϝГж ЙуЂнϦ

ШнзϡЯЮ . 

- ЭтнгϧЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЯгК ЬϝϮϐ ϹтϹгϦ. 

-   ϤϝЪϽЇЮϜ ЭтнгϦ ϢϸϝКϗϠ ЈϝϷЮϜ йϯвϝжϽϠ ϿтϿЛϦ Ϭϝвϸϖ ХтϽА еК ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв

ϝлЯтнгϦ ϢϸϝКϖ ϢϽуϦм ев ЙТϽЮϜм ̪ϼϝгϫϧЂъϜ ЌмϽЦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪ϣуЯуПЇϧЮϜ ЌмϽЧЮϜ. 

- ̪еуϯЃЪϒ дϝгЎ ϭвϝжϽϠ ϼϝАϖ сТ ̪сТϽЋв дϝгϧϚϜ Б϶ ̭ϝЇжϖ   сϧЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϤϝЧУзЮϜ ЭтнгϧЮ

 ̯ϝϡЯЂ ϣтϹЧзЮϜ ϝлϦϝЧТϹϦ ϤϽϪϓϦ  АϝЇж ЌϝУϷжϜ ϟϡЃϠрϿЪϽгЮϜ дϝгЏЮϜ ФмϹзЊ йзгЏт ϝв нкм ̪ϝл. 

-   дϝгЎ ϱзв АмϽІ СуУϷϦ)(Damane Oxygene    ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ̪̯ϜϹϮ ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϱЮϝЋЮ

 пϧϲ иϹтϹгϦм бϯϳЮϜ ϣГЂнϧгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϣГЂнϧгЮϜм31   ϽϡгЃтϸ2020 .ϣϠнЯГгЮϜ ϤϝжϝгЏЮϜ ̭ϝПЮϖ Йв 

- шϜ ЭуϮϓϦшϜ ϤϝЦϝЧϳϧЂЦϝЧϳϧЂϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϣужϝгϧϚ.ϣвϾцϝϠ ϢϽϪϓϧгЮϜ ϽЂцϜм ϤϝЪϽЇЮϜ ϱЮϝЋЮ ϽуϮϓϧЮϜ Ϥϝ 

-  ϱзвϖ пЮϖ ЭЋт еууϦϜϻЮϜ еуЮмϝЧгЯЮ ϢϹϚϝТ дмϹϠ дϝгϧϚ15000   ЭвϝЫЮϝϠ ЩЮϻϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϹϚϜнУЮϜ ϣуГПϦ Йв ̪бкϼϸ

 .еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ЭϡЦ ев 

- ЊϝϷЮϜм ϣвϝЛЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ЙугϮ ϢϹϚϝУЮ ϣвϾцϜ ϹЛϠ сТϝЛϧЮϜ ϣЯϲϽв ЭтнгϧЮ ϣЮмϹЮϜ дϝгЎ ϣГ϶ ЙЎм  ϢϽϪϓϧгЮϜ ϣ

̭ϝϠнЮϝϠ ̪ ЩЮϺм   Ͼмϝϯϧт ъ ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЃϠ200    дϒ еЫгт ϸϜϹЂ ϢϽϧУϠм ̪сгЂϽЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ФнТ ЀϝЂϒ ϣГЧж

 .ЭϮϕгЮϜ Ͻу϶ϓϧЮϜ ев еувϝК Йв ϤϜнзЂ ЙϡЂ оϹв пЯК ϹϧгϦ 

- " :дϝгЏЯЮ етϹтϹϮ еуϯϧзгϠ ЭгЛЮϜ ϼϜϽгϧЂϜRelance TPE  ϣЮмϹЮϜ дϝгЎ ϣгуЦ НЯϡϦ ϩуϲ ̪"95  гЮϜ сТϝ ϣϚ

  ̯ϝϡтϽЧϦ  ев ЭЦϒ ϝлϦϝЛуϡв бϯϲ НЯϡт сϧЮϜ ̯ϜϹϮ ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣϲнзгв10    днуЯв бкϼϸ ̪ м  ЩЮϻЪ

"Damane Relance  ϤϼϽЏϦ ϤϝКϝГЦ ϢϹК ЭгЇуЮ йЛуЂнϦ бϦ рϻЮϜ  "  ϽуϡЪ ЭЫЇϠ  ϣвϾцϜ ЬнА ев

 "  ФϸϝзУЮϜ  ИϝГЧЪDamane Relance hôtellerie"  ̭ϝзϡЮϜ  ИϝГЦм  "Damane Relance 

Promotion Immobilier Йв ̪"    еуϠ ϰмϜϽϧт ϣЮмϹЮϜ дϝгЎ80  гЮϜ сТϝм ̪ϣϚ90  гЮϜ сТϝ  бϯϲ ϟЃϲ ϣϚ

 ϣЮмϹЮϜ ев ϣЪнЯггЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ дϝгЏЮϜ ϣгуЦ ЭЋуЂ ϝгуТ ̪ϣЪϽЇЮϜ100 гЮϜ сТϝ .ϣϚ 

- шϜ сТϝЛϧЮϜ бКϹЮϤϝжϝгЏЮϜ бтϹЧϧЮ ϣуЮϐ ̭ϝЂϼϗϠ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ аϝЦ ̪рϸϝЋϧЦ)  иыКϒ ϢϸϼϜнЮϜ(   ϣЮмϹЮϜ ЭϡЦ ев

  ϣгуЧϠ120  шϜ АϝЇзЮϜ сТϝЛϦ ϣЯϲϽв ЭтнгϧЮ бкϼϸ ϼϝуЯв ϣувнгЛЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЭгЇϦ ̪ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв рϸϝЋϧЦ

  ϹЛϧт ъ ϢϹϚϝТ ЬϹЛгϠ ЌмϽЧЮϜ дϝгЏЮ ϢϹтϹϮ Ϥϝϯϧзв ФыАϖ бϦ ϩуϲ ̪ϣϳϚϝϯЮϝϠ ϤϼϽЏϦ сϧЮϜ ϣЊϝϷЮϜм

 ϹϚϜϾ ϞϽПгЮϜ ЩзϡЮ ЁуϚϽЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ200 Ϯϒ ϤϜϺм ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж пЮϖ ЭЋт ϹЦ ϹтϹЃϦ Э7   ϢϽϧТм ϤϜнзЂ

 .еуϧзЂ ϝлϦϹв ЭуϮϓϦ 

шϜ ϹуЛЋЮϜ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ бКϹЮ ϣуЮϝϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϻϷϦϜ ̪ЩЮϺ пЯК ϢмыК  ЭгЇϦ ̪рϾϜϽϧϲ

 пЯК ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ ЭϮϒ ев ЩЮϺм ̪днтϹЮϜ ϤϝЋЋϷвм ϣуϦϜϻЮϜ ЬϜнвцϜм ϣЮнуЃЮϜ ев ϤϝϡЯГϧгЮϜ
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ЇЮϜм ϽЂцϜ бКϸ шϜ РмϽЗЮϜ иϻк сТ ϤϝЪϽ  сТ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϼϽЦ ϩуϲ .ϣуϚϝзϫϧЂ29    Ѐϼϝв2020  ϽуϠϜϹϧЮϜ ϺϝϷϦϜ ̪

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ бКϹЮ ϣуЮϝϧЮϜ: 

-  ϣтϝО пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ЭвϝЛгЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ϾмϝϯϦ ϣужϝЫвϗϠ ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϜϣтϝлж   нужнт2020  дϝтϽЂ плϧжϜ ϹЦм .

еЫϦ бЮм ̭ϜϽϮшϜ Ϝϻк ЬнЛУв  иϹтϹгϦ пЮϖ ϣϮϝϲ ̪ Зж ̯ϜϽ пжϸцϜ ЬϹЛгЮϜ ФнУϦ ШнзϡЮϜ ϣЮнуЂ ϤъϹЛв днЫЮ . 

-   ϰϝϠϼцϜ ХуЯЛϦ ШнзϡЮϜ ев ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϟЯАаϝЛЮ ϣЧϳϧЃгЮϜ  2019  ̪  ϝв нкмϖ  йϠ ϥвϿϧЮШнзϡЮϜ ϣзЃЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ .

  ϣуЮϝгЮϜ2020  ϣЧТϜнгЮϜ РϹлϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ пЮϖ ИнϮϽЮϜм ϼϻϳЮϜ с϶нϦ ШнзϡЮϜ ев ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϟЯА ̪

 ϰϽϧЧв рϒ пЯК.ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϧЮ 

-   ЙЦϜнϠ ̪ϣуАнϳϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ЍУϷϠ ϰϝгЃЮϜ50    пЮϖ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ЩЮϻϠ ЙϮϜϽϧуЮ ̪ЀϝЂϒ ϣГЧж

8.5  ̪ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣϛУЮϜ ев ϣуϦϜϻЮϜ ЬϜнвцϜ ЭвϝЛгЮ ϣϡЃзЮϝϠ1    пЮϖм11.5  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϣϡЃзϠ ХЯЛϧт ϝгуТ .Ϣ̭ыгЮϜ  

уϲϩ ̭ϜϽϮшϜ Ϝϻк ϹтϹгϦ бϦ  СЋϧзв ϣтϝО пЮϖ2022. 

-   ϹЧТ ̪ϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϟЯГϧгϠ ХЯЛϧт ϝгуТсТ ϽгϧЂϜ    ϸϹϳгЮϜ иϜнϧЃв  ϣуϳЋЮϜ ϣвϾцϜ ЭϡЦ

гЮϜ сТ ϽУЊ ϹзКϝϣϚ . 

- шϜ ϞϝЃϳЮ ЭвϝЫЮϜ ϽтϽϳϧЮϜ  сТ ϽУЊ пЮϖ ЭЋуЮ ̪ШнзϡЮϜ ϢϹϚϝУЮ сАϝуϧϲгЮϜϝϣϚ  ϣЮнуЂ ϵЎ ев еЫв ϝгв ̪

 пЮϖ ЭЋϦ ϣгϚϜϸ ϣуТϝЎϖ11  бкϼϸ ϼϝуЯв. 

 

  ̪ϤϜϽв ϨыϪ ШнзϡЯЮ еЫггЮϜ ЭтнгϧЮϜ бϯϲ ϣУКϝЏв пЮϖ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ ϝкϻϷϦϜ сϧЮϜ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϽуϠϜϹϦ Ϥϸϒ ϹЧЮ

  сЮϜнϲ ев ЭЧϧжϜ ϩуϲ100    пЮϖ бкϼϸ ϼϝуЯв300  .бкϼϸ ϼϝуЯв   ̯ϝуЛЂ ̪Ͻ϶ϐ ϹуЛЊ пЯК    ϽϪϓϦ оϹв ЀϝуЦ пЮϖ йзв

  еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣвϹЋЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϣжϝϧв ϣϳϚϝϯЮϜзϠ аϝЦ ̪ ̯ϜϸϝгϧКϜ ϣуЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϜϽϮϗϠ ϞϽПгЮϜ Щ  

сзАнЮϜм сЮмϹЮϜ етϹуЛЋЮϜ пЯК ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣуТϽЗЮϜ ϤϜϼнГϦ пЯК ̪ ϻЪм ЩЮ    ЩзϡЯЮ ϣтϸϝЋϧЦϜ мϽЪϝгЮϜ ϤϝЛЦнϧЮϜ

.БЂнϧгЮϜ оϹгЮϜ пЯК рϿЪϽгЮϜ  ϤϽлДϒ    ЭЗϦ ШнзϡЮϜ ϣЮнуЂм Ϣ̭ыв онϧЃв дϒ ϣуЯЫЮϜ БПЏЮϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϭϚϝϧж

 .ϢϻϷϧгЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ЭЏУϠ ЩЮϺм ϣугуЗзϧЮϜ ϝужϹЮϜ ϤϝтнϧЃгЮϜ ФнУϦ 

 الخلاصة

  ЬмϹЮϜ еуϠ ϤмϝУϦ ϸнϮм ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуУЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ ϥУЇЪ  (ϣуϠϽЛЮϜ ϽуО пϧϲм) ϣуϠϽЛЮϜ  аϜϹϷϧЂϖ сТ

  ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϹуЛЊ пЯК ϣлϠϝЇϧв ϥжϝЪ ϣтϿуУϳϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ дϒ ъϖ ̪ϣуЯЫЮϜ

 :оϽ϶цϜ 

-   .ϣϳϚϝϯЮϜ ̭ϹϠ ϻзв ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк аϜϹϷϧЂϖ сТ ϥЛЂнϦ Ьмϸ 

-   .ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ аϜϹϷϧЂϖ сТ ϣЮϹϧЛв ϥжϝЪ Ьмϸ 

-   .ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк ев рϒ аϹϷϧЃϦ бЮм ϣЗУϳϧв ϥжϝЪ Ьмϸ 

 

  ̪ЬϜнϲцϜ ЙугϮ сТ еЫЮ  евеЃϳϧЃ̳гЮϜ    ϤϝвϾцϜ сТ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ аϜϹϷϧЂϖ ϹзК  ϣтϸϝЋϧЦъϜ

  :ϝлзв ϽЪϻж ̪ϼϝϡϧКшϜ сТ ϟжϜнϯЮϜ ЍЛϠ ϻ϶ϒ бϧт дϒ ̪(сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϽуО)ϼϹϧгЮϜ аϜϹϷϧЂшϜ  ϤϜмϸц Ϭ
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ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϖм ̪  ϤϝϡЯГϧгЮϜ СуУϷϦ сТ ϣПЮϝϡгЮϜ аϹКм ̪ϟЂϝзгЮϜ ϥЦнЮϜ сТ ϣϡЂϝзгЮϜ ϢϜϸцϜ ϼϝуϧ϶

.ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ  ϣугкϒ ϾϽϡϦ ϝгЪ   ϼϝЗϧжϖм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ СуУϷϦ мϒ ϽтϽϳϦ сТ ϩтϽϧЮϜ

шϜм ϣуЮϝгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ еуϧЂϝуЃЮϜ ϽуЃуϦ ϭϚϝϧж.ϢϻϷϧгЮϜ ϣтϿуУϳϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮ    ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК ϟϯт ϝгЪ  ХуЧϳϦ

  ϸϜϽТъϜ ИϝГЦ ϣтϝгϳЮ ЭϡЃЮϜ ϣТϝЪ ϺϝϷϦϖм ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣтϝгϲ еуϠ ̪еЫгв ϼϹЦ ϽϡЪϓϠм ЀмϼϹв ЭЫЇϠ дϾϜнϧЮϜ

 .ϤϝЪϽЇЮϜм 

  ̪рϸϝЋϧЦъϜ сТϝЛϧЮϜ ϣЯϲϽв сТ ϝвϒ  ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ ϽϡϧЛ̳т  иϝϡϧжшϜм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜм

 .рϸϝЋϧЦшϜ АϝЇзЮϜ бКϹЮ ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϰϝϯж ϰϝϧУв ̪бКϹЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϟϳЂ мϒ СуУϷϦ ϥуЦнϦ ϣгϚыв пЮϖ  

  ϩуϲ  ϤϝЪϽЇЮϜ сКϝГЦ бКϹЮ ϞнЯГгЮϜ дϝгϧϚшϜ бϯϲ ЙϮϜϽϦ пЮϖ рϸϕт ϹЦ ̪ϽЫϡв ЭЫЇϠ бКϹЮϜ аϿϲ ϟϳЂ дϖ

ϡϳЂ сТ Ͻ϶ϓϧЮϜ дϖ еуϲ сТ ̪ϽЂцϜм  .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϹтϿт ϹЦ ϝл сТм ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев

  ϹуУгЮϜ егТ ̪ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϤϝвϾцϜ сТ ϣЮнуЃЮϜ мϒ/м ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк СуУϷϦ мϒ ϽтϽϳϦ бϦ Ьϝϲ  ϬϼϹϧгЮϜ ̭ϝзϡЮϜ

  .ϣвϾцϜ ϢϽϧТ Ьы϶ ϝлУуУϷϦ бϦ сϧЮϜ ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнлЮ 

  дϒ ϟϯт ̪ЬϜнϲцϜ ЙугϮ сТ пЯК ДϝУϳЮϜ Йв рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ бКϸ пЮϖ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЂϝуЂ пЛЃϦ

ϣуТϝУЇЮϜ дϝгЎм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣвыЂм ̪  ̪ϤϝвϾцϜ сТ ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк ϤϜмϸц ЀмϼϹгЮϜ аϜϹϷϧЂшϜ

  .ϤϑТϝЫгЮϜм ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ пЯК ϸнуЦ ЙЎм Йв ЅвϜнлЮϜ иϻк аϜϹϷϧЂϝϠ ϰϝгЃЮϜ евϜϿϧт дϒ пЯК  ев ϹϠ ъ  ϹуЪϓϧЮϜ

  дϒ пЯК  ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ сЮϝв ϼϜϽЧϧЂϜ ϣзϯЮ мϒ ϤϝвϾϒ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ  ϟЛЯϦ  ХуЃзϧЮϜ сТ ̯ϝвϝк ̯Ϝϼмϸ

 .Ͻ϶фϜ ϝлЏЛϠ бКϸм ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜм    ̪̯ϜϽу϶ϒ

Ϡ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ аϝуЦ ϣугкϒ ϾϽϡϦ ЃгЮϜ бууЧϧЮϝ  ̭ϜнЂ ϣвϾϒ рϒ ϹЛϠм ЭϡЦ ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϼмϹЮ Ͻгϧ

 ϿтϿЛϦ сТ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϣуЮϝЛУЮ бууЧϦ ̭ϜϽϮϖ Ьы϶ ев ϢϸϝУϧЃгЮϜ ЀмϼϹЮϜ ϻ϶ϒм ̪ϣтϸϝЋϧЦϖ аϒ ϣуЮϝв ϥжϝЪ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ 
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 ИϝГЧЮϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϜ ϣугкϒ ϤϹтϜϿϦцϜ Ьы϶ сТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ аϜнК  ϣуЎϝгЮϜ ̪ ̯ϝЊнЋ϶ Йв

ϝлϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝузЧϧЮϜ иϹлЇϦ рϻЮϜ ϽуϡЫЮϜ нгзЮϜ ̪ ϤϸϜϸϾϜ ϩуϳϠ    ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝузЧϧЮϜ иϻк ϝлϳуϧϦ сϧЮϜ ЈϽУЮϜ

 ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ Ϣ̭ϝУЪ ϿтϿЛϦ ϹуЛЊ пЯК ̪   ϤϝвϹϷЮϜм ЭтнгϧЯЮ ЬнЊнЮϜ ЈϽТ бКϸ Ьϝϯв сТ ϣЊϝ϶

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм ЬϝгКцϜ Ϣϸϝтϼ ЙуϯЇϦм ϣуЮϝгЮϜ36  .  ϣϮϝϳЮϜ оϹв ϣуЮϝϳЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϤϾϽϠϒ ϹЦм

гЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂш свнЫϳЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣвϹЧгЮϜ ϥжϝЪ ̭ϜнЂ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ бтϹЧϦ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝ

 ϣлϮ евм ̪ИϝГЧжϖ дмϸ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϼϜϽгϧЂϖ сТ ϤϝузЧϧЮϜ иϻк ϥглЂϒ ϣлϮ егТ ̪ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ мϒ аϝЛЮϜм

тϹуЯЧϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ аϜϹϷϧЂϖ еК ϣгϮϝзЮϜ ϣуϳЋЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϥЏУ϶ оϽ϶ϒ .ϣ 

  
  СтϽЛϦ еЫг̳т  "ЩϧзуТ"̮ЮϜ мϒ ϣуЮϝгЮϜ ϣузЧϧЮϜ(Fintech)   ϝлжϓϠ  ϣϫтϹϳЮϜ ϣузЧϧЮϜ пЯК ϹгϧЛϦ сϧЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ̪  

сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϽуϪϓϦ ϝлЮ мϒ ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜм ϤϝвϹϷЮϜ ϣуКнж еуЃϳϧЮ аϹϳϧЃϦм ϝлзвм : 

- сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ϤϝЧуϡГϦ.   

- сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ . 

- сКϝгϯЮϜ ЭтнгϧЮϜ . 

- ϣужмϽϧЫЮшϜ ϣуЎϜϽϧТъϜ ϤыгЛЮϜ. 

- ϤϝϦнϠмϽЮϜ днуЮϝгЮϜ дмϼϝЇϧЃгЮϜ. 

- еуЇЪнЯϡЮϜ  "Block Chain"  (ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЭЧж ϬϺнгж). 

 

ϽЗзЮϝϠ   ϖ ϢϹтϹϮ ϤϝузЧϦ йузϡϦ сТ ЭϫгϦ ̯ыϚϝк ̯ънϳϦ ϹлІ ϹЦ ИϝГЧЮϜ Ϝϻк дϒ ϹϯзЂ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЮ ̪   ϨϹϲϒ ϝв нкм

  ϤϝКнТϹгЮϜ ЭгЇϧЮ ϤϝвнЫϳЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜм ϸϜϽТцϜ Ϣϝуϲ сТ ϽуϡЪ Ь̵нϳϦ ϨϜϹϲϖм ϣуТϽЋгЮϜ ϟуЮϝЂцϜ сТ ϢϽуϡЪ ϣЯЧж

ϽЋϳЮϜ ъ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК Ϝϻкм ̪ϣуЎϜϽϧТъϜ ϣуЪϻЮϜ РϼϝЋгЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϽуО ϤывϝЛгЮϜм ̪ϣугЦϽЮϜ.    Йвм  бЮϝЛЮϜ ̭ϹϠ

ϤϝузЧϧЮϜ иϻк сзϡϦ сТ сϠϽЛЮϜ ̪ϝкϼнГϦ    ϣузϡгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϿтϿЛϦ сТ ϝлуЮϖ ϽЗзЮϜ ϟϯт ϤϝтϹϳϦм ϝтϝЏЦ Шϝзк

ϣуЛтϽЇϧЮϜ еужϜнЧЮϝЪ ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ пЯК    ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϸнϮм ев ϹЪϓϧЮϜм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϤϝтϹϳϧЮϜм ϣузЧϧЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ

   .ϝкϻуУзϧЮ ϣϡЂϝзгЮϜ 

 

 ̳тмϮнгЮϜ ев ϽϫЪϒ ϤϜϼнГϧϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣузЧϧЮϜ ЭϡЧϧЃв ϙϡзЧϦ Ьы϶ ев ̯ϝуЮϝϲ Ϣϸн тϹ  мϒ ϣзЫгв еЫϦ бЮ еуЫЯлϧЃгЯЮ ϤϝвϹ϶ б

  ϨϝϳϠцϜ ϿЪϜϽвм ϣуЮмϹЮϜм ϣугуЯЦшϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв ϤϝЪϜϽЇЮϜ ϣвϝЦϖ ϣугкϒ пЯК ϿуЪϽϧЮϜ ϟϯт ϜϻлЮ .ХϠϝЃЮϜ сТ ϣϲϝϧв

 
36  аϝЛЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ЭЋУЮϜ ϤϝжϝуϠ ϼϹЋв2120 . 

ЬмвІЮϜсЮϝвЮϜсвЦϼЮϜсТЬмϸЮϜϣтϠϼЛЮϜ

ЙϠϝЂЮϜ ЬЊУЮϜ
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УϳгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽтнГϦм ϤϜϽϡϷЮϜ ЬϸϝϡϦм ϣТϽЛгЮϜ ЬϝЧϧжϜ ЈϽТ ев ϾϿЛт ϝгϠ ̪ϤϝвϹϷЮϜ рϸмϿвм ϤϝЛвϝϯЮϜм  ϢϿ

уϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ ϝкϽтнГϦ сТ ЁТϝзϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЊ нгзЮϣ.  

 

  ϽтнГϦ ев ϹϠ ыТ ̪ϢϹтϹϮ ϣуЮϝв ϤϜϼϝЫϧϠϜ ̭нЇжм сгЮϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣтϼϝϯЮϜ ϣЛтϽЃЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ϞϝЧКϒ сТм

  ЭϡЦ ев ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣгЗжцϜм ϤϝЃЂϕгЮϜм ФϜнЂцϜ ϣϡЦϜϽвм РϜϽІшϜ ФϝГж  ЭгЇϧЮ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ

  ϣУЯϧϷгЮϜ ϝлϦϝЧуϡГϦм ϣКϝзЋЮϜ иϻк ЭϫгϦ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϝкϽуϪϓϦм ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЩЯϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ

  ϽЗзЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝлϯЮϜм РϼϝЋгЮϜ пЯК ϟϯт ϩуϲ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм РϼϝЋгЯЮ йзуК ϥЦнЮϜ сТ ϤϝтϹϳϦм ̯ϝЊϽТ

ЮϜ еуϠ дϾϜнϧЮϜ ХуЧϳϦ ϣуУуЪ сТ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϼϝЫϧϠъϜ ϽтнГϦм ̪сТϽЋгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣжϝϧвм ϣвыЂ пЯК ДϝУϳ

 .сТϽЋгЮϜм 

 

̭нЎ сТ  цϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ сТ ДнϳЯгЮϜ ϼнГϧЮϜ аϜнК    ϣуЎϝгЮϜ ϣЯуЯЧЮϜм  ϣугкϒ ϹтϜϿϦ ϖϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂ ̪  

ЮϜм ϣужмϽϧЫЮъϜ ϤϜϹтϹлϧЮϜ ϟϡЃϠ ϢϹтϹϮ ϽАϝϷгЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ йϮϜнϦ  рϻЮϜ ϽуϡЫЮϜ нгзЮϜ Йвм  .ϣужϜϽϡуЃЮϜ Ϥϝгϯл

шϜ сТ ϽуЃЮϜ еЫгт ъ йжϗТ ϣГϡϦϽгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝузЧϧЮϜ иϹлЇϦ  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϣжϝϧвм ϣвыЂ ϞϝЃϲ пЯК ϼϝЫϧϠ

  .ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ ϞϝЃϲ пЯК ЩЮϻЪм ϣуЮϝгЮϜ ϣгЗжчЮ ϣ̮тϼмϽЏЮϜ ϣ̮уЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ЭуГЛϦм 

 

 ϣЧГзгЮϜ ЉϷт ϝгуТ  ев бОϽЮϝϠ ЩЮϺм ̪ϤϝϲнгГЮϜ онϧЃв дмϸ сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϽІϕв ϥЮϜϾ ыТ ̪ϣуϠϽЛЮϜ

  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ пзϡϦ ϩуϲ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜм ϤϝвнЫϳЮϜ ϝлϧГ϶ сϧЮϜ ϢϽуϡЫЮϜ ϸнлϯЮϜ

в ϝлзв ̪ϢϸϹЛϧв ϼмϝϳв пЯК ϤϿЫϦϼϖ ̪аϝК ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ ЉϧϷϦ ϭвϜϽϠм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϖ  ϤϝузЧϧЮϝϠ ХЯЛϧт ϼнϳ

  ЉϧϷϦ ϭвϜϽϠ мϒ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϖ сзϡϧϠ ЬмϹЮϜ ев ϸϹК аϝЦ дϓϠ ϽвцϜ оϹЛϦм ЭϠ ̪ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣуКнϧЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ

.ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ пЯК сϠϝϯтϖ ЭЫЇϠ ЁЫЛзуЂ рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϝϠ 

 

) ЭЫІ7-1 ЍЛϠ :( еуПЮϝϡЮϜ еузАϜнгЮϜ ев ϣϡЃзЪ ЩЮϺм ̪бЮϝЛЮϜ ЬмϹϠ ϣжϼϝЧв ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сгЦϽЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϽІϕв

 ев ϽϡЪϒ)15  (̯ϝвϝК 

 
¶  ЁЫтϹзуТ ϤϝжϝуϠ ϢϹКϝЦ :ϼϹЋгЮϜ(Findex)сЮмϹЮϜ ЩзϡЮϜ ̪ . 
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  ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϸнлϮ ЌϜϽЛϧЂϖ ЭЋУЮϜ Ϝϻк сТ бϧуЂбϪ евм   ЭЫЇϠ ФϽГϧЮϜ

  ϽтϽЧϦ сТ ЭуЋУϧЮϝϠ йϧЇЦϝзв бϦ дϒ ХϡЂ рϻЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ ϿтϿЛϦ Ьϝϯв сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϸнлϮ пЮϖ ϽЋϧϷв

  аϝЛЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ2020 рϻЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϽІϕв пЮϖ ФϽГϧЮϜ бϧуЂ ̯ϜϽу϶ϒм ̪  бϦ  

 ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ЭϡЦ ев йЦыАϖм йϪϜϹϳϧЂϖϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКнгϯв Йв дмϝЛϧЮϝϠ сϠϽЛЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ . 

 

 جهود الدول العربية في مجال تعزيز الشمول المالي الرقمي 

 

 цϜ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣугкϒ ϤϸϜϾ аϜнК   ϢϽу϶цϜ ̪   ϼϜϽЧЮϜ рϻϷϧвм ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ ЭϡЦ ев ϽуϡЪ аϝгϧкϝϠ сЗϲм

 ϽЗж бЮϝЛЮϜ Ьмϸ ЙугϮ сТ ̯Ϝ    сТ иϼмϹЮ бКϸ  ϸнлϮ  ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣугзϧЮϜ ̪ ϣϳТϝЫвм ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ϿтϿЛϦм   ϽЧУЮϜ  

  ̪ϣЮϝГϡЮϜм  ϣугкϒ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϤϹЪϒм .̭ϜнЂ Ϲϲ пЯК ϤϝЃЂϕгЮϜм ϸϜϽТчЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ЬнЊм ϿтϿЛϦм ЬнгЇЮϜ

  ̪сЮϝгЮϜ  днЪ ϣϳϚϝϯЮϜϿтϿЛϦ сТ ϥгкϝЂ  ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЯК ϟЯГЮϜ  ЬмϹЮϜм ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϥвϝЦм .

  ϹϲϓЪ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ етϽЇЛЮϜ ϣКнгϯв ϥзϡϦ ϝгЪ ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ ϣЊϝ϶ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ ϻуУзϦм ЙЎнϠ бЮϝЛЮϜ Ьнϲ

  ϼмϝϳгЮϜ  ϣЃуϚϽЮϜϝлϦϹзϮϒ сТ  ЮϜ ϣугзϧЮϜ РϜϹкϒ бКϹЮсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦм ϣвϜϹϧЃг  ̪сЮмϹЮϜ ЩзϡЮϜ ϟЃϲм . сзЛт

  ϣуЮϝв ϤϝвϹ϶м Ϥϝϯϧзв пЮϖ ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ЬнЊм ϣужϝЫвϖ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜм ϣϡЂϝзв  ϼϝЛЂϓϠм ϢϹуУвϣЮнЧЛв    сϡЯϦ

ϣвϜϹϧЂъϜм ϣуЮмϕЃгЮϝϠ бЃϧϦ ϣЧтϽГϠ блЮ ϝлгтϹЧϦ бϧтм блϦϝϮϝуϧϲϜ ϤϝвϹϷЮϜ свϹЧгЮ . 

 

м ев ϝкϽуО ϼϜϽО пЯК  ϥЮмϒ ̪бЮϝЛЮϜ Ьмϸ    ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜвϝгϧкϜ ̯ϝ  ϽуϡЪ ̯Ϝ    ϿтϿЛϧϠсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ  ШнзϡЮϜ ϥвϝЦ ϩуϲ ̪

м ϣтϿЪϽгЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕв  ϽЗж ̯Ϝ   шϜм сϠϝЦϽЮϜ ϼмϹЯЮ ̳гЮϜ сТϜϽІ  ϽтнГϦм ЙуЂнϧЮ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ев ϹтϹЛЮϝϠ ̪ϝлϠ Аϝз

 .ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сЯт ϝгуТм ϖ:дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϞϼϝϯϧЮ ЌϜϽЛϧЂ  

 

  ϣϡЃзЮϝϠ لبنك المركزي الأردنيل    ϹЧТ ϖϻϷϦ   Ю ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ев ϣКнгϯвсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧ  ̪сгЦϽЮϜ  Ϡ аϝЦ ϹЧТ  ϸϜϹКϗ

  ев ϹтϹЛЮϜ ϽЇжмсжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ϤϜмϸϜ аϜϹϷϧЂϜ ϣугкϒ Ьнϲ ϣуУуЧϫϧЮϜм ϣтнКнϧЮϜ ϸϜнгЮϜ  пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪  сТ ϣгкϝЃгЮϜ

.еугЯЛгЮϜ ϟϦϜмϼ ϣϧгϦϒм ϣувнЫϳЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ϝкϽуОм ϣузАнЮϜ ϣжнЛгЮϜ ФмϹзЊ ϤϝКнТϹв ϣϧгϦϒ 

 

сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЩЯϧгтм ϝгЪ    ϟЯГЮϜм ЌϽЛЮϜ сϡжϝϯЮ ϣуϳЃгЮϜ ϣЂϜϼϹЮϜ ϤϜϽІϕвЯЮсЮϝгЮϜ ЬнгЇ    аϝЛЮ сЮϝгЮϜ

2017 ̪  ЯЮ ϣузАнЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂыЮ ЀϝЂцϜ ϽϡϧЛϦ сϧЮϜмЬнгЇ  гЯК ̪сЮϝгЮϜ ̯ϝ  Ю оϽ϶ϒ ϣуϳЃв ϣЂϜϼϸ ЭгК бϧуЂ йжϒЬнгЇЯ 

  .ϣвϸϝЧЮϜ ϤϜнзЃЯЮ ХтϽГЮϜ ϣАϼϝ϶ ϹтϹϳϦм ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ХуϡГϦ ϽϪϒ ЀϝуЧЮ сЮϝгЮϜ 

 

̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  уЮϝϲ рϽϯт  ̯ϝϝжϝуϠ ϣЋзв ϽтнГϦ пЯК ЭгЛЮϜ ЮϜ ϤϝжϝуϠ ЭуЯϳϦм ЙгϯЮ ϣужмϽϧЫЮϜ ϤЬнгЇ   ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ

(сЛϠϼ) рϼмϸ  ̪ ϩуϲ  ϤϝϡЯГϧгϠ сЂϝЂϒ сЫзϠ ϞϝЃϲм ϣужмϽϧЫЮϜ ЕТϝϳв ϱϧТ ев сжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϽуТнϦ дϖ

 ϣУУϷв ϞϝЃϲ ϱϧТ    бкϝЂЬнгЇϠ  .сЫзϠ ϞϝЃϲ ϱϧТ ϤϝϡЯГϧв ХуЧϳϦ ϝлуЯК ϟЛЋт дϝЪ сϧЮϜ ϸϜϽТцϜ ев ϢϽуϡЪ ϣϛТ   ϝгЪ

кϝЂ ϝлжϒ  ϣуϚϝзЮϜ ХАϝзгЮϜ сТ ϸϜϽТцϜ ЬнЊм ЭулЃϧϠ ϥг ϖ  ϤϝвϹ϶ свϹЧгЮ ИмϽТ ϢϹК ϼϝЇϧжъ ЩЮϺм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЮ

ϣЫЯггЮϜ ϤϝЗТϝϳв сТ сжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜϣТϝЎшϝϠ ̪  ϖ  ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЯК ϣЏУϷзгЮϜ ϤънгЛЮϜ пЮ  сϧЮϜм

Ϝ ϤϝвϹ϶ аϜϹϷϧЂϝϠ ЙгϧϯгЮϜ ϸϜϽТϒ ев ϽϡЪϒ ϣϛТ еуЫгϦ сТ ϥгкϝЂшϜ ЙТϹЮ  .сжмϽϧЫЮ 
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рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ пЊмϒ ϹЧТ ̪ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ЉϷт ϝгуТ    ЕТϝϳгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠϜшϣужмϽϧЫЮ   СϦϝлЮϜ Ьы϶ ев  

ЬϝЧзЮϜ ̪   ЕТϝϳгЮϜ ϱϧТ ϣвϹ϶ бтϹЧϦ ев ЙТϹЮϜ ϤϝЪϽІ еуЫгϦмшϜϣужмϽϧЫЮ    ϹЛϠ еК ϤϝЪϽЇЮϜм ϣтϼϝϯϧЮϜ ЬϝϳгЮϜм ̭ыгЛЯЮ

ЩЮϺ ̭ϝЧЮ СуЮϝЫϦ ϣтϒ дмϸм  ϿтϿЛϦм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ ЉϷт ϝгϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ егЎ ЩЮϺм ̪ ϖ  ϤϝвϹ϶ аϜϹϷϧЂ

шϜ ЙТϹЮϜϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϢϽϧТ Ьы϶ ϣужмϽϧЫЮ ϩуϲ . пЯК ̭ыгЛЮϜ ЙуϯЇϧЮ ШнзϡЯЮ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖ бϦ

нзЧЮϜ аϜϹϷϧЂϜϽϡЪϒ ЭЫЇϠ ϣужмϽϧЫЮшϜ ϤϜ  :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК 

 

1.  шϜ ЭтнϳϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІм ШнзϡЮϜ пЯК йуТ ϹЪϒ бугЛϦ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЊϒ  сжмϽϧЫЮЬϜнвчЮ 

цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ ϣЯЊϜнвИϝГЧжϜ дмϸ ̭ыгЛЯЮ ϣуЂϝЂ  ̪  ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣтϿкϝϮ пЯК ϹуЪϓϧЮϝϠ ЩЮϺм

  ЙЦϜнв ϣтϿкϝϮ Ьы϶ ев ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϧЮ ϖ  дϝгЎм ̪ЭгЛЮϜ ϣтϼϜϽгϧЂϖ ϝгϠ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ бтϹЧϦ ϣтϼϜϽгϧЂ

  м ϽуϦϜнУЮϜ ЙТϸ ЩЮϺ сТϒ  РϜϽЋЮϜ ϢϿлϮсЮъϜ  ЙуϡЮϜ АϝЧжм  )POS Ю ( ϼϝϯϧЮϜ оϹ ̪   иϻлЮ ϢϽгϧЃгЮϜ ϣжϝуЋЮϜм

 ϢϿлϮцϜ    ϝлϧтϻПϦмФϜϼмцϝϠ  Ϝ ϟЃϲ ϝлϧϯЮϝЛв ϹЛϠ ϣуТϝЫЮϜ ϣтϹЧзЮϜцЬнЊ ̪   ϣуϡЯϧЮ ϖ рϒ дмϸ ϼнлгϯЮϜ ϤϝϮϝуϧϲ

ϖ ИϝГЧж ̪ϣТϝЎшϝϠ ϖϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶м бЗж ϢϼϜϸϖ ев ЙТϹЮϜ ϤϝЪϽІ еуЫгϦ пЮужмϽϧЫЮшϣ ϹЛϠ еК. 

 

2.   ЕТϝϳгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣуЊнϧЮϜ шϜϣужмϽϧЫЮ    ЕТϝϳгЮϜ ϱϧТ ϣвϹ϶ бтϹЧϦ ев ЙТϹЮϜ ϤϝЪϽІ еуЫгϦм ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϝϠ

шϜϣужмϽϧЫЮ ЩЮϺ ̭ϝЧЮ СуЮϝЫϦ ϣтϒ дмϸм ϹЛϠ еК ϤϝЪϽЇЮϜм ϣтϼϝϯϧЮϜ ЬϝϳгЮϜм ̭ыгЛЯЮ . 

 

3.  рϒ сТ ЭвϝЫϧв сжмϽϧЫЮϖ ЭЫЇϠ ϬϼϝϷЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤъϜнϳЮϜ ЬϝЂϼϖ ев ̭ыгЛЮϜ еуЫгϧЮ ϣужмϽϧЫЮϖ ϤϜнзЦ ϽуТнϦ

ϧт дϝЫв рϒ евм ϥЦм ̯ϜϹуЛϠ йϠ дмϹϮϜн    еК ϖ ϹЧзЮϜ аϜϹϷϧЂ ̪   оϹЮ сЯЛУЮϜ ϸнϮнЯЮ ЭугЛЮϜ ϣϮϝϲ дмϸм

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ . 

 

4.   ϤϝКнТϹгЮϜ ЬнϡЧЮ ϣгКϜϹЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϽуТнϦ шϜϣужмϽϧЫЮ    ϼϝϯϧЮϜ оϹЮ ϢϹϮϜнϧгЮϜ ЙуϡЮϜ АϝЧж егЎ

ϣϚϿϯϧЮϜ ЬϝгКϒ ϤϝКϝГЦм ̪   ϣЛтϽЃЮϜ ϣϠϝϮъϜ Ͽвϼ ϣузЧϦ Эϫв(Code QR) ̪ шϝϠ  ϼϸϝЋЮϜ ϼϝуЛгЮϜ пЯК ϸϝгϧК

  ϣузЧϧЮϜ ϣϛул̮ЮϜ еКϣугЮϝЛЮϜ )EMVco( ̪  РϹлтм ϖ ЬϝгКϒ ϤϝКϝГЦм ϼϝϯϧЮϜ еуЫгϦ пЮϖ ϤϝузЧϧЮϜ иϻк аϜϹϷϧЂ

  ев ϣϚϿϯϧЮϜϖ ̯ϜϹуЛϠ рϼнТ сжмϽϧЫЮϖ ЭЫЇϠ ̭ыгЛЮϜ ев блϦϝЛуϡв дϝгϪϒ аыϧЂ    еК ϖ  ев ϹϳЯЮ ϹЧзЮϜ аϜϹϷϧЂ

ϖϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϼϝЇϧж . 

 

5. зϦ ев ̭ыгЛЮϜ еуЫгϦ  ϤϝуЯгК ϻуУшϜ  ЕТϝϳгЮϜ ев рϹЧзЮϜ ϟϳЃЮϜм ИϜϹтужмϽϧЫЮшϜϣ    РϜϽЋЮϜ ϢϿлϮϒ ϣГЂϜнϠ

дмϸ сЮфϜ  пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ ϖЩЮϺ ̭ϝЧЮ ϣЦϝГϡЮϜ аϜϹϷϧЂ . 

 

6. шϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ЙуϯЇϦм буЗзϦ  ϣужмϽϧЫЮ  ϣуЃвыϦыЮϜ(Contactless Payments) ̪ РϹлϠ   ̭ыгЛЮϜ еуЫгϦ

ϹуЛϠ ϣϚϿϯϧЮϜ ЬϝгКϒ ϤϝКϝГЦм ϼϝϯϧЮϜ ϱЮϝЋЮ ЙТϹЮϜ ϤϝуЯгК ϻуУзϦ ев ̯Ϝ   еКϖ ϣЊϝϷЮϜ ХЧϳϧЮϜ ЭвϜнК аϜϹϷϧЂ

цϜ ϹϳЮϜ ϹтϹϳϦм ̪ЭугЛЮϝϠ  ϾмϝϯϧϦ ъ ϩуϳϠ ϽАϝϷгЮϜ ϣЏУϷзв ϢϹϲϜнЮϜ ϣуЃвыϦыЮϜ ЙТϹЮϜ ϣЪϽϲ ϣгуЧЮ пЋЦ

 ϣгуЦ55 ϼϝзтϸ . 

 

  ϝвϒ  المتحدة المركزيالإمارات العربية  مصرف،    аϝЦ ϹЧТϣЧЯЛϧгЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ϻ϶ϓϠ  ϠсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝ   сгЦϽЮϜ ЭгЇт ϝгϠ)

(йзв    ЩЮϺм ̪ϼϝϡϧКшϜ сТ  ϹзК ϖ ϣЪϼϝЇгЮϜ ев еуЫгϧЮϜ ЭϮϒ ев йЮ ϣϡϲϝЋгЮϜ ϽутϝЛгЮϜм ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ днжϝЦ ϼϜϹЊ

  ϤϝвϹϷЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ днЫт дϒм ̪сЮϝгЮϜ ФнЃЮϜм ЙгϧϯгЮϜ сТ ϣЯвϝЫЮϜ ̯ывϝІ.    евм  сТ ϝгϠ ̪еуЫЯлϧЃгЮϜ еуЫгϦ бϪ
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ϞϝϳЊϒм ϣЇглгЮϜ ϤϝϛУЮϜ ЩЮϺ  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ мϒ/м ϤϝϯϧзгЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ ев ̪бглЮϜ ̪ Эϫв    сЫзϡЮϜ ϞϝЃϳЮϜ

ϣуЮϝгЮϜ ϤывϝЛгЮϜ ϻуУзϦ пЯК ϢϼϹЧЮϜм дϝгϧϚъϜм    ϣугЦϽЮϜ.ϣЮϝЛТм ϣзвϐ ϣЧтϽГϠ    ϝгЪЙϯІ  рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ  -  Ьы϶

ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ-  ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϖ    ϤϝвϹϷЮϜ сТ пЯКϒ нгж Йв сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜм

ϣужмϽϧЫЮшϜ ϢϼϝϯϧЮϜм ϤытнϳϧЮϜм ϤϝКнТϹгЮϜм ϣугЦϽЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ̪Йв   ШнзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϹтϹϮ аϝЗжм ϤϜϼϸϝϡв ФыАϖ

  ϤϝвϹϷЮϜ свϹЧвм̪етϽ϶фϜ  ϡЪϒ ЭЫЇϠ ϥКϼϝЃϦ сϧЮϜм  Ьы϶ Ͻ.ϣϳϚϝϯЮϜ  Ϡ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝЦ ϝгЪ  ϿтϿЛϧ

ЮϜ ̭ϝзϪϒ ϣуЃвыϦыЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ ϤϝКнТϹгЮ пЋЦцϜ ϹϳЮϜ ϢϸϝтϿϠ ϣужмϽϧЫЮшϜ ϤывϝЛгЮϜϣϳϚϝϯ    ев ̭ϿϯЪ бКϹЮϜ ϣГ϶  .

 аϝК ϣтϝлж пϧϲ йϠ ЭгЛт рϻЮϜ ЙТϹЮϜ аϝЗж сТ ϣϯЮϝЛгЮϜ анЂϼ еК рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЬϾϝзϦ ϝгЪ2020 . 

 

  аϝЦ ̪етϽϳϡЮϜ сТмمصرف البحرين المركزيсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜм ϸнлϯЮϜ ев ϣКнгϯгϠ ̪  сгЦϽЮϜ 

:ЭгЇϦм 

ï   ϽтнГϧЮ РϽЋгЮϜ ϝлϠ аϝЦ сϧЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜм сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ пЯК ϿЪϽϦ ϣуУуЧϫϦ ϤыгϳϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ

гϲ ϿтϿЛϦм ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣгЗжцϜсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв ϣтϝ. 

ï   сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ ϝлТϹк ϣϛІϝзЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ЙтϼϝЇгЮϜ ϞϝϳЊц ϣлϮнв ϣтнКнϦ Ϥыгϲ ФыАϖ

.ЙгϧϯгЮϜ ев ЙЂмϒ ϱϚϜϽЇЮ ЬнЊнЯЮ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЌϽКм 

ï   ЙЦϜнв ϽϡК ϤϜϼϸϝϡв рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ФыАϖ  блУЮ еугуЧгЮϜм еузАϜнгЮϜ ϣТϝЧϪ ϿтϿЛϧЮ сКϝгϧϮъϜ ЭЊϜнϧЮϜ

 .ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤывϝЛϧЮϜ бϯϲ ЙТϽЮ ϣугЦϽЮϜ ЕТϝϳгЮϝЪ ϢϽТнϧгЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЮϜ СЯϧϷв 

ï   ЙтϼϝЇгЮϜ ϞϝϳЊϒм ϸϜϽТчЮ ϣлϮнв еуЋϧϷв ̭ϜϽϡ϶ ϣЪϼϝЇгϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ анлУв Ьнϲ ϣуϡтϼϹϦ ϤϜϼмϸ буЗзϦ

ЋЮϜ.ϣϛІϝзЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧвм ϢϽуП 

ï   сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϸнлϮ ϿтϿЛϧϠ ЬϝгКцϜ ϤϝзЎϝϲм ЭтнгϧЮϜ ϤϝЪϽІм ϣтϼϝϯϧЮϜ РϼϝЋгЮϜ дмϝЛϧЮϝϠ РϽЋгЮϜ аϝуЦ

 .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЮϖ ϢϽуПЋЮϜ ϤϑЇзгЮϜ ϞϝϳЊϒ ЬнЊм еуЫгϦ Љ϶цϜ пЯКм 

ï ϝзϧвм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϭвϜϽϡϠ аϝгϧкыЮ ϣтнКнϦ ϭвϜϽϠ ϽтнГϦ .аϝЛЮϜ Ьы϶ ϽПЋЮϜ ϣук 

ï  ЙуϯЇϦ ХтϽА еК ϣϛІϝзЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜ ϱзв ϝлЮы϶ ев бϧт Ϣϼϸϝϡв ϼϜϹЊϖ

 .ϣужϝгϧϚъϜ ϤыулЃϧЮϜм ЌмϽЧЮϜ ϱзв пЯК РϼϝЋгЮϜ 

 

  пзϡϧт  السعودي البنك المركزي  ϝЫЃЮϜ ЬнЋϲ ев ϹЪϓϧЮϜ скм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ХуЧϳϧЮ ϤϝТϹлϧЃвм ϣтϔϼ  еузАϜнгЮϜм д

  ϣЫЯггЮϜ сТ  ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ.ϣуЮϝК ϣтϝгϲм ϢϸнϯϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ев ϣЛЂϜм ϣКнгϯв пЯК   ЭϫгϧϦм

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϜϿϯзв ϾϽϠϒ: 

ï  ϣтϼнУЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ аϝЗж)IPS.( 

ï   Ϥϝ̮вϹ϶ ϤϝЪϽІм Рϼϝ̮ЋгЮϜм ШнзϡЮϜ йуϮнϦ  ϣужмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ЭϚϝ̮Ђм ϽуТнϧϠ ϣ̮ЫЯггЮϜ сТ Ϥϝ̮КнТϹгЮϜ

ϣϚϿϯϧЮϜ ИϝГЧЮ . 

ï ϣугЦϽЮϜ ШнзϡЯЮ Љу϶ϜϽϦ ϱзв. 

ï РϼϝЋгЮϜм ШнзϡЯЮ сгЦϽЮϜ ХтϹЋϧЮϜ ϤϝвϹ϶ БϠϜнЎ . 

ï ЩзϡЮϜ ИмϽТ ϢϼϝтϾ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ дмϹϠ ̯ϝужмϽϧЫЮϖ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϱϧТ . 

ï ϣуЮϝгЮϜ ϣузЧϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ Љу϶ϽϧЮϜ. 
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ï Ϝ ϤϝЪϽЇЮ ϱтϽЋϧЮϜ ϣуϡтϽϯϧЮϜ ϣϛуϡЮϜ сТ ЭгЛЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣузЧϧЮуЛтϽЇϧЮϜϣ )Sandbox .( 

ï ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϱϧУЮ ϣуЮϝв НЮϝϡв ИϜϹтϖ мϒ ϣуЮϝв анЂϼ АϜϽϧІϜ Йзв . 

ï   бтϹЧϧЮ еуЯкϕв ̭ыЪм бкм РϼϝЋгЮϜ ̭ыЪм аϜϹϷϧЂϝϠ ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϜ Ьы϶ ев ЬнЊнЮϜ ϤϜнзЦ ЙтнзϦ

ϣϠϝузЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ. 

ï ϖ ϼϜϹЊϣужмϽϧЫЮшϜ еувϓϧЮϜ ϣАϝЂм ЬϝгКц ϣгЗзгЮϜ ϹКϜнЧЮϜ    БϠϜнЏЮϜм ϤϝϡЯГϧгЯЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ϸϹϳϦ сϧЮϜм

.ϥжϽϧжшϜ ϣЫϡІ Ьы϶ ев сжмϽϧЫЮшϜ еувϓϧЮϜ ϣАϝЂм ЬϝгКϒ ϣЂϼϝггЮ Љу϶ϽϧЮϜ ϱзгЮ ϣвϾыЮϜ 

 

  ϹЛтмϣужмϽϧЫЮϖ ϣЗУϳв мϒ сЫзϠ ϞϝЃϲ блтϹЮ етϻЮϜ еуПЮϝϡЮϜ ϣϡЃж ϽІϕв ̪   ЀϝуЦ сТ ϢϹКϝЃгЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ бкϒ ев

 ϣуЂϝЂцϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЯЮ ЬнЊнЮϜ ϣужϝЫвϖ ϣЮнлЂ сТ йЧуЧϳϦ бϦ рϻЮϜ аϹЧϧЮϜ оϹв бууЧϦм    йЂϝуЦ бϧт рϻЮϜм  ЭЫЇϠ

гЪ .рнзЂϝ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϢϸϝтϾ ϥгкϝЂ  ϽуϡЪ ЭЫЇϠ    ЙТϹЮϜ ϿтϿЛϧЮ ϸнлϯЮϜ Ьы϶ ев рϼϝϯϧЮϜ ϽϧЃϧЮϜ ϣϳТϝЫв сТ

 ЂϜ ЭуЛУϦм сжмϽϧЫЮшϜ  ϤывϝЛϧЮϜ онϧЃгϠ ϼнГϧЮϜ пЯК ЈϽϳЮϜм ϣужмϽϧЫЮшϜ ϤϜнзЧЮϜ аϜϹϷϧϣзвфϜ    ИϝГЦ сТ ϣЮϸϝЛЮϜм

ϣϚϿϯϧЮϜ  ϝвϒ .  ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ  сТ ϥгкϝЂ  ϱϧТ ϹКϜнЦ ϩтϹϳϦ Ьы϶ егТ .ϤϝвϹϷЮϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ЙтϽЃϦм ЭулЃϦ

ЃϳЮϜ ϸϹК дϒ еуϡϦ ̪ϹЛϠ еК ϣуЫзϡЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϱϧТ ϣвϹ϶ ϣϲϝϦϖм ϣуЫзϡЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ  ϹЛϠ еК ϝлϳϧТ бϦ сϧЮϜ ϣуЫзϡЮϜ ϤϝϠϝ

Ьы϶    аϝК2020  пЮϖ ЭЊм 2.15  ϣужмϽϧЫЮшϜ ЕТϝϳгЮϜ ϥПЯϠм ̪ϞϝЃϲ днуЯв   ϣЯϯЃгЮϜ5.18  ϣЗУϳв днуЯв    ϣтϝлзϠ

йЃУж аϝЛЮϜ. Ϡ ХЯЛϧт ϝгуТм  рϿЪϽгЮϜ сТ ЩзϡЮϜ ϤϝтϹϳϦ бкϓ  сТ ЭϫгϧϧТгЯК ̪ЙгϧϯгЮϜ оϹЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ ϿтϿЛϦ ̯ϝ    йжϓϠ

Ͼ пЯК ЭгЛЮϜ рϽϯтϤϝвϹϷЮϜ иϻлЮ ϝкϽуТнϦ бϧт сϧЮϜ ϣтϝгϳЮϜм ϣϲϝϧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϣуϲϝж ев ϣТϝЧϫЮϜм сКнЮϜ Ϣϸϝт . 

 

 Ϧм йжϒ пЯК ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ  ϣЫЯггЮϜ ϣтϔϼ РϜϹкц ̯ϝЧуЧϳ2030  мϖ  бКϸ сТ рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼмϸ ев ̯ϝЦыГж

м нгжϖшϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ХугЛϦм ЙуЂнϦм рϸнЛЃЮϜ ϸϝЋϧЦ еЯКϒ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ    ϽлІ сТ

  нужнт2021 ̪  ЬϝгКцϜ ϣЮмϜϿгЮ еууЯϳв еуугЦϼ еуЫзϡЮ Љу϶ϽϧЮϜ сϡЯА ϣЂϜϼϹϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ЭгЫϧЂϜ йжϒ

  ϹЛϠ ЩЮϺм ̪ϣЫЯггЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϖЮ ϣуЂϝЂцϜ ϽутϝЛгЮϜм ϤϜϸϝІϼшϜм ϣувϝЗзЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ЬϝгЫϧЂ  Љу϶ϽϧЮϜ ϱзв ϟЯГ

  .ϣугЦϽЮϜ ШнзϡЯЮ Љу϶ϽϧЮϜ ϱзв ϟЯГЮ ϽутϝЛгЮϜм ϤϜϸϝІϼщЮ ϣТϝЎшϝϠ ̪ϣЫЯггЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ЬϝгКцϜ ϣЮмϜϿгЮ

  ЩзϡЮϜ анЧуЂ ̪ШнзϡЮϜ ϣϡЦϜϽв аϝЗжм рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЗж ϟϮнгϠ ϣϲнзггЮϜ ϤϝуϲыЋЮϜ пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂϜм

ГЮ аϝЗзЮϜ ϟЃϲ ϝуЯЛЮϜ ϤϝлϯЯЮ ЙТϽЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ  ЩзϡЮϜ анЧт РнЂ ϣЧТϜнгЮϜ ϼмϹЊ ϹЛϠм ̪Љу϶ϽϧЮϜ пЯК ϣЧТϜнгЮϜ ϟЯ

шϜ ЬϝгЫϧЂϝϠ рϿЪϽгЮϜϣЫЯггЮϝϠ ϝглЮϝгКϒ еуЫзϡЮϜ ϣЂϼϝгв ЭϡЦ ЭуПЇϧЮϜм ЁуЂϓϧЮϜ ϤϝϡуϦϽϦ пЯК РϜϽІ.  

  

 ХуЧϳϦ сТ сЛЃЮϜм ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ Ͻ϶ϐ ϣϡЪϜнв сТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼмϸ Йв ̯ϝуІϝгϦ ϢнГϷЮϜ иϻк сϦϓϦм  

  ϣЫЯггЮϜ ϣтϔϼ РϜϹкϒ2030  шϜ ϣугзϦ Ьы϶ ев  ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ нгж бКϸ ев ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ еуЫгϦм сгЦϽЮϜ ϸϝЋϧЦ

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϧЮ ϢϹтϹϮ ϤϝЪϽІ аϝвϒ ЬϝϯгЮϜ ϱϧТм ̪    ̮Ю ϣуЎϝгЮϜ ϢϽϧУЮϜ сТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ Љ϶ϼ ϩуϲ16  

 ЭтнгϧЮϜм ϤϝКнТϹгЮϜ ϤϝвϹ϶ бтϹЧϧЮ ϣтϸнЛЂ ϣуЮϝв ϣузЧϦ ϣЪϽІ  шϜ  ̪ϣужмϽϧЫЮшϜ еувϓϧЮϜ ϣАϝЂмм ϽПЋгЮϜ сЪылϧЂ

  ̮Ю рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϰϽЊ ϝгЪ32    ϣϠϽϯϧЮ ϣЋЋϷгЮϜм ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣуϡтϽϯϧЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϣЯЗв ϥϳϦ ЭгЛЯЮ ϣуЮϝв ϣузЧϦ ϣЪϽІ

 ЇϦ сТ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϝлϠ аϝЦ сϧЮϜ ϸнлϯЯЮ ̯ъϝгЫϧЂϜ Ϝϻк сϦϓтм ̪ϣЫЯггЮϜ сТ ϢϽЫϧϡгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЮϜ  Йуϯ

  ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ Йв пІϝгϧт ϝгϠм ϣугЦϽЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϜнзЧЮϜ ϽϡК ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЮϜ ЭЏТϒ бтϹЧϧЮ ϣуЯϳгЮϜ ШнзϡЮϜ

ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ ϣуЮмϹЮϜ. 
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ϲ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭЋ аϝК ев нужнт ϽлІ сТ2021ϣугЮϝЛЮϜ ϽуϪϓϧЮϜ ϢϿϚϝϮ пЯК 2021  

(Global Impact Award 2021)  ̪ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϣзϯЮ ϝлϳзгϦ сϧЮϜ (Central Banking Committee) 

ϣугуЗзϧЮϜ ϤϝузЧϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ сТ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϝкϿϚϜнϮ егЎ (Central Banking 

Regtech& Fintech global award)  ϤϽлДϒ сϧЮϜ ̪ϢϿугϧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝгЗзгЯЮ ϢϿϚϝϯЮϜ иϻк ϱзг̳Ϧм ̪

Ц бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ Йгϧϯв егЎ ϽтнГϧЮϜм ϼϝЫϧϠъϜ пЯК ϣуЧуЧϲ ϢϼϹ. 

 

  ϝлЦыАϖ бϦ ϣуЦϝϡϧЂϜ Ϣϼϸϝϡв сТ ϣугЦϽЮϜ ϣЯгЛЯЮ "ϽϠϝК" ИмϽЇв ϽуЗж ϢϿϚϝϯЮϜ иϻк рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϹЋϲ ϹЦм

  ϩϳϠ пЮϖ ИмϽЇгЮϜ РϹлтм .рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв Йв дмϝЛϧЮϝϠ ϣугЦϼ ϣЯгК ϼϜϹЊϖ омϹϮ

ϣКϾнгЮϜ ϤыϯЃЮϜм ЭϧЫЮϜ ЭЂыЂ ϤϝузЧϦ Ьы϶ ев ϤϜϼϝвшϜм ϣЫЯггЮϜ еуϠ ϣЪϽϧЇв ̪   егЎ ϝлвϜϹϷϧЂϜ бϧт ϩуϲ

етϹЯϡЮϜ еуϠ ϸмϹϳЮϜ ϽϡКм ϝ̯уЯϳв ϣуЮϝгЮϜ ϤϝтнЃϧЯЮ ϢϜϸϓЪ ИмϽЇгЮϜ ФϝГж. 

 

  сТ ϱϯж ϹЦ "ϽϠϝК" ИмϽЇв дϒ рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ е̵уϠ ̪ЩЮϺ Ьнϲм  :ϝлгкϒ ев сϧЮϜ ̪ϣЃуϚϽЮϜ йТϜϹкϒ ХуЧϳϦ

  аϜϹϷϧЂϝϠ ϸмϹϳЮϜ ϽϡК ЙТϹЯЮ ЬнЯϲ РϝЇЫϧЂϜм ̪ϝлϯЏж оϹв ЭуЯϳϦм ̪ϝлϧϠϽϯϦм ̪ϣКϾнгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϽϦϝТϸ ϣузЧϦ блТ

ϣКϾнгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϽϦϝТϸ ϣузЧϦ. 

 

гϧлгЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЯЮ СуЏϧЂ сϧЮϜ ϢϝЧϧЃгЮϜ ЀмϼϹЮϜ бкϒ пЯК ̭нЏЮϜ БЯЂ ϹЦ ИмϽЇгЮϜ ̵дϒ ϝгЪ  ̪ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ ϣ

 ̯ыϡЧϧЃв ϝлуТ ЙЂнϧЮϜ еЫгт Ϥъϝϯв ϢϹК ИмϽЇгЮϜ ϸ̵Ϲϲ ϩуϲ  ϝлуТ ϽЗзЮϜм ̪ ЊнЋ϶ ̯ϝ    ϨϹϲϒ ϹЦ ИмϽЇгЮϜ Ϝϻк ̵дϒ

 ϽуϪϓϦ ̯Ϝ  тϽкнϮ ̯ϝ    ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϽϦϝТϸ ϣузЧϦ ХуϡГϧЮ ϝлКϝϡϦϜ еЫгт сϧЮϜ ϟуЮϝЂцϜ ϣЂϜϼϹϠ ХЯЛϧт сТϽЛв ̵бЪ етнЫϦ ϽϡК

ϫтϹϲ ϣϛІϝзЮϜ ϣК̵ϾнгЮϜ ̯ϝ ТϹгЮϜ Ьϝϯв сТϸмϹϳЮϜ ϽϡКм ϣуЯϳгЮϜ ϤϝКн. 

  

 рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜ онϧЃвм "ϽϠϝК" ИмϽЇв йϠ бЃϧт рϻЮϜ ХгЛЮϝϠ ϢϿϚϝϯЯЮ буЫϳϧЮϜ ϣзϯЮ ϤϸϝІϒ ϹЦм

 сТ ϟЋзв ϹлϮ ϸϽϯв йжнЪ ФнУт йжϒм ̪ИмϽЇгЮϜ Ϝϻк сТ рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋвм рϸнЛЃЮϜ

КмϽЇв ϹЛт йжϖ ЭϠ ̪сзЧϧЮϜ ЬϝϯгЮϜ ̯ϝ ϠϜтϼϝЫϧ ̯ϝ  бЮϝЛЮϜ Ьнϲ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЯЮм сгЮϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ.  

 

  ЉϷт ϝгуТالبنك المركزي العراقي  ،нлТ    ФмϹзЊ Йв дмϝЛϧЮϝϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАм ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ ϸϜϹКϖ ϼнА сТ

ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧЮ ФмϹзЋЮϜ Ϣϼϸϝϡв егЎ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ̪    ϤϜмϸϒ ϼϝЇϧжϜ ЙуЂнϦ сТ бкϝЃϦ сϧЮϜм

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϟЃж еуЃϳϦм сжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ̪   сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϝуЯК ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ бϦ ЩЮϺ ̭нЎ сТм  ЩзϡЮϜ ϢϸϝуЧϠ

ЈϝϷЮϜм аϝЛЮϜ еуКϝГЧЮϜ ев ϢϸϹЛϧв ϤϝлϮ ϣтнЏКм рϿЪϽгЮϜ ̪ЛϡЂ ЭуЫЇϦмϣ  сТ бкϝЃϧЮ ϝлзК ϣЧϫϡзв ϣуКϽТ дϝϯЮ

.ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ϻуУзϦ дϒ ϝгЪ    ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ нϳж ЬнϳϧЯЮ ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ йϧГ϶ ЙЎм сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ

Ϧ сϧЮϜ БϠϜнЏЮϜм ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊϖ Ьы϶ ев шϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ рϸмϿвм РϼϝЋгЮϜ ЭгК бЗз ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ сжмϽϧЫЮ

̮ЮϜ ХуϡГϦ аϜϹϷϧЂϝϠ РϼϝЋгЮϜ аϜϿЮϗϠ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖ :ϝлзвм  )(Mobile banking   ЬнЊм ϣЮнлЂ сТ бкϝЂ рϻЮϜ

  еϚϝϠϿЮϜϖ.ϤытнϳϧЮϜ ̭ϜϽϮϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ пЮ  м ϖϣЧϡЃгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜ аϜϹϷϧЂϜ дϓЇϠ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊ             

(M-card) ̪ ϣужмϽϧЫЮъϜ ЕТϝϳгЮϜ ХтϽА еК ϝлϧϛϡЛϦ бϧт сϧЮϜм ̪ ϝгв    бкϝЂ - ϝкϸϹϲ сϧЮϜ БϠϜнЏЮϜм АмϽЇЮϜ ϟЃϲ

ЩзϡЮϜ Ϝϻк-   ЕТϝϳгЮϜ ϸϹК ϢϸϝтϾм ϤϝЦϝГϡЮϜ аϜϹϷϧЂϜ ϣЮнлЂ сТ  ̪  ϝгЪϒ  ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ϻуУзϦ ϼнА сТ ЩзϡЮϜ д

ϖ.ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϜм ̯ϝужмϽϧЫЮϜ ЩЯугК РϽКϜм ϣугЦϽЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϝлзвм ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂ  м рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт
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шϝϠ сЦϜϽЛЮϜϣКнгϯв пЯК ϸϝгϧК    ϤϜϽІϕвϠ ϣЊϝ϶  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝЭгЇϦ сϧЮϜм    ϼϝзтϹЮϜ сϧЯгЛϠ ϝлКϜнжϓϠ ϤϝϠϝЃϳЮϜ

ϹЮϜм  анЂϽЮϜм ϤънгЛЮϜм ̪ИмϽУЮϜ ϸϜϹКϒм ̪ϣужмϽϧЫЮъϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм ̪ЭуЋϳϧЮϜ ϤϜмϸϒм ̪ϝлКϜнжϓϠ ЌмϽЧЮϜм ̪ϼъм

 .ϣуКнϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖм ̪ϣвϹЧгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЯК 

 

 ϝвϒϤϜϿϯзв ϾϽϠϒ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ сЦϜϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТ  :сЮϝϧЮϝϠ ЭϫгϧϧТ 

 

ï  рϸмϿв ̭ыЪм ЭгК БϠϜнЎ ϼϜϹЊϖшϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶.сжмϽϧЫЮ 

ï   ЌϽПЮ ϣϳЋЮϜ ϢϼϜϾм Йв дмϝЛϧЮϜ ϖ  ̪ϤϝуУЇϧЃв ̪ϤϝуЮϹуЊ) ϝлЮ ϣЛϠϝϧЮϜ ϤыуЫЇϧЮϜ аϜϿЮϗϠ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊ

 .блЯϡЦ ев ϣвϹЧгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ̭ϝЧЮ ЙуϡЮϜ АϝЧж ЬнϡЦм ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ ϱϧУϠ (ϵЮϜ ..ЭугϯϦ ϿЪϜϽв ̪бКϝГв 

ï   пЯК бкϿуУϳϧЮ ϞыГЮϜ ев ϞϝϡЇЮϜ бКϸ ϖ  аϜϹϷϧЂ ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ̪   ϣТϝЧϫЮϜм сКнЮϜ ϽЇжм

  ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ сТ бкϝЃϧЮ ϤϝуЯЫЮϜм ϤϝЛвϝϯЮϜ сТ ϣϧϠϝϪ ϤϝϲϝЃв ЙЎм Ьы϶ ев ϣуТϽЋгЮϜ блуЮϖ      . 

ï Ϝш  аϝгЏж ϖ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ сгЮϝЛЮϜ СЮϝϳϧЮϜ пЮ)(AFI    сТ бкϝЃуЂ рϻЮϜ сЃуϚϼ нЏЛЪϖшϜ ϸϜϹК  ϣуϯуϦϜϽϧЂ

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАнЮϜ ̪ ЮщшϜ ϻуУзϧЮ ϣгЗзгЮϜ ϝлвϹЧϦ сϧЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ев ϢϸϝУϧЂ  еуЃϳϧЮ бЗзЮϜм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂ

 .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ аϜϹϷϧЂϜм ЬнЊнЮϜ ϢϸнϮ 

ï   ϹЦϝЛϧЮϜ ϤϝЪϽІ Йв   ϖшϜ ЙТϹЮϜ Ьϝϯв сТ ϣЋЋϷϧв ϣтϼϝЇϧЂ  ЙЎмм ϤϝКнТϹгЮϜ аϝЗж ϣуЯЫук ϽтнГϧЮ сжмϽϧЫЮ

Ϝ ϤϜмϸϒ аϜϹϷϧЂϜ ϿтϿЛϦ сТ бкϝЃϦ сϧЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜм БГϷЮϜ ЙТϹЮшϜ .сжмϽϧЫЮ 

ï  пЯК ЭгЛЮϜϖ .сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ днжϝЦ ϢϸнЃв ϸϜϹК 

ï ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ХуϡГϦ нϳж йϮнϧЮϜ ̪   ЬнгЇЯЮ ϝуЯЛЮϜ ϣзϯЯЮϜ еК ϣЧϫϡзв ϣуКϽТ ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ бϦ ϩуϲ

.ЌϽПЮϜ ϜϻлЮ сЮϝгЮϜ 

ï  ИмϽЇв ϻуУзϧЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜнГϷЮϜм ϤϜ̭ϜϽϮъϜ ЙЎмϖ шϜ ЩжнϠϾ РϽК сжмϽϧЫЮeKYC . 

 

сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϝллϮϜнт сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ϝвϒ ̪:ЭгЇϧТ 

 

ï ϟϡЃϠ дϹгЮϜ ϿЪϜϽв сТ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЮϜ ЬнЊнЮϜ ϿЪϽϦ    ХАϝзгЮϜм ϤϝЗТϝϳгЮϜ сТ РϼϝЋгЮϜ ИмϽТ ϣЯЦ

 ϣуϚϝзЮϜϣТϝЎшϝϠ ϖ .ХАϝзгЮϜ иϻк сТ сТϽЋгЮϜ сКнЮϜ ϣЯЦ пЮ 

ï шϜ ̪СуЮϝЫϧЮϜ) ЙуϡЮϜ АϝЧж ЬнϡЦ еК ϼϝϯϧЮϜ РмϿК  .(ϹЧзЮϜ пЯК ϸϝгϧК 

ï шϜм ϹЧзЮϜ пЯК ϸϝгϧКϖ шϜ онϧЃв ЌϝУϷж .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ сТ ϼϝ϶ϸ 

ï ъ т  ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϦ ЬϜϿ.ФнЃЮϜ ϣϮϝϲ сГПт ъ ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ 

ï ϖаϝЗзЮϝϠ ϼнлгϯЮϜ ϣЧϪ ЌϝУϷж  .сТϽЋгЮϜ 

ï К  аϹϼϝϡϧКъϜ еуЛϠ ϻ϶цϜ ЮϜ ЭвϝКсКϝгϧϮшϜ Инз  .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ бугЋϦ ϣуЯгК сТ 

ï  .ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ ϣЯЦ 

ï К ϸнϮм аϹϼϝАшϜ  уЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв ϣтϝгϳЮ сжнжϝЧЮϜ ϣ. 

ï ϣуϚϝзЮϜ ХАϝзгЮϜ дϝЫЂ ϣЊϝ϶ ϸϜϽТцϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϣϠнЛЊ . 

ï шϜм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϤϝЛтϽЇϦм ϽАϒ ϸнϮм аϹКсгЦϽЮϜ ϸϝЋϧЦ . 
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ϝвϒ  ،البنك المركزي العماني  ϗϠ аϝЦ ϹЧТ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ еК бугЛϦ ϼϜϹЊнуЮнт сТ  2019   ЙгϯЮ ЩЮϺм РϼϝЋгЮϜ ϣТϝЫЮ

м ϣУЯϧϷв ϤϜϽІϕвϖϝлϠ ЭгЛЮϜм РϼϝЋгЮϜ ев ϤϝуϚϝЋϲ    ЙЎм РϹлϠ ЩЮϺмЩзϡЮϜ оϹЮ ϣϳЎϜм ϤϝТϹлϧЃв ϝгЪ .

ϥгкϝЂ  ϤϝузЧϧЮϜ    ϣϫтϹϳЮϜЭϫв  фϜ РϽЋЮϜ ϢϿлϮϒ  ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЧуϡГϧЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ сЮаϹКм ̪ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ пЯК  

  ϰϝгЃЮϜФыОϗϠ  ИмϽУЮϜ  ЁуЮ сϧЮϜ ХАϝзгЮϝϠ    ϝлтϹЮИмϽТ  ϣϡтϽЦ  сТ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣϡЃж ЙТϼ   ̳К сТ  .дϝг  пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ

 ϣЛЦϼ ЙуЂнϦϼϝЇϧжъϜ  ϝлЛтϾнϦм сЮфϜ РϽЋЮϜ ϢϿлϮϒм РϼϝЋгЮϜ ИмϽТ ϸϹК ϢϸϝтϾ ЭгЇтм сТϽЋгЮϜ. 

 

  ϥвϝЦالفلسطينية  سلطة النقد  шϜ ̭ϝзϡϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϣϛукм  РϹлϦ сϧЮϜм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАнЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂ  пЮϖ

  ϢϸмϹϳвм ϣЇглгЮϜ ϤϝϛУЮϜ ЭгЇт ϝгϠ ЙгϧϯгЮϜ ϤϝϛТ ϣТϝЪ аϜϹϷϧЂϜм ЬнЊм ϿтϿЛϦ ЭУЫϦ сϧЮϜ ϣгуЯЃЮϜ ЁЂцϜ ЙЎм

 .ϣЮнЧЛв СуЮϝЫϧϠм РϝУІм ЬϸϝК ЭЫЇϠ блЮ аϹЧ̳Ϧм блϦϝϮϝуϧϲϜ Йв ϟЂϝзϧϦ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЯЮ Э϶ϹЮϜ  

ЭгЇϦм   бкϒϤϜϾϝϯжϖ   ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ сТсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сгЦϽЮϜ  :сЯт ϝв 

ï шϜшϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϦ ϼмϹЮ ЭϫвцϜ ЬыПϧЂ  ФϝГж ЙуЂнϦ сТ ϤъϝЋϦ ϖм ϼϝЇϧжϖ  ϤϝвϹϷЮϜ аϜϹϷϧЂ

 .ϣугЂϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ 

ï  шϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ЭгЛЮ ϣзЫггЮϜ ϣужнжϝЧЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϽтнГϦ  СϦϝлЮϜ Ьы϶ ев ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϣужмϽϧЫЮ

.ЬнгϳгЮϜ 

ï ЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЮϜ ЬнЊнЮϜ ϿтϿЛϦм ϣугЂϽЮϜ ϣуЮϝгϖ  ϟЃж ев сжϝЛϦ сϧЮϜ ϣТϹлϧЃгЮϜ ϱϚϜϽЇЮϜ ЭϡЦ ев ϝлвϜϹϷϧЂ

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ев ϣужϹϧв . 

ï  .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв ФнЧϲ ϣтϝгϲм ϿтϿЛϦ 

 

м  ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ пЛЃϦ  ϣузуГЃЯУЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЯЮ ϣузЧϧЮϜм ϣужнжϝЧЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦ пЮϖϣужмϽϧЫЮшϜ ̪   ϱзв бϦ ϩуϲ

шϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ аϹЧϦ ϤϝЪϽІ ЁгϷЮ Љу϶ϽϦ  ЕТϝϳгЮϜ Ьы϶ ев ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ бтϹЧϧϠ анЧϧЂ сϧЮϜм ̪сжмϽϧЫЮ

шϜшϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм ϣужмϽϧЫЮ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϟЃж ϿтϿЛϦ пЮϖ РϹлϦ сϧЮϜм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝвϹ϶ ев ϝкϽуОм ϣужмϽϧЫЮ

  ϽуО ϤϝϛУЮϜ еуЫгϦ Ьы϶ евуТϽЋв ϣЮнгЇгЮϜ̪̯ϝ    ϱзв бϦ ϝгЪ .ϽЃтм ϣЮнлЂ ЭЫϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ев

шϜ ϣЗУϳгЮϜ ϣвϹ϶ бтϹЧϦ пЯК ϣЧТϜнгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЍЛϠϣужмϽϧЫЮ ̪  ̭ыгЛЮϜ ϽуОм ̭ыгЛЯЮ ϣвϹϷЮϜ иϻк ϱзв бϦ ϩуϲ

шϜ ϤϝвϹϷЮϜ свϹϷϧЃв ϣϡЃж ϢϸϝтϾ сТ бкϝЃт ϝгв.ϣужмϽϧЫЮ    ϹЛϦм ϜϽТцϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϣϠнЛЊ ХАϝзгЮϜ дϝЫЂ ϣЊϝ϶ ϸ

ϣуϚϝзЮϜм ̪ϝлЮ ϸϜϽТцϜ ЬнЊм ϣϠнЛЊм ϸϜϽТчЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ИнзϦ аϹК    ев  бкϒ ЮϜ  ϤϝтϹϳϧ  ϝллϮϜнϦ сЮϜ  ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ

 сТсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϢϸϝтϾ . 

 

  ХЯЛϧт ϝгуТмمصرف قطر المركزيب  сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ еугЏϧϠ аϝЦ ϹЧТ ̪ шϜ ϣГϷЮϜ"  буЗзϧЮ ϣужϝϫЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂ  ИϝГЧЮϜ

  сЮϝгЮϜ2017-2022 "м .  ϤϜϽІϕв егЏϧϦ ϜсЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜм ЬнгЇЮ  ϽГЦ РϽЋв сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ    ̪рϿЪϽгЮϜ  ЙЎм

  ̪ϣугуЗзϧЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜм  ̪ϣтнЦ ϣуЮϝв ϣуϧϳϦ ϣузϠ ̭ϝЇжϖм  ̪ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ бтϹЧϦм ϣЫϡІ ̭ϝЇжϖ

  ̪ϣтнЦ ЙтϾнϦмтϝгϲм сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ  ̪̭ыгЛЮϜ ϣм бϯϳЮϜ ϣГЂнϧвм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϽтнГϦ ϝгЪ .

Ϧ сТ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϥгкϝЂ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϢϸϝтϾ дϒм ϣугЂϽЮϜ ϽуО ϤϜнзЧЮϜ еузЧϖ  ϝлКϝЏ϶ РϜϽІш    РϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϼм

  аϜϹϷϧЂϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЯЮ ϣуТϝЎϖ ϤϜнзЦ ϽтнГϦм ̭ϝзϠ ЙуϯЇϦ пЯК ЭгЛЮϜм ̪рϿЪϽгЮϜϣузЧϧЮϜ  узϡЮϜ еуЃϳϦм ̪ϣϫтϹϳЮϜ  ϣ
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.ϣтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒ ϽтнГϦм ̪ϣуϧϳϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ    ЭϫгϧϦм  ϾϽϠϒ  ϤϜϼϸϝϡврϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв    ϿтϿЛϧϠ ϣЊϝϷЮϜ

сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ : 

ï ϖϹЊϜ  ев ̭ыгЛЯЮ ϣвϹЧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ дϓЇϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЙугϯЮ ϤϝгуЯЛϦ ϼ рмϺ  ш ϣЦϝКшϜ  ϢϸϝУϧЂ

 ев ЙгϧϯгЮϜ ϱϚϜϽІм ϤϝϛТ ϣТϝЪТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜу .ϣуЮϝгЮϜм ϣ 

ï ϖϹЊϜ  СϦϝлЮϜ ХтϽА еК ЙТϹЮϜ аϝЗж ϤϝгуЯЛϦ ϼЬнгϳгЮϜ  ϽϡК ЙТϹЮϜ аϝЗзЮ сЯуПЇϧЮϜм сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜм ̪

ЮϜ СϦϝлЮϜЬнгϳг  .ϝлϫтϹϳϦ рϼϝϮм 

ï ) ϣужмϽϧЫЮшϜ ЩЯугК РϽКϜ ϤϜ̭ϜϽϮϗϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣузвцϜ БϠϜнЏЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒ ϢϼϜϸϖ ϤϼϹЊϒE-KYC  (

 м ̪ϣТϜϽЋЮϜ ЬϝϳгЮ  .ШнзϡЯЮ ϣузвϒ БϠϜнЎ ϸϜϹКϖ дфϜ рϼϝϮ 

ï ) ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЯЮ бЃЦ ̭ϝЇжϖ бϦFintech  ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ЬϝгКϒ аϹЧϦ сϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЬϝгКϒ буЗзϧЮ (  .ϣуЮϝгЮϜ 

ï  ) бЦϼ рϼϜϸшϜ ϼϜϽЧЮϜ ϟЃϲ ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ϣзϯЮ ̭ϝЇжϖ бϦ77/2020  ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ϤϝЪϽІ бууЧϧЮ (

кϹϮϜнϦ Ьы϶м ЭϡЦ) сгуЗзϧЮϜ ϽϡϧϷгЮϜ сТ ϝSandbox  ϤϜϸϝІϼшϜм ϣгЗжцϜм ϱϚϜнЯЮϜ бууЧϦм ϸϜϹКϖм ̪(

 ЙЎмм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϼϝАϖ  .ϣЛтϽЇЮϜ аϝЫϲϒ Йв ХТϜнϧϦ ϣгЗжϒм ЭгК 

ï   егЏϧϦ сϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ϤϝЪϽЇϠ ϣЊϝϷЮϜ Љу϶ϽϧЮϜ ϤϝϡЯГϧвм ϣугуЗзϧЮϜ ϽАцϜ ЙЎм дфϜ рϼϝϮ

ϽЦшϜм ЙТϹЮϜ  .еувϓϧЮϜ ϝуϮнЮнзЫϦм ϣужмϽϧЫЮшϜ ЕТϝϳгЮϜм ЭтнгϧЮϜм ЌϜ 

ï ЬϝгЯЮ ϽГЦ ϿЪϽв сТ ϼϝϡϧ϶Ϝ ФмϹзЊ ϸϜϹКϖ37 шϜ ϿтϿЛϧЮϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ Ьϝϯв сТ ϼϝЫϧϠ . 

 

мсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣϡЃж ЙТϼм ϿтϿЛϦ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϥглЂϒ  :Ьы϶ ев ϽГЦ сТ 

ï   ϣТϜϽЋЮϜ Ьϝϳвм ШнзϡЮϜ аϜϿЮϖ  ϣЯϯЃв ϣЪϽЇЮϜ ϥжϝЪ ̭ϜнЂ) ϣтϼϝϯϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ев ̭ыгЛЮϜ Йв ЭЊϜнϧЮϝϠ

(ϣЯϯЃв ϽуО мϒ ϼнϮцϜ ϣтϝгϲ аϝЗж сТ  ̪  блуУДнгϠ ϣЊϝ϶ РнЇЪ ϿулϯϦ блзв ϟОϽт егЮ ϟЯГЮϜм

 ϣуЯгК ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк пЮнϧϦ ϩуϳϠ ϣЮϜнϲ ЭЪ ЭуЊϝУϦ ϝлуТ ϽлЗт блжϜϹЯϠ пЮϖ ϣуЮϝв ϤытнϳϦ ̭ϜϽϮϗϠ еуϡОϜϽЮϜ

ϣϠϝуж ЭтнϳϧЮϜ   .ϝлЮϝгК еК 

ï   .сЮфϜ РϜϽЋЮϜ ϢϿлϮϒ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϤъϜнϳЮϜ ϤϝвϹ϶ ϽуТнϦм  ϽϡК сжмϽϧЫЮъϜ ЭтнϳϧЮϜ ϣвϹ϶ ϽуТнϦ

 .ϟϦϜϽЮϜ ϣгуЦ еК ϽЗзЮϜ РϽЋϠ ̭ыгЛЮϜ ЙугϯЮ ЩзϡЮϜ ̭ыгЛϠ ϣЊϝϷЮϜ ϣуЪϻЮϜ СϦϜнлЮϜ ϤϝЧуϡГϦ 

ï   пЯК анЂϼ мϒ ϤънгК ЭуЋϳϦ бϧт ъϖϣуϮϼϝϷЮϜ ϤъϜнϳЮϜ ЬϝЂϼ ̪ шϜ бϧтм̭ϝУϧЪ    анЂϽЮϜ ϣгуЦ ЭуЋϳϧϠ

БЧТ ϬϼϝϷЮϝϠ еуЯЂϜϽгЮϜ ЭϡЦ ев ϣЎмϽУгЮϜ ̪ Тмс    сТ еуЯЂϜϽгЮϜ ЭϡЦ ев ϣЎмϽУв анЂϼ ϸнϮм аϹК ϣЮϝϲ

шϜ ϟϯт ϬϼϝϷЮϜ анЂϼ рϒ ЭуЋϳϦ еК Иϝзϧв ϒ.ϣЯЂϽгЮϜ ϤъϜнϳЮϜ пЯК ϤънгК м  

ï   СϦϝлЮϜ ϽϡК ЙТϹЯЮ ϽГЦ аϝЗж еуІϹϦЬнгϳгЮϜ  )QMPшϜ ЙТϹЯЮ ϣзвϐм ϢϹтϹϮ ϣЯуЂм скм :(  рϼнУЮϜ сжмϽϧЫЮ

  ϹЛϠ ЩЮϺм ϖ  ̪ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЯЮ рϿЪϽгЮϜ аϝЗзЮϜ ϤϝϡЯГϧв ЙугϮм ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ЬϝгЫϧЂ

 ̯ЧТмм  СϦϝлЮϜ ϽϡК ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ Ьϝϯв сТ ϣугЮϝЛЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТц ϝЬнгϳгЮϜ . 

ï  шϜ ϿвϽЮ ϢϹϲнв ϽутϝЛвм ϤϝУЊϜнв ϼϜϹЊϖ ) ЙтϽЃЮϜ ϣϠϝϯϧЂQR Code  еЫгϦ (  аϝуЧЮϜ ев еувϹϷϧЃгЮϜ

) ϣϠϝϯϧЂъϜ Ͽвϼ ϱЃв ХтϽА еК ЙТϹЮϝϠQR Code( ̪    СϦϝлЮϜ Ьы϶ евЬнгϳгЮϜ    ЭϚϝЂмм ЙуϡЮϜ АϝЧж оϹЮ

ϣвϝЛЮϜ ЭЧзЮϜ м .ЙтϽЂм ЭлЂ ЭЫЇϠ ЙТϹЮϜ ϤϝуЯгК ̭ϜϽϮшм ЩЮϺ 

 
37  ʢɄʬʦʤ ˌᶽɄʍ ɳʝɱʫʬʁ ɄyʤɄʬʍȵ ʏ̍ɵ̒ɓ ɑɽɱʕ ɒɄʞɱɺʦʤ ɱ

ᴴ
ʕ̒̋̂ ᵷɱʆʙ ʨɩɂɬ ʨʬʎ˅ ʢɄʬʍɜɂ̋ 

ᴮ
ʙᶚʆʯɂ ̋ȵ ʇɵ̋ɜ ɂ ʘɱɺʤɂ ɑʚʆɦʫ rɄ  .Ʉẛṧʫ 
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ï   сЮϿзгЮϜ ЭвϝЛЮϜ бЂϝϠ еϳЇЯЮ ϣЯϠϝЦ ϟϦϜϼ ϣЦϝГϠ ϼϜϹЊϖм ϣуЮϿзгЮϜ ϣЮϝгЛЯЮ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϽуТнϦ  Ьы϶ ев

 шϜ ϽϡК ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ  СϦϝлЮϜ ϤϝЧуϡГϦм ϥжϽϧжЬнгϳгЮϜ  ϤϝуЯгК ̭ϜϽϮϗϠ ϣЦϝГϡЮϜ ЭвϝϳЮ ϰϝгЃЮϜм .

) ЙуϡЮϜ АϝЧж пЯК ЙТϹЮϜP.O.S) сЮфϜ РϜϽЋЮϜ ϢϿлϮϒ ев ϟϳЃЮϜм (ATM(  ̪  ϤытнϳϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖм

  СϦϝлЮϜ ϤϝЧуϡГϦм ϥжϽϧжшϜ ϽϡК ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ Ьы϶ ев ϤϝЧУзЮϜ ϸϜϹЂмгϳгЮϜЬн ̪  ϣтϻПϧϠ ϱгЃт ϝгЪ

  .ЭгЛЮϜ ϟϲϝЋЮ сЫзϡЮϜ ϞϝЃϳЮϜ ев ЭтнϳϧЮϜ Ьы϶ ев ϣЦϝГϡЮϜ ϹуЊϼ 

ï ϣуЮϝгЮϜ ϣЃЂϕгЮϜ рϹЮ ϢϽТнϧгЮϜ ϣужмϽϧЫЮшϜ ϤϝвϹϷЮϜ еК СϫЫв ЭЫЇϠ дыКшϝϠ ШнзϡЮϜ аϜϿЮϖ ̪   ϢϹЛϠ ЩЮϺм

 .̭ыгЛЮϜ ев ϣϳтϽІ ϽϡЪϒ пЮϜ ЬнЊнЯЮ ϣзЫггЮϜ ФϽГЮϜ ϣТϝЫϠм ϤϝПЮ 

ï ϳϧЮϜ ϤϝвϹ϶ ϣТϝЪ ϽуТнϦ.̭ыгЛЮϜ ев ϣϳтϽІ ϽϡЪϒ пЯК ЬнЋϳЯЮ ϤϝПЮ ϢϹЛϠм ЭϚϝЂм ϢϹЛϠ ϣужмϽϧЫЮъϜ Ϥытн 

ï .̭ыгЛЮϜ ев ϣϳтϽІ ϽϡЪϒ пЯК ЬнЋϳЯЮ ϤϝПЮ ϢϹЛϠм ЭϚϝЂм ϢϹЛϠ ϣужмϽϧЫЮъϜ ϤϝвϹϷЮϜ еК дыКшϜ 

 

м ϝгЪшϜ Ьϝϯв сТ ϣЪϜϽІ ФыАϖм дмϝЛϧЮϜ ϿтϿЛϧϠ ϽГЦ ϣЮмϸ ϥвϝЦ ЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜм ϣуЮмϹЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂ  ϣТϽО Йв ϣу

  ϣϲмϹЮϜ сТ ϣϛІϝзЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ϿтϿЛϦ ϟжϝϯϠ ̪ϣКϝзЋЮϜм ϢϼϝϯϧЯЮ бЮнлЪнϧЂϜмбЮнлЫϧЂ бЏϦ ϩуϲ ̪    ϤϝвϹϷЮϜ Ϥъϝϯв

:ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ  )1(  ϤϝКнТϹгЮϜ ИϝГЦ  )2(   ЌϜϽЦшϜ ИϝГЦ  )3(  уЮмϸ ЬϜнвцϜ ЭтнϳϦ ̯ϝ  )4 (  ϤϜмϽϫЮϜ ϢϼϜϸϖ   )5 Ϝ (еувϓϧЮ . 

 

  сТ рϿЪϽгЮϜ ϽГЦ РϽЋв йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ бкϒ ЭϫгϧϦмϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ СЛЎ ̪  ев ϢϽуϡЪ ϣϡЃж ЭЏУт ϩуϲ

  свϹϷϧЃвшϜ ϤϝЋзгЮϜϣужмϽϧЫЮ    ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝуϷЮϜ СуЮϝЫϦм ϽАϝϷгЮϜ блТ пЯК ϢϼϹЧЮϜ еуЃϳϦм ̪рϹЧзЮϜ ЙТϹЮϜ

 ̵Эϲм омϝЫЇЮϜ бтϹЧϦ ϣуУуЪм ϢϼнЇгЮϜ ϟЯА дϝЫв Ьнϲ ϣуКнϧЮϜм  блУЮ ϣϮϝϲ Шϝзк ЭЗϦ .ЭЪϝЇгЮϜ ϒ  ϤϝвϹϷЯЮ ϽϡЪ

̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм    пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ  ϼϝЫϧϠъ сЛЃЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ϩϲϐ щЮ ϢϹтϹϮ ϤϝуЮшϜ ЈϽТм ϼϝ϶ϸ  ̪ϼϝгϫϧЂм  ϢϼϹЧЮϜ

 ̪ϝлϧЃТϝзвм ШнзϡЮϜ ϼмϸ ЉуЯЧϦ пЯК ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ свϹЧгЮ ϢϹтϜϿϧгЮϜмϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ   ев

Ьы϶  Ϝ.ЬϝгКцϝϠ аϝуЧЮϜ ХуЛϦ сϧЮϜ ϤϝϡЧЛЮϜ пЯК ϟ̵ЯПϧЯЮ сЮϝгЮϜ ЬнЊнЮϜ ЙуЂнϦм ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ сТ ЭϪϝгϧЮϜ аϹК ев ̵ϹϳЮ 

 

 аϝЦ ̪ϥтнЫЮϜ сТм بنك الكويت المركزي :ЭгЇϦ сϧЮϜм сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧЮ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ев ϹтϹЛЮϝϠ 

ï   бЗж пЯК ϣϠϝЦϽЮϜ ϢϹϲмм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϢϹϲм ̭ϝЇжϖ  ϣГϡϦϽгЮϜ ЬϝгКцϜ буЗзϧЮ ϣужмϽϧЫЮшϜ ϣтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜм сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϝϠ. 

ï   буЗзϦ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖϒ  буЗзϦ сТ ϹКϝЃт ϝгв ̪ϣужмϽϧЫЮшϜ ϣтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ бЗж ЬϝгКϽϡЪϒ    ϤϝЪϽЇЮϜ ев ϸϹК

 ЬнЊнЯЮ ϱгЃϦ ϝлжц сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϾϿЛϦ ϝкϼмϹϠ сϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϜϺϜϽТцϜ ев ϽϡЪϒ ϣϳтϽЇЮ.ϸ  

ï .ϣуϡтϽϯϧЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣϛуϡЮϜ Ьы϶ ев ϢϽЫϧϡгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ бКϸ 

ï   ϤϝжϝуϠ ϢϹКϝЦ ̭ϝЇжϖ ИмϽЇв ϸϜϹКϗϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϹлЛв Йв дмϝЛϧЮϝϠм рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ анЧт

ϥтнЫЮϜ ϣЮмϸ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϽІϕв ЀϝуЧЮ . 

 

  оϹЮм  ЩзϠϥтнЫЮϜ  ϜсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϣϳЎϜм ϤϝТϹлϧЃв ϣтϔϼм ϣуϯуϦϜϽϧЂ  ϩуϲ ̪  ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ХЯАϒ

шϜ сзϡϦ сТ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ ϼмϸ ϿтϿЛϦ ϝлжϓІ ев сϧЮϜм ϣуϡтϽϯϧЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϣϛуϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ  ̪йЛуϯЇϦм ϼϝЫϧϠ

 ϲ ев йвϹЧϦ ϝгЮ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϾϿЛϦ сϧЮϜм ϢϽЫϧϡгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜ ϰϽА сТ бкϝЃт ϝгв еЫггЮϜ ев сϧЮϜм ϣуЪϺ ϣуЮϝв ЬнЯ

ϒ  ϣϳтϽЇЮ ЭЋϦ дϒ  евм ̪сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ ϿтϿЛϧЮ ϣтнКнϦ Ϥыгϲ ЭгК пЯК ШнзϡЮϜ ϩϲ ϝгЪ ̪ЙгϧϯгЮϜ ев ϽϡЪ

ϣузЧϦ Ьы϶ ев ЙТϹЮϜ ϿтϿЛϦ бϦ ϹЧТ Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ  шϜоϹгЮϜ ϟтϽЦ ЬϝЋϦ  )NFC(  ϣГϡϦϽгЮϜ ϸмϹϳЮϜ пЯК ЭтϹЛϧЮϜ бϦ ϩуϲ ̪
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гЮϜ ϣузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ЙТϹЮϝϠ  днЫϧЮ ϝлуЮϖ ϼϝЇ10  ϸ сϧтнЪ ϼϝзт    ев ъϹϠ25   ϸсϧтнЪ ϼϝзт  ϾϽϠϒ ϝвϒ .  ЩзϡЮϜ ϤϝтϹϳϦ

ЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм ϢϸϝтϾ сТ рϿЪϽгЮϜ  сТ ЭϫгϧϧТ с ϣЮϝгЛЮϜ Эϫв ϸмϹϳгЮϜ Э϶ϹЮϜ ϤϜϺ ϤϝϛУЮϜ ЍЛϠ ЬнгІ аϹК

ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϝϠ ϣуЮϿзгЮϜ . 

 

  ϹЧТ ̪ϝуϡуЮ ϝвϒ  ЕТϝϳв ϼϜϽЦ ϼϹЊ  المركزيمصرف ليبيا  ) бЦϼ76  ϣзЃЮ (2020   ϝлϧглв ϣуЃуϚϼ ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ дϓЇϠ

шϜ ЙЎм ϤϝвнЯЛгЮϜ ЙгϮ ϝлϧглв ϣуКϽТ ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ бϦ ЩЮϻЪм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂ

шϜмсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ЀϝуЧЮ ϽІϕв ϻуУзϧЮ ϤϝжϝϡϧЂϸнлϮ ϼϝАϖ сТм .  рϿЪϽгЮϜ ϝуϡуЮ РϽЋв  ЮсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧ ̪  

Ϡ РϽЋгЮϜ аϝЦ  ϤϝвϹϷЮϜм ЙуϡЮϜ АϝЧж ϢϸϝтϿЙуϯЇϦм ϣужмϽϧЫЮъϜ  ЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜ ϣГЂϜнϠ ЙТϹЮϜ ϣвϹ϶дϝЪм .   Ю  ϤϝузЧϧЯ

  ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜсТ ϽуϡЪ ϼмϸ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣϡЃж ЙТϼ  ϩуϲ ̪  ϣужмϽϧЫЮъϜ ϤϝЦϝГϡЮϝϠ ЭвϝЛϧЮϜ ϸϜϸϾϜϥЛУϦϼϜм    АϝЧж

  ЙуϡЮϜсжмϽϧЫЮшϜ    ϝгЪϒ  РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ д ϒЯ϶ϸЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ϽϡК ЙТϹЮϜ ϤϝузЧϦ ϥ  ϝвϒ .  ϤϝтϹϳϦ бкϒ РϽЋгЮϜ  

  рϿЪϽгЮϜ  сТсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм ϢϸϝтϾ    ЭгЇϧТϣуϚϝзЮϜ ХАϝзгЮϜ дϝЫЂ ϣЊϝ϶ ϸϜϽТцϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϣϠнЛЊ  ̪

мϣугЦϽЮϜ ЬнЯϳЮϜм ϣгЗжцϜ ϣтϸмϹϳв. 

 

м  ЭгЛтالمصري  البنك المركزي    ϽтнГϦ пЯКϖсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂ  ϩуϲ ̪ ϤϜϸнлϯв Йв евϜϿϧϦ ϣтϔϼ ЙЎм бϦ

:ЩзϡЮϜ    ϢϸнϮм ϣЮϜϹЛϠ ϤϝвϹ϶м Ϥϝϯϧзв ϱуϧт ЭвϝІ сЮϝв аϝЗж Ьы϶ ев ЙгϧϯгЮϜ ϤϝϛТ ϣТϝЫЮ рϸϝЋϧЦъϜ еуЫгϧЮϜ"

  "аϜϹϧЃгЮϜ нгзЮϜ ХуЧϳϦ сТ бкϝЃт ϝгϠ ϣϡЂϝзв ϣУЯЫϦм.цϜ ϼнЋϧЮϜ дϒ ϽЪϻЮϝϠ ϽтϹϯЮϜмщЮ сЮм пЯК ϿЫϦϽт ϣуϯуϦϜϽϧЂ

  ϣЛϠϼϒ) скм аϜϹϧЃв ЭЫЇϠ ϝлуЯК ЭгЛЮϜ бϧт ϣуЂϝЂϒ ϼмϝϳв1) ̪̭ыгЛЮϜ ФнЧϲ ϣтϝгϲм сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ (2  ИнзϧЮϜ (

ш ϝЧϡА ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ сТ ) ̪̭ыгЛЮϜ ϤϝϮϝуϧϲ3 ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝКмϽЇгЯЮ ЭгЛЮϜ ϣϛуϠ ϽтнГϦ (

) ̪ЬϝгКцϜ ϸϜмϼм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм4̪ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ (    ЭϫгϧϦ ϤϝзЫггЮϜ ев ϣКнгϯв пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ

сТ:    (Ϭ)м ̪ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜм ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ (Ϟ) ̪ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϣϛулϦ (ϒ)

шϜ м аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜгЯК .рϸϝЋϧЦъϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̯ϝ шϜ бугЋϦм ϸϜϹКϖ ЭϲϜϽв ϣТϝЪ Ьы϶ йжϓϠ  рϽϯт ϣуϯуϦϜϽϧЂϖϝгϧК  ϸ

ϣЛϠϝϧгЮϜм бууЧϧЯЮ йуЮϐ. 

 

 бЏϦмрϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϤϜϿϯзв ϾϽϠϒ рϽЋгЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТ сгЦϽЮϜ  :сЯт ϝв 

ï Т  ϣОϝуЊ ЭуϡЂ сϼϝАшϜ    сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ аϝЛЮϜпЯК  ϒ ̭ϜϽϮϗϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ̪сгЯК ЀϝЂ

ϟЯГЮϜм ЌϽЛЮϜ сϡжϝϮ пЯК ϣЯвϝІ ϣЂϜϼϸ ̪ ЛϧЮϜм ϤϜнϯУЮϜ ϹтϹϳϧЮ  ЭтнгϧЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ ϤϝЦнЛв пЯК РϽ

цϜ ϟжϝϮ евϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЮϜ ев ϝглϦϝϮϝуϧϲϜм ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТ ̪   сϧЮϜ ϣЂϜϼϹЮϜ скмϝкϹКϒ    ЩзϡЮϜ

 ϣϛϡЛϧЯЮ рϿЪϽгЮϜ ϾϝлϯЮϜ ϣГЂϜнϠ сжϜϹугЮϜ ϱЃгЮϜ ϻуУзϦ бϦм ϣузЛгЮϜ ϤϝлϯЮϜ ϣТϝЪ Йв дмϝЛϧЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ

шϜм ϣвϝЛЮϜ  ̭ϝзϠ бϧуЂм .̭ϝЋϲпЯК    бугЋϦ ϣЂϜϼϹЮϜ ϭϚϝϧж ϖ  ϩуϲ ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАм ϣуϯуϦϜϽϧЂ пЮнϧт  

 ϣтϔϼ" егЎ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϼнϳв ϼϝАϖ сТ ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ ϣузАнЮϜ РϜϽАцϜ ϣТϝЪ Йв ХуЃзϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ

 ϽЋв2030    ." 

ï шϜ ϤϝКнгϯв ИмϽЇгϠ ЙЂнϧЮϜ ев пЮмцϜ ϣЯϲϽгЮϜ бКϸм ϣтϝКϼ пЯК ϣЧТϜнгЮϜ шϜм ϼϝ϶ϸ  ЌϜϽЦсТ  7  

  РϹлϧЃт рϻЮϜм ϤϝЗТϝϳв100  ЬϝгКцϜ Ϣϸϝтϼ ϣϛуϠ ϣϛулϦм ЭгК ЈϽТ ХЯ϶ РϹлϠ ̪ϢϹуЂ СЮϒ ̪   Ьы϶ ев
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шϜ ϤϝКнгϯв БϠϽт сЯуПЇϦ аϝЗж ЙЎмϣТϝЏгЮϜ ϣгуЧЮϜ ЭЂыЂм сгЂϽЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ЌϜϽЦшϜм ϼϝ϶ϸ ̪  

шϜм сЮϝгЮϜ еуЫгϧЮϜ РϹлϠшϜм рϸϝЋϧЦ ϹЛϡϧЃгЮϜ ϤϜϹуЃЯЮ сКϝгϧϮуЮϝв ϤϜ .̯ϝ 

ï   ЉуЋϷϦ4  ϼϝϡϧКϜ ϤϝуЮϝЛТ ̯Ϝ    аϝК ев2019   ̯ϝзвϜϿϦ  шϜ Йв  ШнзϡЯЮ ϰϝгЃЮϜ бϧт ϩуϲ ̪ϣугЮϝК ϤϝϡЂϝзгϠ ЬϝУϧϲ

  дмϹϠ ϤϝϠϝЃϲ ϱϧТ Ьы϶ ев ϝлϦϝϯϧзгЮ ϭтмϽϧЮϜм ̪еузАϜнгЯЮ сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ РϹлϠ ϝлКмϽТ Ϭϼϝ϶ ϹϮϜнϧЮϝϠ

ЕТϝϳв аϜϹϷϧЂϜ ЙуϯЇϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪пжϸϒ Ϲϲ дмϹϠм СтϼϝЋв   ϣКнТϹгЮϜ ϤϝЦϝГϡЮϜм ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ

  аϝК Ьы϶ еузАϜнгЯЮ ϝлϳϧТ бϦ сϧЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ сЮϝгϮϖ НЯϠ ϩуϲ ̪ϝвϹЧв2019а    нϳж2    ̪ϞϝЃϲ днуЯв

 нϳж ϼϜϹЊϖ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ817  нϳжм ̪Ьнгϳв СϦϝк ϣЗУϳв СЮϒ977  вϹЧв ϣКнТϹв ϣЦϝГϠ СЮϒ ̯ϝ. 

ï Ϧ пЯК ϹКϝЃт ϝгϠ ϣЦϝКъϜ рмϻЮ ϣгϚыгЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϣϛулϦϣуЫзϡЮϜ блϦывϝЛϦ ϽуЃуϦ ЭϡЂ ϽуТн ̪   Ьы϶ ев ЩЮϺм

 ЌϽПϠ ЭгК ХтϽТ ЭуЫЇϦ бϦ ϩуϲ ̪ШнзϡЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ оϹЮ бллϮϜнϦ ϹЦ сϧЮϜ ϤϝЦнЛгЮϜ ЭуЮϻϦ пЯК ЭгЛЮϜ

ϼϝϮм ̪ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ РϜϽАцϜ Йв ЭЊϜнϧЮϜм ̪дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ пЯК РϽЛϧЮϜ р  

ЮϜ Ϝϻк сТ ϣгЗзгЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϼϜϹЊϖдϓЇ . 

ï   ϸϜϹКϖ пЮнϧϦ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣЯЧϧЃв ϢϼϜϸϖ ̭ϝЇжϗϠ ЩзϠ ЭЪ аϝуЧϠ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖϖ  ЭϮфϜ ϣГЂнϧв ϣуϯуϦϜϽϧЂ

 ̯ϝуЯ϶Ϝϸ ХуЃзϧЮϝϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ХуЧϳϧЮ   ϣуϲϝж ев рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜм ϣуϲϝж ев ЩзϡЮϜ ϤϜϹϲмм ϤϜϼϜϸϖ еуϠ

  ϽвцϜ ̪оϽ϶ϒрϻЮϜ    ϸϹК ϼϜϹЊϖ еК ϽУЂϒ36  ϖ  ЬнгІ ϣуϯуϦϜϽϧЂ  сТ ϣЯвϝЛЮϜ ШнзϡЮϜ ЙугϯЮ ϣЯϫгв сЮϝв

.ϽЋв 

ï   пЯК еузАϜнгЮϜ ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ пЯК ЭгЛЮϜм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуКнϧЮϜм ϣТϝЧϫЮϜ ϽЇж ϖ  ϩуϲ ̪ϣгуЯЂ ϣуЮϝв ϤϜϼϜϽЦ ϺϝϷϦ

 ̯ϝЧТм сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЯЮ ϿϚϝЪϼ ϣϪыϪ пЯК ЭгЛЮϜ бϧт   :сЯт ϝгЮ 

o ϫв ̪ϤϜϼϸϝϡв ϢϹК Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪еузАϜнгЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣуКнϧЮϜм СуЧϫϧЮϜ :Э 

Á цϜ ϸϜмϼм ϞϝϡЇЮϜм ЬϝУАчЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ ϽЇзЮ рϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ ϹлЛгЮϜ Ϣϼϸϝϡв ЬнЊнЮϜ) ЬϝгК

ЮϜп  6.8  ϣуЮϝв ϣуКнϦ ϤϜмϹж Ьы϶ ев ϹуУϧЃв днуЯвм ̪ЯК сТϽЋгЮϜ ϹлЛгЮϜ ЬнЋϲп  6    ϿϚϜнϮ

 аϝК ϻзв ϣуЮмϸ2013 .( 

Á цϜ Ϣϸϝтϼ ϣТϝЧϪ ϽЇзЮ ЭузЮϜ ϸϜмϼ Ϣϼϸϝϡв  ̮Ю ϣуЮϝв ϽуО ϤϝвϹ϶ бтϹЧϦ) ЬϝгК15  ЭугК СЮϒ-    ϟтϼϹϦ7  

ϐцϜ Ϣϸϝтϼ Ϙϸϝϡв пЯК ϞϼϹϧв РъЬϝгК-    ϣЪϼϝЇв25    ЭгК Єϼм сТ ШϼϝЇв СЮϒϖ ϻзв ϣуЎϜϽϧТ

 аϝК2018 .( 

Á   ЙЦϜнϠ ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϝуЮϝЛТ4    ев ϹтϹЛЮϜ ЭгЛϠ ϣЪϼϝЇгЮϜ ШнзϡЮϜ анЧϦ ϩуϲ ̪аϝЛЮϜ Ьы϶ ϤϝуЮϝЛТ

гЮϜ сКнЮϜ ЙТϽЮ ϣГЇжцϜ  ϣуУтϽЛϦ ϤϜϽЇж ЙтϾнϦ) еузАϜнгЮϜ еуϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ ϽЇжм сЮϝ2  днуЯв-  

 ϣуУуЧϫϦ ϤϜмϹж ЭгК960  ϹуУϧЃв СЮϒ-   ϣуϡтϼϹϦ ϭвϜϽϠ40   аϝК ϻзв ϹуУϧЃв СЮϒ2017 .( 

Á   пЯК еузАϜнгЮϜ ϩϳЮ днтϿУуЯϧЮϜм ϣКϜϺшϝϠ ϣужыКϖ Ϥыгϲ ϖ  ЙТϼм ϣугЂϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜнзЧЮϜ аϜϹϷϧЂ

шϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣТϝЧϪЮ  .ϣужмϽϧЫ 

o   Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϤϝЃЂϕгЯЮ ϣузУЮϜ ϤϜϼϹЧЮϜ ̭ϝзϠ ϖ  сТ ϣЋЋϷϧв ϣуϡтϼϹϦ ϭвϜϽϠ сТ блЪϜϽІ

  ϢϒϽгЯЮ свнЧЮϜ ЁЯϯгЮϝϠ еуЯвϝЛЯЮ еуϠϼϹгЮϜ ϟтϼϹϦ ϤϜϼмϸ ЭгК ЩЮϻЪм ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϝЂϝуЂ ϣОϝуЊ

шϜм Ϝ ϣТϝЧϫЮϜ ϽЇж сТ блϦ̭ϝУЪ ЙТϽЮ ϽПЋЮϜ скϝзϧв ЭтнгϧЯЮ рϽЋгЮϜ ϸϝϳϦ ев ϤϝЛУϧзгЮϜ ϤϜϹуЃЯЮ ϣуЮϝгЮ

  .блϦϝвϹ϶ 
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o   ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ сТ ϣЋЋϷϧв ϣуϡтϼϹϦ ϭвϜϽϠ Ьы϶ ев ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ еуЯвϝЛЮϜ ϤϜϼϹЦ ̭ϝзϠ

  ЩЮϺм ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϝвϹ϶м Ϥϝϯϧзв ϽтнГϦ ϣуУуЪм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ев ϤϜϹϯϧЃгЮϜ пЯК РϽЛϧЯЮ

 ЭтнгϦм ЬϜнвцϜ ЭЃО ϣϳТϝЫв ϢϹϲмм ̪рϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ ϹлЛгЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ .ϞϝкϼшϜ 

 

ϝгуТм  Ϡ ХЯЛϧтсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϽІϕгТ ̪  ϤϝжϝуϡЮϜ ЙгϮ бϧупЯК    бЦϽЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ев ЌмϽЛгЮϜ ϟжϝϮ

цϜ ϤϝжϝуϠ ЉϷт ϝгуТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϣтϽлІ ϣУЋϠ ϹϲнгЮϜ свнЧЮϜϣуЮϝϧЮϜ еууЛуϡГЮϜ ϸϜϽТ: 

ï ИнзЮϜ ϟЃϲ ϣгЃЧв ϣугЂϼ ϣуЮϝв ϣЃЂϕв сТ ϤϝϠϝЃϲ днЫЯϧгт етϻЮϜ еуПЮϝϡЮϜ ϣϡЃж. 

ï ИнзЮϜ ϟЃϲ ϣгЃЧв ЙТϹЮϜ ϣЧϡЃв ϤϝЦϝГϠ днЫЯϧгт етϻЮϜ еуПЮϝϡЮϜ ϣϡЃж. 

ï ИнзЮϜ ϟЃϲ ϣгЃЧв ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ЕТϝϳв днЫЯϧгт етϻЮϜ еуПЮϝϡЮϜ ϣϡЃж. 

 

  дϒ ϝгЪ  ϤϜнзЧЮϜ ЭуЛУϦ сТ ϥгкϝЂ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϣужмϽϧЫЮшϜ    ЬнЊнЯЮ ϣУЯϧϷгЮϜпЮϖ  уЮϝв ϢϹЛϡϧЃгЮϜ ϤϝϛУЮϜ ̯ϝ  ЩЮϺм ̪

 шϜ ЬнϡЧЮϜ Ьы϶ ев  ϝгв ̪ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ЕТϝϳв ЭуЛУϦм ϱϧУЮ сжмϽϧЫЮпЮϖ оϸϒ    ϢϸϝтϾϖ  бϦ ЩЮϻЪм .ϝлвϜϹϷϧЂшϜ ϸϝгϧК  

пЯК  .сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϝуЮϝЛТ Ьы϶ ϣугЦϽЮϜ ЬнЯϳЮϜ    ϹЛϦ ̪ЩЮϺ ев бОϽЮϝϠм дϝЫЂ ϣЊϝ϶ ϸϜϽТцϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϣϠнЛЊ

ϣуϚϝзЮϜ ХАϝзгЮϜм ̪цϜ ЬнЊм ϣϠнЛЊм ϸϜϽТчЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ИнзϦ аϹКϝлЮ ϸϜϽТм ̪  ϣЊϝ϶ ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜм сКнЮϜ ϣЯЦ

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ЮϜ ев ϣузЧϧЮϜ  ϤϝтϹϳϧ  йϮϜнϦ сϧЮϜ  рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ  сТ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм ϢϸϝтϾ

сЮϝгЮϜ . 

 

м шϜ ϸϹϳϦ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАнЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂبنك المغر ل  ϪыϪϣ   :ϣЃуϚϼ ϹЊϝЧв 

ï   онϧЃв ϾмϝϯϦ бϪ МнЯϠХтϽА еК :ϞϽПгЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ "бϚыв" ϬнЮм:  )1  ̪ϣуЫзϡЮϜ ϤϝϠϝЃϳЯЮ ϬнЮнЮϜ бугЛϦ (

 оϽ϶ϒ ϣуЮϝв Ϥϝϯϧзвм ϽϡЪϒ сЮϝв ЬнгІ нϳж пЮмцϜ ϣЯϲϽгЮϜ скм ̪  )2  (ϖщЮ пЋЦϒ ЬϜϹϡϧЂ  ϽуО ϼϝ϶ϸ

звϒ ϽϫЪϒ ̪ЭЫулгЮϜ ̯ϝ  шϜ нϳж ЭЏТϒ ϣЧтϽГϠ йϮнвмϸϝЋϧЦ ̪ )3 ϸϹК ЭгЇϧЮ ЭтнгϧЮϜ ЬнЯϲ ЙуЂнϦ ( ̯Ϝ   ев ϽϡЪϒ

ϜϹϮ ϢϽуПЋЮϜ ϤъмϝЧгЮ ̯Ϝ  ϽЂцϜ евм ̪ )4  ϸϜϽТцϜ ЌϽϧЛϦ оϽϡЪ ϽАϝϷв сГПϦ ϤϝзувϓϦ ев ϢϸϝУϧЂъϜ (

   .̭ϜнЃЮϜ пЯК ϤъмϝЧгЮϜм 

ï ХтϽА еК сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ФϼϜнТ ϾϽϠϒ ЉуЯЧϦ:  )1ЬϝгЛϧЂъϜ ϣГуЃϠм ϣУЯЫϧЮϜ ϣЏУϷзв ЬнЯϲ ( ̪ )2  ϞϽЦ (

ϽϡЪϒ ̪)3   .сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ Ьϝϯв сТ ЭϚϝк ϹлϮ ( 

ï шϜ ϸϝУϧЂшϜ ЬнгЇЯЮ ϣЛТϜϽЪ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ев Ϣ шϜм рϸϝЋϧЦ.сКϝгϧϮ 

  ϻзв аϝК2007  пЯК ϟЯПϧЮϜ ϣуПϠ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ еуЯКϝУЮϜ ϣТϝЪ ϣϛϡЛϦм ϸнлϯЮϜ ХуЃзϧϠ ϣуϠϽПгЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϤϼϸϝϠ ̪

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ХуЧϳϦ дмϸ ЬнϳϦ сϧЮϜ ϤϝϡЧЛЮϜ ̪   ϤϝϯϧзгЮϜ ев ϢϽуϡЪ ϣКнгϯв ЙгϧϯгЮϜ ев ϣУЯϧϷв ϤϝϛТ ϱзвм

м .блϦϝуϮϝϲм ϟЂϝзϧϦ сϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜмϤϜϾϝϯжшϜ бкϒ сЯт ϝгуТ ϥгϦ сϧЮϜ : 

ï ЙгϧϯгЮϜ ϤϝϛТ СЯϧϷв ϢϹϚϝУЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜ ϬнЮм еуЃϳϧЮ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣϛϡЛϦ . 

ï  ϻЪм ЭтнгϧЮϜ ЭулЃϧЮ ϤϜмϸϒ ϢϹК Ьы϶ ев оϽПЋЮϜ ϤъмϝЧгЮϜ ϢϹϚϝУЮ сЮнгІ Буϳв ϽтнГϦЩЮ   бКϹЮϜ ЭϚϝЂм.   

ï  ϿтϿЛϦ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ . 

ï ϿтϿЛϧЮ ϟЂϝзв сгуЗзϦм сжнжϝЦ ϼϝАϖ ЙЎм  ϼϝЫϧϠъϜ  ϣЇглгЮϜ ϤϝϛУЮϜ ϢϹϚϝУЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϮнϧзгЮϜ сТ 

)Payment Institutions/ Mobile Payment/(... . 
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ï сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ Јϝ϶ бууЧϦм ϹЊϼ ϼϝАϖ ЙЎм. 

 

ϣϠϼϝПгЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϹЧЮϜ еуЃϳϦ ЭϮϒ ев ϣЊϝ϶ ϸнлϮ ЬϻϠ бϦ ̪ЩЮϺ ϢϜϾϜнгϠ   ϥвϝЦ ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТм .блЦнЧϲ ϣтϝгϲм

 ϣуϠϽПгЮϜ ϣуЛгϯЮϜ ЌϽПЮϜ ϜϻлЮ ϥϪϹϲϒ ϝгЪ ̪сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЯЮ ϣГЇжϒ ϢϹК буЗзϧϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣугуЗзϧЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ

 .ϣуЮϝгЮϜ ϣуϠϽϧЯЮ    ϝгЪ  сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϣϡЃж ЙТϼм ϿтϿЛϦ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϥглЂϒ  Ьы϶ ев  ЬнЊм ϿтϿЛϦ

гЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜ ϣУЯЫϦ ЭЦϓϠ ϣуЮϝм Йв СуЫϧЮϜϤϝϮϝуϧϲϜ ϣТϹлϧЃгЮϜ ϤϝϛУЮϜ . 

 

 اً : مدى قيام البنك المركزي بحملات توعوية للأفراد المشمولين مالي1-7 جدول    
 لا نعم الدولة 

дϸϼцϜ ã  

етϽϳϡЮϜ ã  

 ϣтϸнЛЃЮϜ ã  

 ФϜϽЛЮϜ ã  

 дϝгК 

  ϽлІ сТ ϝ̯тнзЂ ϣужϝгЛЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϣуЛгϮ ϣϡАϝϷв Ьы϶ ев бЛж

 уКнϦ ϤϜмϹжм ϤϝуЮϝЛТ аϝуЧϠ (сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ сϠϽЛЮϜ ануЮϜ) ЭтϽϠϜ ϣ  

  пЯК РϼϝЋгЮϜ ϩϲм сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ еК ϤϝуЯЫЮϜм ЀϜϼϹгЮϜ сТ

ϝлϚыгК еуϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ . 

 

еуГЃЯТ 

  ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ Ьнϲ ϣтнКнϦ ЭгК ϤϝІϼм ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϤϹЧК

  ϤϝЛвϝϯЮϜ ϣϡЯА ϤϝІϼнЮϜ иϻк ϥТϹлϧЂϜ ϩуϳϠ  РϼϝЋгЮϜ сУДнвм

еууУϳЋЮϜм  ЌϜϽЦшϜ  ϤϝЃЂϕвм ̪   ϣтнКнϦ  Ϥыгϲ  ФыАϖм

 ЭϡЦ ев ϣвϹЧгЮϜ сжмϽϧЫЮъϜ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹϷϠ СтϽЛϧЮϜ РϹлϧЃϦ

.ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІ 

 

 ϽГЦ ã  

 ϥтнЫЮϜ ã  

 ϝуϡуЮ  ã 

ϽЋв ã  

 ϞϽПгЮϜ  .ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϣЃЂϕгЮϜ ХтϽА еК бЛж  
    дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ2021сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪. 

 

 ШыϧвϜ иϝжϸϒ еуЮмϹϯЮϜ ϱЎнтм    ϣуϡЮϝО  ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜшϜ сТ ϥЪϼϝІ сϧЮϜ дϝуϡϧЂ

шуϯуϦϜϽϧЂ оϔϼм Ϥϝ  ϣϳЎϜмм ϤϜϽІϕвϣЊϝ϶ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϝϠ. 

     

 ستراتيجية أو رؤية أو مستهدفات واضحة فيما يتعلق بالشمول المالي لإالبنك المركزي  : امتلاك2-7جدول    
 لا نعم الدولة 

дϸϼцϜ ã  

 ϤϜϼϝвшϜ  ã 

етϽϳϡЮϜ ã  

 ϣтϸнЛЃЮϜ ã  

 ФϜϽЛЮϜ ã  

 дϝгК ã  

еуГЃЯТ ã  

 ϽГЦ ã  

 ϥтнЫЮϜ ã  

 ϝуϡуЮ ã  

ϽЋв ã  

 ϞϽПгЮϜ ã  
     ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ2021сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪. 
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 مؤشرات عن الشمول المالي ل : جمع البنك المركزي3-7جدول     
 لا نعم الدولة 

дϸϼцϜ ã  

етϽϳϡЮϜ ã  

 ϣтϸнЛЃЮϜ ã  

 дϝгК 

 

  еЫЮм ъ  бϦ  РϼϝЋгЮϜ ев ϟЯА

ϤϜϽІϕв    ъ еЫЮм ϝлЛгϯЮ ϣзуЛв

  ϝуЮϝϲ  ϹϮнϦϤϜϽІϕв    сТм  ϣЧуЦϸ

 ϤϝжϝуϡЮϜ  ЩЯϦ  ЙугϯϦ  ϸϹЊ

ϤϜϽІϕгЮϜм РϼϝЋгЮϜ ев . 

 ФϜϽЛЮϜ ã  

еуГЃЯТ 

  ϤϝвϹϷЯЮ ЬнЊнЮϜ ϤϜϽІϕв:ϝлзвм    ϟϦϝЫвм ИмϽТ ϸϹК

  ЭЫЮ РϼϝЋгЮϜ10,000  НЮϝϠ м ̪  ϟϦϝЫвм ИмϽТ ϸϹК

  ЭЫЮ ЌϜϽЦъϜ ϤϝЃЂϕв10,000  НЮϝϠ  пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪

 ЭЫЮ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІ ̭ыЪм ϸϹК10,000 .НЮϝϠ 

 пЯК блтϹЮ етϻЮϜ еуПЮϝϡЮϜ ϣϡЃж :ϝлзвм аϜϹϷϧЂъϜ ϤϜϽІϕв

сЫзϠ ϞϝЃϲ ЭЦцϜм ̪еуПЮϝϡЮϜ пЮϖ еуЎϽϧЧгЮϜ ϸϹК ϣϡЃж  ̪

  пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ пЮϖ ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ ϤϝЪϽІ ϤϝϠϝЃϲ ϣϡЃж

еуПЮϝϡЮϜ ϣϡЃж .  

 ϽГЦ ã  

 ϥтнЫЮϜ 

 

  еЫЮм ъ рϿЪϽгЮϜ ϥтнЫЮϜ ЩзϠ анЧт

  ϤϝЂϜϼϹЮϜ  ϹлЛв  Йв  дмϝЛϧЮϝϠ

  ̭ϝЇжϖ  ИмϽЇв  ϸϜϹКϗϠ  ϣуТϽЋгЮϜ

  ϤϜϽІϕв  ЀϝуЧЮ  ϤϝжϝуϠ  ϢϹКϝЦ

ϥтнЫЮϜ ϣЮмϸ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ . 

 ϝуϡуЮ ЈнЋϷЮϝϠ дϝуϡϧЂϜ ϸϜϹКϜ бϦ.  

ϽЋв ã  

 ϞϽПгЮϜ ã  
     сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2021 ФмϹзЊ ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ. 

 

 لأمن السيبراني والإستقرار الماليا

 

  оϸϒ  ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϼнГϦм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ аϝуЦ пЮϖ  ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ  ϻ϶ϒ пЮϖ ϣугуЗзϦ ϤϜнГ϶

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽϪϒ ϟзϯϦ пЮϖ РϹлϦ ϣуТϜϽІϖм   ϿуУϳϦм сЮϝгЮϜм    ϤϝЃЂϕгЮϜϣуЮϝгЮϜ   Ю  ϿтϿЛϧ

ϣлϮϜнгЮ ϝлϦϜϼϹЦ  ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК ϟϯтм  .ϽАϝϷгЮϜ ЩЯϦ    ИϝГЧЯЮ ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒ ϣтϝгϲ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϿтϿЛϦ

  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ϝтϜϿв ев ϢϸϝУϧЂыЮ ЭЊϜнϧгЮϜ сЛЃЮϜм ̪ИϼϝЃϧгЮϜ сзЧϧЮϜ аϹЧϧЮϜ ̭нЎ сТ сТϽЋгЮϜ

сЮϝгЮϜмЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ анЧϦ ϜϻлЮм .Ϡ ϣтϿЪϽгϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Йв ЭвϝЛϧЯЮ ϼϝАϖ ЙЎн . 

 

мϱЎнт  сжϝуϡЮϜ бЂϽЮϜ  ЬмϹϯЮϜм  иϝжϸϒ ̪   дϒϣуϡЮϝО РϼϝЋгЮϜ  тϿЪϽгЮϜϣ  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ   ЮϜ ев Инж ϝлтϹЮ  ϤϝЛтϽЇϧ

ЮϜм ϣугуЗзϧ шϜ  ϣуТϜϽІЮϜсжϜϽϡуЃЮϜ евцϝϠ ϣЧЯЛϧг  м ϤϝЃЂϕгЮϜ ϣϡЦϜϽв ев ̭ϿϯЪ ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ  ϣуТϽЋгЮϜ  

ϣуЮϝгЮϜ  Ћ϶ϽгЮϜϣ  пЯК ЬϹт ϝгв  .  оϹв  сТ ϤϝЛтϽЇϧЮϜ ϣугкϒ  ϽАϝϷгЮϜ иϻк ЭгϳϦ пЯК ϣуТϽЋгЮϜ ϢϿлϮцϜ ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ

ϝлзв АнϳϧЮϜм   ϺϝϷϦϜ Ьы϶ ев пЯК ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽϪϒ ϟзϯϦ пЮϖ РϹлϦ ϤϜнГ϶м сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜЮϜ .сЮϝг 
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) ЭЫІ7-2ϸнϮм оϹв :(  ϣϡЦϜϽв ев ̭ϿϯЪ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ ев сжϜϽϡуЃЮϜ евцϝϠ ϣЧЯЛϧв ϱϚϜнЮ мϒ ϤϝЛтϽЇϦ

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ 

 
¶  сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

تشريعات أو لوائح متعلقة بالأمن السيبراني من قبل المصرف المركزي كجزء من مراقبة    مدى وجود :  4-7  جدول

 المؤسسات المالية 

 ϣЮмϹЮϜ  бЛж ъ 
  ϣϠϝϮшϜ ϥжϝЪ ϜϺϖ"ъ  "мϜ ϱϚϜнЮ пЯК ЭгЛЮϜ ϸϹЊ сТ РϽЋгЮϜ дϝЪ ϜϺϖ ϽЪϺ ̭ϝϮϽЮϜ    ϤϝЛтϽЇϦ

ϣужмϽϧЫЮшϜ ϽАϝϷгЮϜм сжϜϽϡуЃЮϜ евцϝϠ ϣЧЯЛϧв . 

ϤϜϼϝвшϜ V    

 етϽϳϡЮϜ V    

ϣтϸнЛЃЮϜ V    

  дϜϸнЃЮϜ  
V   

ϞϽПгЮϜ V   ФϜϽϧ϶ъϜ ϼϝϡϧ϶Ϝ ̭ϜϽϮш ШнзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϝлϦϝКϜϽв ϟϯт сϧЮϜ ϝужϹЮϜ ϹКϜнЧЮϜ Ьнϲ ϣгуЯЛϦ Шϝзк

сжϝтϽϡуЃЮϜ евчЮ ХтϽА ϣАϼϝ϶ ϜϻЪм ϤϝвнЯЛгЮϜ бЗзЮ . 

 ЁжнϦ V   ШнзϡЮϜ ЭϡЦ ев ϝлϦϝКϜϽв еуЛϧт сϧЮϜ ϝужϹЮϜ ϹКϜнЦ ШϝзкϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϥж АнϳϧЯЮ. 

ϽГЦ V    

еуГЃЯТ  
V 

 ̯ϝуЮϝϲ   ЙЦнϧгЮϜ евм сжϜϽϡуЃЮϜ евчЮ ϤϝгуЯЛϦ ϢϸнЃв ϸϜϹКϗϠ ϣуϮнЮнзЫϧЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ бЃЦ анЧт

 сжϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ ϣтϝлж ϝлзв ̭ϝлϧжъϜ2020. 

дϝзϡЮ V    

 ϝуϡуЮ V    

ϽЋв V  
  бЦϼ днжϝЦ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϼϹЊϒ33    ϣзЃЮ88    ϣЊϝϷЮϜ БϠϜнЏЮϜ ев ϣКнгϯв пЯК ϢмыК

ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϝϠ  бϦ ϝгЪ ̪ЈнЋϷϠ ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖ    ϟжϝϮ пЮϖ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ  ϤϝгуЯЛϧЮϜ

Ϡ ϣЊϝϷЮϜ ϣуЮϝϳЮϜ ϥжϽϧжшϝЬϝЧзЮϜ СϦϝлЮϜм. 

 дϸϼцϜ V   

дϝгК V    

 ϥтнЫЮϜ V   

ФϜϽЛЮϜ V   
¶  сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

  евϽЪϻЮϝϠ ϽтϹϯЮϜ ̪   ϝлтϹЮ сϧЮϜм ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϣуϡЯОϒ дϒ  ϤϝЛтϽЇϦϣЊϝ϶  сжϜϽϡуЃЮϜ евцϝϠ   ЭгЇϦ

м евцϜ ФϽ϶ ϤϝуЯгКм ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϼмϸм ϟтϼϹϧЮϝЪ ϽЊϝзЛЮϜ СЯϧϷв ϝлϦϝЛтϽЇϦϖ  ФϽϷЮϜ ϼϝϡϧ϶Ϝм ЭгЛЮϜ ϣтϼϜϽгϧЂ

шϜ ϱЎнт ϝгЪ  .ϣуЮϝгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮϝϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϣϡЪϜнгЮ ЩЮϺм дϝуϡϧЂ    дϒϤϝЛтϽЇϧЮϜ   ев ϢϼϸϝЋЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ  

сТ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ  м  ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϼϝАϗϠ ϣЊϝϷЮϜϽАϝϷгЮϜ егЏϧϦ   Ϡ ϣЧЯЛϧгЮϜ  бЗз

  ϤϝвнЯЛгЮϜϣужмϽϧЫЮшϜ ϤϜϹтϹлϧЮϜм  Ϧ Йв ϹϳтвϾыЮϜ ϽутϝЛгЮϜ Ϲϣ    ϝкϽТϜнϦ  ϣуЮϝгЮϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЭϡЦ ев дϝгЏЮ

  ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒϣуТϽЋгЮϜ  сϧЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜм    аϿЯϦ ϤϝЃЂϕгЮϜ    еугЏϧϠϖϤϝуϯуϦϜϽϧЂ  ϣЊϝ϶  ЯЮ  ϽАϝϷг   .ϣужϜϽϡуЃЮϜ

  ϽЊϝзЛЮϜ иϻк ϽϡϧЛϦм сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ ϤϝϡЯГϧгЮ пжϸцϜ ϹϳЮϜ  ϝЃЂϕгЮϜ ϝлуЯК ϹзϧЃϦ дϒ ϟϯт сϧЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜм Ϥ  

ϹКϝЃϧЮ ϣуЮϝгЮϜ  ϓЇзϦ сϧЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ ϽАϝϷв ЭуЯЧϦ пЯК  м ϣуЯ϶ϜϹЮϜ ϤϜϹтϹлϧЮϜ евϣуϮϼϝϷЮϜ.    иϝжϸϒ ЬмϹϯЮϜ ϽуЇтм

пЮϖ ϧЮϜ ϽЊϝзЛЮϜс ЋгЮϜ ϤϝЛтϽЇϦ ϝлЯгЇϦϝтϿЪϽгЮϜ Рϼϣ мЧЯЛϧгЮϜϣ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϝϠ   . 
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 بالأمن السيبراني  ةتشملها تشريعات المصرف المركزي المتعلق  ي: العناصر الت5-7جدول 

 ϣЮмϹЮϜ 
 ϟтϼϹϧЮϜ

Training 

ϝуЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜм ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ϼмϸ 

Role of Institutionôs Board 

and Senior Management   

  ϣтϼϜϽгϧЂϜм евцϜ ФϽ϶ ϤϝуЯгК

̪ЭгЛЮϜ 

Security Breach Process 

and Recovery 

  ФϜϽϧ϶ъϜ  ϼϝϡϧ϶Ϝ

Independent 

Testing 

 ϽЊϝзК

 оϽ϶ϒ 

ϤϜϼϝвшϜ38 V V V V V 

 етϽϳϡЮϜ39 V V V V  V 

ϣтϸнЛЃЮϜ40 V V V V V 

ϞϽПгЮϜ      V V   

 ЁжнϦ   V V  

ϽГЦ V V V V   

еуГЃЯТ41 V V V V V 

дϝзϡЮ V V V V   

 ϝуϡуЮ V   V V   

ϽЋв V V V V   

 дϸϼцϜ42 V V V V V 

дϝгК V V V     

 ϥтнЫЮϜ43 V V V V V 

ФϜϽЛЮϜ V V V V  
¶  сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 ) ЭЫІ7 -3( : ϧЮϜ ϽЊϝзЛЮϜс ЧЯЛϧгЮϜ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϤϝЛтϽЇϦ ϝлЯгЇϦϣ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϝϠ   РϼϝЋгЮϜ ϸϹК Эϫгт рϸнгЛЮϜ ϼнϳгЮϜ)

(дϝуϡϧЂшϜ сТ ϥЪϼϝІ сϧЮϜ 

 
¶ шϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 
 . ϣузУЮϜ БϠϜнЏЮϜ :عناصر أخرى  - الإمارات 38

 ϨϸϜнϳЯЮ ϣϠϝϯϧЂъϜ ̪  Ьн϶ϹЮϜ Ϥϝтнк .ϤϝуϲыЋЮϜм  عناصر أخرى: -البحرين 39

40  ϣтϸмЛЂЮϜ-  ϼЊϝжК оϼ϶ϒ:  двъϜ ϣвЪмϲ аттЧϦ сжϜϼϠтЂЮϜ ̪ двцϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ̪сжϜϼϠтЂЮϜϨϸϜмϲЯЮ ϣϠϝϮϦЂъϜм ϣϠϝЦϼЮϜ . 

41    дтАЂЯТ-   оϼ϶ϒ ϼЊϝжК:    ϤϜϼПϪЮϜ ̪ϣтАϝтϦϲъϜ ϵЂжЮϜ ϢϼϜϸϖ ̪ ϢϼϜϸϖ    двъϜ ̪сжϜϼϠтЂЮϜ двъϜ ϤϜϸтϸлϦм ϨϸϜмϲ ϢϼϜϸϖ ̪ϨϜϸϲъϜ ϤыϮЂ ϢϼϜϸϖ

 ̪ рϸϝвЮϜ    двъϜ ϼАϝ϶в ϢϼϜϸϖ ̪ЬϝвКъϜ ϣтϼϜϼвϦЂϜ ϢϼϜϸϖ ̪ сжϜϼϠтЂЮϜ    двъϜ ϢϼϜϸϖ ̪ сжϜϼϠтЂЮϜ    Ьм϶ϸЮϜ Ϥϝтмк ϢϼϜϸϖ ̪ ϤϝтϲыЊЮϜм    ϣвДжъϜ ϣтϝвϲ

  ϣϮЮϝЛв ϢϾлϮϒм ̪ ϤϝвмЯЛвЮϜ  ϸтϼϠЮϜ ϣтϝвϲ ̪ сжмϼϦЪЮъϜ   двϒ ϢϼϜϸϖЬмЊъϜ ϢϼϜϸϖ ̪ϣЮмвϲвЮϜ ϢϾлϮъϜ двϒ ̪ϤϝЪϠІЮϜ . 

БϠϜнЎ  ϢϼϜϸϖ ̪ϣтϝгϳЮϜ  ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ  ôсϮϼϝϷЮϜ ϸϝзЂъϜ  ̪ ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϨϸϜнϳЮϜ еК СЇЫЮϜ  ̪  ϨϸϜнϳЯЮ ϣϠϝϯϧЂъϜ  عناصر أخرى:  -الأردن 42

 сТϝЛϧЮϜм ϣϚϼϝГЮϜ ϣужϜϽϡуЃЮϜϝлзв ̪ ϤϝлϯЮϜ Йв ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϨϸϜнϳЮϜ ϤϝвнЯЛв ЬϸϝϡϦϣузЛгЮϜ . 

 
 . сжмϽϧЫЮшϜ ЙТϹЮϜ бЗж еувϓϦ GRC عناصر أخرى:-الكويت 43
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  ϽϡϧЛϦ ̵уЋϧЮϜ ϤϝгϯкшϜ ϣЂϹзлЮϜм ϹϣуКϝгϧϮ    сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТшϜ ϤϝгϯлЮϜ ϽϫЪϒ ев  ̯ϝКнуІ ϣужмϽϧЫЮм  ϹгϧЛϦ  ЀϝЂцϝϠ

  АϝЧж пЯКЮϜСЛЏ  ϸϼϜнгЮϜ сТ  тϽЇϡЮϜ  .ϣϡЮϝО ̯ϝ  ϩЛϡϦ ϝв   ̵уЋϧЮϜ ЭϚϝЂϼ  Ϲ  ϤыЂϜϽв ХтϽА еКϖЪ ϣужмϽϧЫЮ  ϣуЋж ЭϚϝЂϽ

ϒшϜ ϹтϽϡЮϜ мсжмϽϧЫЮ ̪   ϝлжϒ мϹϡϦм  ϣуКϽІ ϣЪϽІ евЪϣЯЃЯЃ  РϼϝЋгЮϜ ев  дϒ ев еувϹϷϧЃгЮϜ ϼϻϳϦ  ϠϝЃϲϦϝ ϝвϖ бл

ϦϽлДϒ мϒ ϩтϹϳϦ пЮϖ ϬϝϧϳϤ   ̯ϝАϝЇж    ϹуЪϓϧЮ ϣЧтϽГЪ ϣуЋϷІ ϤϝвнЯЛв бтϹЧϦ блзв ϟЯГϧт ϝгв рϸϝК ϽуО  ев блϧтнк  

мъϜм БϠϜмϽЮϜ пЯК ϽЧзЮϝϠ ЈϝϷІцϜ ЍЛϠ анЧт  ЬϝЧϧж  ϤϝжϝуϡЮϜ ϽуТнϦ ЭϮϒ ев СтϿв ЙЦнв пЮϖ ЬмϝϳϦм .ϣϠнЯГгЮϜ 

 ̵уЋϧЮϜ ϤϝгϯкϹ  сЮϝгЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТϻϮ  Ϟ пЮϖ еувϹϷϧЃгЮϜϖ:̭ϝГК   

- ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϠϝЃϳЮϜ пЮϖ Ьн϶ϹЮϜ ϸϝгϧКϜ ϤϝжϝуϠ ЭгЇϦ ϹЦ ϣуЋϷІ ϤϝвнЯЛв. 

-  ЙТϹЮϜ ϤϝЦϝГϠ ЭуЊϝУϦ . 

 

  ϝвϒ  ϣϫуϡϷЮϜ ϤϝуϯвϽϡЮϜев ϢϜϸϒ слТ  ϽϯЮϜ ϤϜмϸϒ бϚϜ    ϣугЦϽЮϜЮЬϜнвцϜ ϣЦϽЃ  ϩуϲ    пЮϖ ̯ϢϸϝК ϤϝуϯвϽϡЮϜ иϻк пЛЃϦ

  пЮϖ еувϹϷϧЃгЮϜ Ьн϶ϸ ϤϝжϝуϠ ϣЦϽЂЮϜϤϝЋзг    ЙТϹЮϝЪ ϣУЯϧϷгЮϜ  сжмϽϧЫЮшϜϒм  ϽϡК ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϣгЗжϒ

ϥжϽϧжшϜ  ϣуТϽЋв ϤϝЦϝГϠ мϒ ϤϝϠϝЃϲ аϝЦϼϒ мϐ.     слТ ϣвϹϷЮϜ ϟϯϲ Ϥϝгϯк ϝвϒϯкϜ ХтϽА еК Ϥϝг ϣзЊϽЧЮ 

Ϧ ϣужмϽϧЫЮшϜ  Ьн϶ϹЮϜ ев еувϹϷϧЃгЮϜ Йзг  ϣгЗжцϜ пЮϖевϿЮϜ ев ϢϽϧУЮ  в  ϝгϕт  ϼϜϽЎшϜм ̪ϢϽуϡЪ ϣуЮϝв ϽϚϝЃ϶ пЮϖ оϸ

ЛгЃϠϣ  .ϤϝвϹϷЮϜ ϽуТнϦ аϹЛЮ ϤϝЪϽЇЮϜ 

 

 ي القطاع المالأكثر هجمات الأمن السيبراني التي تشكل تهديداُ على  :6-7جدول 

 لدولة ا

الهوية   سرقة 

Identity 

Theft 

التصيد   هجمات 

والهندسة  

 الاجتماعية 

Phishing and 

Social 

Engineering 

الخبيثة    البرمجيات 

Malware/Ranso

mware and 

Targeted Virus 

attacks 

الجهات   خدمات 

 الخارجية غير الآمنة 

Unsecure 

Third Party 

Services 

حجب   هجوم 

-Denialالخدمة  

of-Service 

ϤϜϼϝвшϜ  
V  

V  

 етϽϳϡЮϜ  
V V  

V 

ϣтϸнЛЃЮϜ V V V V V 

ϞϽПгЮϜ  
V   

V 

 ЁжнϦ V V V   

ϽГЦ  
V V  

V 

еуГЃЯТ V V V   

дϝзϡЮ V V V   

 ϝуϡуЮ V V V V  

ϽЋв  
V   

V 

 дϸϼцϜ  V V  V 

дϝгК  
V V V V 

 ϥтнЫЮϜ V V V V V 

ФϜϽЛЮϜ  V V   
¶ шϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
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 ) ЭЫІ7 -4(:  пЯК ̳ϜϹтϹлϦ ЭЫЇϦ сϧЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ Ϥϝгϯк ϽϫЪϒсЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ   ϥЪϼϝІ сϧЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϸϹК Эϫгт рϸнгЛЮϜ ϼнϳгЮϜ)

(дϝуϡϧЂшϜ сТ 

 

 
¶ шϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 
 

м ЬϜнвцϜ ϢϼϝЃ϶ еуϠ ϤϝгϯлЮϜ иϻк Эϫв ϟЦϜнК ϰмϜϽϧϦ ϹЦм ϖ  ϣЫϡІ ФϜϽϧ϶ϤϝЃЂϕгЮϜ  ϝлЯгЪϓϠ  .м ЭϚϝЂϼ ЬмϝϳϦ ϹЦ  

 ̵уЋϧЮϜϣуЮϝЛЮϜ ϣгуЧЮϜ ϤϜϺ ϤϝжϝуϡЮϜ ев ϝкϽуОм ϽЃЮϜ ϤϝгЯЪ ϣЦϽЂ ϝлзЫгт ϤϝЂмϽуТ ЭуЛУϦ Ϲ.    ϟϯт ϜϻлЮм  ϟтϼϹϦ

  аϹК пЯК еуУДнгЮϜЮϜлзв ХЧϳϧЮϜ бϧт бЮ етϻЮϜ еуЯЋϧгЮϜ Йв ϣЪϽЇЮϜ ϤϝвнЯЛв мϒ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ СЇЫ  ϣуКнϦм б

  аϹК пЯК РϼϝЋгЮϜ ̭ыгКдϝЪ ϼϹЋв рц блϦϝжϝуϠ мϒ ϣуЋϷЇЮϜ блϦϝвнЯЛв ̭ϝГКϖ ев  Ϧ ъ РϼϝЋгЮϜ дϒм  ϟЯГ

  ̭ыгЛЮϜ ев  еК СЇЫЮϜаϝЦϼϒ мϒ ̪блϦϝϠϝЃϲ   ЮϜ ϢϽуЋЧЮϜ ЭϚϝЂϽЮϜ мϒ СϦϝлЮϜ ϽϡК ϣуЫзϡЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ мϒ ̪сЋϷЇЮϜ СтϽЛϧ   . 

 

 

  ϽϡϧЛϦ ̪иϝжϸϒ сжϝуϡЮϜ бЂϽЮϜм ЬмϹϯЯЮ ̯ϝЧТмЮϜ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋг   ЙугϮ  БϠϜнЏЮϜ  ϟϯт ϣуЮϝϧЮϜ

дϒ  тϦϽлуЯК ϿЫϝ   аϝЗж  сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ:    евцϜ ϣгЪнϲ  сжϜϽϡуЃЮϜ)Cybersecurity Governance ( ̪   ϿтϿЛϦм

евцϜ    ϣгЗжцϜ ϣтϝгϲ) сжϜϽϡуЃЮϜϤϝвнЯЛгЮϜм  (Cybersecurity Defense) ( ̪ ϸнгЊм    сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ

)  (ϣтϼϜϽгϧЂъϜCybersecurity)  (Resilience̪   м уЃЮϜ  евцϜсжϜϽϡ    РϜϽАцϝϠ  ХЯЛϧгЮϜ ϣуϮϼϝϷЮϜ                  

Third Party Cybersecurity)(м ̪  оϽ϶ϒ БϠϜнЎ  ЭϫвϤϝжϝуϡЮϜ ϣуЊнЋ϶  )Data Privacy(   евцϜм  

ϣуϠϝϳЃЮϜ ϣϡЂнϳЮϝϠ ХЯЛϧгЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ )(Cloud Computing. 

 

من وجهة نظر    كز عليها نظام الأمن السيبراني تير  التي  Controls)الضوابط الأساسية )  : أهم 7-7جدول  

 المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية 

 لدولة ا

حوكمة الأمن  

السيبراني  

Cybersecurity 

Governance 

تعزيز الأمن  

السيبراني )حماية  

(  والمعلوماتالأنظمة 

Cybersecurity 

Defense 

صمود الأمن  

السيبراني  

الاستمرارية(  )

Cybersecurity  

Resilience 

  برانيالأمن السي

المتعلق بالأطراف  

Thirdالخارجية   

Party 

Cybersecurity 

ضوابط  

 أخرى

 ϤϜϼϝвшϜ44 V V V V V 

 етϽϳϡЮϜ V V  
V  

 ϣтϸнЛЃЮϜ45     
V 

 ϞϽПгЮϜ V V V V  

ЁжнϦ V V V  
 

 ϽГЦ V V V V  

 
 .User Control Access: ضوابط أخرى  -الإماراتا  44
ϤϝжϝуϡЮϜ ϣуЊнЋϷϠ ХЯЛϧгЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜData Privacy)( м  ϣуϠϝϳЃЮϜ ϣϡЂнϳЮϝϠ ХЯЛϧгЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ  :ضوابط أخرى  -السعودية 45

(Cloud Computing). 
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еуГЃЯТ V V V V  

 дϝзϡЮ V V V V  

 ϝуϡуЮ V V V   

ϽЋв V V V V  
дϸϼцϜ   V   

 дϝгК V V V V  

 ϥтнЫЮϜ V V V V  

 ФϜϽЛЮϜ V V V V  

¶ шϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020  ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪.сϠϽЛЮϜ 

 

  ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТϦ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК ϟϯт  ϣЛϮϜϽвм ϩтϹϳϜцϜ БϠϜнЏЮЮ ϣуЂϝЂчсжϜϽϡуЃЮϜ ев   рϼмϸ ЭЫЇϠ  

  ϟЃϲ  ̯ϝЧТмм ϤϜϹϯϧЃгЮϜ евцϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜϸϝІϼшϜм БϠϜнЏЮϜм ϣгЪнϳЮϜ ϤϝуЮϐм ϤϝЂϝуЃЮϜ ЙЎнϠ ϝлЊϝЋϧ϶ъ

  ϤϝжϝуϡЮϜм ϣгЗжцϜм ϤϝЫϡЇЮϜ ϣтϝгϳЮ сжϜϽϡуЃЮϜшϜ ϣЛϠϝϧвм ̪ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϤϝлϯЮϜ пЯК ϝлгугЛϦм ̪ϣужмϽϧЫЮшϜ  аϜϿϧЮ

ϝлϠ . 

  
 ) ЭЫІ7 -5(: бкϒ  ϣуЂϝЂцϜ БϠϜнЏЮϜсϧЮϜ сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ аϝЗж ϝлуЯК ϿЪϽϧт   сТ ϥЪϼϝІ сϧЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϸϹК Эϫгт рϸнгЛЮϜ ϼнϳгЮϜ)

(дϝуϡϧЂшϜ 

 
¶ шϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

Ю ̯ϝЧТмϣЂϜϼϹ  ϝлϠ аϝЦ    ϹЧзЮϜ ФмϹзЊϠ ХЯЛϧϦ сϠϽЛЮϜ  ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϤϝгϯлЮϜ ϽАϝϷгсТ    бкϒ ЭϫгϧϦ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ

сТ дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ: 

- ИϝУϦϼъϜ ϣДнϳЯв ϢϼнЋϠ сжϜϽϡуЃЮϜ ̭ϝЏУЮϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ бЗж евϒ ϤϝузЧϦ ХуϡГϦ ϣУЯЫϦ сТ. 

-   ϣТϝЧϪ СЛЏЮ ̭ϝЏУЮϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ бЗж евϒ БϠϜнЎ ХуϡГϦ ϣϠнЛЊевцϜ   ̯ϜϽЗж сжϜϽϡуЃЮϜ  оϹЮ   ЍЛϠ

Т еуЯвϝЛЮϜсТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ с. 

- ϜшϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϦ Ьϝϯв сТ ЙтϽЃЮϜ ϼнГϧЮ  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ бЗЛгϠ аϝуЧЯЮ ϤϝузЧϧЮϜ пЯК ϹтϜϿϧгЮϜ ϸϝгϧК

ϣужмϽϧЫЮшϜ ϨϸϜнϳЮϜм ϤϜϹтϹлϧЯЮ ЌϽЛϧЮϜ ϢϸϝтϾ пЮϖ рϸϕт ϝгв    Йв  анлУв ϣϪϜϹϲевцϜ    пЯК сжϜϽϡуЃЮϜ

ϣтнЧϦ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ онϧЃв ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϡϠ ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϤϜϽϡϷЮϜ. 

-    пЯК ϣϳЎϜм ϣϠϝЦϼ ϣуЮϐ ϸнϮм пЮϖ ϣϮϝϳЮϜϤϝЃЂϕгЮϜм РϼϝЋгЮϜ    БϠϜнЎ ϸнϮм ев ϹЪϓϧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ

 ХуЧϳϧЮ ϤϝЂϝуЂм евцϜсжϜϽϡуЃЮϜ. 
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-   ϣзЊϽЧЮϜм ϤϝгϯлЮϜϣужмϽϧЫЮшϜ  ЮϜ йуЮϐм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϡϠ РϼϝЋгЮϜ ϝлЮ ЌϽЛϧϦ сϧЮϜ ϣуЮмϹЮϜ  сТ Шнзϡ

 ϼϜϹϯЮϜ ϣуЮϝЛТ оϹвм ϝлЮ рϹЋϧЮϜсзвцϜ дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ. 

 

  дϒ пЯК ϹуЪϓϧЮϜ ев ϹϠ ъ ̪̯ϜϽу϶ϒ ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭЫЇϦЭЫЇϦ ϹЦ ϝлжц ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ̯ϝЃуϚϼ ̯ϜϹтϹлϦ  ̯ϜϹтϹлϦ    аϝЗзЯЮ

ЯгЪϓϠ сЮϝгЮϜ ϝлжц ϽАϝϷгЯЮ ϣЎϽЛв ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϝТ .ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜм ̭ϝГЂнЮϜм ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ егЏϧт рϻЮϜм й

  ̭ϜϿϮϒм ̪ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜм ̪ЍЛϡЮϜ ϝлЏЛϠ Йв ϢϹтϹЛЮϜ ϝлГϠϜмϼ ϟϡЃϠм ϤϝвнЯЛгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϦ пЯК ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϹгϧЛϦ

   .ϸϝЋϧЦъϜ ев оϽ϶ϒмϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽϪϕϦ ϹЦ ϣувϝЗж ϽАϝϷв пЮϖ ϝкϼнГϦ Ьы϶ ев сЮϝгЮ

 :пЯК ϽϪϕϦ 

- шϜ  ϤϝуЯгЛЮϜ аϝгϦш ϤϝвнЯЛгЮϜ ϝуϮнЮнзЫϧЮ ϣтнЦ ϣуϧϳϦ ϣузϠ пЯК ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϣКϝзЊ ϹгϧЛϦ :ϣвϜϹϧЂ

 ϜϹЧТ ϣЮϝϲ сТ ϤϝвϹϷЮϜ ЬϜϹϡϧЂϜ ϟЛЋЮϜ ев днЫуЂм .ϣуТϽЋгЮϜж  ϼмϝϳгЮϜ иϻк ЭгЇϦм .ϝлКϝГЧжϜ мϒ ϝл

 РϼϝЋгЮϜ .ϣтнЃϧЮϜм ЙТϹЮϜ ϣгЗжϒм РϼϝЋгЮϜм ϣтϿЪϽгЮϜ 

-   ϤϝгϯлЮϜ ϼϜϽЫϦ Йвм .ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜм ̭ыгЛЮϜ ϤϝвнЯЛв ϣужмϽϧЫЮшϜ ϤϜϹтϹлϧЮϜ РϹлϧЃϦ :ϣЧϫЮϜм евцϜ

 ϣЧϫЯЮ дϜϹЧУϠ ϟϡЃϧϦ дϒ еЫгт ϣужϜϽϡуЃЮϜсТ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ. 

- Ͻвϒ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϣвыЂ ϽϡϧЛϦ :ϤϝжϝуϡЮϜ ϣвыЂ ̯Ϝ    рϓТ ϣугкцϜ НЮϝϠϖ  пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϤϝжϝуϡЯЮ СЯϦ мϒ ФϜϽϧϲ

.ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϤϝгϯлЮϜ ев ϽуЋЦ ϥЦм ϹЛϠ сТϝЛϧЮϜ мϒ ФнЃЮϜ АϝЇж ЭуГЛϦ 

 

 ̯ϝтϹϳϦ ЭЫЇϦ сϧЮϜ ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ϣϡЃзЮϝϠм  пЯК   ϼϜϽЧϧЂъϜ  сЮϝгЮϜ  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ  ̪  ϽАϝϷгЮϜ ϥУЯϧ϶Ϝ  Ͻ϶ϐм ϹЯϠ еуϠ

ϣугкцϜ ϩуϲ ев   ЂъϜ пЯК ̯̭ϝзϠ  ϥжϝЫТ .дϝуϡϧ  ϣϡЂнϳЮϜм ϣуϮϼϝϷЮϜ РϜϽАцϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ  ϥвϝЦ ϩуϲ) ϣуϠϝϳЃЮϜ

 ϣϮϼϸ еуϠ ϝв ϝкϼϝуϧ϶ϝϠ Ьмϸ ϣϧЂ1 м2 м (ϣугкцϜ евϤϝвнЯЛгЮϜм ϤϝжϝуϡЮϜ ϣтϝгϳϠм ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ   ϥвϝЦ ϩуϲ)

 ϣϮϼϸ еуϠ ϝв ϝкϼϝуϧ϶ϝϠ Ьмϸ ϣЛϡЂ1 м2 .(ϣугкцϜ ев 

 
ر المصارف المركزية ومؤسسات النقد  ظمن وجهة ن  ستقرار الماليقد تشكل تحدياً على الإ   التيالمخاطر السيبرانية    :8-7جدول  

 الأقل أهمية(  6الأكثر أهمية و 1)حيث    العربية

 لدولة ا

المتعلقة   المخاطر 

الموارد   بأخطاء 

البشرية التي تؤدي إلى  

أمنية   خروقات 

Human errors 

leading to data 

breaches   

المتعلقة   المخاطر 

بالأطراف الخارجية  

والحوسبة  

Thirdالسحابية   -

Party and 

Cloud 

Computing 

Cybersecurity 

المتعلق   ةالمخاطر 

بإدارة أمن الشبكات 

 والأنظمة 

Networks and 

Information 

System 

Security 

Management   

 

المخاطر المتعلقة   

البيانات   وبحماية 

 والمعلومات 

Data and 

Information 

Integrity      

المخاطر  

السيبرانية 

عن  الناجمة 

المالية   التقنيات 

 الحديثة 

 ϤϜϼϝвшϜ 4 3 5 1 2 

  етϽϳϡЮϜ 2 1 4 3 5 

 ϣтϸнЛЃЮϜ 2 1 1 2 2 

ϞϽПгЮϜ 3 2 2 2 3 

 ЁжнϦ 3 1 1 1 1 

 ЁжнϦ 4 5 2 1 3 

еуГЃЯТ 5 1 3 4 2 

 дϝзϡЮ 2 1 3 5 4 

 ϝуϡуЮ 3 4 2 1 5 

дϸϼцϜ 1 5 4 2 3 

дϝгК 1 4 2 3 5 

 ϥтнЫЮϜ 1 1 1 1 1 

 ФϜϽЛЮϜ 1 2 4 3 5 
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 ) ЭЫІ7 -6(:  ϣужϜϽϡуЃЮϜ ϽАϝϷгЮϜсϧЮϜ шϜ пЯК ̯ϝтϹϳϦ ЭЫЇϦ ϹЦсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ   ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ Ͻж ϣлϮм ев

ϣуϠϽЛЮϜ  ϩуϲ)1 м ϣугкϒ ϽϫЪцϜ6  (ϣугкϒ ЭЦцϜ 

 

¶ шϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ :ϼϹЋгЮϜ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020.сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ̪ 

 

 

 (FinxAr) الحديثة في الدول العربيةمؤشر التقنيات المالية 

 

  пЮϖ ϺϝУзЯЮ ЈϽТ ев йвϹЧϦ ϝгЮ ̯ϜϽЗж ϢϽу϶цϜ аϜнКϒ ϣϪыϫЮϜ Ьы϶ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЊ нгж ИϼϝЃϦ  ̪ЭтнгϧЮϜ

ϽуТнϦм    ЭЦϒ ϹлϮм ϣУЯЫϠ ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ев ϣКнгϯв  ЩЮϻЪм  ϤϝϮϝуϧϲϖ Йв ϟЂϝзϧт ЭЫЇϠ ϣггЋв̳

  аϝК Ьы϶ ̯ϜϽуϡЪ ̯ϝуЮмϸ ̯ϝг϶Ͼ ϥϡЃϧЪϖ ϝгЪ .ЙгϧϯгЮϜ ϱϚϜϽІ СЯϧϷ̳в2020    ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТм аϝК ЭЫЇϠ

ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϣгЗжцϜ ϼнГϦ ϩуϲ ев ̪ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϞϝЧКϒ сТ ̪Јϝ϶    ϤϝϯϧзгЮϜм ϤϝвϹϷЮϜм ϤывϝЛгЮϜ бϯϲм

 Йв ϝлϪϜϹϳϧЂϖ бϦ сϧЮϜ ϤϝϡЯГϧв  .ϹЛ̳Ϡ еК ϤывϝЛгЮϜ ϻуУзϦ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ ϹтϜϿϦм ЁвыϧЮϜ аϹК 

   

  ̪сЃЂϕгЮϜ ϼϝАшϜ ϿтϿЛϦ ϩуϲ ев ̪ϤϝϲыЊъϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϥзϡϦ ̪ФϝуЃЮϜ ϤϜϺ сТ

Ͻв ̭ϝЇжϖм ̪ϣугуЗзϧЮϜ ϤϜϽϡϧϷгЮϜ ϨϜϹϳϧЂϜм  ̯̭ϜнЂ ϣугуЗзϧЮϜ ϽАцϜ ϣугзϦ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϿЪϜ

  ϣКϝзЋЮϜ ϣвыЂ пЯК ЕТϝϳт дϾϜнϧв ϼϝАϖ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠшϜ ϣугзϧЮ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣузϡЮϜ ЭтϹЛϦ мϒ ϨϜϹϳϧЂϜ ϩуϲ ев

  .ϣуЮϝгЮϜ 

 

  ̪йуЯКϒХЯА  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ    ануЮϜ27    (дϝЃуж) ЭтϽϠϒ2021  ϽІϕв ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ сϠϽЛЮϜ ануЮϜ ̭ϝуϲϖ ϣϡЂϝзгϠ  

  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ)FinxAr йϮнϦ бКϹЮ ФмϹзЋЮϜ ϸнлϮ ϼϝАϖ сТ ϽІϕгЮϜ ФыАϖ сϦϓт .(

гЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнϳϧЮϜ бКϸм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЋϠ ̭ϝЧϦϼыЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ  ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ аϹϷт ϝгϠ ̪с

.ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ ХуЧϳϦ ЈϽТм еууЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜм 

 

 الغرض من المؤشر 

Ϝ пЮϖ ϽІϕгЮϜ РϹлт  сТ ϣ̵уϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϸнлϮ пЯК РнЦнЮ  ϽтнГϦϣϫтϹϳЮϜ ϣ̵уЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЊ    ϝгЪ .ϝкнгж бКϸм

мϹЮϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЋЮ ϣтϔϼ ϢϼнЯϠ сТ бкϝЃт Ьы϶ ев ̪ϝлЮ ϣзЎϝϳЮϜ ϣϛуϡЮϜ бКϸ ϣуУуЪм ϣуϠϽЛЮϜ Ь

  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЊ ϽтнГϦ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ пЯК ̭нЏЮϜ ̭ϝЧЮϖϢϸϝУϧЂъϜм   ев 
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ЈϽУЮϜ  ϤϝзЫ̳ггЮϜм  ϣϲϝϧгЮϜ  Юϝл ̪    нгж ЈϽУϠ ̭ϝЧϦϼъϜ РϹлϠ ̪ϣгϚыгЮϜ ϣузАнЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ бЂϼ пЯК ϹКϝЃ̳т ϝгϠ  ϤϝузЧϧЮϜ

м ϝлУуДнϦм ϣуЮϝгЮϜЃϳϦу  е .ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϣϛуϠ 

   

  ϝгЪ ̳тпЧЯ ϽІϕгЮϜ ̭нЏЮϜ  пЯК ϤϜϼнГϦ ϣКϝзЊ  ϤϝузЧϧЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ϣϫтϹϳЮϜ  ϤϝвϹϷЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣугЦϽЮϜ  сТ  ЬмϹЮϜ   ϣуϠϽЛЮϜ  

Ю ϢϽϧУЯ  )2018-2020(  ЌϽПЮϜ ϜϻлЮ иϸϜϹКϖ бϦ дϝуϡϧЂϜ Ьы϶ ев.  ЁЫЛϦ  ϭϚϝϧж    ϥвϝЦ сϧЮϜ ϸнлϯЮϜм аϝгϧкшϜ ϽІϕгЮϜ

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ нгж ЈϽУϠ ̭ϝЧϦϼыЮ ϣуЎϝгЮϜ ϣϪыϫЮϜ аϜнКцϜ сТ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝвнЫϳЮϜ ϝлϠ

ϽлЗт ϩуϲ ̪ϝлУуДнϦм    еЃϳϦгЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϣϛуϡЮ ϽгϧЃвм ДнϳЯв  ЬнϳϧЯЮ ϣузАм ϣГЇжϒм ϭвϜϽϠ ϻуУзϦм ϣу

 аϝК Ьы϶ сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ2020  свϝЛϠ ̯ϣжϼϝЧв2018 м2019. 

 

  дϒ ̯ϝгЯК ̪ϣтϼмϸ ϣУЋϠ иϽЇжм ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϖ бϧт ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТФмϹзЊ  ϹЧзЮϜ  сϠϽЛЮϜ  ϸϹЋϠ  ϼϜϹЊϖ  ϽтϽЧϦ  рнзЂ  

  ЬнϲϣКϝзЊ  ϤϝузЧϧЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ϣϫтϹϳЮϜ  сТ  ЬмϹЮϜ  ̪ϣуϠϽЛЮϜ  рнϧϳт  пЯК  ЭЋТ  ЌϽЛт  ЭЫЇϠ  сЯуЋУϦ  ϭϚϝϧж   ϽІϕв  

ϤϝузЧϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ )(FinxAr . 

 

  ϤϜϺ РϜϽАцϜ ЙугϮм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜм ϼϜϽЧЮϜ рϻϷϧгЮ ϢϜϸϒ ϽуТнϦ пЮϖ ϽІϕгЮϜ РϹлт

 .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЊ ϽтнГϧϠ ϣЦыЛЮϜ 

 

 منهجية إحتسا  المؤشر 

 

  днЫϧтЮϜ  ϽІϕг  ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ аϝЛЮϜ  ϣуϠϽЛЮϜ)FinxAr  ̪(  ев  Эϫг̳Ϧ ϣЃуϚϼ ϤϜϽІϕв ϣϧЂϸϝЛϠϒ   ϣгКϜϹЮϜ ϣϛуϡЮϜ

  ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ЭгЇϦ:    ϣузϡЮϜм ̪ЭтнгϧЮϜ ϽТнϦм ̪ϟЯГЮϜ ϟжϝϮм ̪ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ  ϣуϧϳϧЮϜуЮϝгЮϜϣ ̪  

  ϟкϜнгЮϜ ϣ̵угзϦмЮϤϜϼϝЫϧϠъϜ бКϹ ̪ .ϤϝЪϜϽЇЮϜм дмϝЛϧЮϜм    сϧЮϜ ϸϝЛϠцϜ онϧЃв пЯК йКнж ев ЬмцϜ ϽІϕгЮϜ ϽϡϧЛт

 ϧЯЮ ϣзЎϝϳЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϿтϿЛϦ сТ ϝкϸнлϮ ЀϝуЦм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ Ϥы϶ϹϦ Ϥъϝϯвм ϝлЮмϝзϧт   .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧ сЮϝϧЮϝϠ  

Эϫгт    ϽІϕгЮϜ ϢϜϸϒ  ϣЮϝ̵ЛТ  сТ  ϹтϹϳϦ  ϤъϝϯгЮϜ  сϧЮϜ  ϬϝϧϳϦ  ϹтϿгЮϜ ЬϻϡЮ  ев   аϝгϧкъϜ  ϸнлϯЮϜм  ϝвм  йϡЯГϧϦ  ев  ϤϝЂϝуЂ 

ϣгϚыв. 

ϣтнϛв ϣГЧж ϣϚϝв ев аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ днЫϧт  пЯКц) ϹϲϜмм (онϧЃв ЭЦц) ϽУЊ еуϠ ϰмϜϽϧϦ ̪онϧЃв( пЯК ϣгЃЧ̳в ̪

ϣуЮϝϧЮϜ дϜϾмцϝϠ ϣϳϮϽ̳в ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣзЎϝϳЮϜ ϣϛуϡЯЮ ϣЯϫг̳в ϣЃуϚϼ ϼмϝϳв ϥЂ:   

 الأوزان )%(  الرئيسة   اتالمؤشر

 25 محور السياسات والتشريعات 

 14 محور جانب الطلب 

 14 محور توفر التمويل 

 14 محور تنمية المواهب 

 20 محور البنية التحتية المالية 

 13 محور التعاون والشراكات 

 100 المؤشر العام 
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 ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϖ бϧт) (FinxAr  :ϣуЮϝϧЮϜ ϣЮϸϝЛгЮϜ Ьы϶ ев 

 

 

 :ϩуϲ 

╕░▪●═►  аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ :   ϤϝузЧϧЯЮ  

.ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ 

═╥╖╢╤║▪" ϼнϳгЮϜ ϣгуЦ БЂнϧв :n ." 

  ╦ " ϼнϳгЯЮ сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ :n ." 

  n  ) ϼнϳгЮϜ :(ϵЮϜ ....... ЭтнгϧЮϜ ϽТнϦ ̪ϟЯГЮϜ ϟжϝϮ ̪ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ . 

 

  ̯̭ϝзϠ ̪(ϣгуЦ пЯКϒ) ϹϲϜмм (ϣгуЦ ЭЦϒ) ϽУЊ еуϠ ϝв ЙЧϦ ϼнϳв ЭЪ сТ ϣЮмϸ ЭЫЮ ϣуЮϝгϮшϜ АϝЧзЮϜ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ

  ЭЪ дϾнϠ БЂнϧгЮϜ Ϝϻк ϱуϮϽϦ бϧт бϪ .ϼнϳв ЭЪ сТ дϝуϡϧЂъϜ ϣЯϛЂϒ пЯК ϤϝϠϝϮшϜ ϤϝϮϼϸ Ингϯв БЂнϧв пЯК

.аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ сТ ϣЮмϸ ЭЪ АϝЧж Ингϯв пЯК ЬнЋϳЯЮ ̪ϽІϕв   

 

ϽІϕгЮϜ аϝЛЮϜ  )(FinxAr    Эϫгт100  ϣГЧж    ϣтнϛвЁЫЛϦ  ϼнϳв ЭЪ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϤϝϮϼϸ БЂнϧв  ЮϜ евϼмϝϳг 

ϧЃЮϜ) аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ сТ ϼмϝϳгЮϜ дϜϾмϓϠ ϣϳϮϽ̳в ϣсЮϝϧЮϝϠ  ЭϫгϦ  ϣϮϼϹЮϜ  ϣтнϛгЮϜ  ЭЫЮ  ̪ϣЮмϸ    ИнгϯвБЂнϧгЮϜ   БуЃϡЮϜ  

Ϡ ̯ϝϳϮϽ̳вдϜϾмϓ ϼмϝϳгЮϜ ϣϧЃЮϜ.( 

 

 ( FinxAr) للتقنيات المالية الحديثة في الدول العربية المؤشر العام

  ϤϝвϹϷЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЋЮ ϣз̴Ыг̳в ϣϛуϠ ̭ϝзϠ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϸнлϮ свϝзϦ ϽІϕгЮϜ ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ

  аϝК Ьы϶ ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϞϝЧКϒ сТ ϹЛ̳Ϡ еК ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ бКϸ сТ ̯ϣЊϝ϶ ̪ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ2020т ϝгϠ ̪ ЁЫЛ

  ЙЎм сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϸнлϮϖ бЂϼ ев ϥзЫв ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнϳϧЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣузАм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂ 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ бКϹт ϝгϠ ̪ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣГЇжц ϣтнЦ ϿϚϝЪϼ ̭ϝзϡЮ ХтϽА ϣАϼϝ϶

  рϸмϿв ЬнЊм ЭулЃϦ ϹуЛЊ пЯК ϣЊϝ϶ ̪ϸнлϯЮϜ ев ϹтϿгЮϜ ϟЯГϧϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ев ϸϹК ϾϽϡт ϽІϕгЮϜ .сгЦϽЮϜ

╕░▪●═► ὃὠὋὛὟὄzὡ  
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ЪϽЇЮϜм ЬϝгКцϜ ϸϜмϼм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝвϹ϶  ϤϝЛтϽЇϧЮϜ ϽтнГϦ ϣЯЊϜнвм ̪ЭтнгϧЮϜ пЮϖ ϣϛІϝзЮϜ Ϥϝ

.ϢϿУϳгЮϜ   

 (: المؤشر العام والمؤشرات الستة الرئيسة9-7جدول رقم ) 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 

 

) ЭЫІ7-8аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ БЂнϧв :( )FinxArϣЃуϚϽЮϜ ϣϧЃЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜм (

 
¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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%المؤشرات الست المؤشر العام

)المحور الأيمن(المؤشر العام الشراكات والتعاونالبنية التحتية الماليةتنمية المواهبتوفر التمويلجانب الطلبالسياسات والتشريعات

 

 الدولة 

السياسات  

 والتشريعات 

جانب  

 الطلب 

توفر 

 التمويل

تنمية  

 المواهب 

البنية  

التحتية  

 المالية 

التعاون  

 والشركات 

المؤشر  

 العام 

 0.308 0.108 0.388 0.167 0.071 0.334 0.545 الاردن 

 0.747 0.909 0.725 0.807 0.500 0.810 0.748 الامارات 

 0.640 0.678 0.739 0.658 0.246 0.631 0.758 البحرين 

 0.550 0.542 0.503 0.662 0.307 0.472 0.711 تونس 

 0.649 0.660 0.636 0.783 0.320 0.700 0.732 السعودية 

 0.091 0.00 0.109 0.208 0.00 0.172 0.065 السودان 

 0.142 0.00 0.243 0.00 0.00 0.267 0.223 العراق 

 0.314 0.333 0.436 0.083 0.036 0.406 0.439 مان عُ 

 0.410 0.366 0.336 0.629 0.100 0.474 0.505 فلسطين 

 N/A 0.629 0.348 0.372 0.200 0.394 0.505 قطر

 0.369 0.375 0.338 0.417 0.103 0.227 0.591 الكويت 

 0.398 0.342 0.464 0.667 0.314 0.341 0.305 بنان لُ 

 0.521 0.625 0.305 0.872 0.136 0.661 0.580 مصر

 0.328 0.250 0.480 0.742 0.00 0.520 0.093 المغر  

 0.195 0.267 0.232 0.292 0.00 0.096 0.239 اليمن 

 0.43 0.49 0.39 0.50 0.18 0.44 0.44 المتوسط 
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  нϳж аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ43    ϣугзϦ рϽІϕгϠ ̯ϝКнТϹв ̪ϣϚϝгЮϜ сТ  Ϥ̭ϝϮ сϧЮϜ ̪ϤϝЪϜϽЇЮϜм дмϝЛϧЮϜм ̪ϟкϜнгЮϜ

ЃзϠ ϣвϹЧгЮϜ сТ  ϣϡ50  м ϣϚϝгЮϜ сТ49    ϟЯГЮϜ ϟжϝϮм ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ рϽІϕв бϪ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣϡЃзϠ44    ϣϡЃж ЭϯЂ рϻЮϜ ̪ЭтнгϧЮϜ ϼнϳгϠ аϝгϧкъϜ ев ϹтϿгЮ ϣϮϝϳЮϜ ϭϚϝϧзЮϜ ϤϾϽϠϒ еуϲ сТ ̪ϝглзв ЭЫЮ ϣϚϝгЮϜ сТ

18   ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϝкϽІϕв НЯϠ сϧЮϜ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ бКϸ ϸнлϮ ЬϝгЫϧЂϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ39 .ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

  НЮϝϡЮϜ аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ сТ (дϜϾмцϝϠ ϣϳϮϽ̳гЮϜ) ϣϧЃЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϣгкϝЃв ЈнЋϷϠ ϝвϒ43    ЭЫЇЮϜ еуϡуТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

) бЦϼ7-9  сТ ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽІϕв ϣгкϝЃв дϒ (ϽІϕгЮϜ   аϝЛЮϜ    сЮϜнϲ ϥПЯϠ ϹЦ29    ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 ЭтнгϧЮϜ ϣгкϝЃв7   .ЭтнгϧЮϜ ϟжϝϯϠ аϝгϧкъϜ ϢϼмϽЎ пЯК ϹЪϕт ϝгϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ 

 

¶ .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 

  пЯК ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϸ ЬнЋϲ ϭϚϝϧзЮϜ ϤϽлДϒ  ϽІϕгЮϜ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ онϧЃв пЯК пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ

  сЮϜнϲ ϥПЯϠ ϣϡЃзϠ ̪аϝЛЮϜ75    ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣГЇжϒ Ϥъϝϯв ϿтϿЛϦ сТ ϢϸϹЛϧгЮϜ ϸнлϯЮϜ ЭЏУϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϝлжϓІ ев сϧЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ϽуТнϦм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϨϹϲϒ ЭуЛУϦ сТ ϥглЂϒ сϧЮϜ ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ФыАϖм  еуЃϳϦ

  ̪еууЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜм ϣуКнϧЮϜ ϿтϿЛϦм ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ сТ ϿугϧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнϳϧЮϜ ϣϮϼϸ

 .ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ РϜϽАцϜ мϒ ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК ̯̭ϜнЂ ̪ϤϝЪϜϽЇЮϜм дмϝЛϧЮϜм ̪ϼϝЫϧϠъϜ бКϹЮ ЭтнгϧЮϜ ϽуТнϦм 

 

  ϥ̵ЯϲϣужϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ    ϣуϠϽЛЮϜ ϣЫЯггЮϜϣтϸнЛЃЮϜ  сЮϜнϲ ϝлуТ аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ НЯϠ сϧЮϜ ̪65   ев ϢϹуУϧЃв ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ̪ЭтнгϧЮϜ ϽТнϦ оϹвм ϟЯГЮϜ ϟжϝϮ ϣугзϦ рϼнϳгЮ ϣЃуϚϽЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ онϧЃв пЯК сжϝϫЮϜ ϿЪϽгЮϜ пЯК ϝкϺϜнϳϧЂϜ

 бКϹЮ ϤϝузЧϧЮϜ ϿЪϜϽв ϢϹКϝЃв сТ ϤϝГЯЃЮϜ ϝкϝКϽϦ сϧЮϜ ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ЭЛУϠ  ϣЫЯггЮϜ сТ ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЯϳЮϜ

  ϢϽуПЋЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ЬнЊм ЭулЃϦм ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϣуКнϧЮϜ ϭвϜϽϠм сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ ϿтϿЛϦм ̪ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ

  ϼнϳгЮ ϣЃуϚϽЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ онϧЃв пЯК ϩЮϝϫЮϜ ϿЪϽгЮϜ пЯК ϥЯЋϲ ϝгЪ .ЭтнгϧЯЮ ϣГЂнϧгЮϜм

зϡЮϜ ϼнϳвм ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ  .ϟкϜнгЮϜ ϣугзϦ ϼнϳвм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣу 
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 ЭЫІ)7-9 :(ϭϚϝϧж аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ сТ ϥЃЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϣгкϝЃвЯЮзЧϧ Ϥϝу

ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ)43(%
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  сЮϜнϲ НЯϠ Ϻϖ ̪етϽϳϡЮϜ ϣЫЯгв ϟуЋж ев дϝЫТ ̪аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ онϧЃв пЯК ϩЮϝϫЮϜ ϿЪϽгЮϜ ϝвϒ64   ϝв ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  Ьы϶ ев ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜм ϣугуЗзϧЮϜ ϹКϜнЧЮϜм ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϹуЛЊ пЯК етϽϳϡЮϜ ϣЫЯгв аϹЧϦ ЁЫЛт

ЯК ϝкϺϜнϳϧЂϜ  ϤϝЂϝуЂ Ϭϝлϧжϖ ЭЏУϠ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜм ̪ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ рϽІϕв сТ ЬмцϜ ϿЪϽгЮϜ п

  ̭ϝзϡЮ ϣЯвϝІϣгКϜϸ ϣϛуϠ  ̪сзАнЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЋЮ   ϣугуЗзϦм ϣуЛтϽЇϦ ϣуϧϳϦ ϣузϠ ХЯ϶м

  .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣГЇжϒ СЯϧϷ̳гЮ ϣЯвϝІ 

 

 ϜϽЮϜ ϿЪϽгЮϜ  сЮϜнϲ ϽІϕгЮϜ НЯϠ ϩуϲ ̪ϣуЃжнϧЮϜ ϣтϼнлгϯЮϜ ϟуЋж ев дϝЪ аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ сТ ЙϠ55    ϣϯуϧзЪ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϤϝГЯЃЮϜ ϸнлϮ ЁЫЛт ϝгϠ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜм ̪ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ сТ ϝлвϹЧϧЮ

 .ϟжϜнϯЮϜ иϻк ϿтϿЛϦ сТ ϢϸϹЛϧгЮϜ 

 

ϣуϠϽЛЮϜ ϽЋв ϣтϼнлгϮ ЭϧϳϦ    сЮϜнϲ НЯϠ рϻЮϜ ̪аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ сТ ЁвϝϷЮϜ ϿЪϽгЮϜ52    ϺϜнϳϧЂϖ ЭЛУϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  ̪ϤϝЛвϝϯЮϜм ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЯЮ ЀϝЫЛжϗЪ ̪ϟкϜнгЮϜ ϣугзϦ ϽІϕв сТ ЬмцϜ ϿЪϽгЮϜ пЯК ϽЋв

м ЬнЯϳЮϜ ϢϸϝтϾм сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ ϩуϲ ев ̪ϟЯГЮϜ ϟжϝϮ ϿтϿЛϧЮ ϣЮмϻϡгЮϜ ϸнлϯЮϜ ЭЏУϠ ЩЮϻЪм  ϣугЦϽЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ

 ̪ϣвϹЧ̰гЮϜϩуϲ .ϼнϳгЮϜ Ϝϻк сТ ϣϫЮϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ ϽЋв ϥЯϲ 

 

 مؤشر السياسات والتشريعات  أولاً: 

 

  ϼнϳв ЬмϝзϧтϤϝЂϝуЃЮϜ  ϤϝЛтϽЇϧЮϜм    ϣугуЗзϧЮϜ ϹКϜнЧЮϜм еужϜнЧЮϜ онϧЃв пЯК ЬмϹЮϜ ϝлϯлϧзϦ сϧЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ СЯϧϷ̳в

 ϣузАм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ ϸнϮм ϝлзуϠ ев ϭвϜϽϡЮϜ ев ϣвϿϲ Ьы϶ ев ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ИϝГЦ ϣугзϦ ϤϝЂϝуЂм

̪сгЦϽЮϜ ЬнϳϧЮϜ мϒ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ  Юы϶ ев бϧт рϻЮϜ сЃЂϕгЮϜ ϼϝАшϜ ϽТнϦм  ϤϜϼϸϝϡв йуϮнϦм ϢϼϜϸϖ й

ϿтϿЛϦ  ϣϛуϡЮϜ  ϣзЎϝϳЮϜ  ϤϜϼϝЫϧϠщЮ  ϣуЮϝгЮϜм ̪  ϰϝϧ̳гЮϜ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ еК ̯ыЏТ ̪ϣугуЗзϦ ϤϜϽϡϧϷв ϸнϮм оϹв

  ̪ϝлзуϠ ϝгуТ ϣгЪнϳЮϜ ϼϝАϖм ϣГЇжцϜ ЩЯϦ еК ϣЮнϛЃгЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜм ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣГЇжϒ СЯϧϷгЮ

 ϣузϡЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ.сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣвыЂ пЯК ДϝУϳЮϜ Йв ̪ϼϝЫϧϠъϜ ϿтϿЛϦ ЭϮϒ ев ϣЮмϹЮϜ ϝкϼнГϦ сϧЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ 

 

 

¶  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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) бЦϼ ЭЫЇЮϜ ϾϽϡ̳т7-10 пЮмцϜ ЙϠϼцϜ ϿЪϜϽгЮϜ пЯК ЁжнϦм ϣтϸнЛЃЮϜм ϤϜϼϝвшϜм етϽϳϡЮϜ ев ЭЪ ϺϜнϳϧЂϖ иыКϒ (

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣГЇжϒ ϣТϝЫЮ ЭвϝЇЮϜ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ ϸнϮнϠ етϽϳϡЮϜ ϿугϦ ЭЏУϠ ̪ϤϝЛтϽЇϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽІϕв сТ

ЮϜ ϝглЪϼϝЇϦ ϝгЪ ̪сгЦϼ сгуЗзϦ ϽϡϧϷв ϸнϮм сТ ϤϜϼϝвшϜ ϝлЪϼϝЇϦм ̪ϣϫтϹϳЮϜ  ев ϹтϹЛЮϜ ϸнϮм сТ ϣтϸнЛЃ

  ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЊ буЗзϧЮ ϤϝлϮнϦ ϢϹК Ϭϝлϧжϖм ̪ϢϽЫϧϡ̳гЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ЬнЯϳЮϜ ЭуЛУϧЮ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ

  ϤϝЛтϽЇϦ ϨϜϹϳϧЂϖм ̪ϣуЮϝϳЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣузϡЮϜ ев ϢϸϝУϧЂъϜ Эϫв ̪ϣКϝзЋЮϜ иϻк буЗзϧЮ ϤϝлϮнϦ ϢϹК Ϭϝлϧжϖ ϩуϲ ев

ϸϝгϧКъϜм ̪ϢϹтϹϮ    пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ .ϣуЮϝϳЮϜ ЈнЋзЮϜ ЭтϹЛϦ мϒ ϢϹтϹϮ ϤϝЛтϽЇϦ ϣОϝуЊ сТ ϣугуЗзϧЮϜ ϤϜϽϡϧϷгЮϜ пЯК

  ϿтϿЛϦ ϤϜϼϸϝϡв ϢϼϜϸш сЃЂϕв ϼϝАϖ ϸнϮм еК ̯ыЏТ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ АϝЇж буЗзϧЮ ϹКϜнЦ ϸнϮм

ϹϷϧЂϜ сТ ЁжнϦм ϤϜϼϝвшϜ ев ЭЪ ШϼϝЇϧϦ ϝгЪ .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣϛуϠ  ϣϫтϹϳЮϜ ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϜмϸцϜ аϜ

(Regtech/Suptech) . 

 

  бКϹЮ ϣугуЗзϦ ϤϜϽϡϧϷв ϸнϮнϠ ЬмϹЮϜ иϻк ϿугϧϦ ϩуϲ ̪ϽГЦм еуГЃЯТм дϸϼцϜм ϽЋвм ϥтнЫЮϜ ев ЭЪ ЩЮϺ сЯт

ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ  ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦмϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϜϼϸϝϡв ϢϼϜϸш сЃЂϕгЮϜ ϼϝАшϜ ϸнϮм пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪  ϣуЮ

 ϣКϝзЊ буЗзϧЮ ϢϹтϹϮ ϤϝЛтϽЇϦ ϨϜϹϳϧЂϜ мϒ ϣуЮϝϳЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϽАцϜ ϩтϹϳϦ пЯК ϣКнгϯгЮϜ Ьмϸ ЭЪ ЭгЛϦ .ϣϫтϹϳЮϜ

  ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ Љу϶ϽϦ сТ ϭлж ев ϽϫЪϒ ИϝϡϦϗϠ ϣКнгϯгЮϜ ϿугϧϦ ϝгЪ  .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ

ЮϜ мϒ ϣуЮϝϳЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϣузϡЮϜ Ьы϶ ев ̯̭ϜнЂЉу϶Ͻϧ/   ϢϾϝϮшϜ мϒ    ϽЋв ϸϽУзϦ ̯ϝЏтϒ .сгуЗзϧЮϜ ϽϡϧϷгЮϜ Ьы϶ ев

  аϝК ϻзв ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣузАм ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ ϸнϮнϠ2019  ЭгК ϭвϜϽϠ ϸϹϳ̳Ϧ ̪  ϼмϝϳгЮ ϣКϝзЋϠ ̭ϝЧϦϼщЮ ϢϸϹϳ̳в

 ЗзϦ сТ ϣЯ϶ϜϹϧгЮϜ ϤϝϛулЮϜ еуϠ дмϝЛϧЯЮ ϝуЯК ϣуЧуЃзϦ ϣзϯЮ ϸнϮм Йв ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣГЇжϒ бу

  .ϣϫтϹϳЮϜ 

 

 ثانياً: مؤشر جانب الطلب 

 

  ϤϝвϹϷЮϜ ϽТнϦ ϩуϲ ев ̪ЬϝгКцϜ ИϝГЦм ϸϜϽТцϜ ев ЭЪ ев ϟЯГЮϜ ϟжϝϮ ϿтϿЛϧЮ ϣЮмϹЮϜ ϤϜϼϸϝϡгϠ ϼнϳгЮϜ Ϝϻк пзЛ̳т

  Ьмϝзϧт ϩуϲ .ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣуКнϧЮϜм сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜ ϿтϿЛϦм ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм  ϣЮмϹЮϜ ϤϜϼϸϝϡв ϼнϳгЮϜ

м ЬϝгКцϜ ϬϺϝгж СЯϧϷ̰в ЭуЛУϦ сТ ϣУЯϧϷгЮϜϤϝвϹϷЮϜ  ϤϝϯϧзгЮϜм  ϣуЮϝгЮϜ  ϣугЦϽЮϜ ϣЫϡІ пЮϖ ϺϝУзЮϜ ϤϜϽІϕвм ̪

  ϿтϿЛϦ сТ ϣЮмϹЮϜ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜм ̪ϣугЦϽЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ .ϝлвϜϹϷϧЂϜм ϣуЪϻЮϜ ϢϿлϮцϜм ϣуЮмϹЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ

ϝгЮϜ СуЧϫϧЮϜм ϣугЦϽЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ Э϶Ϝϸ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝуЛгϮм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϿЪϜϽв ϸнϮмм ̪сЮ  

  .ϝлЮ ϣвϹЧ̳гЮϜ ϤϜϿУϳ̳гЮϜм ЭгЛЮϜ Ьϝϯв пЮϖ ϥгЏжϖ сϧЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ бϯϲм ̪ϣЮмϹЮϜ    
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) бЦϼ ЭЫЇЮϜ Ьы϶ ев ϱЏϧт7-11  ϿугϧϦ ϩуϲ ̪ϣКнгϯгЮϜ ϣтϸнЛЃЮϜм ϤϜϼϝвшϜ ев ЭЪ ϼϹЋϦ (  ϢϹЛϠ ϤϜϼϝвшϜ

  пЮϖ ϺϝУзЮϜ ϢϸϝтϾ сТ ϣтϸнЛЃЮϜ ϝлЪϼϝЇϦ .ϝлЮ ϣϡϲϝЋг̳ЮϜ ϤϝузЧϧЮϜм ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ЭуЛУϦ ϢϸϝтϿЮ ϤϜϼϸϝϡв

ϣ̪уЪϻЮϜ ϢϿлϮцϜм ЬнгϳгЮϜ СϦϝлЮϜ ϢϿлϮϒ свϹϷϧЃ̳вм ̪ϤϝвнЯЛгЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϣЫϡЇЮϜ свϹϷϧЃв ϸϹКм ЭтнгϧЮϜ  ϣϡЃзЪ 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 

  евϣЯϧЫЮϜ    онϧЃв пЯК ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϿЪϜϽв ϸнϮм сТ ϣтϸнЛЃЮϜм ϤϜϼϝвшϜ ев ЭЪ ШϼϝЇϧϦ .ϣужϝЫЃЮϜ

 ϣТϝЎϖ .ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ Ьнϲ ϣуКнϧЮϜ ϭвϜϽϠм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠщЮ ϤϝзЎϝϲ мϒ ϤϝКϽЃгЪ ЭгЛϦ ̪ϣЮмϹЮϜ

ϯв ϥЯ϶ϸ сϧЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϸϹК ϢϸϝтϾ пЮϖ) ϣуЎϝгЮϜ ϤϜнзЂ ϨыϫЮϜ ϼϜϹв пЯК ЬϝгКцϜ Ьϝ2018 -

2020 .( 

 

  СтϼϝЋгЮϜм ϣуϡтϽЏЮϜ ϿТϜнϳЮϜ ЭуϡЦ ев ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ϤϜϿУϳ̳в ϸнϮнϠ ϤϜϼϝвшϜ ϿугϧϦ ϝгЪ

Ϝ ϤϜϽЃу̳в ЭуϡЦ ев ϢϽЫϧϡ̳гЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ ЭуЛУϧЮ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ϸϹК ϢϸϝтϾ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϣЏУϷ̰гЮϜ  ̪ЬϝгКц

 ϣузϡЮϜ ϩтϹϳϦм ̪ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ сТ ϤϜϼϝЫϧϠъϜм ̪ϤъϝЋϦъϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϦ ϣузϠм ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣтнЧϦм

  .ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ ЙуϯЇϧЮ ϣуЛтϽЇϧЮϜ 

 

  ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ ϸнϮмм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ сТ ϞϝϡЇЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠϖ ϿтϿЛϧЮ Ϣϼϸϝϡв ФыАϖ ЭЏУϠ ϽЋв ϝлуЯϦ

ϣузАм    ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣуЛгϮ ϽТнϦм ̪ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ Ьнϲ ϣуКнϧЮϜ Ϥыгϲм ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЯЮ

  пЮϖ ϣТϝЎϖ  .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЋϠ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ РϜϽАцϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜм СуЧϫϧЮϜм ϣуКнϧЮϜ ϼмϸ ев ϾϿЛ̳Ϧ

  ЙТϹЮϜ ϤϝвϹ϶ сТ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ Ьϝϯв сТ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ .ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ пЯК ϟЯГЮϜ ϿтϿЛϧЮ 
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Ϡ етϽϳϡЮϜ ϿугϧϦ ϝгЪ ϢϸϝтϿ ϸϹК   ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІсϧЮϜ ϥЯ϶ϸ Ьϝϯв ЬϝгКцϜ пЯК ϼϜϹв ϨыϫЮϜ  ϤϜнзЂ  

ϣуЎϝгЮϜ  )2018-2020 (  ϸϹК ϢϸϝтϾ ЩЮϻЪм ̪ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ  ЭуЛУϧЮ  ЬнЯϳЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ   ϢϽЫϧϡ̳гЮϜ  ϨϜϹϳϧЂϖ ϩуϲ ев ̪  ϽϡϧϷ̳гЮϜ

сЮмϹЮϜм сгуЯЦшϜ еутнϧЃгЮϜ пЯК йЯуЛУϦ еЫгт рϻЮϜ ̪сгЦϽЮϜ сгуЗзϧЮϜ ̪   ϿЪϽв ϸнϮмм ̪ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϜ ЭуЛУϦм

  пЮϖ ϣТϝЎϖ .сзАнЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮϣтнЧϦ  ϣузϡЮϜ  ϣуϧϳϧЮϜ  ϣуЮϝгЮϜ  ϣузϠм  ϣузЧϦ   ϤϝвнЯЛгЮϜ 

̪ϤъϝЋϦъϜм ϤϜϼϝЫϧϠъϜм сТ  ϤϝвϹ϶ ̪ЙТϹЮϜ ϩтϹϳϦм ϣузϡЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ЙуϯЇϧЮ  ϤϜϼϝЫϧϠъϜ ϣуЮϝгЮϜ. 

 

 ев ϱЎϜм ϼϝАϖ сТ сЮϝгЮϜ СуЧϫϧЯЮ сзАнЮϜ ϭвϝжϽϡЮϜ еК ЬмϕЃв бЗз̳в сЃЂϕв ϼϝАϖ ϸнϮм ЭЏУϠ ϞϽПгЮϜ блуЯт

  ЩЮϻЪ .ϣугЦϽЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠϖ бКϸм ̪ϣЮϝЧзЮϜ СϦϜнлЮϜ ϤϝКнТϹв Ьнϲ ϣуКнϧЮϜ ϭвϜϽϠ пЮϖ ϣТϝЎϖ .ϣгЪнϳЮϜ

м    .ϣϛІϝзЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ϣЏУϷ̰в СтϼϝЋвм ϣуϡтϽЎ ϤϜϾϝуϧвϖ ϸнϮ 

 

 ثالثاً: مؤشر توفر التمويل  

 

 ϝгϠ ̪ЭтнгϧЯЮ ϺϝУзЯЮ сТ ϢϽЫϧϡ̳гЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜм ЬнЯϳЮϜ свϹЧ̳в бКϸ сТ ϣЮмϹЮϜ ϤϜϼϸϝϡв пЯК ϼнϳгЮϜ Ϝϻк ϿЫϦϽт

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ИϝГЦ иϝЧЯϧт рϻЮϜ ЭтнгϧЮϜ бϯϲ оϹвм ̪ϣϛІϝзЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЭгЇт

ЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЌϜϽЦϖ бϯϲм ̪ШнзϡЮϜ ев ϣϫтϹϳЮϜ  ϿТϜнϲ ϸнϮмм ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮ ШнзϡЮϜм ϣу

  пЯК ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ИϝГЧЮ йϮн̳гЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ бϯϲ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϤϝЪϽЇЮϜ иϻк ЌϜϽЦш ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЯЮ

  .ЈнЋϷЮϜ йϮм пЯК ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮм ангЛЮϜ йϮм 
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УзϦ  ϥЯϯЂ ϩуϲ ̪ЭтнгϧЮϜ ϽІϕв сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сЦϝϠ еК ϱЎϜм ЭЫЇϠ ϤϜϼϝвшϜ ϸϽ50    ϢϸϝтϾ ЭЏУϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 ев ̪Јϝ϶ йϮнϠ ЬϝгКцϜ ϸϜмϼм ϣϛІϝзЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ̪аϝК йϮнϠ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ИϝГЦ ЭтнгϦ ϤϜϼϸϝϡв ϸϹК

  ̭ϜнЂ ϝлϦϓЇжϒ ХтϸϝзЊ Ьы϶ϤϝлϯЮϜ  ϣугЂϽЮϜ  сТ  ϣЮмϹЮϜ   Эϫв   ϢϼϜϾм   ϣуЮϝгЮϜ сТ ϣзϚϝЫЮϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ мϒ ̪

 ϝв пЮϖ йϠ ϣϛІϝзЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜм ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ИϝГЧЮ ϣлϮнгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ бϯϲ ИϝУϦϼϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ .ϣЮмϹЮϜ

 еуϠ30 м44  свϝК Ьы϶ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯв2018 м2019  . 

  

 ϣϡЃзϠ ϣтϸнЛЃЮϜ ЩЮϺ сЯт32  ̳Юм ̪ϣϚϝгЮϜ сТ ϣϡЃзϠ ̪ЁжнϦм дϝзϡ31   ϸϹЛϠ ϣтϸнЛЃЮϜ ϿугϧϦ ϩуϲ ̪ϝглзв ̱ЭЫЮ ϣϚϝгЮϜ сТ

 ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϤϜϼϝЫϧϠϜ ЙтϽЃϧЮ ϭвϝжϽϠ ϸнϮм ϝлзуϠ ев ̪етϽгϫϧЃгЮϜ ϞϝГЧϧЂш ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ев

  иϼϹЦ НЯϡгϠ дϝзϡ̳Ю РϽЋгЮ Ϣϼϸϝϡв ϸнϮнϠ дϝзϡ̳Ю ϸϽУзϦ ϝгзуϠ .етϽгϫϧЃгЮϜ ϟЯϮ РϹлϠ ϣϛІϝзЮϜ600   ϼъмϸ днуЯв

 ̪ЬϝгКцϜ ϤϝКϽЃ̳вм ϤϝзЎϝϲм ϣϛІϝзЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϤϝЪϽІ сТ ϼϝгϫϧЂъϜ пЯК ШнзϡЮϜ ЙуϯЇϧЮ ̪сЫтϽвϒ

  ϣϡЃзϠ ϣжнгЏв75    ХтϸϝзЊ ̭ϝЇжϖ Ьнϲ ϿЫϦϽϧТ ̪ЁжнϦ онϧЃв пЯК ϤϜϼϸϝϡгЮϜ ϝвϒ .дϝзϡЮ РϽЋв ев ϣϚϝгЮϜ сТ

Ϝ ϣϛІϝзЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ЭтнгϧЮ сзАнЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ИϝГЦ сТ ϣЯвϝЛЮ 

 

 رابعاً: مؤشر تنمية المواهب 

 

  ̪ϞыГЮϜ мϒ ̪ЬϝгКцϜ ϸϜмϼ ев ̯̭ϜнЂ ϟкϜнгЮϜ ϞϝϳЊϒ ϤϜϼϹЦ ϣугзϧЮ ЬмϹЮϜ ϸнлϮ ϟкϜнгЮϜ ϣугзϦ ϼнϳв сГПт

  ̪дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϣУЯϧϷгЮϜ ϣЮмϹЮϜ ϤϜϼϸϝϡв ϼнϳгЮϜ Ьмϝзϧт .ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϝϠ еуЯвϝЛЮϜ ϤϜϼϹЦ ̭ϝзϠ пЮϖ ϣТϝЎϖ

ϤϝЧϠϝЃв ϝлзуϠ ев ̪ϣУЯϧϷгЮϜ ϤϝЧϠϝЃгЮϜм ϤϝуЮϝЛУЮϜм    онϧЃв пЯК мϒ ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК ̯̭ϜнЂ сзЧϧЮϜ ИϼϝЃϧЮϜ

 сТ днЯвϝЛЮϜ ϝкϝЧЯϧт сϧЮϜ ϤϜϼϹЧЮϜ ϣугзϦм ϟтϼϹϧЮϜ ϭвϜϽϠ пЮϖ ϣТϝЎϖ .ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ ϹуЮнϦ ЭϮϒ ев ̪ϤϝЛвϝϯЮϜ

  .сгуЯЦшϜм сЮмϹЮϜ еутнϧЃгЮϜ пЯК ̪ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜ 
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  ϣϡЃзϠ ϟкϜнгЮϜ ϣугзϦ ϽІϕв сТ ЬмцϜ ϿЪϽгЮϜ ϽЋв ЭϧϳϦ87    ϣϡЃзϠ ϣужϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ ϤϜϼϝвъϜ ϝлуЯϦ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

81    ϤϝЛвϝϯЮϜ сТ ϣϡЯГЮϜм ϞϝϡЇЮϜ ϣтϝКϼ Ϣϼϸϝϡв ФыАϖ ЭЏУϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ"FinYology "  ̪ЬϝгКцϜ ϸϜмϼ ЭгЇт ϝгϠ ̪

 Йв дмϝЛϧЮϝϠм рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϣтϝКϽϠ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣузАнЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ϭвϜϽϠ ϹϲϓЪ

   .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣугуЯЛϦ ϭкϝзв ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ̪оϽ϶ϒ ϤϜϼϸϝϡв ϢϹК ϝлзв Хϫϡзт сϧЮϜ ̪ϤϝЛвϝϯЮϜ  ϣТϝЎϖ

Ϡ еуЯвϝЛЮϜ ϤϜϼϹЦ бКϸ пЮϖ  ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ сзлгЮϜ ϟтϼϹϧЮϜ ϭвϜϽϠ Ьы϶ ев ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϝ

  ЭгЇт ϝгϠ ЙуЎϜнгЮϜ СЯϧϷгЮ ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК сзЧϧЮϜ ИϼϝЃϧЯЮ ϣЧϠϝЃв ϥЧЯАϒ ϹЧТ ̪ϤϜϼϝвшϜ ϝвϒ .ϣуЮмϹЮϜм ϣугуЯЦшϜ

.ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜ ϣтϝКϽϠ ϟтϼϹϦ ϭвϝжϽϠм ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϝтϝЏЦ   

 

  ϥПЯϠ ϟЃзϠ ϞϽПгЮϜм ϣтϸнЛЃЮϜ ев ЭЪ ЩЮϺ сЯт78  м74    ϣЫЯггЮϜ сТ ϸнлϯЮϜ ϿугϧϦ ϩуϲ .сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ сТ

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ Ьϝϯв сТ ЭгЛЯЮ ϟкϜнгЮϜ ЭЏТϒ ϞϝГЧϧЂϖм ϤϜϼϹЧЮϜ ϣугзϧЮ рнзЂ ϟтϼϹϦ ϭвϝжϽϡϠ ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ

 .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣϫтϹϳЮϜ 

 

 ϧ̳гЮϜ ЬмϹЮϜ ϣКнгϯв ШϼϝЇϧϦ  ϿтϿЛϧЮ ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК сзЧϧЮϜ ИϼϝЃϧЯЮ ϤϝЧϠϝЃв буЗзϦ сТ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк ϢϼϹЋ

  ϤϝуЮϝЛУЮϜ ев ϸϹК буЗзϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜм ЬнЯϳЮϜ ϞϝϳЊϒ ϤϜϼϹЦ ЙТϼм ϣуЮϝгЮϜ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ

 .ϣУЯϧϷгЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ Ϥъϝϯв сТ сКнЮϜ ϢϸϝтϾм ϤϜϼϹЧЮϜ ϣугзϧЮ 

 

 مؤشر البنية التحتية المالية  خامساً:

  ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϝϠ ̭ϝЧϦϼшϜ сТ ϣУЯϧϷгЮϜ ЬмϹЮϜ ϤϜϼϸϝϡвм ϸнлϮ Ьнϲ ϽІϕв Ϝϻк ϼнϳгϧт  Ϝϻк сТ аϹЧϧЮϜ оϹвм

  .дϓЇЮϜ  ϤϜϼϸϝϡв ЩЮϻЪ ̪бЗзЮϜ иϻк сТ ЬϝϫϧвъϜ ϤϝϡЯГϧгвм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЯЮ ϣгϚϝЧЮϜ бЗзЮϜ ϼнϳгЮϜ ЌϽЛϧЃт

ЛϧЮ ϣУЯϧϷгЮϜ ЬмϹЮϜ) ϤъϝЋϦъϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϦ ϣузϠ ϿтϿICT  .ЈнЋϷЮϜ йϮм пЯК ϣугЦϽЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜм ̯ϝвнгК (

  ФϝϳЮш ϣзЫг̳гЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜм ̪ϤϝЫϡЇЮϜм бЗзЮϜ еуϠ сзуϡЮϜ ЭуПЇϧЮϜм ̪ϣувнЫϳЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣзгЦϼ ϸнлϮ пЮϖ ϣТϝЎϖ

ϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϖ оϹв пЯК РнЦнЮϜ ϟжϝϮ пЮϖ .ϹЛϠ еК ̭ыгЛЮϜ  ϤϝЋзвм ЬмϜϹϧЮϜм ϣЊϝЧгЮϜм ϣтнЃϧЮϜ сТ ϣ

 .ϝлЮ ϟϲϝЋгЮϜ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜм ЭтϹϡЮϜ ЭтнгϧЮϜ 
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 ) бЦϼ ЭЫЇЮϜ ϱЎн̳т7-14 ϥПЯϠ ϟЃзϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϼнϳв ̯ϜϸϹϯв ϤϜϼϝвъϜм етϽϳϡЮϜ ϼϹЋϦ (74 м73  сТ

  ϹКϜнЧЮ ϣузАм ϣЋзв ϸнϮмм ̪ϤϝКнТϹгЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЯЮ ϣуЮϝϳЮϜ бЗзЮϜ ϸϹЛЮ етϽϳϡЮϜ ϢϸϝтϾ ЭЛУϠ ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК ϣϚϝгЮϜ

  ̪ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϝϠ ϣГϡϦϽв ϣужмϽϧЫЮъϜ ЩЯугК РϽКϖвнЗзв ϣзгЦϼ пЮϖ ϣТϝЎϖ  еуϠ ϝв ̭ϜнЂ ̪ϣувнЫϳЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣ

  ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϤϜϼϸϝϡв сТ ϤϜϼϝвшϜ ϿугϧϦ ϝгзуϠ .ϣвнЫϳЮϜ пЮϖ ЬϝгКцϜ ИϝГЦ евмϒ ̪еукϝϯϦъϜ сТ ϸϜϽТцϜм ϣвнЫϳЮϜ

  сгЦϽЮϜ ФϝϳЮшϜм ϸϜϹвшϜ ЭЂыЂм ϢϼϝϯϧЮϜ ЭтнгϧЮ ϤϝЋзвм Ϥϼϸϝϡв ЭуЛУϧϠ ϤъϝЋϦъϜм ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϦм ϣуЮϝгЮϜ

 ϡЮϜ ̭ыгЛЮ  сТ ϝглзв ЭЪ ШϼϝЇϧϦ .Шнз  пЯК ̪ϣтнЃϧЮϜм ϤϝКнТϹгЮϜм ЬмϜϹϧЮϜ сТ ϣвϹϷϧЃ̳гЮϜ ϣϫтϹϳЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϸϹК ϢϸϝтϾ

) ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂAPIs-DLT-AI- Cloud  ̪ϣЧϡГ̳гЮϜ ϽутϝЛгЮϜм ̪ϤϝЫϡЇЮϜм ЙТϹЮϜ бЗж еуϠ сзуϡЮϜ ЭуПЇϧЮϜ ϣуЯϠϝЦм ̪(

ЭтϹϡЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϤϝЋзв бЫϳϦ ϣугуЗзϦ ϹКϜнЦ ϸнϮм Йв . 

 

 сЯт ϣϡЃзϠ ϣϫЮϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ ϣтϸнЛЃЮϜ ЩЮϺ64   еуϠ ϝв ϣувнЫϳЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣвнЗзв ЬϝгϧЪϖ ев ϢϹуУϧЃв ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

̪ЬϝгКцϜ ИϝГЦм ϸϜϽТцϜм ϣвнЫϳЮϜ   ϢϸϝтϾм  ϸϹК  ϤϝузЧϧЮϜ  ϣϫтϹϳЮϜ  ϣвϹϷϧЃ̳гЮϜ    сТЬмϜϹϧЮϜ  ϤϝКнТϹгЮϜм   ̪ ϣтнЃϧЮϜм  

ϣуЯϠϝЦм  ЭуПЇϧЮϜ  сзуϡЮϜ  еуϠ   бЗж  ЙТϹЮϜ  ̪ϤϝЫϡЇЮϜм    Йв ̪ϣЧϡГ̳гЮϜ ϽутϝЛгЮϜмϸнϮм  ϹКϜнЦ   ϣугуЗзϦ   бЫϳϦ  ϤϝЋзв   ЭтнгϧЮϜ  

ЭтϹϡЮϜ . 

 

  ϣϡЃзϠ ЙϠϜϽЮϜ ϿЪϽгЮϜ сТ ЁжнϦ Ϥ̭ϝϮ50    ϤϝЛтϽЇϧЮϜ Ьϝϯв сТ ϢϿуггЮϜ ϣуЃжнϧЮϜ ϣϠϽϯϧЮϜ ЁЫЛт ϝгϠ ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

  еузАϜнгЯЮ ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ  ̪ϝлЮ ϣузУЮϜ ϤϝУЊϜнгЮϜмЮϜ ϣЋзгЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ϣϡϮϜнЮϜ ϣтϝзЛЮϜ ϹКϜнЧЮ ϣугЦϽ

 .̭ыгЛЯЮ 

 

 سادساً: مؤشر التعاون والشراكات  

  ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϣКϝзЋϠ ϣЦыЛЮϜ ϞϝϳЊϒ РϜϽАцϜ еуϠ сЯϳгЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК дмϝЛϧЮϝϠ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк пзЛ̳т

  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еуϠ ϤϝЪϜϽЇЮϜ ЭгЇт ̯ϝЏтϒ ̪сЮмϹЮϜм сгуЯЦшϜ еутнϧЃгЮϜ пЯК ϣЯϪϝггЮϜ ϤϝлϯЮϜ еуϠм ϝлзуϠм

 .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϦ ϤϝЪϽІм 
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) бЦϼ ЭЫЇЮϜ сТ еуϡ̳в нк ϝгЪ ̪ϤϝЪϽЇЮϜм дмϝЛϧЮϜ ϽІϕв сТ ЬмцϜ ϿЪϽгЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϥЯϧϲϖ7-15 сТ ϢϹуУϧЃв ̪(

  сТ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ Йвм сЮмϹЮϜм сгуЯЦъϜ еутнϧЃгЮϜ пЯК ϝлϦϜϽуЗжм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϛулЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜ ев ЩЮϺ

 ϼϝϡϧ϶ш ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϿЪϜϽгЮϝϠ ХЯЛϧϦмϒ ̪ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮ ϣугЦϽЮϜ ϤыгЛЮϝϠ ХЯЛϧϦ ϤϜϼϸϝϡв

  ϝлзв ϣгϚϝЧЮϜ ̯ϝЊнЋ϶ ̪ЬнЯϳЮϜ ЍЛϠ  ϸнлϯЮϜ ϹуϲнϦ пЮϖ ϣТϝЎϖ .ϣКϾнгЮϜ ϤыϯЃЮϜ мϒ ЭϧЫЮϜ ϣЃЯЂ ϣузЧϦ пЯК пЯК  

онϧЃгЮϜ  сзАнЮϜ   ϤϝЪϽІм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еуϠ ϤϝЪϜϽЇЮϜ бКϸ ϟжϝϮ пЮϖ .ϣгϚϝЧЮϜ ϣугуЗзϧЮϜ ϤϜϼϝϡϧϷгЮϜ ϭвϹЮ

К РϽКϖ ϹКϜнЦ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ̪ϤъϝϯгЮϜ ев ϸϹК сТ ϝкϸϹК ИϝУϦϼϜм ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ  ϣужмϽϧЫЮшϜ ЩЯуг

  ̪ϣКϾнгЮϜ ϤыϯЃЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϢϼϝϯϧЮϜ ЭтнгϦм ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ЭтнгϦ ϣЋзвм ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϜм

  ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ЬнЯϳЮϜм ̪ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮ ϣугЦϽЮϜ ϤыгЛЮϜм(Regtech/Suptech)  ̭ϝЇжϖ ̯ϝЏтϒ .

ЯϳЮϜ ϽуТнϧЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еуϠ ЬϝгКцϜ ϤϝКϽЃв ϣуЯϳгЮϜ ϤϝлϯЮϜ еуϠ ϣЪϜϽЇЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϢϽЫϧϡ̳гЮϜ ϣуЮϝгЮϜ Ьн

   .ϸнЧЛЮϜ ϺϝУжϖ сТ ϣКϾнгЮϜ ϤыϯЃЮϜ аϜϹϷϧЂъ 

  

  еуϠ ̯ϝуЮϾϝзϦ ϰмϜϽϧϦ ϟЃзϠ ϽЋвм ϽГЦм ϣтϸнЛЃЮϜм етϽϳϡЮϜ ев ЭЪ ЁвϝϷЮϜ пЮϖ сжϝϫЮϜ ев ϿЪϜϽгЮϜ сТ ϝлϧЯϦ68  

м ϣϚϝгЮϜ сТ63    ϝкϸнлϮ сТ ЬмϹЮϜ иϻк ШϽϧЇϦ .ϣϚϝгЮϜ сТ  ЬнЯϳЮϜ свϹЧвм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еуϠ ϣЪϜϽЇЮϜ ϿтϿЛϧЮ

 ЬнЯϳЮϜм ϣужмϽϧЫЮшϜ ЩЯугК РϽКϖ ϹКϜнЦм ϣугЦϽЮϜ ϤϝКнТϹгЮϜ ϤϝЋзв ̪ЈнЋϷЮϜ йϮм пЯК ̪ϢϽЫϧϡ̳гЮϜ ϣуЮϝгЮϜ

  ϝтϝЏЦ ЍЛϠ сТ сЮмϹЮϜм сгуЯЦшϜ еутнϧЃгЮϜ пЯК ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ Йв дмϝЛϧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϣуТϜϽІшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ

ϝузЧϧЮϜ     .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ Ϥ 

 

 الخلاصة

 

сгЦϽЮϜ ЬнϳϧЮϜ ϣугкϒ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϥϧϡϪϒ   бЮϝЛЮϜ ̭ϝϳжϒ СЯϧϷв сТ  ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϥгкϝЂ ϣлϮ егТ ̪

  сТ ϣϫтϹϳЮϜϖ  .ϣуϳЋЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϹϳЮϜ оϽ϶ϒ ϣлϮ евм ̪ЈϝϷЮϜм аϝЛЮϜ еуКϝГЧЮϜ ев ϣвϹЧгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ ϼϜϽгϧЂ

  ϣугкϒ ϾϽϡϦ ϜϻЮ ϣтϽтнГϦ ЈϽТ ϸϝϯтϖм ̪сгЦϽЮϜ ЬнϳϧЮϜ ЙуϯЇϦм ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣугЦϽЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦ

ϣуЃТϝзϧЮϜ ϤϜϼϹЧЮϜ ϿтϿЛϧЮ ̪̯ϝуЯϳв ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ Ϥъϝϯв сТ ϣтϼϝгϫϧЂϜм .ЈϝϷЮϜ сЯϳгЮϜ ИϝГЧЯЮ 

 

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ЉϷт ϝгуТ ϣвϝк ϤϜнГ϶ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϥГ϶  сгЦϽЮϜ ̪   ФыАϖ пЯК ЬмϹЮϜ иϻк ев ϸϹК Ϟϒϸ ϩуϲ

  бКϹт ϝгϠ ̪йЮ ϣвϾыЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽуТнϦм СуЋϲм ЀмϼϹв ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧЮ ϣузАм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϖ

  ̪аϜϹϧЃгЮϜм ЭвϝЇЮϜ нгзЮϜϩуϲ   ϢϹК пЯК БГϷЮϜм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂшϜ ϤϿЫϦϼϜ    ϼмϝϳв  ев:ϝкϾϽϠϒ    ϭвϜϽϠ ϽтнГϦ

сЮϝгЮϜ ЬнгЇЯЮ ϣузАм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϖм  ̪м  ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ев ϢϸϝУϧЂъϜм  ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв ϣтϝгϲ ϿтϿЛϦ

  ̪ϣуЮϝгЮϜмшϜ  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣуКнϧЮϜм СуЧϫϧЮϜ ϝтϝЏЧϠ аϝгϧкмшϜ ϹϷЯЮ ϞϝϡЇЮϜм ϢϒϽгЮϜ ЬнЊнϠ аϝгϧк  ̪ϣугЂϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ Ϥϝв

мшϜ .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЯЮ ϝлЮнЊмм ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝКмϽЇгЮϜ бКϹϠ аϝгϧк 

 

ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϝлϠ ϥвϝЦ сϧЮϜ ϢϽуϡЫЮϜ ϸнлϯЮϜ ев бОϽЮϝϠ    ϢϸϝУϧЂшϜ буЗЛϦ ЭуϡЂ сТ

ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ евнгЮ ϣϮϝϲ Шϝзк дϒ ъϖ ̪сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϽІϕв еуЃϳϧЮ ϸнлϯЮϜ иϻк ϣЯЊϜ  сгЦϽЮϜ  Ϝϻкм ̪

  ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϽІϕв еуЃϳϧЮ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ РϜϽАцϜ ϣТϝЪ ев ϸнлϯЮϜ ев ϹтϿгЮϜ ЬϻϡϠ ϼϜϽгϧЂъϜ ϟЯГϧт
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ϽϡЪϒ ̪ ыАϖм ̪ϼнлгϯЯЮ сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ сКнЮϜ ϿтϿЛϦм ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧϠ аϝгϧкъϜ ϣЯЊϜнв ϟϯт ϩуϲ Ф

  сТ ЩЮϺм ̪ϹЛϠ еК ϣЛЂϜм Ϥыгϲ  ̭нЎшϜ ϢϸϝтϾϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ пЯК ϸϝгϧК ̪  ̭ϝЂϼϖм

ϣугуЯЛϧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв ХуЃзϧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ ϿтϿЛϦ ЭϡЂ . 

 

  ϣугкϒ ϾϽϡϦ ϝгЪ  ЭϚϝЂмм сзЧϧЮϜ ̭ϜϸцϜ ϽтнГϦ ϸнлϯЮ ϣгКϜϹЮϜ ϣугуЗзϧЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ϿтϿЛϦϹЛϠ еК ЭгЛЮϜм ЭЊϜнϧЮϜ ̪  

ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϜм ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϻуУзϧϠ ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ аϝуЦ ЩЮϻЪм  ̪  ϣугкϒм  ϸнϮм ев ϹЪϓϧЮϜ

Ю ϣϳЎϜм ϽАϒм ϽуϠϜϹϦм ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϿтϿЛϧ  сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ    ϽуТнϦм ϣв̭ыгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽуТнϦм ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒм

  сзЧϧЮϜ бКϹЮϜϟЂϝзгЮϜ .  ЮϻЪ Щ  шϜ шϜ ИϝГЧжϜ Ьϝϲ сТ ϣЯтϹϠ БГϷϠ аϝгϧк  дϖ ϩуϲ ̪ϥжϽϧж ϖ  ϨмϹϲ пЮϖ рϸϕт йКϝГЧж

.ϣуЯуПЇϦ ϽАϝϷв    ϣЯЊϜнв дϝЫгϠ ϣугкцϜ ев ϝгЪϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм ЬϝϫϧвшϜ ϣвнЗзв ϿтϿЛϦ  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ    ϽтнГϦм

  ϤϝтϹϳϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ϝлϦϝуϯлзвϽАϝϷгϠ ϣГϡϦϽгЮϜ  ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϻуУзϦ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ  ϣуЮϝгЮϜм   ϢϸϝтϾм  

  йϮнЮ ̯ϝлϮм ̭ыгЛЮϜ Йв ЭЊϜнϧЮϜ дмϸ ϻУзϦ ϤϝуЯгЛЮϜ дϒ ̯ϝЊнЋ϶ ̪ϞϝкϼшϜ ЭтнгϦм ЬϜнвцϜ ЭЃО ϽАϝϷв

(Nonface to face)  ̪  ϝзк ϾϽϡϦ  ϣЯϲϽгЮϜ иϻк сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂъ Ϙϸϝϡв ϽтнГϦ ϣугкϒевϐ ЭЫЇϠ. 

 ϬϺнгжм ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϸнлϯЮϜ ϣЯЊϜнгϠ ϣугкцϜ ев ЩЮϻЪ)eKYC( сжмϽϧЫЮшϜ ЙуЦнϧЮϜм . 
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ϣгЗжцϜ йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ϾϽϠϒ ев ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϾцϜ ϹЛϦ ЧϧЂϜ ϸϹлϦм ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϼϜϽ  ϣлϮϜнв дϒ ϝгЪ .ϝк

 сϧЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ РϜϹкцϜ бкϒ ев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ДϝУϳЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜм ϤϝвϾцϜ пЛЃϦ  ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ

 ϣКнгϯв Ьы϶ ев ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣЮϝϲ еК ϽϡЛт ϽІϕв ̭ϝзϠ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ ϤϾϽϠ ЩЮϻЮ .ϝлЧуЧϳϧЮ

ϹтϹϳϦ ϝлЮы϶ ев еЫгт ϤϜϽуПϧгЮϜ ев   .аϝЗзЮϜ Ϝϻк йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ 

 

  ̪сϚϿϯЮϜм сЯЫЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϢϽгϧЃгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϣуЯгЛЮ ϢϹтϹϮ ϣгЗжϒ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϤϼнА ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ

 .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ оϹв бууЧϧЮ ЩЮϺм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϤϜϽІϕвм ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ ϣгЗжϒ ϽтнГϦ сТ ϥЯϫгϦ

ъϜ ϤϜϽІϕв ϽϡϧЛ̳Ϧ ϩуϲ  еК ̯ыЏТ ̪ϤϝвϾцϜ ϨмϹϲ ϣуЮϝгϧϲϜ ев ЭЯЧт ϽЫϡв ϼϜϻжϖ аϝЗж ϣϠϝϫгϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  ϤϜϽІϕв ИнЎнгЮ ̯ϝПЮϝϠ ̯ϝвϝгϧкϜ сЮнϦ ϥϳϡЊϒ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ бЗЛв дϗТ ϜϻЮ .ϝкϼϝϪϐ ϣϯЮϝЛв СуЮϝЫϦ ЍуУϷϦ

 ϣТϝЎϖ ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϝллϮϜнт ϹЦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ пЯК РϽЛϧЮϜ РϹлϠ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ  ϣуУуЪм ϥуЦнϦ ϹтϹϳϦ пЮϖ

  .еуϡЂϝзгЮϜ Э϶ϹϧЮϜ 

 

 йϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ϾϽϠϒ ев дϒ ϩуϲ ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ Йв ЭвϝЛϧЯЮ рϾϜϽϧϲϜ ϼϝАϖ ϸнϮм ϣугкϒ ϞϼϝϯϧЮϜ ϥϧϡϪϒ

  еутнϧЃгЮϜ пЯК ЬϝЛТ РϜϽІϖ ϸнϮм дϝгЎ нк ̪сТϽЋгЮϜ мϒ/м сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣТϽЇгЮϜ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ

ЩЮϺм ̪сϚϿϯЮϜм сЯЫЮϜ    ϒϹϡт дϒ ϟϯт ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝвϾцϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ дϗТ ̪сЮϝϧЮϝϠ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ДϝУϳЯЮ

 шϜ ϣϠϝЦϽЮϜ сзϡϦ бϪ евм ̪ϝлϪмϹϲ ЭϡЦ ϣвϾцϜ ЙЦнϧϠ  пЯК ϽАϝϷгЮϜ ев ϹϳЮϜм ϣϡЦϜϽвм ϹтϹϳϧЮ ЩЮϺм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲ

ЭЫЪ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ. 

 

 ستقرار المالي الهدف من تطوير مؤشر الإ 

   ЙϡзϦ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ онϧЃв ЁуЧт сгЪ ϽІϕв ϸнϮм ϢϼмϽЎ ев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ϽтнГϦ ϣугкϒ

  ЌϽЛϦ ЬϝгϧϲϝϠ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛЎϜмм ϼϜϽЧЮϜ рϻϷϧв ϼϻзт ϩуϲ ̪ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜм йуϮнϧЯЮ ϢϜϸϓЪ ЭгЛтм ϣуКнЎнгϠ

Цм ϤϜ̭ϜϽϮϖм ϤϝЂϝуЂ ев аϿЯт ϝв ϺϝϷϦъ ̪ϝлКнЦм ЭϡЦ ϣуЮϝв ϣвϾц сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜϣуϚϝ.   ϽІϕв ϽтнГϦ ϣугкϒ ϾϽϡϦ

:сЯт ϝв Ьы϶ ев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ сЂϝуЦ 

 

- .ϣуКнЎнвм ϣугЪ ЁутϝЧв пЯК ϣузϡв сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣвыЂ бууЧϦ ϣуЯгК днЫϦ дϓϠ ϱгЃт 

-   аϝЗзЮϜ Йв еуЯвϝЛϧгЮϜм ФнЃЯЮ ϤϝвнЯЛгЮϜ СЯϧϷв ϣϲϝϦϖм ̪ϰϝЋТшϜм ϣуТϝУЇЮϜ ϒϹϡв ϵуЂϽϦ пЯК ϹКϝЃт

  .сЮϝгЮϜ 

-  .(ϣувϝЗзЮϜ ϝгуЂ ъ) ϣУЯϧϷгЮϜ ϽкϜнЗЯЮ иϝϡϧжъϜ йуϮнϦ 

-   .ЬмϹЮϜ еуϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸϒ ϣжϼϝЧв 

-   бЂϼ Ьы϶ ев) евϿЮϜ ϽϡК ϝлϧжϼϝЧвм ϣглгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЍЛϠ ϼнГϦ ϣϡЦϜϽв.(ϽАϝϷгЮϜ ϣАϼϝ϶ 

ϤϜϼІϔвϼϜϼЧϦЂшϜсЮϝвЮϜ:ϤϝтϮлжвЮϜЌϜϼОцϜм

двϝϪЮϜ ЬЊУЮϜ
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-  ев ̪ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝм ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ ϣгЗжц ϣуЯугЫϦ ϢϜϸϒ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ϹЛт

 .сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϤϝϡЯЧϧЮϜ мϒ ϽАϝϷгЮϜ ϣϮϼϸ ев иϸϹϳтм йЃЫЛт ϝв Ьы϶ 

- Ϝ ϽАϝϷгЮϜ онϧЃвм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ бкϒ ЁЫЛϦ ϢϜϸϒ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ϹЛт.ϣЯгϧϳгЮ 

 

  дϒ сПϡзт ϣЯгϧϳгЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϹЊϼ дϒ ϩуϲ ̪ϣЯвϝІ ϤϝжϝуϠ ϢϹКϝЦ ϽТнϦ ϽІϕгЮϜ ̭ϝзϠ ϣуЯгК ϟЯГϧϦ

  ϣтϾϜϽϧϲъϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϤϜϽІϕвм сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ онϧЃв пЯК ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ ϤϝжϝуϡЮϜ ев ϣЛЂϜм ϣКнгϯв пЮϖ ϹзϧЃт

Ϝ ϤϝжϝуϡЮϜ еК ̯ыЏТ ̪ϤϜϼϝЧЛЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФϜнЂϒм  ЭЫулЮϜ ϽтнГϦ дϒ Ϻϖ ̪ФнЃЮϜ ев ϝлуЯК ЬнЋϳЮϜ бϧт сϧЮ

  ϤϝжϝуϡЮϜ аϜϹϷϧЂϜ сТ ϣвϝϧЮϜ ϣтϽЃЮϜ егЏϦ ϣЧтϽГϠм ϣЯЋЮϜ ϤϜϺ ϤϝжϝуϡЮϜ ИϜнжϒ ϣТϝЪ ЙгϯЮ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ϟЂϝзгЮϜ

  ̪ϣуТϜϽІшϜ ϢϽϡϷЮϜм ̪ϸϝЋϧЦъϜм ФнЃЮϝϠ ϣТϽЛгЮϜм ЭуЯϳϧЮϜ ϼнГϦ ϟЯГϧт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪̯ϜϽуϡЪ ̯ϝтϹϳϦ ЭϫгϦ ̪ϣЧуЦϹЮϜ

 .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ФϜнЂцϜ сТ ϽАϝϷгЯЮ ЌϽЛϧЮϜ Ϥъϝϲ ϹЊϼ  еК ̯ыЏТ 

 

 بخصوص مؤشر الإستقرار المالي الدراسات والتجار  الدولية

  ϹЧТ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЁуЧт ϽІϕв ϸϝϯтϖ ϥЮмϝϲ сϧЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ЩЮϝзк) ЩжϝвϽукм ЭЂϽуϮ аϝЦ2006 (

ЩуЇϧЮϜ ϣтϼнлгϮ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ сЮϝгϮϖ ϽІϕв ̭ϝзϡϠ ̪    ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв буЦ пЮϖ ̯ϜϸϝзϧЂϜ

уЛгЮϜ ϣуϯлзгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦ бϦ ϩуϲ ̪ШнзϡЯЮϣтϼϝ46  (Standardization)    сϧЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЙугϯϦм

ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ пЯК ϝкϼϝуϧ϶Ϝ сТ ϸϝгϧКъϜ бϦ ̪ ϽуПϧв ЭЫЮ ϣуϳуϮϽϦ дϜϾмϒ еууЛϦ бϦ ϝгЪ ̪  ̯̭ϝзϠ

 :сЯт ϝгЪ ϽІϕгЮϜ ϽтнГϧϠ ϜнвϝЦ етϻЮϜ ϢϽϡ϶м ϸϝлϧϮϜ пЯК 

1.  сϳуϮϽϦ дϾм ϥуГК̳ϒ :ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж5  ϣϚϝгЮϜ сТ47̪  пЯК (ϣтϸϽА ϣЦыК) сϠϝϯтϖ ϝкϽуϪϓϦм

 .сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв 

2.  ϤыулЃϧЮϜ сЮϝгϮϜ пЮϖ ϣЯвϝК ϽуПЮϜ ϤыулЃϧЮϜ ϣϡЃзϠ ϣЯϫгв :ЬнЊъϜ ϢϸнϮ ̪ дϾм ϥуГК̳ϒ ϹЦм    сϳуϮϽϦ

25 ϣϚϝгЮϜ сТ ϝкϽуϪϓϦм .(ϣуЃЫК ϣЦыК) ϽІϕгЮϜ пЯК сϡЯЂ 

3.   пЯК ϹϚϝЛЮϜ сϧϡЃзϠ ϣЯϫгв :ϣуϳϠϽЮϜ̪ЬнЊцϜ  ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜм ̪   ϣуϳϠϽЮϜ ЭвϝЛв сГК̳ϒ ϹЦм

 сϳуϮϽϦ дϾм25  ϣϚϝгЮϜ сТ ̪  .ϽІϕгЮϜ пЯК сϠϝϯтϜ иϽуϪϓϦм 

4.   сЮϝгϮϜ пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϣуЮϝК ЬнЊъϜ сϧϡЃзϠ ϣЯϫгв :ϣЮнуЃЮϜ̪ЬнЊцϜ    пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ϣуЮϝК ЬнЊъϜ ϣϡЃжм

̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм ̪ сϳуϮϽϦ дϾм ϥуГК̳ϒ ϹЦм25 ϣϚϝгЮϜ сТ ̪ .ϽІϕгЮϜ пЯК сϠϝϯтϜ ϝкϽуϪϓϦм 

5.   пЮϖ ϽлІϒ ϣϪыϫЮ ϣувнгЛЮϜ ϣужϜϿугЮϜ сЮϝгϮϖ ϿЪϜϽв сТϝЊ ϣϡЃзϠ ϣЯϫгв :ϢϹϚϝУЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷв сЮϝгϮϖ

ЬнЊцϜ ̪ сϳуϮϽϦ дϾм ϥуГК̳ϒ ϹЦм10 ϣϚϝгЮϜ сТ ϽІϕгЮϜ пЯК сϠϝϯтϜ ϝкϽуϪϓϦм.   

6.   Ѐϒϼ пЮϖ ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϿЪϜϽгЮϜ сЮϝгϮϖ сТϝЋЮ ϣЧЯГгЮϜ ϣгуЧЮϜ сϧϡЃзϠ ϣЯϫгв :РϽЋЮϜ ϽЛЂ ϽАϝϷв

) сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜTIER 1 capital( ̪   ϣЯгЛЮϝϠ ϣувнгЛЮϜ ϣужϜϿугЮϜ ϿЪϜϽв сТϝЋЮ ϣЧЯГгЮϜ ϣгуЧЮϜм 

 
46  ЮϜ ЙуϡГϦ бϦ  ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕг  (di)  ХтϽА еКА  сϠϝЃϳЮϜ БЂнЮϜ ϣгуЦ ϰϽ(µ)  )ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ евὃ(   РϜϽϳжъϜ пЯК ϭϦϝзЮϜ ϣгуЦ ϣгЃЦ бϪ евм

 рϼϝуЛгЮϜ)ů (  ϣЮϸϝЛгЮϜ ХТм ϽІϕв ЭЫЮ     ὨὭ 

47    ϽуЇтϧУЮϜ Ьы϶ ̯ϜϹϮ ϣуЮϝК ϥжϝЪ буЧЮϜ дц ЩЮϺм ϽІϕгЮϜ пЯК ϝкϽϪϒ СуУϷϧЮ нк ЭуЯЦ дϾм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ̭ϝГКϖ ̭Ϝϼм ϟϡЃЮϜ дϓϠ ϩϲϝϡЮϜ  ϢϽ

)2000-2003.ϽІϕгЮϜ сТ ̯ϝкнЇϦ ХЯϷт ϹЦ рϻЮϜм буЧЯЮ сϠϝЃϳЮϜ БЂнϧгЮϜ ϣгуЦ сТ ϢϸϝтϾ пЮϖ рϸϕт рϻЮϜ ϽвцϜ ( 
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) сЂϝЂцϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЮϖ ϣуϡзϮцϜTIER 1 capital ( ̪   сϳуϮϽϦ дϾм ϥуГК̳ϒ ϹЦм10  ϣϚϝгЮϜ сТ 

 .ϽІϕгЮϜ пЯК сϡЯЂ ϝкϽуϪϓϦм 

 

̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев    рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦсЪϽϧЮϜ  )2006ϣуЮϝгЮϜ ϢнЧЮϜ ϽІϕв ̭ϝзϡϠ ( ̪   ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв ϥЂ аϹϷϧЂϜ ϩуϲ

сГПϦ:  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ̪ ϤϜϸнϮнгЮϜ ϢϸнϮм ̪ ϣЮнуЃЮϜм ̪ ϣуϳϠϽЮϜм ̪ РϽЋЮϜ ϼϝЛЂϒ ϽАϝϷвм ̪   ϼϝЛЂϒ ϽАϝϷвм

 ϢϹϚϝУЮϜ ̪  .ϣтмϝЃϧв ϣуϳуϮϽϦ дϜϾмϒ ϤϜϽуПϧгЮϜ ̭ϝГКϜ бϦ йжϒ ъϖ 

 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  ϸϝЋϧЦъϜ ФϝТϐ ϽтϽЧϦ егЎ Ьъм ̪МϜϹЫЮϖ ̪сЯтϼϜϸϼϝЪ ЭгК ̪ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ Ьы϶

  сгЮϝЛЮϜ(2011-2008) ̪ сЮϝгЮϜ ϸϝлϮшϜ ϽІϕв ̭ϝзϠ пЯК ̪ сЮϝгЮϜ ϽϦнϧЮϜ ϤϝϠнж пЮϖ ϢϼϝІщЮ ̪   ̯ϝГЂнϧв ϜмϹгϧКϜм

ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ФнЂ ϤϜϹϚϝЛϠ ϣГϡϦϽв ϤϜϽуПϧв ЙϡЃЮ ̯ϝϛТϝЫϧв ̯ϝϳϮϽв ̪  ϣуϡзϮцϜ ϤыгЛЮϜм ̪    днтϹЮϜмϣувнЫϳЮϜ ̪ 

ϣуЮмϹЮϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜм ̪ ϽАϝϷгЮϜм ̪ ϣЮнуЃЮϜм ̪    пЮϖ ϤϜϽуПϧгЮϜ иϻк буЃЧϦ бϦ ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϣуϳϠϽЮϜм3   :скм ϤϝϛТ

  ̪ШнзϡЮϜ ИϝГЦмϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ФнЂ  ̪  ϣЧтϽГЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ЙуϡГϧЮϜ ϣуϯлзв ХуϡГϦ бϦ ϹЦм .сϮϼϝϷЮϜ РϽЋЮϜм

 ϤϜϽуПϧгЯЮ ϣтϼϝуЛгЮϜ ̪  ϣтϸϽУЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЙугϯϦ бϪ евм ̪  ϽІϕв пЮϖ ЬнЊнЯЮ ϣϳϮϽгЮϜ ϤϝГЂнϧгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ

лϮшϜ.сЯЫЮϜ сЮϝгЮϜ ϸϝ 

 

  ЩЮϻЪ) нЫЃуЯϡЮϒ ЙЎм2010сжϝвмϽЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ сЯЫЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ̯ϜϽІϕв ( ̪  ев днЫϧт20   нгзϠ ХЯЛϧϦ ϽуПϧв

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϽϡЪϒ дϾм ̭ϝГКϖ бϦ ϩуϲ ̪сЮмϹЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣвыЂм СЛЎм ̪ ев

ϽІϕв ЙЦϜм ев ϤϜϽуПϧгЮϜ бЗЛв аϜϹϷϧЂϜ Ьы϶ШнзϡЮϜ ϤϜ ̪  сТ ϢϽуϡЪ ϣугкϓϠ бЃϧт сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ дϒ пЮϖ ̯ϜϽЗж

  ϩуϲ ̪сжϝвмϽЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ аϜϹϷϧЂϜ бϦ  сϡтϽϯϧЮϜ ЙуϡГϧЮϜ ϣуϯлзв аϜϹϷϧЂϜ бϦ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦ ϣуЯгК48  

(Empirical Normalization)  :сϦфϜ ХТм 

1:скм ϣϡЪϽв ϤϜϽІϕв ϣЛϠϼϒ сТ ϣтϸϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ЙугϯϦ бϦ. 

     .ϒ  .(ϣтϸϽТ ϤϜϽІϕв ЙϠϼϒ ев днЫϧт) ϣуЮϝгЮϜ ϣугзϧЮϜ ϽІϕв 

    .Ϟ   .(ϣтϸϽТ ϤϜϽІϕв сжϝгϪ ев днЫϧт) сЮϝгЮϜ СЛЏЮϜ ϽІϕв 

   .Ϭ   .(ϣтϸϽТ ϤϜϽІϕв Ёг϶ ев днЫϧт) ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϽІϕв 

    .ϸ  .(ϣтϸϽТ ϤϜϽІϕв ϨыϪ ев днЫϧт) сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦъϜ ϴϝзгЮϜ ϽІϕв 

2  ЙуϡГϦ ϹЛϠ .сϚϝлзЮϜ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϲ бϦ ̪ϤϜϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ̪  ϣϡЪϽгЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ сϳуϮϽϧЮϜ сϠϝЃϳЮϜ БЂнЮϝϠ ЩЮϺм

 .ЙϠϼцϜ 

 

 ̪йϡжϝϮ ев) рнЇϦм НзуЇϦ ЭгК2011 сТϽЋгЮϜ мϝЪϝв ИϝГЧЮ сЛугϯϦ ϽІϕв ϽтнГϦ пЯК ( ̪ бууЧϧЮ    иϼϜϽЧϧЂϜ ϣЮϝϲ

ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ аϝЗж ϼϝАϖ сТ ̪    сϧЮϜ ϢϼϝϧϷгЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ев ϣКнгϯгЮ ϱϮϽв БЂнϧгЪ ϽІϕгЮϜ ϽтнГϦ бϦ ϩуϲ

 :сЯт ϝгЪ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ев ϣУЯϧϷв ϟжϜнϮ сГПϦ 

 
48  ЮϜ ЙуϡГϦ бϦϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕг  (di)  оϽПЋЮϜ ϣгуЧЮϜ ϰϽА ХтϽА еК(min)     ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ев сКϽУЮϜ ϽІϕгЯЮ )ὃ(  оϹв пЯК ϭϦϝзЮϜ ϣгЃЦ бϪ

ϣЮϸϝЛгЮϜ ХТм сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ  ὨὭ  
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1.  еуϧУЯϧϷв еуϧуϯлзв аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦ бϦ ̪ ϝгкм:   сϡтϽϯϧЮϜ ЙуϡГϧЮϜ ϣуϯлзвм ϣтϼϝуЛгЮϜ ϣуϯлзгЮϜ ̪  

Ϧм Ϲϲ пЯК ϣуϯлзв ЭЪ ев ϣϯϦϝзЮϜ ϣЛϡГгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ аϜϹϷϧЂϜ б и   сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ̭ϝзϠ ЬϝгЫϧЂϜ сТ

 (еуϧуϯлзгЮϜ ев рϒ ХуϡГϦ ϹзК ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϣЧЂϝзϧв ϽІϕгЮϜ ϭϚϝϧж ϥжϝЪ ϹЦм) 

2. сϠϝЃϳЮϜ БЂнЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϹϲϜм ϽІϕв сТ ϣЛϡГгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙгϮ бϦ ̪   Ϲϲнв дϾм ̭ϝГКϜ бϦ йжϒ ̯ϝгЯК

 ϤϜϽІϕгЮϜ егЎ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙугϯЮ .ϣуКϽУЮϜ 

3.  ϣІϝЇлЮϜ ϽІϕв ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϽІϕв) ϨыϫЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ сϳуϮϽϧЮϜ БЂнϧгЮϜ ϞϝЃϧϲϜ бϦ

 (ϣугуЯЦъϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣϛуϡЮϜ ϽІϕвм ϣуЮϝгЮϜ ̪  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ сЛугϯϦ ϽІϕв ϞϝЃϳЮ ̪   ̭ϝГКϜ бϦ ϩуϳϠ

ϧгЮϜ ϽІϕв  сϳуϮϽϦ дϾм ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝ60  ϣϚϝгЮϜ сТ  ϩϲϝϡЮϜ ϸϝлϧϮϜ пЯК ̯̭ϝзϠ ̪   йϧугкϒ оϹв ϱЎнт рϻЮϜм

сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК иϽуϪϓϧϠ ̪  сϳуϮϽϦ дϾм ̭ϝГКϜ бϦм40  ϣϚϝгЮϜ сТ  .еууЧϡϧгЮϜ етϽІϕгЯЮ 

  ϝвϒрϽуϯузЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ϹЧТ ̪  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ϽІϕв ϽтнГϧϠ ̪   еуϠ ЙгϯϦ ϣуϯлзв аϹϷϧЂϜ ϩуϳϠ

:сЮϝϧЮϝЪ ϣуϮϼϝϷЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϛуϡЮϜ ϽуϪϓϦм сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ сТ СЛЏЮϜ АϝЧжм ϣуТϽЋгЮϜ ϣвыЃЮϜ 

1. .ϣтϼϝуЛгЮϜ ϣуϯлзгЮϜ аϜϹϷϧЂϜ бϦ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦ ϣуЯгК сТ 

2. ϝϧгЮϜ ϽІϕв скм ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв пЮϖ ϤϝжϝуϡЮϜ буЃЧϦ бϦ ϽІϕвм ϣуТϽЋгЮϜ ϣІϝЇлЮϜ ϽІϕв ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϣж

 .ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣϛуϡЮϜ 

3.  .(сϠϝЃϳЮϜ БЂнЮϜ) ϝкϸϹК пЯК ϣЛϡГгЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙгϯϠ сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϜ бϦ 

4.   .ϝлзв ЭЫЮ сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϝϠ ϣϠмϽЏв ϨыϫЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ЙгϮ бϦ 

  

  ϝгЪсЯЪ сЮϝв ϼϜϽЧϧЂϜ ϽІϕв ϽтнГϧϠ ϝЫтϝвϝϮ ЩзϠ аϝЦ ̪ ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝжϝуϠ аϜϹϷϧЂϝϠ1997-

2010  ̪ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ЭвϜнЛЮϜ ЙугϯϦ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ (мϣуЯЫЮϜ ̪   .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ ϹϲϜм ЀϝуЧв сТ ϣуЮмϹЮϜм

  ϼϝуϧ϶Ϝ бϦ ϩуϲ19   ϣуКϽТ ̱ϤϜϽІϕв ЙϠϼϒ егЎ ̯ϜϽуПϧв ̪   ϽІϕв :скм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϟжϜнϮ ЙугϮ сГПϦ ϩуϳϠ

нГϧЮϜ  ϼϜϽЧϧЂϜ ϽІϕв ̭ϝзϡЮ ̫ϣугЮϝЛЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣЮϝϳЮϜ ϽІϕвм ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϽІϕв ̪сЮϝгЮϜ СЛЏЮϜ ϽІϕв ̪сЮϝгЮϜ ϼ

:ϣуЮϝϧЮϜ ϤϜнГϷЮϜ ϟЃϲ сЯЪ сЮϝв 

1.  .(сϡЯЂ аϒ сϠϝϯтϖ) сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϝкϽуϪϓϦ ϟЃϲ ϤϝжϝуϡЮϜ ЭтϹЛϦ бϦ 

2.  ЙуϡГϧЮϜ ϣуϯлзв ϟЃϲ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦ бϦ .сϡтϽϯϧЮϜ 

3.   ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ ЩЮϺм ̪ϝкϸϹК пЯК ϤϝжϝуϡЮϜ ИнгϯгЮ БуЃϠ БЂнϧгЪ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϜ бϦ

.ϣЛϠϼцϜ 

4.   иϻк дϜϾмϒ ϹтϹϳϦ бϦ ϹЦм ̪ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ ϱϮϽв БЂнϧгЪ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϜ бϦ

ϽІϕв ЭЫϠ ϣЊϝϷЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϸϹК ϟЃϲ ϤϜϽІϕгЮϜ ̪ ЮϜ ϽІϕв ̭ϝГКϖ бϦ ϩуϲ дϾм пЯКϒ сЮϝгЮϜ СЛЏ

  егЏϧт йжнЪ8   егЏϧт йжнЪ ϣугЮϝЛЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣЮϝϳЮϜ ϽІϕв ϟуЋж ев дϝЪ дϾм ЭЦϒ ϝгзуϠ ̪ϤϜϽуПϧв

3  .БЧТ ϤϜϽуПϧв 

5.   ϣуϯлзв ХТм ϣуЯϡЧϧЃв ϣзЂ ϢϹгЮ ϽІϕгЮϜ ϣгуЧϠ ϕϡзϧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ϜϻкMonte Carlo Simulation)(. 
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 في الدول العربية ستقرار المالي مؤشر الإأولاً: 

   [The Arab Financial Stability Index (AFSI)]  في الدول العربيةستقرار المالي  إعداد مؤشر الإ

 

  ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕгЪ ̪йϧвыЂм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣЮϝϲ еК ϽϡЛт сгЪ ЀϝуЧв ϽтнГϧЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ оϹЮ ϹтϜϿϧв аϝгϧкϜ ЩЮϝзк

  еЫггЮϜ ев йжϒ ̯ϝгЯК ̪евϿЮϜ ϽϡК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣЮϝϲ ЭуЯϳϦм ЬмϹЮϜ еуϠ ϣжϼϝЧгЮϜ ϣуЯгК ЭлЃт ϝгϠ ̪сЯЫЮϜ сЮϝгЮϜ

 А ϟЃϲ оϽ϶ϒ пЮϖ ϣЮмϸ ев ϤϝуϯлзгЮϜ СЯϧϷϦ дϒ  дϒ ̭нЎ сТ .ЬмϹЮϜ ЩЯϧЮ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣϛуϡЮϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣЛуϡ

 ϝлϧгЗжϒ ϣуЊнЋ϶ сКϜϽ̳т сЮϝв ϼϜϽЧϧЂϜ ϽІϕв ϽтнГϧϠ ϥвϝЦ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϸϹК

Ў сТ .ϣуϠϽК ϣЮмϸ ЭЪ онϧЃв пЯК ϢϹϲнв ϤϜϽуПϧгϠ ϣуϯлзв аϜϹϷϧЂϜ дϝЫгϠ ϣϠнЛЋЮϜ егТ ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮϜ ̭н

 сЛугϯϦ ϽІϕв ϽтнГϧϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЭгК ХтϽТ Йв дмϝЛϧЮϝϠ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ аϝЦ ̪ЩЮϺ

  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ .ЭЫЪ ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ ϹуЛЊ пЯК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ онϧЃв ЀϝуЦ пЮϖ РϹлт ̪

ЂъϜ ЭгК ХтϽТ Йв дмϝЛϧЮϝϠ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ пЛЃт  ϣУЋϠ ϽІϕгЮϜ ϽтнГϦм ϣЛϮϜϽв пЮϖ ϼϜϽгϧЂϝϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧ

.ϣтϼϝгϫϧЂъϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣϛуϡЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣЯЊϝϳЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϼϝϡϧКъϝϠ ̯Ϝϻ϶ϒ ̪ϣтϼмϸ 

 

 (AFSI) في الدول العربيةستقرار المالي مكونات مؤشر الإ

 

ев ϽІϕгЮϜ днЫϧт :  في الدول العربيةستقرار المالي  مؤشر الإالمتغيرات المستخدمة في منهجية إحتسا    . أ

ϣЃуϚϼ ϤϜϽІϕв ϣЛϠϼϒ ) бЦϼ ЬмϹϯЮϜ сТ ϣЯЋУв ̪сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК1-8 :( 

 

1.   ев днЫϧт :сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв10    ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃжм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж :скм ̪ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв

  ϤϝЋЋϷв ϣуГПϦ ϣϡЃжм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϹКϝЦ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ сТϝЊ ϣϡЃжм ̪днтϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ

 ̪̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм сЮϝгϮϖ пЮϖ днтϹЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃжм ̪ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃжм ̪ЌмϽЧЮϜ

ϡЃжм ̪ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃжм ̪ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃжм пЮϖ ϹϚϜнУЮϜ ϽуО ев ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮϖ ϣ

 .Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк ϣϡЃжм ̪Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ 

 

2.   ев днЫϧт :сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϽІϕв6   ϼϝЛЂцϝϠ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв :скм ̪ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв

 Ϝ етϹЮϜ ϣϡЃжм ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ ϿϯК ϣϡЃжм ̪ϣтϼϝϯЮϜ  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ свнЫϳЮ

 сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуϡзϮцϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜ ϣϡЃжм ̪бϷЏϧЮϜ ЬϹЛвм ̪ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ нгж ЬϹЛвм ̪сЮϝгϮшϜ

 .сЮϝгϮшϜ 

 

3.   ϣϡЃжм ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ :ϝгкм ̪еууКϽТ етϽІϕв ев днЫϧт :ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв

ϝзЮϜ пЮϖ блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ.ϣтϼϝϯЮϜ ϼϝЛЂцϝϠ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦ 
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4. шϜ ϢнϯТ ЁуЧт ϹϲϜм ϽІϕв ев днЫϧт :ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ϽІϕвшϜ ϣϡЃж еуϠ ФϽУЮϜ рϒ ̪дϝгϧϚ  ϰнзггЮϜ дϝгϧϚ

Щтϼϸнк аϜϹϷϧЂϝϠ ЭтнГЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϣϡЃзЮϜ иϻк иϝϯϦϜ еуϠм ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ-

 ϽϧЯТ ϤнЫЃтϽϠ(The HodrickïPrescott filter)  . 

) бЦϼ ЬмϹϯЮϜ1-8(:  ϞϝЃϧϲϖ ϣуϯлзв сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜшϜ ϽІϕв сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ )AFSI ( 

المؤشر 

 الرئيسي
 المتغيرات الفرعية المتغيرات

مؤشر 

القطاع  

  المصرفي

ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж 

ЬнЊцϜ ϢϸнϮ 

 днтϹЮϜднтϹЮϜ сЮϝгϮϜ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО 

  пЮϖ ϤϝЋЋϷгЮϜ ϰϽА ϹЛϠ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ сТϝЊ

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϹКϝЦ 

 (ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ пЮϖ ϤϝЋЋϷгЮϜ) ϣуГПϧЮϜ ϣϡЃж 

 ϣЮнуЃЮϜ  ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж 

ϣуϳϠϽЮϜ 

 ЙϚϜϸм сЮϝгϮϜ пЮϖ днтϹЮϜ сЮϝгϮϜ ϣϡЃж ̭ ыгЛЮϜ 

) ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃжROA ( 

) ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃжROE( 

   сЮϝгϮϜ пЮϖ (ϹϚϜнУЮϜ ϽуО ев) ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮϜ

 Э϶ϹЮϜ 

 Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϜ пЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк 

 قتصاد الكلي  مؤشر الإ

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв 

 пЮϖ рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ ϿϯК ϣϡЃж сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ 

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ свнЫϳЮϜ етϹЮϜ ϣϡЃж 

ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ нгж ЬϹЛв 

 бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв 

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуϡзϮцϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜ ϣϡЃж 

 مؤشر سوق رأس المال 

 сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ 

 ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜсЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ блЂчЮ 

 مؤشر الدورة المالية  

  ИϝГЧЯЮ ϰнзггЮϜ дϝгϧϚъϜ ϣϡЃж еуϠ ФϽУЮϜ) дϝгϧϚшϜ ϢнϯТ

  ϣϡЃзЮϜ иϝϯϦϜ еуϠм сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЈϝϷЮϜ

(ЭтнГЮϜ оϹгЮϜ пЯК 

 

сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃж  ϤϜϽІϕв ϞϝЃϧϲϜ ϣЧтϽА  :  طريقة إحتسا  المتغيرات المستخدمة في المؤشر ودلالتها . 

ϝлϧЮъϸм: 

 

ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϽЊϝзК ЙугϮ ЭгЇϦ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж дϗТ ̪ЬϾϝϠ ϼϝуЛгЮ ̯ϝЧТм    :نسبة كفاية رأس المال .1

(Tier1+Teir2)  пЮϖ (ϤϝϲмϽГЮϜ) ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤытϹЛϧЮϜ ϸϝЛϡϧЂϜ ϹЛϠ  ϽАϝϷгЮ ϣϳϮϽгЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ

  ЬϾϝϠ ϼϝуЛв егЎ ϤытϹЛϧЮϜ бкϒ ЭЛЮм .ϤϝЦмцϜ ЙугϮ сТ ЭуПЇϧЮϜм ФнЃЮϜм дϝгϧϚъϜ   ϿтϿЛϦ сТ ЭϫгϧϦ

  ϣуКнжм ϢϸнϯϠ ЬϜнвϒ ЀмϔϽϠ ϝлДϝУϧϲϜ Ьы϶ ев ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ ϣугЪм ϣуКнж еуЃϳϦм
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 ϞϝЛуϧЂϜм ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ϣЛУϦϽв ϢϼϹЧϠ ϾϝϧгϦ ̪ϣуЮϝК    СтϽЛϦ дϗТ ̪ϼϝуЛгЮϜ Ϝϻк ϟЃϲм .ϽϚϝЃϷЮϜ

̪"ϣтϸϝЛЮϜ блЂцϜ ϣЯгϲ ФнЧϲ" пгЃгЮϜм ϢϸнϮ пЯКϓϠ СЋϧт рϻЮϜ ̭ϿϯЮϜ пЯК ϿЫϦϽт ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ   ̯ϝгЯК

  ЬϾϝϠ ϤϜϼϽЧв ϟϮнгϠ йжϒ  ̪  еК ЭЧт ъϒ ϟϯт ШнзϡЯЮ сгуЗзϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ дϗТ10.5   ев ϣϚϝгЮϜ сТ

ϽАϝϷгЮϝϠ ϣϳϮϽгЮϜ ЬнЊцϜ. 

      Ϝϻк сТ  ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϣжϝϧвм ϣвыЂ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ев ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϽϡϧЛϦ ̪ϼϝАшϜ

  сЮϝϧЮϝϠм ϣЛУϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϤϝвϹЋЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϾϿЛϦ ϩуϲ ̪ШнзϡЯЮ

  ϽуϪϓϦ ϝлЮ дϝЪ ϝгЯЪ ϣзуЛв ϸмϹϲ егЎ ϣϡЃзЮϜ иϻк ϤϸϜϾ ϝгЯЪм .еуКϸнгЮϜ ЬϜнвϒ ϣтϝгϲ пЯК сϠϝϯтϖ

сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ . 

 

ϝгЯЫТ ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ ϢϸнϮ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЁЫЛϦ  نسبة الديون غير العاملة إلى اجمالي الديون:   .2

  ев ϣϡЃзЮϜ иϻк ϽϡϧЛ̳Ϧ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ онϧЃв ϸϜϾ ϝгЯЪ ̪ϥЏУϷжϜ  ЬнЊцϜ ϢϸнϮ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ

 Ю сЮϝгЮϜ ϼϝЃКшϜ ϽАϝϷв дϖ ϩуϲ ̪ШнзϡЮϜ оϹЮ  .ЬнЊцϜ ϣуКнж ев ϝлϡЯОϒ сТ ϒϹϡϦ ШнзϡЯ 

 

ϣϡЃзЮϜ иϻк ЌϝУϷжϜ дϖ    نسبة صافي الديون غير العاملة )بعد طرح المخصصات( إلى قاعدة رأس المال: .3

.пЯКϒ сЮϝв ϼϜϽЧϧЂϜ онϧЃв сЮϝϧЮϝϠм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ЌϝУϷжϜ пЯК ЬϹт 

 

Ϝϻ϶ϒ ϤϝЋЋϷгЮϜ ЙугϮ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЭгЇϦ̯  نسبة التغطية )المخصصات إلى الديون غير العاملة(:   .4

) ϣуЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ϼϝϡϧКъϝϠIFRS9 (  еК ϽϡЪϒ ЭЫЇϠ ϽϡЛ̳т ϤϝЋЋϷгЮϜ бϯϲ дϖ ϩуϲ ̪

дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϣлϮϜнв пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦ  ϼϝуЛв ХуϡГϦ дϖ .(IFRS9)   ϤϝЋЋϷв ̭ϝзϠм  

  ̪дϝгϧϚшϜ ϽϫЛϧЮ рϕϡзϧЮϜ ϹЛϡЮϜ ϼϝϡϧКшϝϠ ϻ϶ϓт ϩуϳϠм ̪дϝгϧϚшϜ ϱзгЮ ЬмцϜ ануЮϜ ϻзв сАнϳϦ ЭЫЇϠ ϣуТϝЎϖ

 .дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷв ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ев ϾϿЛ̳уЂ 

 

пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦ ϣϡЃзЮϜ иϻк ЁуЧϦ  نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الإلتزامات السائلة:   .5

вϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜ  ϟЃϲ) ϢϽЧϧЃгЮϜ ЬϜнвцϜ ϢϹКϝЦ мϒ ϢϸнϯЮϜ ϣуЮϝК ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ев ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ йϦϝ

ϗϠ ϝлЂϝуЦ еЫг̳тм .(ϣЮмϹЮϜ сТ аϹϷϧЃгЮϜ СтϽЛϧЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϼϝуЛв аϜϹϷϧЂ(LCR) . 

 

ϕϡзϧЯЮ ϣвϝк ϢϜϸϒ ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ϽϡϧЛ̳Ϧ  نسبة اجمالي القروض إلى اجمالي ودائع العملاء:   .6

ϝЫвϗϠ  ̪ϽЧϧЃв ЭтнгϧϠ ЌмϽЧЮϜ ϣуГПϦ пЯК йϦϼϹЦ ЀϝуЧЮ ϣТϝЎϖ ϤϝтϹϳϧЮ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЌϽЛϦ ϣуж

  йϮϜнϦ ̪ЙϚϜϸнЮϜ ϣгуЦ ЌмϽЧЮϜ ϾмϝϯϧϦ ϝвϹзЛТ .ϣуЮϝгЮϜ ϽуО ϤϝЪϽЇЮϜ ЙϚϜϸмм ϸϜϽТцϜ ЙϚϜϸм ев днЫϧт ̯ϝϡЮϝО

ϢнϯТ ϥжϝЪ ϝгЯЪм .ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ пЮϖ ϝлЮн϶ϸ ϹууЧϦ пЮϖ рϸϕϦ ЭтнгϦ ϢнϯТ ШнзϡЮϜ    ϝгЯЪ ϢϽуϡЪ ЭтнгϧЮϜ

  ФϝЧϳϧЂшϜ ЭЫук ̴ИϜϽϦ ъ ϣϡЃзЮϜ иϻк дϗТ ̪ЭϠϝЧгЮϜ сТ еЫЮ ̪ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷгЮ ШнзϡЮϜ ЌϽЛϦ ϣуЮϝгϧϲϖ ϤϸϜϾ

  ЬϝϮϐ ев ̯ϝузвϾ ЬнАϒ ̯ϢϸϝК днЫϦ ϤыулЃϧЮϜ ЬϝϮϐ дϒ РмϽЛгЮϜ ев ϩуϲ ̪ЙϚϜϸнЮϜм ϤыулЃϧЮϜ ев ЭЫЮ

 .ЙϚϜϸнЮϜ 

 



  

203 
 

ϽуЇт ϣуЯгК Ϣ̭ϝУЪ пЮϖ ϣуЂϝЂϒ ϢϼнЋϠ ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв  (:  ROAنسبة العائد على الأصول ) .7

  ϹϚϜнК ХуЧϳϦ Ьы϶ ев ϝлϧугзϦм ̪ЬнЊцϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦм ̪дϝгϧϚъϜ ϱзв

.йϧвыЂ сТ ϣЧϫЮϜ ϣϮϼϸ ϢϸϝтϾм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ХТϹϦ ев ϾϿЛт ϝгв ̪ϝлуЯК ϣϡЂϝзв 

 

ϤϝтнϧЃв егЎ ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ЬϹЛв ̭ϝЧϠ дϖ  (:  ROEملكية )نسبة العائد على حقوق ال .8

  ϝлϦϼϹЦ ев ϾϿЛт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ϝлЮϝгЂϒϼ аϜϹϷϧЂϜ сТ ϝлϧуЯКϝТм ШнзϡЯЮ ϹуϯЮϜ ̭ϜϸцϜ пЮϖ ϽуЇт ϢϹуϮ ϣϡϮнв

.̯ыϡЧϧЃв ϝлЮ ЌϽЛϧϦ дϒ еЫггЮϜ ев сϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣлϮϜнв пЯК 

 

ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж ϽϡϧЛϦ (ев إلى اجمالي الدخل:  نسبة اجمالي المصروفات )من غير الفوائد(   .9

) ϣуЯуПЇϧЮϜ Ϣ̭ϝУЫЮϜ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ев Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ (ϹϚϜнУЮϜ ϽуОCIR  ϣϡЃзЮϜ ИϝУϦϼϝТ ̪ШнзϡЯЮ (

 .йУтϼϝЋв сТ бЫϳϧЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ СЛЎ ϸнϮм пЯК ЬϹт 

 

ЁуЧт  ϝкϸϝгϧКϜ Ьы϶ ев ̪ШнзϡЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜ Ϣ̭ϝУЫЮϜ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк  :  دة إلى اجمالي الدخلئنسبة هامش الفا  .10

.етϽгϫϧЃгЮϜм етϽ϶ϹгЮϜ еуϠ БуЂнЪ ϝкϼмϸ сТ ϣЯϫгϧгЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ ϝлЮϝгКϒ ев ϤϜϸϜϽтϖ ХуЧϳϦ пЯК 

 

ЁЫЛт сЧуЧϳЮϜ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ИϝУϦϼϜ дϒ РмϽЛгЮϜ ев معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي:   .11

.йϦнЦм ϸϝЋϧЦъϜ ϣЮϝϲ    дϒ ϝгЪ  ϣϯуϧж ̪ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϢϸϝтϾ пЮϖ рϸϕт рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ЬϹЛв ЌϝУϷжϜ

 .блжнтϸ ϸϜϹЂ пЯК ̭ыгЛЮϜ ϢϼϹЦ ЙϮϜϽϦ сЮϝϧЮϝϠм ̪рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ ЙϮϜϽϦ 

 

рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ сТ рϽкнϮ ϿϯК ϸнϮм дϖ  نسبة عجز الحسا  الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي:    .12

Юϝзк дϝЪ ϜϺϖ ϝгуТ еуϡт .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК сϡЯЂ ЭЫЇϠ ϽϪϕт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ сТ ̯ыЯ϶ Щ 

 

йЮ днЫт ϹЦ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ свнЫϳЮϜ етϹЮϜ ИϝУϦϼϜ дϖ  :  نسبة الدين الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي .13

.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК сϡЯЂ ϽϪϒ 

 

нгж ЬϹЛв ИϝУϦϼϜ дϖ  йЮ ϝлКнзϦм (ϱзгЮϜ ϽуО ев) ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ  :  الإيرادات الحكومية   معدل نمو .14

.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК сϠϝϯтϖ ϽϪϒ 

 

БЂнϧгЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϼϝЛЂцϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ЬмцϜ аϝЧгЮϜ сТ нк сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϼϜϽЧϧЂϜ дϖ  معدل التضخم:  .15

 ЯК сϡЯЂ ϽϪϒ ϨϹϳт ϝгв ̪ϣЯгЛЯЮ ϣуϚϜϽЇЮϜ ϢнЧЮϜ ϥЯЦ бϷЏϧЮϜ ϣϡЃж ϤϸϜϾ ϝгЯЪ йжϒ рϒ ̪ЭтнГЮϜм  ϼϜϽЧϧЂъϜ п

 .сЮϝгЮϜ 

 

ЩзϡЮϜ оϹЮ ϣуϡзϮцϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜ ϤϸϜϾ ϝгЯЪ  نسبة الاحتياطيات الأجنبية إلى الناتج المحلي الإجمالي:    .16

  сЮϝгЮϜм рϹЧзЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ̯ϝϠϝϯтϜ ЁЫЛзт ϝгв ̪ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ϾϿЛϦ ϝгЯЪ рϿЪϽгЮϜ

 .рϸϝЋϧЦъϜм 

 

العربي  .17 النقد  لصندوق  المركب  ФнЂ.    :المؤشر   ЭЫϠ  Јϝ϶  ϽІϕв  ϞϝЃϧϲϝϠ  ФмϹзЋЮϜ  анЧт

 иϻкм   ϼъмϹЮϝϠ ϼϝЛЂцϜ ϟЃϧϳϦм .ЭЃЯЃϧгЮϜ ЄϝϠ ϽІϕв аϜϹϷϧЂϝϠ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϝϠ ϣϳϮϽв ϤϜϽІϕгЮϜ
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ϽϧУЮϜ ϣтϝлж сТ сЫтϽвцϜ.Ϣ     ϣгуЧЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ϞϝЛуϧЂъ ϣЮϹЛв ̪ϤϝжнЫгЮϜ ϣгуЦ сТ ϽуПϧЮϜ ЀϝуЦ бϧтм

 ϒ Рϻϲ мϒ ϣТϝЎϖ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϣуЦнЃЮϜ  ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ̭Ϝϸϒ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ ЁуЧт .ϽІϕгЮϜ ев блЂ

.ϣЛгϧϯв 

 

дϗТ ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϽутϝЛв ϟЃϳϠ  القيمة السوقية للأسهم إلى الناتج المحلي الإجمالي:    .18

Ϝ бкϒ ев ϽϡϧЛт ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЬϝгЮϜ ФϜнЂϓϠ ϣϮϼϹгЮϜ блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϽІϕв  ϤϜϽІϕгЮ

  дϝуϲцϜ ев ϽуϫЪ сТ .сЮмϹЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ЬмϹЯЮ ϣуЃТϝзϧЮϜ ϽтϼϝЧϦ ϸϜϹКϖ ϹзК ϼϝϡϧКъϜ еуЛϠ ϝкϻ϶ϒ бϧт сϧЮϜ

  ϣЮмϜϹϧгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ блЂϒ ϼϝЛЂϒ еЃϳϦ ЭгЇт ϝгϠ ̪ϣуϠϝϯтϖ ЭвϜнК ϢϹК йϡϡЂ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ сТ нгзЮϜ днЫт

  ЬϜнвϒ Ѐмϔϼ ϢϸϝтϾ мϒ ϢϹтϹϮ ϤϝЪϽІ ϬϜϼϸϖм ̪ФϜнЂцϜ сТ  ϣуϡзϮϒ ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ХТϹϦм ̪ϣϮϼϹв ϤϝЪϽІ

 .етϽгϫϧЃгЮϜ ϣЧϪм ̪ϢϹтϹϮ 

 

  ϤϜϼϝЧЛЮϜ ϼϝЛЂц сЂϝуЧЮϜ ϽІϕгЮϜм блЂцϜ ϼϝЛЂц сЂϝуЧЮϜ ϽІϕгЮϜ еугЏϦ сТ ̯ыϡЧϧЃв ϩϳϡЮϜ ϣугкϒ ϾϽϡϦ

 ЬмϹЮϜ ЍЛϠ анЧϦ .ϤϜϼϝЧЛЮϜм блЂцϜ ϤϝКϝЧТ ЀϝуЧЮ ϟЃжцϜ ϽутϝЛгЮϜ слТ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв егЎ

  ̪сжϝϫЮϜм ̪ЀϝЂцϜ ϣзЂ Йв етϽІϕгЮϜ ИϝУϦϼϜ ϣжϼϝЧв сТ Эϫгϧт ̪ЬмцϜ ̪етϼнЗзв ев етϽІϕгЮϜ ϣжϼϝЧгϠ

  дϒ анЯЛгЮϜ евм .аϝϯЃжъϜ оϹв ϣТϽЛгЮ бϷЏϧЮϜ нгж ЬϹЛв Йв етϽІϕгЯЮ рнзЃЮϜ нгзЮϜ ϣжϼϝЧв йуТ бϧт

) ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ϞϝЃϧϲъ еууЂϝЂϒ етϽІϕгЮϜ етϻкFinancial Cycleжϒ ̯ϝгЯК .(  ϝглϠ ϻ϶цϜ бϧт бЮ й ï  

ϝглϧугкϒ ев бОϽЮϝϠ-  .ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ сТ ϝглϠϝЃϧϲϜ аϹЛЮ ̯ϜϽЗж ̪ϣуϯлзгЮϜ егЎ 

 

فجوة الإئتمان )الفرق بين نسبة الائتمان الممنوح للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي وبين   .19

 :ϚъϜ ϢнϯТ ϞϝЃϧϲϜ ϣуϯлзв ЉϷт ϝгуТϣуЮϝϧЮϜ ϣуϯлзгЮϜ аϜϹϷϧЂϜ бϧуЃТ дϝгϧ اتجاه النسبة طويل الأجل(: 

 

-   сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ЙгϮ ϭϦϝж ϸϝϯтϖ ЩЮϻЪм .ϣϡЃзЮϜ БЃϠ сТ ЬмϹЮϜ ЙугϯЮ ЈϝϷЮϜ дϝгϧϚъϜ ЙгϮ ϭϦϝж ϸϝϯтϖ

 .ϣϡЃзЮϜ аϝЧв сТ сЮϝгϮъϜ 

 

-  аϜϹϷϧЂϝϠ иϝϯϦъϜ ϞϝЃϧϲϜ бϦ(HodrickïPrescott filter)   .ϣϡЃзЮϜ иϻлЮ ϢнϯУЮϜм 

бϧуЂ   ̪ ϣвϸϝЧЮϜ  ϤϜнзЃЮϜ  сТ  ϽтϽЧϦ  сТ  ϸϼм  ϝв  ϼϝϡϧКъϝϠ  ϻ϶цϜ  ϣугЮϝЛЮϜ  ϣугзϧЮϜ  ϿЪϽв  ЭгК  ХтϽТ                              

) Making Basel III Work for Emerging Markets and Developing Countries  ϹЧϧжϜ рϻЮϜ (

) ϞϝЃϧϲϖCCyBϝϷЮϜ дϝгϧϚъϜ ϣϡЃзЮ ЭϮцϜ ЭтнА иϝϯϦъϜ пЯК ̯̭ϝзϠ (  ϩуϲ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ Ј

 ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϣϡЃзЮϜ иϝϯϦϜ ϸϝгϧКϜ бϦ йуЯКм) ЭϮцϜ ЭтнА ЁуЮм ЭϮцϜ ϽуЋЦ иϝϯϦъϜ днЫт дϒ ϽтϽЧϧЮϜ пЊмϒ

(йвϹК ев ЈϝϷЮϜ дϝгϧϚыЮ АϽУв нгж ϸнϮм ϼϝϡϧ϶ъ ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ  .  бкϒ ев ϣϡЃзЮϜ иϻк ϽϡϧЛ̳Ϧ

ϷϧЃϦ сϧЮϜ ЁутϝЧгЮϜм ϤϜϽІϕгЮϜ  ϢϸϝтϾ дϜ ̪ЭЫЪ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ пЯК ϽϪϕϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽв сТ аϹ

  ЌϜϽОϒ ЭтнгϧЮ ϤыулЃϧЮϜ ев ϽуϡЪ ̭ϿϮ йϮнϦ пЯК ЬϹϦ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгжм дϝгϧϚъϜ нгж еуϠ ϢнϯУЮϜ

 Ϯнв ϤыулЃϧЮϜ ϥжϝЪ Ьϝϲ сТ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ϕАϝϡϦ пЮϜ рϸϕϦ ϹЦ ̪ϣϯϧзв ϽуО ϣуЪылϧЂϜ  ЙЯЃЮϜ ̭ϜϽІ нϳж ϣл

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜм рϼϝϯϧЮϜ дϜϿугЮϜ пЯК ̯ϝϡЯЂ ЁЫЛзт ϝгϠ ̪ϢϸϼнϧЃгЮϜ 
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 أوزان المؤشرات المستخدمة في المنهجية       

  ев ϝлϠ ϝжϹтмϿϧϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥвϝЦ сϧЮϜ ϣуϳуϮϽϧЮϜ дϜϾмцϜ ЬϹЛв ϸϝϯтϖ Ьы϶ ев дϜϾмцϜ ϞϝЃϧϲϜ бϦ

  ϟзϯϧЮ ЩЮϺм ̪ϣгуЦ пжϸϒм пЯКϒ ϸϝЛϡϧЂϜ ϹЛϠ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ХтϽТ ̭ϝЏКϒ Ьы϶ ϖ  Ьϝ϶ϸ

  ϣТϽГϧгЮϜ буЧЮϜ(Outliers) бЦϼ ЬмϹϯЮϜм ̪)8-2(  ̯̭ϝзϠ дϜϾмцϜ ϼϝуϧ϶Ϝ бϦ йжϒ ̯ϝгЯК ̪дϜϾмцϜ иϻк ЭуЊϝУϦ еуϡт

 ̭ϜϽϡϷЮϜ ̭Ϝϼϐ пЯК(Expert Judgment) : 

 
 (AFSI) في الدول العربيةستقرار المالي مؤشر الإالمتغيرات المستخدمة في منهجية إحتسا   :(2-8الجدول رقم )

 المتغيرات الفرعية  المتغيرات  تغير الرئيس الم

)بعد   wالوزن الترجيحي 

حذف القيمة الصغرى 

 والعظمى(

وزن المؤشر  

 ( wالرئيس )

 

 

 الصيغة المستخدمة 

مؤشر القطاع المصرفي  

(BI)   

 ϣтϝУЪ

  Ѐϒϼ

 ЬϝгЮϜ 

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж 13.0% 

53.0% 

 

 ϢϸнϮ

ЬнЊцϜ 

ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ пЮϖ   сЮϝгϮϜ

 днтϹЮϜ 
5.0% 

 ϽуО днтϹЮϜ сТϝЊ  ϹЛϠ ϣЯвϝЛЮϜ

ϤϝЋЋϷгЮϜ ϰϽА  пЮϖ ϢϹКϝЦ

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ 

5.0% 

ϤϝЋЋϷгЮϜ) ϣуГПϧЮϜ ϣϡЃж пЮϖ  

 (ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ 
5.0% 

 ϣЮнуЃЮϜ 

ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж   пЮϖ

 ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ 
6.0% 

  сЮϝгϮϜ пЮϖ днтϹЮϜ сЮϝгϮϜ ϣϡЃж

 ̭ ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм 
6.0% 

 ϣуϳϠϽЮϜ 

 пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃж  ЬнЊцϜ

)ROA( 
3.0% 

  ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃж

)ROE ( 
3.0% 

  ϽуО ев ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮϜ

ϹϚϜнУЮϜ пЮϖ  Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϜ 
4.0% 

 Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϜ пЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк 3.0% 

 ( EI)مؤشر الاقتصاد الكلي 

  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв

 сЮϝгϮшϜ 
п.0% 

24.0% 

  ϿϯК ϣϡЃж рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ   пЮϖ

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ 
п.0% 

 ϭϦϝзЮϜ пЮϖ свнЫϳЮϜ етϹЮϜ ϣϡЃж

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ 
4.0% 

ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ нгж ЬϹЛв 4.0% 

бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв 4.0% 

ϣуϡзϮцϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜ ϣϡЃж   пЮϖ

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ 
4.0% 

 ( CI)مؤشر سوق رأس المال 

  ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ

сϠϽЛЮϜ 
7.5% 

15.0% 
 

блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ  пЮϖ ϭϦϝзЮϜ

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ 
7.5% 

 ( FI)مؤشر الدورة المالية 

 ϢнϯТдϝгϧϚъϜ  ϣϡЃж еуϠ ФϽУЮϜ)

  ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϰнзггЮϜ дϝгϧϚъϜ

 еуϠм сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϜ

 (ЭϮцϜ ЭтнА ϣϡЃзЮϜ иϝϯϦϜ 

8.0% 8% 

 

 100.0% 100.0% 
ϝd      
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 ستقرار المالي  علاقة المتغيرات المستخدمة في المنهجية بمؤشر الإ

 ) ЬмϹϯЮϜ еуϡ̳т8-3  ϽІϕв пЯК ϣуϯлзгЮϜ сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϽϪϒ ((AFSI)  ̪  علماً أن المتغيرات التي لها

 :علاقة عكسية سيتم إعطائها إشارة سالبة قبل تطبيع البيانات

 (AFSI) العربيةفي الدول ستقرار المالي مؤشر الإعلاقة المتغيرات المستخدمة ب :(3-8الجدول رقم )

 المتغيرات الفرعية المتغيرات تغير الرئيسيالم
المتغير  بين    العلاقة 

  AFSIومؤشر 

القطاع   مؤشر 

   BIالمصرفي 

ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϣтϸϽА 

ЬнЊцϜ ϢϸнϮ 

днтϹЮϜ сЮϝгϮϜ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣуЃЫК 

  ϰϽА ϹЛϠ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ сТϝЊ  ϤϝЋЋϷгЮϜ

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϢϹКϝЦ пЮϖ 
ϣуЃЫК 

 ϽуО  днтϹЮϜ  пЮϖ  ϤϝЋЋϷгЮϜ)  ϣуГПϧЮϜ  ϣϡЃж

(ϣЯвϝЛЮϜ 
ϣтϸϽА 

 ϣЮнуЃЮϜ 
 ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж ϣтϸϽА 

 ̭ ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм сЮϝгϮϜ пЮϖ днтϹЮϜ сЮϝгϮϜ ϣϡЃж ϣуЃЫК 

ϣуϳϠϽЮϜ 

) ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃжROA ( ϣтϸϽА 

) ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃжROE( ϣтϸϽА 

 ϖ  сЮϝгϮϜ пЮϖ ϹϚϜнУЮϜ ϽуО ев ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮ

 Э϶ϹЮϜ 
ϣуЃЫК 

 пЮϜ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝкϖ Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮ ϣтϸϽА 

 EIمؤشر الاقتصاد الكلي 

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв ϣтϸϽА 

 сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ ϿϯК ϣϡЃж

сЮϝгϮшϜ 
ϣуЃЫК 

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ свнЫϳЮϜ етϹЮϜ ϣϡЃж ϣуЃЫК 

ϣувнЫϳЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ нгж ЬϹЛв ϣтϸϽА 

 бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв ϣуЃЫК 

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  пЮϖ  ϣуϡзϮцϜ  ϤϝуАϝуϧϲъϜ  ϣϡЃж

сЮϝгϮшϜ 
ϣтϸϽА 

 CIمؤشر سوق رأس المال 

 сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣтϸϽА 

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣтϸϽА 

 FIمؤشر الدورة المالية 

  ϰнзггЮϜ дϝгϧϚъϜ ϣϡЃж еуϠ ФϽУЮϜ) дϝгϧϚъϜ ϢнϯТ

 еуϠм сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϜ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ

 (ЭϮцϜ ЭтнА ϣϡЃзЮϜ иϝϯϦϜ 

ϣуЃЫК 
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 (AFSI) في الدول العربيةستقرار المالي منهجية احتسا  مؤشر الإ

:ϣуЮϝϧЮϜ ϣуϯлзгЮϜ ϟЃϲ ̯ϝтнзЂ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϖ бϧуЂ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТц ̯ϝЧТм 

 

1- ) ϣуϡтϽϯϧЮϜ ϣЧтϽГЯЮ ̯ϝЧТм ϣтϼϝуЛв буЦ пЮϖ ϣуЂϝЂцϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ЭтнϳϦEmpirical Normalization :ϣуЮϝϧЮϜ ( 

  

   
=  jtd 

ϩуϲ : 

jtd =ϽуПϧгЯЮ ϣтϼϝуЛгЮϜ ϣгуЧЮϜ )j ) ϢϽϧУЮϜ сТ (t .( 

ὼ   ) ϽуПϧгЮϜ ϣгуЦ Эϫгт :j) ϢϽϧУЮϜ сТ (t .( 

Min .ϞϝЃϧϲъϜ ϢϽϧТ Ьы϶ ϽуПϧгЯЮ ϣгуЦ ЭЦϒ = 

Max  .ϞϝЃϧϲъϜ ϢϽϧТ Ьы϶ ϽуПϧгЯЮ ϣгуЦ ϽϡЪϒ = 

 

2-  ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϱуϮϽϦsub-index  :ϣуЮϝϧЮϜ ϣПуЋЮϜ ХТм 

В ‫Ὠ  tI 

 

 :дϒ ϩуϲ 

 t:I  .сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ Эϫгт 

n  .ϤϜϽуПϧгЮϜ ϸϹК Эϫгт : 

 .ϽуПϧгЯЮ ϰнзггЮϜ дϾнЮϜ Эϫгт :‫ 

3-  :ϣуЮϝϧЮϜ ϣПуЋЮϜ ХТм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂыЮ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϲ 

 

‫ Ὠ+В  ‫ Ὠ+В  ‫ Ὠ В  ‫ Ὠ=  tAFSI 

= BI + EI + CI +FI 

AFSI сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв сϠϽЛЮϜ . 

‫i  : .ϣуϳуϮϽϧЮϜ дϜϾмцϜ 

BI  : ИϝГЧЮϜ ϽІϕв.сТϽЋгЮϜ  

EI  :.сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϽІϕв   

CI :.ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв   

FI  :ϣуЮϝгЮϜ ϢϼмϹЮϜ ϽІϕв . 

     t .ϞϝЃϧϲъϜ йуТ бϧт рϻЮϜ аϝЛЮϜ  : 

 ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥϠϽϧЦϜ ϝгЯЪ(AFSI) ) ев1 .(ϽАϝϷгЮϜ ЌϝУϷжϜ) сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ онϧЃв ϸϜϾ ϝгЯЪ ( 
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шϜ ϼІϔв ϞϝЂϦϲϖ ϭϚϝϦж ЬтЯϲϦ сЮϝвЮϜ ϼϜϼЧϦЂ ϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ сТ 

 
  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ХЯАϒ  аϝК сТ2020  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ЭгК ХтϽТ Йв дмϝЛϧЮϝϠ ̪   ϽІϕв

  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ   (The Arab Financial Stability Index AFSI).    ̪̯ϝЧϠϝЂ ϝжϽІϒ ϝгЪ сϦϓт

  ̭нЎ сТ ̪рнзЃЮϜ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк ФыАϖ  ЁуЧт сгЪ ϽІϕв ϸнϮм ϣугкϒ онϧЃв    ЭгЛтм ϣуКнЎнгϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ

ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜм йуϮнϧЯЮ ϢϜϸϓЪ ̪  зт ϩуϲй̵ϡ    ϼϜϽЧЮϜ рϻϷϧвϠ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛЎϜммϗϣвϾц сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ЌϽЛϦ Ьϝгϧϲ 

ϣуЮϝв  ϝлКнЦм ЭϡЦ ̪ шϣуϚϝЦм ϤϜ̭ϜϽϮϖм ϤϝЂϝуЂ ев аϿЯт ϝв ϺϝϷϦ    ϝгЪ .ϣуЦϝϡϧЂϖм  ϱгЃт  ϽІϕгЮϜ  бууЧϦ ϣуЯгК днЫϦ дϓϠ

  сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣвыЂ  сзϡв ЭЫЇϠϣуКнЎнвм ϣугЪ ЁутϝЧв пЯКм ̪  ̪ϰϝЋТшϜм ϣуТϝУЇЮϜ ϒϹϡв ϵуЂϽϦ пЯК ϹКϝЃт

  ϤϝвнЯЛгЮϜ СЯϧϷв ϣϲϝϦϖмшϜ йуϮнϦ Йв ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ Йв еуЯвϝЛϧгЮϜм ФнЃЯЮ  ЌϽЛϧт ϹЦ сϧЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЯЮ иϝϡϧж

  бЂϼ Ьы϶ ев) евϿЮϜ ϽϡК ϝлϧжϼϝЧвм ϣглгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЍЛϠ ϼнГϦ ϣϡЦϜϽв пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪ЭЫЪ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϝлЮ

ЮϜ ϣАϼϝ϶шϜ ϽІϕв ϹЛт ϩуϲ .(ϽАϝϷг ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖм ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ ϣгЗжц ϣуЯугЫϦ ϢϜϸϒ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

.сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϤϝϡЯЧϧЮϜ мϒ ϽАϝϷгЮϜ ϣϮϼϸ ев иϸϹϳтм йЃЫЛт ϝв Ьы϶ ев ̪ϣГОϝЏЮϜ 

 

  ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТϜ ϤϜϸϝЋϧЦϖ пЯК ϝкϽϪϒм ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϤϝуКϜϹϧЮ ϣуЛуϡА ϣϯуϧзЪ  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮ

  аϝК ϣтϝлж сТ ϼϽϡвм ЬнϡЧв ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽІϕв ϣгуЦ ϥЛϮϜϽϦ2020    НЯϡϧЮ0.487  

  ЭϠϝЧв ̪ϣГЧж0.564    аϝК ϣтϝлж сТ ϣГЧж2019  ϥПЯϠ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ дϒ ̯ϝгЯК ̪0.547   м ̪ϣГЧж0.527  м ̪ϣГЧж0.406  

м ̪ϣГЧж0.321    аϜнКцϜ ϣтϝлж сТ ϣГЧж2018  м2017  м2016  м2015    ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϦ ев бОϽЮϝϠ .сЮϜнϧЮϜ пЯК

  сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм РмϽЗЮϜ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦϖ пЯК ϣуϡЯЃЮϜ ϝлϦϝЂϝЫЛжϖм ϣЦнϡЃгЮϜ ϽуО ϝжмϼнЪ

  аϝК сТ ЬнϡЧв ϼϜϹЧгϠ ЍУϷжϖ ϽІϕгЮϜ дϒ ъϖ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϝллϮϜнϦ2020    аϝК Йв ̯ϣжϼϝЧв2019НЯϠ Ϻϖ ̪  

  ЌϝУϷжшϜ ϼϜϹЧв0.077   аϝК сТ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ дϒ ̯ϝгЯК ̪ϣГЧж2020   ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ БЂнϧв ев пЯКϒ онϧЃв ϥЧЧϲ

 ) ϢϽϧУЯЮ2015-2020 сЮϜнϲ НЯϠ рϻЮϜ (0.475  .ϣГЧж 

 

) ЭЫІ8-1) ϢϽϧУЯЮ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽІϕв ϣгуЦ :(2015-2020 ( 

 
               ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜсϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ 
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) ЭЫІ8-2шϜ ϣАϼϝ϶ :(ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ) ϢϽϧУЯЮ2015-2020 ( 

 
                  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 

  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв ̭ϝзϫϧЂϝϠ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ЙугϮ ϥЏУϷжϖ ϹЧТ ̪ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ЭуЯϳϦ ϹуЛЊ пЯК ϝвϒ

  аϝК сТ ЙУϦϼϖ рϻЮϜ2020  ) ϢϽϧУЮϜ сТ йЮ ϣгуЦ пЯКц ЭЋуЮ2015 -2020  НЯϠ Ϻϖ ̪(0.150    аϝК ϣтϝлж сТ ϣГЧж

2020    ЭϠϝЧв0.071    аϝК ϣтϝлж сТ ϣГЧж2019  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ еЃϳϦ сТ ϟϡЃЮϜ ϸнЛтм ̪

  сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϽІϕвм  пЮϖ  ЬϜнвϒ Ѐмϔϼ ϢϸϝтϾϮϼϹгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ  Ѐϒϼ ФϜнЂϒ сТ ϣ

ЬϝгЮϜ  ХТϹϦм ̪ϖм ̪ϢϹтϹϮ ϣуϡзϮϒ ϤϜϼϝгϫϧЂ  ϿтϿЛϦетϽгϫϧЃгЮϜ ϣЧϪ  ϩуϲ .  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ ϟЪϽгЮϜ ϽІϕгЮϜ ЁЫК

  ̪ϣЛгϧϯв ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ ̭Ϝϸϒ ЁуЧт рϻЮϜ  ϹЦм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ сϠϝϯтшϜ ̭ϜϸцϜ  ̭Ϝϸϒ ̭ϝϮ ФϜнЂцϜ иϻк  

 аϝК ЭЫЇϠ ̯ϝуІϝгϧв    ̭Ϝϸϒ Йв  ϣуϡЮϝОϣувϝзЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜм ϣϛІϝзЮϜ ФϜнЂцϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ  . ϣϡЃж ЈнЋϷϠ ϝвϒ

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ блЂц ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ  ̪сЮϝгϮϖ ЭЫЇϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ оϹЮ    ϹЧТ  ϥЛУϦϼϖ

ϼмчЮ сϡД нϠϒ ФнЂ ϝлгкϒ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ ев ϸϹК оϹЮ ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ еЃϳϦ ЭЛУϠ  ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ФϜ

 ϣвϾϒ ϤϝуКϜϹϦ ϟϡЃϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ бЗЛв оϹЮ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ЙϮϜϽϦ оϽ϶ϒ ϣлϮ евм ̪ϣлϮ ев ϣтϸнЛЃЮϜ

   .ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ 

 

  ЭϯЂ ϹЧТ ̪(ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ ϽІϕгЮ ϽϡЪцϜ днЫгЮϜ) сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв ЉϷт ϝгуТ  ̯ϝЎϝУϷжϖ

  аϝК сТ2020  НЯϠ ϩуϲ ̪0.214    ЭϠϝЧв ϣГЧж0.294    аϝК ϣтϝлж сТ ϣГЧж2019  ϤϜϽІϕв ЙϮϜϽϦ ЭЛУϠ ЩЮϺм ̪

  ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ сКϝГЧЮ ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ ϽϪϓϧЮ ̯ϣϯуϧж ЩЮϺ ̪ϢϽϫЛϧгЮϜ ϤыулЃϧЮϜ ЬϹЛв сТ ИϝУϦϼϜ ϨмϹϲм ϣуϳϠϽЮϜ

ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϟϡЃϠ.    ϥЧЧϲ ̪ЭϠϝЧгЮϜ сТ  аϝК сТ ̯ϝзЃϳϦ ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϜϽІϕв2020  

  аϝК Йв ̯ϣжϼϝЧв2019  ϩуϲ ̪ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂϖ пЯК сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦм ϣжϝϧвм ϣжмϽв пЮϖ ϽуЇ̳т рϻЮϜ ϽвцϜ ̪

  ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϜмϸϒ дϒ анЯЛгЮϜ евϜϸϒеуϦ  вϝк еуϧ  ϾϿЛϦдϜ    ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ЭгϳϦ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ев

шϜмϝлЮ ЌϽЛϧϦ дϒ еЫггЮϜ ев сϧЮϜм ϣЛУϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ  дϒ ̪ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ ϽЪϻт .  ϤытϹЛϧЮϜ бкϒ ев

  ЬϾϝϠ ϼϝуЛв егЎ    Ьы϶ ев ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ ϣугЪм ϣуКнж еуЃϳϦм ϿтϿЛϧϠ ЭϫгϧϦϖ  ШнзϡЮϜ ДϝУϧϲ

ϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ϣЛУϦϽв ϢϼϹЧϠ ϾϝϧгϦ ϣуЮϝК ϣуКнжм ϢϸнϯϠ ЬϜнвϒ ЀмϔϽϠм ϽАϖϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂ  пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪

  аϜϹϷϧЂϝϠ ЭтнГЮϜм ϽуЋЧЮϜ еуЯϮцϜ пЯК ϝлϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ев ϾϿЛϦ ϣЮнуЃЯЮ ϣугЪ ϤϝϡЯГϧв ЙЎм

ϢϸнϯЮϜ ϣуЮϝК ϣЯϚϝЂ ЬнЊϒ .   
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  ϹЧТ ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЉϷт ϝгуТϖ  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв ЈнЋϷϠ ̯ϝуЗУϳϦ ̯ϝϯлж ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϥЛϡϦIII   ϣЧЯЛϧгЮϜ

  ϟЃзϠ ДϝУϧϲшϝϠ ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ аϜϿЮϖ егЏϧϦ ϣуϠϝЦϼ ϤϝϡЯГϧвм ϤϝгуЯЛϦ ϼϜϹЊϖ Ьы϶ ев ЩЮϺм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЫϠ

  ЬϾϝϠ ϤϝϡЯГϧв сТ ϢϼϽЧгЮϜ ЩЯϦ ев пЯКϒIII̪  ЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ пЯК ϸнуЦ ЙЎм пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧ

ев ϾϿК .ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ϝлϦϼϹЦм ϝлϧжϝϧв бКϸм ШнзϡЮϜ ЬϝгЂϒϼ ϢϹКϝЦ    

 

  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϤϜϽІϕв еЃϳϦ сТ ϟϡЃЮϜ оϿЛ̳т ̪оϽ϶ϒ ϣлϮ ев  пЮϖ  ϢϹК ϟжϜнϮ  ̪

  пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЍуУϷϦ Ьы϶ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣуТϝЎϖ ϣЮнуЂ ϵЏϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ аϝуЦ :ϝлзв

  ЍЛϠ аϝуЦм ̪ϽЧϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ сТϝЊм ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж рϼϝуЛв ХуϡГϦ ϿтϿЛϦ мϒ ХуϡГϦм ̪ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ

м ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк ЍЛϠ ϽтϽϳϦ мϒ ЍуУϷϧϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭЫЇϠ .ϝкϽуОм ̪ϢϽАϝϷгЮϝϠ ШнзϡЮϜ ϣϡОϼ аϹК

  ̪аϝК  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϝϠ ϣГуϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϤϝтϹϳϧЮϜм ϣЦнϡЃгЮϜ ϽуО ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ бϯϲ ев бОϽЮϝϠ

ϸнϮм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв сТ СуУГЮϜ ЙϮϜϽϧЮϜ ЭуЯϳϦ ϭϚϝϧж ϥз̵уϠ    ϤϝЂϝуЂ сзϡϦ нϳж ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ аϝК йϮнϦ

в ϣтϾϜϽϧϲϖшϜ ϿтϿЛϦ сТ ϥглЂϒ ϣЗУϳϧ.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ИϝГЧЮϜ ϣжмϽвм ϣжϝϧв ϽІϕгЮϜ ϭϚϝϧж ϥЃЫК ϝгЪ    сТϽЋгЮϜ

 йϦϼϹЦм ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ ϞϝЛуϧЂϖ пЯК ϣтϸϝЋϧЦшϜм .   

 

  ХуϡГϦ бкϝЂ ̪йЃУж ФϝуЃЮϜ сТ уЮϝгЮϜ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ ϼϝуЛгЮϜ  бЦϼ ϣ9    ИϝГЧЮϜ ϽϪϓϦ СуУϷϦ ев  ϽАϝϷгϠ сТϽЋгЮϜ

 ̭̯ϝзϠ ϩуϲ ̪дϝгϧϚшϜ    ϟжϝϯЮϜ ϼϝϡϧКшϜ сТ ϻ϶ϓт ЭЫЇϠ ϤϝЋЋϷгЮϜ ̭ϝзϡϠ анЧϦ ШнзϡЮϜ дϗТ ̪ϼϝуЛгЮϜ Ϝϻк ХуϡГϦ пЯК

ШнзϡЮϜ ̭ыгК ϽϫЛϧЮ рϕϡзϧЮϜ.   сЮϝϧЮϝϠ ̪   дϖ  ϼнЪϻгЮϜ ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦоϸϒ    АнϳϧЮϜм ШнзϡЮϜ Ϣ̭ывм ϣжϝϧв ϿтϿЛϦ пЮϖ

ТϝЎшϜ ϤϝЋЋϷгЮϝТ ̪ϣЯгϧϳгЮϜ ϤϝвϹЋЯЮ  ϼϝуЛгЮϜ ХуϡГϦ еК ϭϧзϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣу)ХуϡГϧЮϜ ϣтϜϹϠ сТ ϣЊϝ϶(    ев ϹтϿϦ

  ШнзϡЮϜ АнϳϦ ев ϼϝуЛгЮϜ Ϝϻк ϾϿЛт ϩуϲ ̪ЬϝгЮϜ ЀϒϽЮ ϣуТϝЎϖ ϣтϝгϲ ЭϫгϦм ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ

шϝϠ ϻ϶ϓϦ ϤϝЋЋϷв ̭ϝзϠ Ьы϶ ев ϽАϝϷгЯЮ  ϽϚϝЃϷЯЮ рϕϡзϧЮϜ ϹЛϡЮϜ ϼϝϡϧК  (рϸϝЋϧЦъϜ ϹЛϡЮϜ ЭгЇт ϝгϠ)в  ануЮϜ е

 ϱзгЮ ЬмцϜ̪дϝгϧϚшϜ   .ШнзϡЮϜ Ϣ̭ыв ев ϾϿЛтм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ̭ϟЛЮϜ ЭЯЧт сТϝЎϖ АнϳϦ Ѕвϝк Эϫгт иϼмϹϠ Ϝϻкм 

 

) ЭЫІ8-3шϜ ϣАϼϝ϶ :(ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ) ϢϽϧУЯЮ2015-2020 ( 

 
                  сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 
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  ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв пЯК сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦшϜ ϤϜϽІϕгЮ сϡЯЂ ϽϪϒ ϸнϮм ϽІϕгЮϜ ЭуЯϳϦ ϭϚϝϧж ϤϽлДϒ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев

  ев сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк ϣгуЦ ϥЛϮϜϽϦ Ϻϖ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ0.138    аϝК ϣтϝлж сТ ϣГЧж2019   пЮϖ ЭЋуЮ

0.116    аϝК ϣтϝлж сТ ϣГЧж2020 ϡЫЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝЂϝЫЛжшϜ ЭЛУϠ ЩЮϺм .  пЯК ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϯЮ ϢϽу

  ДϝУϳЮϜм ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ϣлϮϜнгЮ ϣвнЫϳЮϜ ϣуЮϝв пЯК ̭ϝϡКцϜм СЯЫЮϜ ИϝУϦϼϖ ϟϡЃϠ ЩЮϻЪм ̪ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣГЇжцϜ

    .ϣвϾцϜ ̭ϜϽϮ ϢϼϽЏϧгЮϜ ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϤϝКϝГЧЮϜ бКϸм ̪сКϝгϧϮшϜм рϸϝЋϧЦшϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜ пЯК 

 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ евϤϽлДϒ    ЭуЯϳϦ ϭϚϝϧж  дϝгϧϚшϜ ϢнϯТ  ϽвцϜ ̪ϽІϕгЮϜ ϣгуЧϠ ЙϮϜϽϦ ϸнϮм сϠϽЛЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ

  ϤыулЃϧЮϜ бϯϲ ЙУϦϼϖ ϩуϲ .рϸϝЋϧЦшϜ АϝЇзЮϜ ЭтнгϦ сТ сТϽЋгЮϜ дϝгϧϚшϜ ϣгкϝЃв ЙϮϜϽϦ пЮϖ ϽуЇ̳т рϻЮϜ

 оϽ϶ϒ ϣлϮ ев рϸϝЋϧЦшϜ АϝЇзЮϜ ЙϮϜϽϦм ̪ϣлϮ ев ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣлϮнгЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ  ИϝУϦϼϖ сТ ϟϡЃЮϜ оϿЛ̳тм ̪

  ϣвϾϒ ̭ϜϽϮ ϢϼϽЏϧгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЭϡЦ ев дϝгϧϚшϜ пЯК ϟЯГЮϜ ИϝУϦϼϖ ϟϡЃϠ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ йϮнгЮϜ дϝгϧϚшϜ бϯϲ

  дϝгϧϚшϜ ϢнϯТ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦ .ϣтϹЧзЮϜ ϝлϦϝЧТϹϧЮ сϡЯЃЮϜ ϽϪϓϧЮϜ ϟϡЃϠ ϝлϦϝвϜϿϧЮϖ ϸϜϹЃЮ ЩЮϺм ̪ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ

гж еуϠ аϝϯЃжшϜ оϹв ЁуЧϦ  ϜϻлЮ ϽЗз̳т ϩуϲ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛвм ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ йϮнгЮϜ дϝгϧϚшϜ н

йуϮнϦ ϟϡЃϠ ̪ϣуЯЪ ϣтϾϜϽϧϲϖ ϢϜϸϓЪ ϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк ЭуЛУϦ ϹзК ϽІϕгЮϜ    ϤыулЃϧЮϜ

  пЮϖ ϣужϝгϧϚшϜ ЮϜ  ϤϝКϝГЧшϜ  ϣтϸϝЋϧЦϽϡЪϒ ЭЫЇϠ ϣуЪылϧЂшϜ  шϜ евϮϝϧжϣу  ϽвцϜ ̪  нгзЮϜ пЯК ̯ϝуϠϝϯтϖ ЁЫЛзт рϻЮϜ

шϜсЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦм рϸϝЋϧЦ.  

) ЭЫІ8-4 :( ϽІϕв сТ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϣгкϝЃв гЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜсЮϝ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ) ϢϽϧУЯЮ2015-2020 ( 

 
              сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 

) ЬмϹϮ8-4 шϜ ϽІϕгЮ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ буЦ ϭϚϝϧж :( сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ) ϢϽϧУЯЮ2015 -2020 ( 

¶  .сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ 

 

  السنوات                

 

 المؤشرات        

2015 2016 2017 2018 2019 2020 

 лΦонм 0.406 лΦрнт 0.548 лΦрсп лΦпут ستقرار المالي العربي للإ المؤشر التجميعي

 лΦмфн 0.211 0.290 0.260 0.294 лΦнмп مؤشر القطاع المصرفي 
 лΦлум 0.101 0.133 0.120 0.138 лΦммс قتصاد الكلي مؤشر الإ

 лΦлму 0.059 0.059 0.087 0.071 лΦмр0 مؤشر سوق رأس المال 
 лΦлол 0.0ор 0.045 0.080 0.061 тлΦлл مؤشر الدورة المالية 
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  ХтϽТм сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦшϜ ЭгК  бууЧϦ дыЊϜнуЂ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

шϜ ϽІϕв ϣуϯлзв ϣЛϮϜϽвм  Ϝϻк сТ ϒϽГϦ ϹЦ сϧЮϜ ϤϜϼнГϧЮϜм ϤϜϹϯϧЃгЮϜ ϼϝϡϧКшϝϠ ̯Ϝϻ϶ϒ сϠϽЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  .ЈнЋϷЮϜ 

 

 :̯ϝтжϝϪшϜ ϤϜϼІϔв сТ ϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ ϞϼϝϮϦ  сЮϝвЮϜ ϼϜϼЧϦЂ 

 

 шϜ ϼІϔв ϞϝЂϦϲϖ ϤϝтϮлжв ϼϜϼЧϦЂϣтϠϼЛЮϜ ЬмϸЮϜ оϸЮ сЮϝвЮϜ  пЯК шϜ ϼϜϼЧϦЂ  сЮϝвЮϜ 

 

  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ  ЩЮϝзкϖ  ϽтнГϦ ИнЎнгϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϹтϜϿϧв аϝгϧк

ЬмϓϠ ̯ъмϒ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦ ϣугкϓϠ ϝлзв ̯ϝЪϜϼϸϖ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂщЮ ϽІϕв ϸϜϹКϖм    аϝЗзЮϜ ϣЮϝϲ бууЧϦ сЮϝϧЮϝϠм

аϝК ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ̪ ϩуϲ    ϽІϕв ϸϜϹКϖм ϽтнГϧϠ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϥвϝЦ

  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂщЮ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋвм ̪сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ скм  рϿЪϽгЮϜ  етϽϳϡЮϜ РϽЋвм ̪

рϿЪϽгЮϜ  ̪  ̪сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜмϜм  ̪рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮ  ̪сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜм  ϹЧзЮϜ ϣГЯЂм

 ̪ϣузуГЃЯУЮϜрϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜмϞϽПгЮϜ ЩзϠм ̪ . 

шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϖ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϞϼϝϯϦ сЯт ϝгуТ ЌϽЛϧЃзЂ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ49 . 

 

сТ    ،المملكة الأردنية الهاشمية шϜ ϽІϕв ̭ϝзϠ сТ ЬмϹЮϜ ϞϼϝϯϦ ев ϹтϹЛЮϜ ϣЂϜϼϸ бϦ  ̪ϝлϠ ЈϝϷЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  ϣуϳуϮϽϧЮϜ дϜϾмцϜм ϣуϚϝЋϲшϜ ФϽГЮϜм ϢϼϝϧϷгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϩуϲ ев ϝлвϜϹϷϧЂϜ бϦ сϧЮϜ ϤϝуϯлзгЮϜ ϤϸϹЛϦ ϩуϲ

 Тϒ ϼϝϡϧКъϝϠ ϻ϶цϜ бϦ ϹЧТ ϞϼϝϯϧЮϜ иϻлЮ ̯ϜϸϝзϧЂϜм ̪ϝкϽуОм Йв ϟЂϝзϧт ϝгϠм  ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏ

 ϽІϕгЪ ϣугІϝлЮϜ ϣужϸϼцϜ ϣЫЯггЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ̭ϝзϡЮ дϸϼцϜ сТ рϸϝЋϧЦъϜм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣуЊнЋ϶

  :скм сжϸϼцϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϽЊϝзК ев сЃуϚϼ ϽЋзК ϽІϕв ЭЪ Эϫгт ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв ϨыϪ ев днЫв сЛугϯϦ

ГЧЮϜ ϽІϕв  йЯуϫгϦ бϦ ϹЦм сТϽЋгЮϜ ИϝϢϽЇЛϠ   ЃϠ йЯуϫгϦ бϦ рϻЮϜм сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϽІϕв ̪ϤϜϽуПϧвϣЛϡ    ϤϜϽуПϧв

  ев ϽІϕгЮϜ Ϝϻк днЫϧт ϩуϲ ̪етϽуПϧгϠ йЯуϫгϦ бϦ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕвм19    ϝлЯуЯϳϦм ϝлϠϝЃϧϲϜ бϦ сКϽТ ϽуПϧв

  ϣзЂ ев ϣуϷтϼϝϦ ϢϼнЋϠ2007К дϒ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк еК йтнзϧЮϜ ев ϹϠ ъ ϝзкм ̪  ϸϝЋϧЦъϜ ϽІϕв ϤϜϽуПϧв ϼϝуϧ϶Ϝ ϣуЯг

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϝϠ ϝглϧЦыК ϼϝАϖ егЎ ϥгϦ ϝглуТ ϤϜϼнГϧЮϜ ЭуЯϳϦм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕвм сЯЫЮϜ 

 مؤشر القطاع المصرفي .1

  ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв днЫϧтϽЇК    ШнзϡЯЮ ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв ЭϫгϦ ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв

(Financial Soundness Indicators)   Ѐϒϼ ϣтϝУЫϠ ϣЯϫгϧгЮϜ ШнзϡЮϜ ̭Ϝϸϒ сТ ϣуЃуϚϽЮϜ ϟжϜнϯЮϜ еК ϽϡЛϦ сϧЮϜ

:сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯКм ̪ϣуϳϠϽЮϜм ϣЮнуЃЮϜ ̪ЬнЊцϜ ϢϸнϮ ̪ЬϝгЮϜ 

 

 

 
49  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ЭЋУЮϜ Ϝϻк ϤϝжϝуϠ ϼϹЋв2019 . 
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 كفاية رأس المال 

  Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϽϡϧЛϦ  Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϾϿЛϦ ϩуϲ ̪ШнзϡЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϣжϝϧвм ϣвыЂ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ев ЬϝгЮϜ

 ϝгЯЪ йжϗТ сЮϝϧЮϝϠм ̪еуКϸнгЮϜ ЬϜнвϒ ϣтϝгϲ сЮϝϧЮϝϠм ϣЛУϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϤϝвϹЋЮϜ ϣлϮϜнв пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ ЬϝгЮϜ

шϜ пЯК сϠϝϯтϖ ϽуϪϓϦ ϝлЮ дϝЪ ϣзуЛв ϸмϹϲ егЎ ϣϡЃзЮϜ иϻк ϤϸϜϾ  ϼϜϽЧϧЂсЮϝгЮϜ  .  ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ ϣϡЃж ϣТϝЎϖ бϦ

)Leverage RatioшϜ ϽІϕв ϤϝжϝуϡЮ (ϼ ϣтϝУЪ егЎ ̯ϜϹтϹϳϦм сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ϟжϝϯϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒ  Ѐ

ЬϝгЮϜ. 

 جودة الأصول

  бϦ ϖ м ̪днтϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϣϡЃж ϝгкм ШнзϡЮϜ оϹЮ ЬнЊцϜ ϢϸнϮ еК ϽуϡЛϧЯЮ еуϧϡЃж аϜϹϷϧЂ ϣϡЃж

  ̯ϝуЃЫК дϝϧϡЃзЮϜ дϝϦϝк ϽϪϕϦ ϩуϲ ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЮϖ ϢϽϫЛϧгЮϜ днтϹЮϜ ϤϝЋЋϷв ϰϽА ϹЛϠ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ сТϝЊ

шϜ пЯК.сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ ϢϸнϮ ϤϸϜϾ ϝϧЯЦ ϝгЯЫТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

   السيولة 

  бЮϝЛЮϜ сТ ШнзϡЮϜ ЍЛϠ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ сТ ϱЎϜм СЛЎ Шϝзк дϒ ϢϽу϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϥзуϠ

  ϣЮнуЂ онϧЃв еК ϽуϡЛϧЯЮм .ϣтϼϝуЛгЮϜ ϟЃзЮϜ ЍЛϠ ХуϡГϦ Ьы϶ ев ШнзϡЮϜ оϹЮ ϣЮнуЃЮϜ онϧЃв ϣϡЦϜϽв ϟЯГϧт ϝгв

  бϦ ϹЧТ дϸϼцϜ сТ ШнзϡЮϜ ϖЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃж ев ЭЪ аϜϹϷϧЂ  ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ ϣϡЃжм ϣужнжϝЧ

.ϣЫЯггЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣЮϝϲ еЃϳϦ пЯК ЩЮϺ Ьϸ ϣзуЛв ϸмϹϲ егЎ ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж ϤϸϜϾ ϝгЯЪ йжϒ ϩуϲ 

 الربحية  

 ϚϝУЮϜ Ѕвϝк ϣϡЃжм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ пЯК ϹϚϝЛЮϜм ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ сϧϡЃж ев ЭЪ Ьы϶ ев ϝлуЯК ϣЮъϹЮϜ еЫгт  ϢϹ

) Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϹϚϜнУЮϜ ϽуО ев ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж аϜϹϷϧЂϜ бϦ ϝгЪ Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖCIR  ϽϡϧЛϦ сϧЮϜм (

  еК ϣϡЃзЮϜ иϻк ϥЏУϷжϜ ϝгЯЪ йжϒ ϩуϲ ШнзϡЯЮ ϣуЯуПЇϧЮϜ Ϣ̭ϝУЫЮϜ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ев55  ϣϚϝгЮϜ сТ   ЩЮϺ Ьϸ

 .пЯКϒ ϣуЯуПЇϦ Ϣ̭ϝУЪ пЯК 

 الكلي قتصاد مؤشر الإ.2

шϜ ϽІϕв днЫϧт  ев сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦЙϡЂ  шϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ЁуЧϦ сϧЮϜ ϟЃзЮϜ бкϒ ЭϫгϦ ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв  рϻЮϜм сзАнЮϜ ϸϝЋϧЦ

шϜ пЯК ЁЫЛзт :сЯт ϝгЪ аϝК ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 جمالي نمو الناتج المحلي الإ

 шϜ нгзЮϜ ЬϹЛв) сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ϣϡЃж аϜϹϷϧЂϜ бϦ  ϹϲϓЪ (рϸϝЋϧЦшϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ  сϧЮϜ ϣуЃуϚϽЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

  дϒ пЮϖ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϨϝϳϠцϜ ϽуЇϦ ϩуϲ ̪ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ пЯК ϽϪϕϦϖшϜ нгзЮϜ ЬϹЛв ЌϝУϷж  пЮϖ рϸϕт рϸϝЋϧЦ

шϜ АϝЇзЮϜ ЙϮϜϽϦ ϣϯуϧж ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ ϢϸϝтϾ .блжнтϸ ϸϜϹЂ пЯК ̭ыгЛЮϜ ϢϼϹЦ ЙϮϜϽϦ сЮϝϧЮϝϠм рϸϝЋϧЦ 
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 ئتمان إلى الناتج المحلي الإجمالي فجوة نسبة الإ

  ЭϮцϜ ЭтнА ЬϹЛгЮϜ еуϠм сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЯЮ ϰнзггЮϜ дϝгϧϚъϜ ϣϡЃж еуϠ ФϽУЮϝϠ ϝлϠϝЃϧϲϜ бϦ

  аϝЗзЮϜ пЯК ϽϪϕϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣϡЦϜϽв сТ аϹϷϧЃϦ сϧЮϜ ЁутϝЧгЮϜм ϤϜϽІϕгЮϜ бкϒ ев скм ̪ϣϡЃзЮϜ иϻлЮ

ЫЪ сЮϝгЮϜ  ϽуϡЪ ̭ϿϮ йϮнϦ пЯК ЩЮϺ Ьϸ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгжм дϝгϧϚъϜ нгж еуϠ ϢнϯУЮϜ ϤϸϜϾ ϝгЯЪ йжϒ Ϻϖ Э

  сЮϝϧЮϝϠм блЂцϜм ϤϜϼϝЧЛЮϜ ̯ϣЊϝ϶ ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼϜ пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϝгв ϣуЪылϧЂϜ ЌϜϽОϒ ЭтнгϧЮ ϤыулЃϧЮϜ ев

ϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕϦ ϣтϽЛЂ ϤϝКϝЧТ ЭЫЇϦ ϣуЮϝгϧϲϜ .сЮ 

 عجز الحسا  الجاري كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي 

 ЭЫЇϠ ϽϪϕт рϻЮϜ ϽвцϜ сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ сТ ̯ыЯ϶ ЩЮϝзк ϜϺϖ ϝгуТ еуϡт рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ сТ рϽкнϮ ϿϯК ϸнϮм дϖ

.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК сϡЯЂ 

 مديونية الأفراد بالنسبة إلى دخلهم

 ϢϼϹЦ пЯК ϣуϡЯЂ ϼϝϪϐ йЮ ϣϡЃзЮϜ иϻк ИϝУϦϼϜ  шϜм ФϝУжшϜ пЯК ϸϜϽТцϜ  .ШнзϡЮϜ иϝϯϦ блϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЮϜм ϼϝ϶ϸ 

 التذبذ  في الرقم القياسي لأسعار العقارات 

  ϝгЯЪϖ  пЯК ЩЮϺ Ьϸ ϽгϧЃвм ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϤϜϼϝЧЛЮϜ ϼϝЛЂц сЂϝуЧЮϜ бЦϽЮϜ нгж ϣϡЃж ϥЛУϦϼϖ  ϣтϽЛЂ ϣКϝЧТ ̭нЇж ϣуЮϝгϧϲ

 рϼϝЧЛЮϜ ФнЃЮϜ сТ ̪шϜ ϸϹлϦ сϧЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ϼϹЋв ϽϡϧЛт рϻЮϜ ϽвцϜ.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 معدل التضخم 

  дϖ ϖшϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϤϸϜϾ ϝгЯЪ йжϒ рϒ ̪ЭтнГЮϜм БЂнϧгЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϼϝЛЂцϜ ϼϜϽЧϧЂϜ ЬмцϜ аϝЧгЮϜ сТ нк сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ

шϜ пЯК сϡЯЂ ϽϪϒ ϨϹϳт ϝгв ϣЯгЛЯЮ ϣуϚϜϽЇЮϜ ϢнЧЮϜ ϥЯЦ бϷЏϧЮϜ ϣϡЃжϜ ϼϜϽЧϧЂ .сЮϝгЮ 

 المركزي الاجنبية لدى البنك حتياطياتالإ

шϜ ϤϸϜϾ ϝгЯЪ йжϒ ϩуϲ  пЯК ЩЮϺ Ь̲ϸ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ ϣуϡзϮцϜ ϤϝуАϝуϧϲ ϖ  ϼϜϽЧϧЂϒ  рϻЮϜм сжϸϼцϜ ϼϝзтϹЯЮ ϽϫЪ

шϜ пЯК ̯ϝϠϝϯтϜ ЁЫЛзтшϜм сЮϝгЮϜм рϹЧзЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣЫЯггЮϜ сТ рϸϝЋϧЦ. 

 مؤشر سوق رأس المال .3

 Price -to- Earnings Ratioالسوقية للأسهم الى العائد على الأسهم المدرجة في بورصة عمان )القيمة  

P/E ) 

  ев йуЯК ЬнЋϳЮϜ еЫгт рϻЮϜ ϹϚϝЛЮϜ пЮϖ ̯ϣϡЃж блЃЮϜ ϽЛЂ ϣжϼϝЧгϠ ϽуПϧгЮϜ Ϝϻк анЧтϖблЃЮϜ Ϝϻк Шыϧв ̪   ϝгЯЪ ϩуϲ

йзв ХЧϳϧгЮϜ ϹϚϝЛЮϜ пЮϖ ̯ϣϡЃж блЃЮϜ ϣгуЦ ϤϸϜϾ ̪   ЭЫЇϦ пЮϖ рϸϕт ϹЦ ϝгв йϧгуЦ ев пЯКϓϠ блЃЮϜ ϽуЛЃϦ пЯК ЩЮϺ Ьϸ

 ϼϜϽгϧЂϜ Ьϝϲ сТ блЂцϜ ФнЂ сТ ϣтϽЛЂ ϣКϝЧТϖ .ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϣϡЃзЮϜ иϻк ИϝУϦϼ 



  

215 
 

 القيمة السوقية للأسهم إلى الناتج المحلي الإجمالي 

  ϣгуЧЮϜ ϣϡЃж дϖ щЮ ̯ϣϡЃж сЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ бϯϲ ЁуЧϦ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ блЂчЮ ϣуЦнЃЮϜ сТ ϹКϝЃт ϝгв ̪ϸϝЋϧЦ

 шϜ пЯК сЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ сТ ϤϜϼнГϧЮϜ ϽϪϒ ϹтϹϳϦ .рϸϝЋϧЦъϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϖ ϣуϯлзв ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ :сЯт ϝгЪ слТ дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

1. ) ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦNormalization :( 

  бϦ ϖϣуϯлзв аϜϹϷϧЂ ) ЀϝуЧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣуϯлзгϠ пгЃт ϝв мϒ сϡтϽϯϧЮϜ ЙуϡГϧЮϜRe-Scaling еК ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ (

ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ев сКϽУЮϜ ϽІϕгЯЮ оϽПЋЮϜ ϣгуЧЮϜ ϰϽА ХтϽА ̪   ХТм сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ оϹв пЯК ϭϦϝзЮϜ ϣгЃЦ бϪ

) ϣЮϸϝЛгЮϜ1  .( 

ȣȣȣȣȣȢὨὭ )1( 

 ев ЭЪ ЭϫгϦ ϩуϲmin  м Max  сКϽУЮϜ ϽІϕгЯЮ пгЗЛЮϜ ϣгуЧЮϜм оϽПЋЮϜ ϣгуЧЮϜdi . 

2.  :ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϞϝЃϲ 

шϜ пЯК иϽуϪϓϦ оϹвм сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣугкϒ ϟЃϲ дϜϾмцϜ ̭ϝГКϖ бϦ  ̭ϝГКϖ бϦ ϹЧТ йуЯКм ̪ϣЫЯггЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 ЬмϹϮ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϽІϕгЮ ϣуЮϝϧЮϜ дϜϾмцϜ)8-5 .( 

) ЬмϹϮ8-5( ϣуϳуϮϽϧЮϜ дϜϾмцϜ :ЮшϜ ϽІϕв сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϤϜϽуПϧгЯдϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 ϽуПϧгЮϜ  сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ 

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ 28.3% 

  ϢϸнϮ ЬнЊцϜ 28.3% 

 ϣЮнуЃЮϜ 28.3% 

 ϣуϳϠϽЮϜ 15% 

ИнгϯгЮϜ 100% 
 

 :ϣуЮϝϧЮϜ ϤъϸϝЛгЮϜ ХТм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂм сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ЭЫЮ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϜ бϦ 

сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв  :(йϠϝЃϧϲϜ сТ Э϶ϹϦ сϧЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ ϱϮϽгЮϜ ЬϹЛгЮϜ) 

éééééé.ὄίὭ
В

 éé)2(  

 :сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϽІϕв 

éééééééééὉίὭ
В

)3( 

:ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв 

éééééééééὓίὭ
В

)4( 
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3. шϜ ϽІϕв ϞϝЃϲ:сЛугϯϧЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

щЮ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϲ бϦ) сжϸϼцϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂJFSI  ХТм ϨыϫЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ ϱϮϽгЮϜ ЬϹЛгЮϝϠ (

 ϣЮϸϝЛгЮϜ :ϣуЮϝϧЮϜ 

(5)ééé.JFSI=((10/19)*Bsi)+((7/19)*Esi)+((2/19)*Msi))  

 .ϹϲϜм пЮϖ ϽУЊ еуϠ ϰмϜϽϧϦ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ дϓϠ ̯ϝгЯК 

 шϜ ϽІϕв ϣгуЦ ЉϷт ϝгуТ дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪ шϜ ϽІϕв ϣгуЦ ϤϒϹϠ ϹЧТ  ϣгуЧϠ дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ0.64  

ϣГЧж    аϝК ϣтϝлж сТ2007    бϪ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ЭϡЦ ϝвϖ  ЭϯЃуЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϟϡЃϠ ЍУϷж0.50    ϣГЧж сТ

  аϝК ϣтϝлж2008  бϪ ̪ϖ  ЭЋуЮ ϽІϕгЮϜ ЙУϦϼ0.64    ϣГЧж  ϣтϝлж сТ2009  шϜ ϸмϝЛуЮ ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ЌϝУϷж2010 -

2012(̪    ϣтϝлж сТ йЮ ϣгуЦ пжϸϒ ЭϯЂ ϩуϲ2012    скм0.36  ϣГЧж  ̪ Ϡ ЩЮϺмшϜ РмϽЗЮϜ ϟϡЃ ϣϡЛЋЮϜ ϣтϸϝЋϧЦ

  аϝК сТ ̯ϣЊϝ϶ ϣЫЯггЮϜ ϝлϠ ϤϽв сϧЮϜ2012  аϝЛЮϜ ϣтϝлж сТ ЭϯЃуЮ сТϝЛϧЮϝϠ ϝкϹЛϠ ϒϹϠ бϪ ̪2016    йϧгуЦ ϝв0.49  

  ϣГЧж  аϝК сТ БуЃϠ ЭЫЇϠ ЙϮϜϽϦ бϪ2017    пЮϖ0.46    ϣГЧж  аϝЛЯЮ ϣϯуϧзЮϜ ЁУж ϹзК ϽЧϧЃуЮ2018.    аϝК сТ ϝвϒ2019  ̪

  ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥЛУϦϼϖ ϹЧТ  пЮϖ ЭЋϧЮ0.55    ̪ϣГЧж  сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ пЮϖ ϽЗзЮϜ Ьы϶ ев ЬнЧЮϜ ЙуГϧЃж ϝзкм

щЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   ϣϮϼϸ дϓϠ ϖϢϹуϮ ϽϡϧЛϦ дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪ шϜ ϤϜϼнГϧЮϜ ϼϝϡϧКъϝϠ ̯Ϝϻ϶ϒ ϣтϸϝЋϧЦ

шϜ пЯК ϝкϽϪϒм ϣЫЯггЮϜм ϣЧГзгЮϜ сТсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪  дϒ ϹЪϕт ϝгв  ϽЧϧЃвм еуϧвм буЯЂ сТϽЋв ИϝГЧϠ Йϧгϧт дϸϼцϜ

 ϢϽуϡЪ ϣϮϼϹϠ  ЭЫІ)8-5 .( 

 

) ЭЫІ8-5шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :() ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ дϸϼцϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2015-2019 ( 

 
                сжϸϼцϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ :ϼϹЋгЮϜ 

 

 сТ    ،دولة الإمارات العربية المتحدة  ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв анЧт  рϿЪϽгЮϜ шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϝϠ  ϼϜϽЧϧЂ

  пЯК ̯ϜϸϝгϧКϜ рнзЂ ЭЫЇϠ сЮϝгЮϜ18    ϝлзв ̪ϽуПϧв10  м ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЉϷϦ ϤϜϽІϕв5    ЉϷϦ ϤϜϽІϕв

шϜм ̪сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ3  ЬмϹϮ) ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ЉϷϦ ϤϜϽІϕв8-6 .( 
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    ) ЬмϹϮ8-6шϜ ϽІϕв ϤϝжнЫв :( ϼϜϽЧϧЂ.рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв оϹЮ сЮϝгЮϜ 
 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

шϜ ϤϜϽІϕв  ϸϝЋϧЦ

 сЯЫЮϜ 

 сϡЃзЮϜ дϾнЮϜ   Ѐϒϼ ФнЂ ϤϜϽІϕв

 ЬϝгЮϜ 

 сϡЃзЮϜ дϾнЮϜ 

- ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж . 

-    пЮϜ  ϤϝЋЋϷгЮϜ  ϣϡЃж

ЬнЊцϜ . 

- ϢϽϫЛϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж . 

-    ЌϜϽЦшϜ  ϣϡЃж сЫзϡЮϜ

 сЮϝгϮϖ  пЮϜ  ϬϼϝϷЯЮ

ЌмϽЧЮϜ . 

-    пЮϜ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж

ЬнЊцϜ сЮϝгϮϒ . 

-    /днтϹЮϜ  сЮϝгϮϜ  ϣϡЃж

̭ыгЛЮϜ ЙϚϜϸм сЮϝгϮϜ . 

- ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ϣϡЃж. 

-    ϤϝТмϽЋгЮϜ сЮϝгϮϜ ϣϡЃж

  сЮϝгϮϜ  /ϹϚϜнУЮϜ  ϽуО  ев

Э϶ϹЮϜ . 

-   ИϝГЧЮϜ ϽϫЛϦ ϣуЮϝгϧϲϖ ϣϡЃж

  сТϽЋгЮϜ

)Bloomberg( . 

-  ЧϦ ϣϡЃж блЂϒ ϼϝЛЂϒ ϟЯ

ϣϮϼϹгЮϜ ШнзϡЮϜ . 

55.6 % -    ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ инϯТ

сϠϹЮ ϣтϼϝЧЛЮϜ . 

-    ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ инϯТ

сϡД нϠц ϣтϼϝЧЛЮϜ . 

-    ϭϦϝзЮϜ  нгж  ϣϡЃж

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ. 

-    ϼϝЛЂϒ  нгж  ϣϡЃж

БУзЮϜ . 

-    ϣЯϮфϜ ϼϝЛЂцϜ ϼϝЛЂϒ

  бкϼϹЮϜ  РϽЋЮ

  ϼъмϹЮϜ пЯК сϦϜϼϝвъϜ

(ϣзЃЯЮ) сЫтϽвцϜ . 

 

27.8 % -   пЮϜ  ϽЛЃЮϜ  ϣϡЃж

 ϽІϕгЮ  ϤϜϸϜϽтшϜ

MXAE. 

-   ϼϝЛЂцϜ  ϟЯЧϦ  ϣϡЃж

 ϽІϕгЮMXAE. 

-    ϽАϝϷв  ϣЮϸϝϡв  ϣϡЃж

  ϤϜϹзЂ ев ЭЫЮ дϝгϧϚъϜ

сϠϸм сϡД нϠϒ ϣвнЫϲ. 

 

16.6 % 

 

шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϖ ϣуϯлзв ЉϷт ϝгуТ  ̪рϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂТ ϣϯЮϝЛв бϧу  

ϝлГЂнϧв ев ϝлϲϽГϠ ϣуϚϝЋϲшϜ ϣтнЃϧЮϜ ХтϽА еК ϤϜϽІϕгЮϜ (ϣтнЃϦ) ̪ пЯК ϝлϧгЃЦ бϪ евмϖ  рϼϝуЛгЮϜ ϝлТϜϽϳж

(сϠϝϯтϖ аϒ сϡЯЂ) иϽуϪϓϦ ϟЃϲ ЭЪ ϝлЛгϮ бϪ евм.  ϦЙϮϜϽ    ϥПЯϠ ϩуϲ ̪ϤϜϼϝвшϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂщЮ аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ

  ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ-0.26    аϝК сТ2020  ЭϠϝЧв ̪0.32    аϝК сТ2019    ЭЫІ)8-6  .(  ϩуϲϽлДϒ    аϝЛЮϜ ЬϜнА ϽІϕгЮϜ

2020   ̭ ϝϠм ϼнлД Йв ϣуϡЯЃЮϜ ϣЧГзгЮϜ пЮϖ ϣтϜϹϡЮϜ сТ Бϡк дϒ ϹЛϠ еЃϳϦ ϤϝвыК  ϝжмϼнЪ    .аϝЛЮϜ ев ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ сТ

 ϼϜϹЧгϠ ϽІϕгЮϜ сТ ̯ϝзЃϳϦ ϣуЮϝϧЮϜ ϣϪыϫЮϜ ИϝϠϼцϜ ϤϹлІ ̪ЩЮϺ Йвм57  ϣуЮϝгЮϜ ϣϛуϡЮϜ еЃϳϦ пЯК ϣЮъϸ ϹЛт ϝгв ̪ϣГЧж

 дϖм ̪ϣуЯЫЮϜсЧϠ ϣуϡЯЃЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ. 

шϜ сТ бкϝЃв ϽϡЪϒ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ФнЃЮ сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ дϝЪм шϜ ϽІϕгЮ сЮмцϜ ЌϝУϷжϼϜϽЧϧЂ   ЙϠϽЮϜ сТ сЮϝгЮϜ

  аϝК ев ЬмцϜ2020  сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ еЃϳϦм .ФнЃЮϜ ϤϝϡЯЧϦ ϢϸϝтϿϠ ̯ϝКнТϹв ЩЮϺ дϝЪм ̪227    ϣтϝлж ЬнЯϳϠ ϣГЧж

аϝЛЮϜ  ϼнЪϻгЮϜ  пЮϖ ̯ϝЂϝЂϒ ЩЮϺ оϿЛ̳тм ̪ ϖ нϠϒ сЦнЂ ϼϜϽЧϧЂ    ϝглЂϝуЦ бϧт етϻЮϜ сЮϝгЮϜ сϠϸм ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ сϡД  ϣϡЃзϠ

 ϤϝϡЯЧϦ̪ФнЃЮϜ   еЃϳϦм  ϣϡЃж ϽЛЃЮϜ аϝК ЭЫЇϠ ϰϝϠϼцϜ пЮϖ. 

 ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ  щЮ сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ ϸϝЋϧЦдϝЪ ϹЧТ ̪  шϜ сТ бкϝЃв ϽϡЪϒ сжϝϪшϜ ϽІϕгЮ сЮмцϜ ЌϝУϷж  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ сТ2020м сГУзЮϜ ϽуО сЧуЧϳЮϜ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϝϠ сЂϝЂϒ ЭЫЇϠ ̯ϝКнТϹв дϝЪм ̪ϒЛЂϝϼ  БУзЮϜ  .

 ϹЦм сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ еЃϳϦ ̯ϝуϚϿϮ   аϝК ϣтϝлж сТ2020 . 

  сТ ̯ϝЏтϒ ШнзϡЯЮ сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ блЂϒмϖ шϜ ϽІϕв ЌϝУϷж  ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2020  ЩЮϺ ЙϮϽтм ̪

  ϢϸϝтϾ пЮϖ ̯ϝЂϝЂϒ ϖсТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣузгЏЮϜ ФнЃЮϜ ϽϫЛϦ ϣуЮϝгϧϲ  ̪  ϣтϝлж ЬнЯϳϠ ̯ϝзЃϳϦ сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ ϽлДϒм

ϿЛ̳тм ̪аϝЛЮϜшϜ пЮϖ ̯ϝЂϝЂϒ ЩЮϺ о сТ ϼϜϽЧϧЂ.ϣЮнуЃЮϜ ϟЃж еЃϳϦм ФϜнЂцϜ ϤϜϽІϕв 
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) ЭЫІ8-6шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :() ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2016-2020( 

 
                 :ϼϹЋгЮϜрϿЪϽгЮϜ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв 

 

сТ    ،مملكة البحرين  РϽЋв анЧтшϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϝϠ рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  иϽЇжм  ϹгϧЛтм ̪̯ϝтнзЂ

) ЬмϹϯЮϜм ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂм ̪сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦшϜм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЉϷϦ ϤϜϽуПϧв пЯК ϽІϕгЮϜ8-7  еуϡт (

шϜ ϽІϕв сТ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ етϽϳϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪  ϩуϲ  днЫϧт ϽІϕгЮϜ   ϣϪыϪ ев ϣКнгϯв ев

шϜ ϽІϕв :ск ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв   сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ) ϤϜϽуПϧв ϣужϝгϫϠ йЯуϫгϦ бϦ̪(   шϜ ϽІϕвмрϸϝЋϧЦъϜ ϼϜϽЧϧЂ   )    бϦ

ϤϜϽуПϧв ϣϧЃϠ йЯуϫгϦ ̪ (  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕвм   )  етϽуПϧгϠ йЯуϫгϦ бϦ̪(   дϒ рϒ  ϽІϕгЮϜ  сЃуϚϽЮϜ    днЫϧт  ев16  

сКϽТ ϽуПϧв ̪ бϦ ϖ ϝлϠϝЃϧϲ ев ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϣуϷтϼϝϦ ϢϼнЋϠ ϝлЯуЯϳϦм2008  пЮϖ2019. 

 шϜ ϽІϕв РϹлт  пЯК ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦ пЮϖ сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϖсТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   пЯК ϿуЪϽϧЮϜ Ьы϶ ев

шϜ ϽІϕгЮϜ днЫϧт .етϽϳϡЮϜ сТ ϣϚϿϯϧЮϜ РϼϝЋгЮ ϣуЃуϚϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв ев ϣКнгϯвЦЏтϒ рϸϝЋϧ  ̯ϝ

в ϣКнгϯв евшϜ пЯК ϽуϪϓϦ ϝлЮ днЫт ϹЦ сϧЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ е ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв аϹϷϧЃтм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϼмϸ ϟЛЯϦ дϒ еЫгт ϤϜϽуПϧв  ̯ϜгЂϝϲ ̯ϝ шϜ дϝгЎ сТетϽϳϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ. 

  бϦ ϹЧТ ̪ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲϖ ϣуϯлзв ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ аϜϹϷϧЂϜ    сϡтϽϯϧЮϜ ЙуϡГϧЮϜ)Empirical normalization(  ев ̪

  Ьы϶нϳϦтсКϽТ ϽІϕв ЭЪ дϾмм ϤϜϽуПϧгЮϜ Э  ϩуϲ ̪  бϦϖϲ ϧшϜ ϽІϕв ϞϝЃ  ϱϮϽгЮϜ ЬϹЛгЮϝϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϫЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮϨышϜ ϽІϕв дϾм :  сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ50  ϣϚϝгЮϜ сТшϜ ϽІϕв дϾм ̪шϜ ϼϜϽЧϧЂ  рϸϝЋϧЦ

37.5  ϣϚϝгЮϜ сТ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв дϾмм ̪12.5 гЮϜ сТϣϚϝ. 

) ЬмϹϮ8-7 шϜ ϽІϕв ϤϝжнЫв :(.рϿЪϽгЮϜ етϽϳϡЮϜ РϽЋв оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 
 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϤϜϽІϕв  сϡЃзЮϜ дϾнЮϜ 

-    ЬϝгЮϜ ЀϜϼ ϣтϝУЪ 

-   ЬϝгЮϜ  Ѐϒϼ  ϣтϝУЪ  ϣϡЃж

 .сЂϝЂцϜ 

- ϣϡЃж  ЌмϽЧЮϜ   ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО  

.ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ      

-    пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ ϣϡЃж

   ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϖ 

- .ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж   

50% - сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж  

.сГУзЮϜ ϽуО    

-  рϸϝϯЮϜ  ϞϝЃϳЮϜ

  ев  ϣϡЃзЪ  (ϿϯК/ЍϚϝТ)

свнЧЮϜ ϭϦϝзЮϜ . 

-    ИϝГЧЯЮ  ЌмϽЧЮϜ/дϝгϧϚъϜ

  ϭϦϝзЮϜ  ев  ϣϡЃзЪ  ЈϝϷЮϜ

сГУзЮϜ ϽуО сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ . 

37.5 % -  пЮϖ  блЂцϜ  ϽЛЂ  ϣϡЃж

  ϝлуЯК  ϹϚϝЛЮϜ(Price to 

Earnings Ratio) . 

-  ϣϡЃж   ϣуЦнЃЮϜ  ϣгуЧЮϜ

  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ блЂчЮ

 .сЮϝгϮшϜ 

12.5 % 
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-    пЯК  ϹϚϝЛЮϜ  ϣϡЃж  ФнЧϲ

.еугкϝЃгЮϜ   

-   ϢϽϫЛϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ нгж ЬϹЛв 

-    пЮϖ  ϤϝЋЋϷгЮϜ  ϣϡЃж

 .ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО днтϹЮϜ 

-  йвнлУгϠ  ϹЧзЮϜ  ЌϽК

д БЂнϧгЮϜ ̹ ϣϡЃзЪ   ев ϣтнϛв

сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ. 

-  .бϷЏϧЮϜ 

  рϼϝЧЛЮϜ  ИϝГЧЯЮ  ЌмϽЧЮϜ

 ев ϣϡЃзЪЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϜ. 

 

ϝгуТ  ϹЧТ ̪етϽϳϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽІϕв ϣгуЦ ЉϷтϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥЏУϷжϖ  аϝК сТ2020 ̪ ϣвϾϒ ЭЛУϠ ЩЮϺм

  сЮϜнϲ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ0.426  ̪ϣГЧж  еуϲ сТ    ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ0.545    ϣГЧж

м0.619    свϝК сТ ϣГЧж2019  м2018  сЮϜнϧЮϜ пЯК  ̪ϥПЯϠ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ дϒ ̯ϝгЯК  0.604    ϣГЧжм0.482    ϣГЧж  сТ

 аϜнКцϜ2017 м2016  ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК8-7 .( 

) ЭЫІ8-7шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :() ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ етϽϳϡЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2016-2020 ( 

 
                 РϽЋв :ϼϹЋгЮϜетϽϳϡЮϜ рϿЪϽгЮϜ 

 

  сТالجمهورية التونسية шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϝϠ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт ̪ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϩуϲ ̪    ϤϜϽІϕгЮϜ ϸϹК НЯϡт

  ϣвϹϷϧЃгЮϜ ϣуКϽУЮϜ6    :ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв щЮ АϽУгЮϜ нгзЮϜ ϽАϝϷв ϽІϕв ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣжϝϧв ϽІϕв  ϽІϕв ̪дϝгϧϚ

шϜ ϽАϝϷв ϽІϕв ̪рнзЛгЮϜ ϽГϷЮϜ ϽІϕв ̪Ͽ̵ЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв ϽІϕв ̪ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷвсЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ  пЯК ̯ϜϸϝгϧКϜ ̪

 ϣзуϡгЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϝлЯуЊϝУϦ) ЬмϹϯЮϝϠ8-8 .( 

) ЬмϹϮ8-8 шϜ ϽІϕв ϤϝжнЫв :( оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ.сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 
  ИϝГЧЮϜ ϤϜϽІϕв

 сТϽЋгЮϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

  Ѐϒϼ ФнЂ ϤϜϽІϕв

 ЬϝгЮϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 оϽ϶ϒ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

-  ИϝГЧЮϜ  ϣжϝϧв  ϽІϕв

 сТϽЋгЮϜ 

-   нгзЮϜ  ϽАϝϷв  ϽІϕв

  ϤϝжϝгϧϚыЮ АϽУгЮϜ 

 - ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ϽІϕв 

-   Ͽ̵ЪϽϧЮϜ ϽАϝϷв ϽІϕв 

-   ϽАϝϷгЮϜ  ϽІϕв

 ϣтнзЛгЮϜ 

77% -  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв

 ϣуЧуЧϳЮϜ ϼϝЛЂцϝϠ сЮϝгϮшϜ 

- ев ϣϡЃзЪ ϣужϜϿугЮϜ ϿϯК

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ 

-  рϼϝϯЮϜ  ϞϝЃϳЮϜ  ϿϯК

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  ев  ϣϡЃзЪ

 сЮϝгϮшϜ 

-  сЯЛУЮϜ  РϽЋЮϜ  ϽЛЂ

 сгЂъϜ 

-  ϥϠϝϫЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ етнЫϦ

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  ев  ϣϡЃзЪ

 сЮϝгϮшϜ 

-  ϼϝ϶ϸъϜϣϡЃзЪ сзАнЮϜ   ев

 ϰϝϧгЮϜ Э϶ϹЮϜ 

-  ϣтϹЧзЮϜ  ФϜϼмцϜ

  ϤϝЪнЫЃгЮϜм  ϣЮмϜϹϧгЮϜ

10% -  ФнЃЮϜ  ϣжϝϧв  ϽІϕв

 сЮϝгЮϜ 

- ИϝГЦ  нгж  ϽІϕв

  СуДнϧЮϜ  ϤϝЃЂϕв

  ФϜϼмцϜ  сТ  сКϝгϯЮϜ

  ϣуЮϝгЮϜ 

-  ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ϽІϕв

  ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ сТ 

-  Ͽ̵ЪϽϦ ϽАϝϷв ϽІϕв

  ϤϝЃЂϕв  ЬнЊϒ

  сТ  сКϝгϯЮϜ  СуДнϧЮϜ

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ 

6% -    ИϝГЦ  ϽІϕв

  сЮϝгЮϜ ϼϝϯтъϜ 

-    ИϝГЦ  ϽІϕв

 еувϓϧЮϜ 

-    ИϝГЦ  ϽІϕв

    ϽуПЋЮϜ ЭтнгϧЮϜ 

7% 
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ϣϡЃзЪ    сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  ев

 сЮϝгϮшϜ 

-  ЌмϽЛгЮϜ ϣϡЃзЪ рϹЧзЮϜ  

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев 

-  етϹЮϜϣϡЃзЪ свнгЛЮϜ    ев

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ 

-  етϹЮϜϣϡЃзЪ сϮϼϝϷЮϜ   ев

 сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ 

-  ϤϝЪϽЇЮϜ  ϤϝУуДнϦ

  ев  ϣϡЃзЪ  ϣувнгЛЮϜ

 дϝгϧϚъϜ 

 

 шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϖ ϣуϯлзв ϝвϒ  сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧуТ ̪ЁжнϦ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϗϠ  ЙуϡГϧЮϜ ϣуϯлзв аϜϹϷϧЂ

 ) ЀϝуЧЮϜ ϢϸϝКϖ ϣуϯлзгϠ пгЃт ϝв мϒ сϡтϽϯϧЮϜRe-ScalingϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮ (ЩЮϺм ̪   ϣгуЧЮϜ ϰϽА ХтϽА еК

ϣуЮϝϧЮϜ ϣЮϸϝЛгЮϜ ХТм сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ оϹв пЯК ϭϦϝзЮϜ ϣгЃЦ бϪ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ев сКϽУЮϜ ϽІϕгЯЮ оϽПЋЮϜ:   

Min(I))-Min(I))/(Max(I)-=(InI 

  ев ЭЪ ЭϫгϦ ϩуϲmin    мMax    сКϽУЮϜ ϽІϕгЯЮ пгЗЛЮϜ ϣгуЧЮϜм оϽПЋЮϜ ϣгуЧЮϜI     Эϫгт мnI    ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ

ЙϡГгЮϜ . 

 шϜ ϽІϕв ϣгуЦ ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ  аϝК сТ ЭϯЃгЮϜ йЃУж онϧЃгЮϜ ХуЧϳϦ пЯК ϥЗТϝϲ ϹЧТ ̪ЁжнϦ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

2019  ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ Ϻϖ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ев бОϽЮϝϠ ЩЮϺм ̪0.57  К сТ ϣГЧж  свϝ2019 

м2020 сЮϜнϲ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪0.37  аϝК сТ ϣГЧж2018  ЭЫІ)8-8 .( 

) ЭЫІ8-8шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :( сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂЁжнϦ ) ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2016-2020 ( 

 
                    :ϼϹЋгЮϜ сЃжнϧЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ 

 

  сТالمملكة العربية السعودية  ̪ шϜ ϽІϕв бЏт  ϼϜϽЧϧЂ  сЮϝгЮϜ25  ϽІϕв ̯Ϝ    ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв ϨыϪ ϥϳϦ ϝлЛугϯϦ бϦ

шϜ ϽІϕвм ̪сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв) ̳т .(ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ϽІϕвм ̪сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ  ϟЂϝзϧт ̯ϝжϾм сКϽТ ϽІϕв ЭЪ пГЛ

  ЭЪ пЯК рмϝЃϧЮϝϠ дϜϾмцϜ ЙтϾнϦ бϧт сКϽТ ϽІϕв ЭЪ Э϶Ϝϸ сТ ϝгзуϠ .сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϼϜϽЧϧЂϜ сТ йϧгкϝЃв бϯϲ Йв
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уПϧгЮϜ сЯЫЮϜ ϽІϕгЮϜ днЫт ϝвϹзК .сЯЫЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣϯуϧж пЮϖ ЭЊнϧЯЮ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕв ϨыϫЮϜ ϭϚϝϧж ЙгϮ бϧт .ϤϜϽ

щЮ  пЯК ЬϹт ϜϻлТ ̪ϽУЋЮϜ ев пЯКϒ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϖ  пЮϖ ϽІϕгЮϜ ЍУϷжϜ ϜϺϖ ϱуϳЊ ЁЫЛЮϜм ̪сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 .ϽУЋЮϜ дмϸ ϝв 

шϜ ϽІϕв днЫϧт ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 25  :сЮϝϧЮϜ нϳзЮϜ пЯК сКϽТ ϽІϕв 

- сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽІϕв    сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ)45   (ϣϚϝгЮϜ сТ  :  ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϹЛвм  ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж

  ̪ϢϽϫЛϧгЮϜ м  ̪ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜм  ̪ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃжм  ̪ϽЧϧЃгЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ сТϝЊ ϣϡЃж

м  ̪ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜм  ̪Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϹϚϜнУЮϜ ϽуО СтϼϝЋгЮϜм  ̪Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк

м ̪ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж м.ϝвϝЂ ϤϝжмϺϒм ЁЪϝЛгЮϜ ̭ϜϽЇЮϜ ϢϸϝКϖ ϤϝуЦϝУϦϜ ЬϹЛв 

- шϜ ϽІϕв  сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ) сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ35    :(ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪сЧуЧϳЮϜ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв

мЮϖ рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ  ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пм  ̪ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ сϮϼϝϷЮϜ етϹЮϜмдϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϣЮϸϝϡв  

)Credit default swap (м ̪  ̪ЩЯлϧЃгЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ бϷЏϧЮϜ ЬϹЛвм) ЭϮфϜ РϽЋЮϜ ϽЛЂForward  ̪(

м) рϼнУЮϜ РϽЋЮϜ ϽЛЂSpot  ̪(мд) ϸнЧзЮϜ ЌϽК нгж ЬϹЛв3  ̪( мϖ сЮϝгϮϖ пЮϖ рϼϝЧЛЮϜ ИϝГЧЮϜ дϝгϧϚ

шϜ .дϝгϧϚ 

-   сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ) ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФнЂ ϽІϕв15   ж :(ϣϚϝгЮϜ сТ  ̪ϟжϝϮцϜ ϣуЫЯв ϣϡЃм ϽІϕв сТ ϽуПϧЮϜ ϣϡЃж

) ϣтϸнЛЃЮϜ ФнЃЮϜTASI  ̪(м  ̪ϹϚϝЛЮϜ пЮϖ ϽЛЃЮϜ ϣϡЃжм  сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϡЃзЪ) ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ

 ̪(сЧуЧϳЮϜм.ФнЃЮϜ ϽІϕв ϞϻϠϻϦ 

-  сϳуϮϽϧЮϜ дϾнЮϜ) оϽ϶ϒ ϤϜϽІϕв5  сТ.сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ ЈϝϷЮϜ дϝгϧϚшϜ ϢнϯТ :(ϣϚϝгЮϜ 

 

сТ    ،جمهورية العراقшϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϗϠ сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт  ϤϜϽІϕв пЯК ̭ϝзϠ ̯ϝтнзЂ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 м ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ск ϤϜϽІϕгЮϜ иϻкм ̪БЧТ ϣуТϽЋвϸнϮ  ϽАϝϷвм ̪ϣЮнуЃЮϜ ϢϸнϮм ̪ϣуϳϠϽЮϜм ̪ϤϜϸнϮнгЮϜ Ϣ

  пЯК ϞϝЃϧϲшϜ ϣуϯлзв ϹгϧЛϦм .ϣуТϽЋгЮϜ ϤϜϿЪϽϧЮϜм ̪сϡзϮцϜ РϽЋЮϜ  ϣтϼϝуЛв буЦ пЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϤϝжϝуϠ ЭтнϳϦ

 :ϣуϦфϜ ϣПуЋЮϜ ϣГЂϜнϠ 

ȢȢ
Z 

  ̯ϝгЯК:дϒ  )AЭϫгϦ :(  сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ ϤϝжϝуϡЮ ϣуЧуЧϳЮϜ буЧЮϜм ̪)MinЭϫгϦ :(   ϤϝжϝуϡЯЮ оϽПЋЮϜ ϣгуЧЮϜм ̪)S.D.  :(

шϜ ϣгуЦ ЭϫгϦ рϼϝуЛгЮϜ РϜϽϳжм ̪)Z:( ЭϫгϦ  .ϽуПϧгЯЮ ϣтϼϝуЛгЮϜ ϣгуЧЮϜ 

 

ϖ  ϽУЋЮϜ еуϠ ϰмϜϽϧϧЂ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ дϗТ ϣЧтϽГЮϜ иϻк пЮϜ ̯ϜϸϝзϧЂтϝлжъ ϝвмϣ  )0  -  Ð  ϝгЯЪ ̪(ϖ ϣгуЦ ϥϠϽϧЦ

ϽУЋЮϜ ев сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ̪   м ϽϡЪϒ ϽАϝϷв ЩЮϺ сзЛтϖ  еуϲ сТ ̪ЭЦϒ ϼϜϽЧϧЂ ϸϝЛϧϠϜ    ϽуЇт ϽУЋЮϜ ев ϣгуЧЮϜ ЩЯϦ

шϜ онϧЃв сТ ϢϸϝтϾм ЭЦϒ ϽАϝϷв пЮϜ  .сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂм  ϣЊϝϷЮϜ ϤϜϽуПϧгЯЮ ϣтмϝЃϧв дϜϾмϒ ϹтϹϳϦ бϦ ϹЦ

  ϢϼнЪϻгЮϜ ϥЃЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϝϠ ̯ϝЧϠϝЂ  дϒ Ϻϖ ̪ аϜϹϷϧЂϜ    ϣтмϝЃϧгЮϜ ϣугкцϜ ЁЫЛт дϜϾмцϜ ϱзв сТ ϣЧтϽГЮϜ иϻк

щЮ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ЀϝуЦ сТ ϣЯ϶ϜϹЮϜ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ЙугϯЮ  ϹϮнт йжϒ ̯ϝгЯК ̪ФϜϽЛЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϤϜϽтϹЧϦ Эϫв дϜϾмцϜ ϱзв сТ ϣУЯϧϷв ϟуЮϝЂϒ ̭ϜϽϡϷЮϜ . 
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  бϧт ̪ϣЧϠϝЃЮϜ ϢнГϷЮϜ ϹЛϠ  ϣтϼϝуЛгЮϜ буЧЮϜ ЙгϮ) ϣжмϾнгЮϜWeighted  буЦ пЯК ЬнЋϳЮϜ ЌϽПЮ ϤϜϽуПϧгЯЮ (

) ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЯЮSub-Index  ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ̪(  бϧт (ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ / ϢϽϫЛϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ сТϝЊ) ϣϡЃж ЙгϮ

 .ϤϜϸнϮнгЮϜ ϢϸнϯЮ сКϽУЮϜ ϽІϕгЮϜ пЯК ЬнЋϳЯЮ (ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϖ / ϢϽϫЛϧгЮϜ ЌмϽЧЮϜ) ϣϡЃжм 

  бϧт ̯ϜϽу϶ϒ гЯЮ БЂнϧгЮϜ ϞϝЃϲщЮ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ пЯК ЬнЋϳЮϜ ЌϽПЮ ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕ  сТ сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 :ϣуϦфϜ ϣПуЋЮϜ ХТм ФϜϽЛЮϜ 

BSI = 
В ╩  В ╩  В ╩  В ╩  В ╩  В ╩  

╝
 

 :дϒ ̯ϝгЯК 

BSIщЮ сЛугϯϧЮϜ ϽІϕгЮϜ ЭϫгϦ : ФϜϽЛЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂBanking Stability Index. 

: Z1-Z6   ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ буЦ ЭϫгϦSub-Index . 

NϤϜϽуПϧгЮϜ ϸϹК ЭϫгϦ : ϣвϹϷϧЃгЮϜ. 

 шϜ ϽІϕв ϣгуЦ ЉϷт ϝгуТ аϝК сТ ϥзЃϳϦ ϹЧТ ̪ФϜϽЛЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  2019    НЯϡϧЮ0.593    ϥПЯϠ еуϲ сТ ̪ϣГЧж

свϝК сТ йϧгуЦ  2018  м2017  ϥПЯϠ Ϻϖ  0.586  м0.420    ̪сЮϜнϧЮϜ пЯК  ЭϠϝЧв0.478    аϝК сТ2016  )  ЭЫІ8 -

9.( 

) ЭЫІ8-9шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :() ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ФϜϽЛЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2015-2019 ( 

 
                сЦϜϽЛЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ :ϼϹЋгЮϜ 

 

  сТدولة فلسطين ̪шϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϖ бϧт  ЭтϹЛϦ бϦ ϩуϲ ̪̯ϝуЛϠϼ иϽЇзЮ БуГϷϧЮϜ ̯ϝуЮϝϲ бϧтм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϤϜϽуПϧгЮϜ

шϜ сТ ̯ϝзЃϳϦ ЁЫЛϦ ϤϜϽуПϧгЮϜ ЙугϯЮ (ϣгуЦ пЯКϒ) ϢϸϝтϿЮϜ дϒ егЏт ϝгϠ сзЛт ЉЧзЮϜ дϒ еуϲ сТ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 шϜ сТ ̯ϝЛϮϜϽϦ  ЙуϡГϧЮϜ :еуϧЧтϽА аϜϹϷϧЂϝϠ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙуϡГϦ бϦ ϹϲϜм ϽІϕв сТ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙугϯϦ ЭϮϒ евм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

) сϡтϽϯϧЮϜEmpirical Normalization  () сϚϝЋϲшϜ ЙуϡГϧЮϜмStatistical Normalization  бϧт ЩЮϺ ϹЛϠ .(

шϜ еуЛϠ ϻ϶цϜ Йв ̪ϝлЛуϡГϦ бϦ сϧЮϜ ϤϜϽуПϧгЯЮ ϱϮϽгЮϜ ЬϹЛгЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ̪ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϞϝЃϧϲϜ  ϼϝϡϧК

  .ϣуϳуϮϽϧЮϜ дϜϾмцϜ ϹтϹϳϦ ϹзК ϤϜϽІϕгЯЮ ϣуϡЃзЮϜ ϣугкцϜ шϜ ϽІϕв ϣгуЦ ЙϮϜϽϦ ϤϝжϝуϡЮϜ ϤϽлДϒ ϹЦмϧЂ  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧ
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  ев еуГЃЯТ сТ0.52   аϝЛЮϜ сТ ϣГЧж2018  пЮϖ ̪0.35    аϝЛЮϜ сТ ϣГЧж2019  ϥϠϝЊϒ сϧЮϜ ϤϝЛϮϜϽϧЮϜ ϣуУЯ϶ пЯК ̪

шϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ рϽІϕв ϣЊϝ϶м ̪ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϣТϝЪ  ϤϜϼнГϧЮϜ ЭД сТ ϣЊϝ϶ ̪сЧуЧϳЮϜ ϸϝЋϧЦ

  аϝЛЮϜ ϝкϹлІ сϧЮϜ ϣϡЛЋЮϜ РмϽЗЮϜм ϣуЂϝуЃЮϜ2019  ЭтнгϧЮ ЁуϚϽЮϜ ϼϹЋгЮϜ) ϣЊϝЧгЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ ЭтнϳϧЮ СЦм ев ̪

м (ϣвнЫϳЮϜ ϣуЮϝвϣуϮϼϝϷЮϜ ϤϜϹКϝЃгЮϜм ϱзгЮϜ ЙϮϜϽϦϕАϝϡϦ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ ̪  нϳж НЯϡуЮ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ0.9  ϣϚϝгЮϜ сТ  

 аϝЛЮϜ Ьы϶2019 нϳзϠ ϣжϼϝЧв ̪1.2 ϣϚϝгЮϜ сТ   .ХϠϝЃЮϜ аϝЛЮϜ Ьы϶ 

  аϝЛЮϜ Ьы϶ ϽІϕгЮϜ ϞϝЊϒ рϻЮϜ ЙϮϜϽϧЮϜ ев бОϽЮϝϠм2019шϜ ев ϢϹуϮ ϣϮϼϸ ЁЫЛт ЬϜϿт ъ йжϒ ъϖ ̪  ϼϜϽЧϧЂ

 аϝЗзЯЮ  шϜ еуЛϠ етϻ϶ϐ ̪еуГЃЯТ сТ сЮϝгЮϜшϜ ϤϜϼнГϧЮϜм сзуГЃЯУЮϜ ЙЎнЮϜ ϣуЊнЋ϶ ϼϝϡϧК пЯК ϝкϽϪϒм ϣтϸϝЋϧЦ

шϜ  ϿугϧϦ ЬϜϿϦ ъ еуГЃЯТ дϗТ ̪ϽІϕгЮϜ Ϝϻк Эϫв ϤϼнА сϧЮϜ оϽ϶цϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ Йв ϣжϼϝЧгЮϝϠм .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϽЧϧЃвм буЯЂ сЮϝв ИϝГЧϠ . 

) ЬмϹϮ8-9 шϜ ϽІϕв ϤϝжнЫв :( оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ . 
 ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸϒ ϤϜϽІϕв

 сТϽЋгЮϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

шϜ ϤϜϽІϕв  ϸϝЋϧЦ

 сЯЫЮϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

  ϼнГϦ ϤϜϽІϕв

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 оϽ϶ϒ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

- ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϹЛв.  

-    ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж

ЮϜ  ϽуОϣЯвϝЛ    сЮϝгϮϖ  пЮϖ

ЌмϽЧЮϜ . 

 - ϣуГПϧЮϜ ϣϡЃж . 

 -    ϣϡЃж  ϣЯϚϝЃЮϜ  ЬнЊцϜ

  ϢϽуЋЦ  ϤϝϠнЯГгЮϜ  пЮϖ

ЭϮцϜ . 

-    пЮϖ ϣЯϚϝЃЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж

 .ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ 

 -   пЮϖ ϢϹϚϝУЮϜ Ѕвϝк сТϝЊ

Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ . 

 - ϤϜϸнϮнгЮϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ. 

-   .ϣуЫЯгЮϜ ФнЧϲ пЯК ϹϚϝЛЮϜ 

- ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜ. 

-    СтϼϝЋгЮϜ  пЮϖ ϣуЯуПЇϧЮϜ

 .Э϶ϹЮϜ сЮϝгϮϖ 

55.6 % -    ϭϦϝзЮϜ  нгж  ЬϹЛв

сЧуЧϳЮϜ сЯϳгЮϜ. 

- аϝЛЮϜ бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв. 

-  ϣϡЃж ϣжϾϜнгЮϜ  ϿϯК  

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  пЮϖ

сЮϝгϮшϜ . 

-   сТ  ϿϯЛЮϜ  ϣϡЃж

  пЮϖ  рϼϝϯЮϜ  ϟЮϝЃϳЮϜ

 .сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ   

-    свнЫϳЮϜ етϹЮϜ ϣϡЃж

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  пЮϖ

 .сЮϝгϮшϜ 

27.8 % -    ФϜнЂцϜ  ϼнГϦ

  Ѐϒϼ  ϣϡЃж  ϣуЮϝгЮϜ

  пЮϖ  сЦнЃЮϜ  ЬϝгЮϜ

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ

сЮϝгϮшϜ . 

 -  сТ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣϡЃж

ϣЊϼнϡЮϜ . 

 

 

11.1 % - ИϝГЦ  ϽІϕв

  Ѐϒϼ ϣϡЃж) еувϓϧЮϜ

  сЮϝгϮϖ пЯК ЬϝгЮϜ

 .(ϤϜϸнϮнгЮϜ 

5.5% 

 
) ЭЫІ8-10шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :() ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ еуГЃЯТ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2015-2019 ( 

 
               .ϣузуГЃЯУЮϜ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ :ϼϹЋгЮϜ 
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  сТدولة قطر  ̪  ъ  ϝгжϖ ̪сЮϝв ϼϜϽЧϧЂϖ ϽІϕв ϹϮнтшϜ ϽІϕв ϸϜϹКϖ бϧт  Ьы϶ ев иϽЇжм сТϽЋгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

шϜϽтϼϝЧϦ тнзЃЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂϣ  ̪мшϜ ϽІϕв ̳ϒ ϟЪϽв ϽІϕв нк сТϽЋгЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ϣЃг϶ ЀϝЂϒ пЯК ϹК

уКϽТ ϤϜϽІϕвϣ  скм:  ІϝЇлЮϜ ϽІϕвϣ ̪  м̭ϝУЫЮϜ аϹК ϽІϕвϢ ̪мϠыЋЮϜ ϽІϕвϣ  ̪мЮнуЃЮϜ ϽІϕвϣ  ̪муϳϠϽЮϜ ϽІϕвϣ  .

  :ск ϤϜϽІϕгЮϜ иϻк дϒ ̯ϝгЯКЯвϝЛЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ сТϝЊ ϣϡЃж̪ϣ  мϤϜϸнϮнгЮϜ пЮϖ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼм ̪ЯϚϝЃЮϜ ϤϜϸнϮнгЮϜ ϣ  

 ϤϜϸнϮнгЮϜ сЮϝгϮϖ пЮϖ ̪м ϤϜϸнϮнгЮϜ БЂнϧв пЯК ϹϚϝЛЮϜм ̪УЯЫϧЮϜ ϣϡЃжϣ Э϶ϹЮϜ пЮϖ . 

сТ    ،جمهورية مصر العربيةшϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲϝϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ анЧт  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ЙуϡГϧЮϜ ϣуϯлзв аϜϹϷϧЂϝϠ

  ̪сϡтϽϯϧЮϜ  пЯК ϸϝгϧКшϜ бϧтм ̪рнзЂ ЭЫЇϠ иϽЇжм4  ш ϣуКϽТ ϤϜϽІϕв ϱЎнв нк ϝв ϟЃϲ ϽІϕгЮϜ ϞϝЃϧϲ

) ЬмϹϯЮϝϠ8-10(  аϝЛЮϜ ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϥПЯϠ ϹЦм ̪  ϽЋв сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂщЮ0.53    ϣГЧж  сТ  аϝК2020    ϽлІ)

 сЮϜнϲ ϥПЯϠ ϝлжϒ ̯ϝгЯК ̪(Ѐϼϝв0.60 м ϣГЧж0.52 свϝК сТ ϣГЧж 2018 м2017  ЭЫІ) сЮϜнϧЮϜ пЯК8-10 .( 

  ϹЦм шϜ ϽІϕв ϹлІ  сТ ̯ϝЛϮϜϽϦ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  Ѐϼϝв2020  ̪ϝжϽІϒ дϒ ХϡЂ ϝгЪ   ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϤϝЛϡϧЮ ϣϯуϧж ЩЮϺм

шϜ пЯК ϸϝЋϧЦ ̭ϝЪϽЇЮϜ бЗЛв ЭϯЂ ϩуϲ ̪сгЮϝЛЮϜ ϴϝзгЮϜ ϽІϕв пЯК ЁЫЛжϜ ϝв нкм ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣгЗжцϜм ϤϜ

  ̯ϝЎϝУϷжϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϽІϕв ϹлІ ϝгЪ ̪сЧуЧϳЮϜ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЯЮ ϣϡЮϝЂ нгж ϤъϹЛв ϽЋгЮ еутϼϝϯϧЮϜ

 щЮ ϣϯуϧж ДнϳЯв ЭЫЇϠ ЬϜнвцϜ Ѐмϔϼ ϬмϽ϶м ϽЋв ϝлзуϠ евм ϣϛІϝзЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϝлϦϹлІ сϧЮϜ ϤϝϠϜϽГЎ

  оϸϒ ϝв нкм ̪ϣуϡзϮцϜ ϖ  пЮϖдϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϣЮϸϝϡв ϼϝЛЂϒ ев ЭЪ ИϝУϦϼ   ̪ϣтϽЋгЮϜ ϣЊϼнϡЯЮ ϹϚϝЛЮϜ ϤϝϡЯЧϦ ϽІϕвм

шϜ сЮϜ ϣТϝЎшϝϠЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ пЮϖ сЦнЃЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣϡЃж сТ ДнϳЯгЮϜ ЌϝУϷжс шϜшϜ сЮϝгϮсгЂ. 

шϜ ϤϜϽІϕв пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϽуϪϓϦ ϽлЗт бЮм ϜϻкЯϳгЮϜ ϸϝЋϧЦс сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв ЍУϷжϜ ϩуϲ ̪

  ЭϯЃуЮ СуУА ЭЫЇϠ сЧуЧϳЮϜ5  ϣϚϝгЮϜ сТ    Ѐϼϝв/Ͻтϝзт ϢϽϧУЮϜ Ьы϶2019/2020  ЩЮϻЪм ̪ жϖ  ϣϡЃж ϽІϕв ЍУϷ

шϜ сТϝЊϜ ϽуЋЦ сϮϼϝϷЮϜ етϹЮϜ пЮϖ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝАϝуϧϲ  ϝгЪ .ЭϮцϖ  ϤϜϽІϕгϠ ЙϧгϧЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽгϧЂ

 пЮϖ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃжм еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ пЮϖ ϰϝϠϼцϜ сТϝЊ ϣϡЃж ев ЭЪ ϹлІ ϩуϲ ̪ϢϹуϮ ϣуЮϝв ϣвыЂ

  Ѐϼϝв сТ ̯ϝзЃϳϦ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϹЛвм ϣуЯϳгЮϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϣЮнуЃЮϜ ϣϡЃжм ̪ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ2020  ϤϹлІ ϝгзуϠ ̪

уЃЮϜ ϣϡЃж ̵Ыв рϻЮϜ ϽвцϜ ̪̯ϝУуУА ̯ϝЎϝУϷжϜ ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϣЮнм ϣлϮϜнв ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ еϖ  ев ϹтϹЛЮϜ ЈϝЋϧв

м ϤϝвϹЋЮϜ ϖ .ϝлϦϝуКϜϹϦ ̭Ϝнϧϲ 

) ЭЫІ8-11шϜ ϽІϕв ϣгуЦ :() ϢϽϧУЮϜ Ьы϶ ϽЋв сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2016-2020 ( 

 
               

 

 

 

 

 

 

 

 
                              

 .рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ :ϼϹЋгЮϜ 
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) ЬмϹϮ8-10шϜ ϽІϕв ϤϝжнЫв :( .рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 
ϤϜϽІϕв ̭Ϝϸϒ  ИϝГЧЮϜ

 сТϽЋгЮϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

шϜ ϤϜϽІϕв  ϸϝЋϧЦ

 сЯЫЮϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 ϤϜϽІϕв  ϼнГϦ

 ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ 

 дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

 оϽ϶ϒ ϤϜϽІϕв  дϾнЮϜ

 сϡЃзЮϜ 

-ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ЬϹЛв . 

 -   ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ ϣϡЃж

 сЮϝгϮϖ пЮϖ ϣгЗϧзгЮϜ ϽуО

ЌмϽЧЮϜ . 

 - ϣуГПϧЮϜ ϣϡЃж . 

 -   ϣЯгЛЮϝϠ  ϣЮнуЃЮϜ  ϣϡЃж

 ϤыгЛЮϜм  ϣуЯϳгЮϜ

ϣуϡзϮцϜ . 

 -   ϤϝТмϽЋгЮϜ  ϣϡЃж

 сТϝЊ  пЮϖ  ϣтϼϜϸшϜ

АϝЇзЮϜ ϤϜϸϜϽтϖ . 

 -   пЮϖ ϰϝϠϼцϜ сТϝЊ ϣϡЃж

еугкϝЃгЮϜ ФнЧϲ. 

-    ϣϡЃж ϟжϝϮ сТ ϿЪϽϧЮϜ

 ϽϡЪц ЬнЊцϜ5 .ШнзϠ 

38% -    ϭϦϝзЮϜ  нгж  ЬϹЛв

сЧуЧϳЮϜ сЯϳгЮϜ. 

- аϝЛЮϜ бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв. 

-ϡЃж ϣЈϝϷЮϜ дϝгϧϚъϜ . 

- ϣϡЃжϣжϾϜнгЮϜ ϿϯК . 

-    ϣϡЃж  аϝЛЮϜ  етϹЮϜ

сЯϳгЮϜ.  

- ϤывϝЛгЮϜ  дϜϿув

  ϭϦϝзЮϜ  пЮϖ  ϣтϼϝϯЮϜ

  сЮϝгϮшϜ  сЯϳгЮϜ

шϜсгЂ . 

 -  сТϝЊ  ϣϡЃж

  пЮϖ ϣуϡзϮцϜ ϤϝАϝуϧϲъϜ

  ϽуЋЦ  сϮϼϝϷЮϜ  етϹЮϜ

.ЭϮцϜ   

33% -    ФϜнЂцϜ  ϼнГϦ

  Ѐϒϼ  ϣϡЃж  ϣуЮϝгЮϜ

  пЮϖ  сЦнЃЮϜ  ЬϝгЮϜ

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ

сЮϝгϮшϜ . 

 -  сТ  ϤϝϡЯЧϧЮϜ  ϣϡЃж

ϣтϽЋгЮϜ ϣЊϼнϡЮϜ . 

-    ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ϣϡЃж

  пЯК ϹϚϝЛЮϜ пЮϖ блЂчЮ

блЂцϜ . 

 - ϽАϝϷв ϣЮϸϝϡв ϽІϕв

шϜ .дϝгϧϚ 

19% -   сгЮϝЛЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϴϝзв

) сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв

сЮϝгϮшϜ .( 

 -   бϷЏϧЮϜ  ϤъϹЛв

 еутϼϝϯϧЮϜ  ̭ϝЪϽЇЯЮ

 ϽЋгЮ  еууЃϚϽЮϜ

 ϣуϠϽЛЮϜ  ϤϜϼϝвшϜ)

 ̪еуЋЮϜм  ̪ϢϹϳϧгЮϜ

 ̪ϢϹϳϧгЮϜ  ϣЫЯггЮϜм

 ϢϹϳϧгЮϜ  ϤϝтънЮϜм

 ̪ϝуЪϽϦм  ̪ϣуЫтϽвцϜ

 ̪ϝужϝгЮϒм  ̪ϣтϸнЛЃЮϜм

 ̪ϝЃжϽТм  ̪ϜϽЃтнЂм

 .(ϝуЂмϼм ϝуЮϝГтϖм 

10% 

 
 

сТ    ،المملكة المغربية  бϦϖшϜ ϽІϕв ϞϝЃϧϲ  ϢϽϧУЯЮ рнзЂ ЀϝЂϒ пЯК ϞϽПгЯЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ2007̮2019  днЫϧт .

  ев ϽІϕгЮϜ Ϝϻк30    ϥЂ сГПϦ (иϝжϸϒ ЬмϹϯЮϜ ϽЗжϜ) ϽуПϧв) ϣуЃуϚϼ ϤϝжнЫв1(  ) ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜϼнГϦ2  ϤϜϼнГϦ (

шϜ) сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ3) ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ СЛЎ АϝЧж (4 ) еууЮϝгЮϜ ϽуО ̭ыЪнЮϜ СЛЎ АϝЧж (5) ϤϜϼϝЧЛЮϜ ФнЂ (6  (

ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂчЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ сТ СЛЏЮϜ АϝЧж  ЬмϹϮ)8 -11(. 

) ЬмϹϮ8-11шϜ ϽІϕв ϤϝжнЫв :( оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ.ϞϽПгЮϜ ЩзϠ 
АϝЧж РЛЎЮϜ сТ  ϣтжϠЮϜ 
ϣтϦϲϦЮϜ  ФϜмЂчЮ  ϣтЮϝвЮϜ 

ФмЂ  ϤϜϼϝЧЛЮϜ АϝЧж РЛЎЮϜ  
̭ыЪмЮϜ ϼтО  
дттЮϝвЮϜ 

АϝЧж РЛЎЮϜ сТ  ϤϝЂЂϔвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ  ϤϜϼмАϦ  шϜϸϝЊϦЦ  сЯЪЮϜ  ϼмАϦ  ФϜмЂцϜ  
ϣтЮϝвЮϜ 

 ЍтнЛϧЮϜ ϣϡЃж ̮ 

ϿуЪϽϧЮϜ ЬϹЛв ̮ 

 ϣЮнуЃЮϜ ХТϹϦ ЭвϝЛв ̮ 

  аϝЗзЮϜ  ϽТнϦ  ЬϹЛв  ̮

 сзУЮϜ 

  нгж  ЬϹЛв  ̮

 ϼϝЛЂϒ  ϽІϕв

ϤϜϼϝЧЛЮϜ  

  ЌмϽЧЮϜ  ̮

  ϣϡЃзЪ  ϣтϼϝЧЛЮϜ

 сЮϝгϮϖ  ев

 ЌмϽЧЮϜ 

  нгж  ЬϹЛв  ̮

 рϼϝЧЛЮϜ дϝгϧϚъϜ 

  ϣϡЃж  ϢнϯТ  ̮̮

  пЮϖ ϽЂцϜ днтϸ

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ

 сЮϝгϮшϜ 

  етϹЮϜ ϣϡЃж ϢнϯТ ̮

  ϤϝЪϽЇЮϜ  пЮϖ

  пЮϖ ϣуЮϝгЮϜ ϽуО

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ

сЮϝгϮшϜ  

  днтϸ ϣϡЃж ϢнϯТ ̮

  пЮϖ  ϣзтϿϷЮϜ

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ

 сЮϝгϮшϜ 

 القطاع المصرفي 

 ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃж ̮ 

 пЮϖ ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ̮

 ЌмϽЧЮϜ сЮϝгϮϖ 

 ϤϝвϜϿϧЮъϜ  /  ϣЯϚϝЃЮϜ  ЬнЊцϜ  ̮

 ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ 

 ЬнЊцϜ пЯК ϹϚϝЛЮϜ ̮ 

 ЙϚϜϸнЮϜ пЮϖ ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ̮ 

 قطاع التأمين 

 ЈϝϷЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ / Э϶ϹЮϜ сТϝЊ ̮ 

 сТϝЊ ̮ АϝЃЦцϜ / ϤϝϡЮϝГгЮϜ НЯϡв 

 ϟЃϲ  ϣузУЮϜ ϤϝвϜϿϧЮъϜ ϣуГПϦ ̮

 ϣуЯуϫгϧЮϜ ЬнЊцϜ 

 ЬнЊцϜ / ϣЧЧϳгЮϜ ϽуО ϟЂϝЫгЮϜ ̮

 ϣуЯуϫгϧЮϜ 

 ϣуЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϜ Ѕвϝк ϣуГПϦ ЬϹЛв ̮ 

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  нгж  ̮

 сЮϝгϮшϜ 

шϜ ϣϡЃж ϢнϯТ ̮  дϝгϧϚ

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  пЮϖ

 сЮϝгϮшϜ 

 бϷЏϧЮϜ ЬϹЛв ̮ 

  ϞϝЃϳЮϜ ϿϯК ̮ рϼϝϯЮϜ

  ϭϦϝзЮϜ  ев  ϣϡЃзЪ

сЯϳгЮϜ  

сЮϝгϮшϜ  

  ϣϡЃзЪ ϣужϜϿугЮϜ ϿϯК ̮

  сЯϳгЮϜ  ϭϦϝзЮϜ  ев

 сЮϝгϮшϜ 

  ϣуϡзϮъϜ ϤϝуАϝуϧϲъϜ ̮

  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев ϣϡЃзЪ

 сЮϝгϮшϜ 

 

  ϣуЦнЃЮϜ ϣгуЧЮϜ ̮

  ϹϚϝЛЮϜ пЮϜ блЂчЮ

  блЂцϜ  пЯК

  сТ  ϣϮϼϹгЮϜ

  ϼϜϹЮϜ  ϣЊϼнϠ

 ̭ ϝЏуϡЮϜ 

  ϽЛЂ  ФϽТ  ̮

  / еϚϜϹЮϜ)  ϢϹϚϝУЮϜ

етϹгЮϜ) 

  ϽЛЂ  ϞϻϠϻϦ  ̮

 РϽЋЮϜ 

  ϽЛЂ  ϞϻϠϻϦ  ̮

 пЯК  ϢϹϚϝУЮϜ

  ϣзтϿϷЮϜ  ϤϜϹзЂ

(ϤϜнзЂ ϽЇК) 
 

  ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ евшϜ ϽІϕв сТ ϝлϮϜϼϸϖ бϧуЂ сϧЮϜ ϤϜϽуПϧгЮϜ ϹтϹϳϦ ϹЛϠ ϣЯЃЯЂ ϤϝвыК ЁЫК бϦ ̪аϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  ЩЮϺ ϹЛϠ .(рϼϝϯЮϜ ϹуЊϽЮϜ ̪ϣужϜϿугЮϜ ϹуЊϼ :Ьϝϫв) ϝв свϝЗж ϽГϷЮ ИϝУϦϼϖ пЮϖ ϣуϡЯЃЮϜ ϝлϧгуЦ ϽуЇϦ сϧЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ

 ] ЭЊϝТ пЮϖ буЧЮϜ ϢϸϝКϖ ЭϮϒ ев ϤϜϽІϕгЮϜ ϹуϲнϦ бϦ0̪1 ϣгуЦ ев ϽІϕгЯЮ оϽПЋЮϜ ϣгуЧЮϜ ϰϽА ХтϽА еК ЩЮϺм [

Ъ сТ ϽІϕгЮϜ   .ϽІϕгЮϜ оϹв пЯК ϝлгуЃЧϦм ϣзЂ Э 

  ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ ̳тпГЛ  ЁУж  дϾнЮϜ  ϤϜϽІϕгЯЮ  Йв   ϢϝКϜϽв   ϸϹК  ϤϜϽІϕгЮϜ  ϣϯвϹгЮϜ  сТ  ЭЪ  ϽІϕв  сКϽТ  .пЯК   ЭуϡЂ  

̪ЬϝϫгЮϜ  рнϧϳт  ϽІϕв  ϼнГϦ  ФϜнЂцϜ  ϣуЮϝгЮϜ  пЯК  4  ̪ϤϜϽІϕв  сЮϝϧЮϝϠм  дϗТ  дϾнЮϜ  ЉЋϷгЮϜ  ϝлЮ  рмϝЃт  4/30  .
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ϣТϝЎшϝϠ  пЮϖ  ̪ЩЮϺ  бϧт  ϞϝЃϲ  ϽІϕв  АϝЧж  СЛЏЮϜ  сТ  ИϝГЧЮϜ  сЮϝгЮϜ  ев  Ьы϶  ЙугϯϦ  ϤϜϽІϕгЮϜ  ϣуКϽУЮϜ  "ИϝГЧЮϜ  

сТϽЋгЮϜ  "м  "ИϝГЦ  еувϓϧЮϜ  "еК  ХтϽА  еууЛϦ  дϜϾмцϜ  ϝ̯ЧТм  ϝлϧЋϳЮ  сТ  сЮϝгϮϖ  ЬнЊϒ   аϝЗзЮϜ  ̪сЮϝгЮϜ  рϒ  86   сТ

ϣϚϝгЮϜ м14 ϣϚϝгЮϜ сТ пЯК сЮϜнϧЮϜ. 

 аϦт ЙтвϮϦ ̪ϤϜϼІϔвЮϜ ϸЛϠ  ϣϮЮϝЛвЮϜ ̪ϣтϚϝЊϲшϜ сЯт ϝвЪ :  

)3&ÅÍÆВ 9k/4 ϼмАϦ  ФϜмЂцϜ   ϣтЮϝвЮϜ 

)3&ÄÍÅ В 9k/6 ϤϜϼмАϦ ϜЦшϸϝЊϦ  сЯЪЮϜ 

)3&ÖÉÆ πȟψφz
В 9Ë

υ
πȟρτz

В 9Ë

υ
 АϝЧж РЛЎЮϜ  сТ ϤϝЂЂϔвЮϜ  ϣтЮϝвЮϜ  

)3&ÖÁÎÆВ 9Ë/3 АϝЧж РЛЎЮϜ ̭ыЪмЮϜ ϼтО дттЮϝвЮϜ  

)3&ÍÉВ 9k/3  ФмЂ  ϤϜϼϝЧЛЮϜ 

)3&ÉÍÆВ 9k/4 АϝЧж РЛЎЮϜ  сТ ϣтжϠЮϜ ϣтϦϲϦЮϜ  ФϜмЂчЮ  ϣтЮϝвЮϜ  

 

)3&  
τz ὍὛὊὩάὪ φz  ὍὛὊὨάὩ ρπz ὍὛὊὺὭὪ σz  ὍὛὊὺὥὲὪ  σz  ὍὛὊάὭ   τz ὍὛὊὭάὪ

σπ
 

  ϽІϕв пЮϖ ϥϡЃж дϜϾмцϜ бкϒ дϒ Ϻϖ ̪ЍЛϡЮϜ ϝлЏЛϠ еК ϣуКϽУЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ пЮϖ ϣϠнЃзгЮϜ ϣуϚϝлзЮϜ дϜϾмцϜ СЯϧϷϦ

шϜ ϤϜϼнГϧЮϜ" ϽІϕвм "ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ СЛЎ АϝЧж "ϸϹК сГПт ϝлзв ЭЪ дϒ ϩуϲ "сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦ ̯Ϝ   ϽуϡЪ ̯Ϝ   ев

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϽϪϕϦ ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϤϜϽІϕв 

ISF=0,13*ISFemf +0,20* ISFdme+ 0,33*ISFvIf+0,10*ISFvanf +0,10*ISFmi +0,13*ISFimf 

 

шϜ ϽІϕв ϼнГϦ ϽуЃУϦ ϹгϧЛт  пЯК ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ϽЫϡв ϽІϕгЪ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ .ϢϽϧТ ЭЪ сТ ϝлЯϯЃт сϧЮϜ ϣгуЧЮϜ

  пЮϖ ϽІϕгЮϜ ϞϽϧЦϜ ϝгЯЪ0жϽв сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϽϡϧЛт ̪ ̯ϝ  ϸϹлϦм бЪϜϽϧϦ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ дϒ ϼϝϡϧКϜ бϧт еуϲ сТ ̪

шϜ ев ϽІϕгЮϜ ϣгуЦ ϞϽϧЧϦ ϝвϹзК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ1 . 

   ϹЧТ ̪ϞϝЃϧϲшϜ ϭϚϝϧж ЉϷт ϝгуТшϝϠ ϣГуϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ дϒ ϽІϕгЮϜ Ϝϻк СЇЪ Ьы϶ ϣЮϹϧЛв ϥжϝЪ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  ϢϽϧУЮϜ)2016̮2019(  ϣгуЦ БЂнϧгϠ ̪0.40  ϣГЧж шϜ бууЧϦ Йв ϭϚϝϧзЮϜ иϻк пІϝгϧϦ .  йуЯК ЭЋϳгЮϜ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

  .ϢϽу϶цϜ ϤϜнзЃЮϜ Ьы϶ ϞϽПгЮϜ сТ ϣуЮϝв ϣвϾϒ ϞϝуО ЁЫЛϦ Ϻϖ ̪ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣГтϽ϶ ϣГЂϜнϠ  ЉϷт ϝгуТ

  аϝК ЭϡЦ ϝв ϢϽϧТ2016 ̪ тϒ ЕϲнЮЏ  ̯ϝ  свϝК еуϠ ϤϓЇж сϧЮϜ ϤϜϽϦнϧЮϜ ЍЛϠ Шϝзк дϒ2010  м2012  ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪

  пЮϖ оϸϒ ϝгв рϼϝϯЮϜ ϞϝЃϳЮϜ ϿϯК ЙЂнϦм бϷЏϧЮϜм ϤϜϼϝЧЛЮϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼϜϖ  пЮϖ ϽІϕгЮϜ ИϝУϦϼ0.53    ϣГЧж  сТ

  еуϠ ̯ыуЯЦ ϽІϕгЮϜ ϓАϝϡϦ .БЂнϧгЮϜ ϢϽϧУЮϜ Ьы϶  )2016-2019(   ̯ϜϽЗж    ФнЃϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЙϮϜϽϧЮ  ϤϜϼϝЧЛЮϜ

ϻЪм ̪еууЮϝгЮϜ ϽуО ̭ыЪнЮϜ оϹЮ СЛЏЮϜ еАϜнгϠмЩЮ  .ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ сТ сϠϝϯтшϜ ϼнГϧЮϜ 
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) ЬЪІ8-мм ϣвтЦ :(  ϼІϔв шϜϼϜϼЧϦЂ сЮϝвЮϜ  сТ ϞϼПвЮϜ   Ьы϶ ϢϼϦУЮϜ   )нлмс ̮нлмф ( 

 
¶  ϞϽПгЮϜ ЩзϠ :ϼϹЋгЮϜ 

 

 الخلاصة

 ̪аϹ̮̮ЧϦ ϝ̮̮в ̭н̮̮Ў с̮̮Т ϣ̮̮вϾϒ ϢϹ̮̮ϲ С̮̮уУϷϦ с̮̮Т ϣ̮̮уϠϽЛЮϜ Ϲ̮̮ЧзЮϜ Ϥϝ̮̮ЃЂϕвм ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜ ϸн̮̮лϮ ϥгкϝ̮̮Ђ

 дϒ Ϻϖ ̪сТϽ̮̮ ̮ЋгЮϜ Иϝ̮̮ ̮ГЧЮϜ п̮̮ ̮ЯК ϝ̮̮ ̮жмϼнЪ ЀмϽ̮̮ ̮уТХ̮̮ ̮уϡГϦ  сТϽ̮̮ ̮ЋгЮϜ Иϝ̮̮ ̮ГЧЮϜ с̮̮ ̮ϠϽЛЮϜ ЬϾϝ̮̮ ̮Ϡ Ϥϝ̮̮ ̮ϡЯГϧгЮIII 

̮̮̮уЮϝгЮϜ Ͻтϼϝ̮̮̮ЧϧЯЮ сЮмϹ̮̮̮ЮϜ ϼϝ̮̮̮уЛгЮϜм б̮̮̮Цϼ ϣ9 ϩ̮̮ у̮ϲ ̪сТϽ̮̮̮ЋгЮϜ Иϝ̮̮̮ГЧЮϜ ϤϜϽ̮̮̮Іϕв п̮̮Я̮К ̯ϝ̮̮̮Ϡϝϯтϖ ϥ̮̮ Ѓ̮ЫЛжϖ ̪

ϥгкϝ̮̮Ђ  сЮϝ̮̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮ЂъϜ Ͻ̮̮Іϕв ϣ̮̮гуЦ Й̮̮ТϽϠϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ЮϜ с̮̮Т  свϝ̮̮К Ьы̮̮϶2018 м2019  ̪ϣ̮̮лϮ е̮̮в

 аϝ̮̮К Ьы̮̮϶ ϝ̮̮жмϼнЪ ЀмϽ̮̮уТ ϣ̮̮ϳϚϝϯϠ Ͻ̮̮ІϕгЮϜ ϽϪϓ̮̮Ϧ ϢϹ̮̮ϲ е̮̮в ϥ̮̮УУ϶м2020  с̮̮Т Щ̮̮ЮϺм ̪оϽ̮̮϶ϒ ϣ̮̮лϮ е̮̮в

 ЬϾϝ̮̮Ϡ ϼϝ̮̮ ̮уЛв Х̮̮Тм ϣЮну̮̮ ̮ЃЮϜм Ьϝ̮̮гЮϜ Ѐϒϼ Ϥϝ̮̮ ̮ϡЯГϧв дϒ ̭н̮̮ЎIII  Ϲ̮̮̮Л̳ϦϜϸϒеу̮̮Ϧ вϝ̮̮ ̮кеуϧ ϾϿ̮̮ЛϦдϜ  ϢϼϹ̮̮ ̮Ц е̮̮ ̮в

п̮̮ЯК Шн̮̮зϡЮϜ  ЌϽ̮̮ЛϧϦ дϒ е̮̮ЫггЮϜ е̮̮в с̮̮ϧЮϜм ϣ̮̮ЛУϦϽгЮϜ ϽАϝ̮̮ϷгЮϜм ϣтϸϝ̮̮ЋϧЦшϜм ϣ̮̮уЮϝгЮϜ ϤϝвϹ̮̮ЋЮϜ Э̮̮гϳϦ

ϝ̮̮лЮ̪Ͻ̮̮ІϕгЮϜ Э̮̮уЯϳϦ ϭϚϝ̮̮ϧж ϤϾϽ̮̮Ϡϒ ЩЮϻ̮̮Ъ . шϜ аϝ̮̮гϧк ϱ̮̮ЎϜнЮϜЭ̮̮ϡЦ е̮̮в ϣ̮̮уЮϝгЮϜ Ϣ̭ыгЮϝ̮̮Ϡ  ϤϝГЯ̮̮ЃЮϜϣуТϜϽ̮̮ІшϜ 

 .Шн̮̮ зϡЯЮ ϣ̮̮ уЮϝгЮϜ Ͽ̮̮ ЪϜϽгЮϜ ϣвы̮̮ Ђ п̮̮ ЯК ϢϽ̮̮уϡЪ ϣ̮̮ угкϒ е̮̮ в ϝ̮̮лЮ ϝ̮̮ гЮм Ьϝ̮̮гЮϜ Ѐϒϼ Ϥϝ̮̮ ϡЯГϧв Ёу̮̮ ЧϦ ϩ̮̮ уϲ ̪ϣЮну̮̮ ЃЮϜ

  ϞϝЛуϧЂϖ пЯК ЩзϡЮϜ ϢϼϹЦЩзϡЯЮ сЮϝгЮϜ ЙЎнЮϜ ϣжϝϧвм ϣвыЂ пЯК ̯ϝϠϝϯтϖ ЁЫЛзт ϝгв ϽϚϝЃϷЮϜ. 

 

 ϝ̮̮ гЪЬы̮̮ ϶ е̮̮ в еу̮̮ ϡϧт шϜ Ͻ̮̮ Іϕв Э̮̮ уЯϳϦ ϭϚϝ̮̮ ϧж сЮϝ̮̮ гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮ Ђϣ̮̮ уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ ЮϜ с̮̮ Тϸн̮̮ Ϯм ̪  ЬмϹ̮̮ ЮϜ с̮̮ Т аϝ̮̮ К й̮̮ ϮнϦ

сЮϝ̮̮ ̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮ ̮ЂъϜ Ͽ̮̮ ̮тϿЛϦ с̮̮ ̮Т ϥгл̮̮ ̮Ђϒ ϣ̮̮ ̮ЗУϳϧв ϣ̮̮ ̮тϾϜϽϧϲϖ Ϥϝ̮̮ ̮ЂϝуЂ с̮̮ ̮зϡϦ н̮̮ ̮ϳж ϣ̮̮ ̮уϠϽЛЮϜ  ϣ̮̮ ̮вϾϒ ϢϽ̮̮ ̮ϧТ с̮̮ ̮Т

Ϲϯϧ̮̮ЃгЮϜ ϝ̮̮жмϼнЪ ЀмϽ̮̮уТ. Иϝ̮̮ГЧЮϜ ϣ̮̮жмϽвм ϣ̮̮жϝϧв Ͻ̮̮ІϕгЮϜ ϭϚϝ̮̮ϧж ϥ̮̮ЃЫК ϝ̮̮гЪ с̮̮ϠϽЛЮϜ сТϽ̮̮ЋгЮϜ  й̮̮ϦϼϹЦм

ϣ̮̮ЯгϧϳгЮϜ ϣ̮̮уЮϝгЮϜ ϤϝвϹ̮̮ЋЮϜ ϞϝЛуϧ̮̮Ђϖ п̮̮ЯКЮϜм ϽАϝ̮̮ϷгЮϜ е̮̮в ϸϹ̮̮К е̮̮в бОϽЮϝ̮̮Ϡ ̪ϤϝтϹ̮̮ϳϧϤϽ̮̮лДϒ ϝ̮̮гЪ .  ϭϚϝ̮̮ϧж

 Э̮̮уЯϳϦ дϝ̮̮гϧϚшϜ Ϣн̮̮ϯТ с̮̮ϠϽЛЮϜ сТϽ̮̮ЋгЮϜ Иϝ̮̮ГЧЯЮ б̮̮ϯϲ Иϝ̮̮УϦϼϜ ϟϡ̮̮ЃϠ Щ̮̮ЮϺм ̪Ͻ̮̮ІϕгЮϜ ϣ̮̮гуЧϠ Й̮̮ϮϜϽϦ ϸн̮̮Ϯм

 ̪оϽ̮̮϶ϒ ϣ̮̮лϮ е̮̮в рϸϝ̮̮ЋϧЦъϜ Аϝ̮̮ЇзЮϜ Й̮̮ϮϜϽϦм ̪ϣ̮̮лϮ е̮̮в Јϝ̮̮ϷЮϜ Иϝ̮̮ГЧЯЮ ϣ̮̮лϮнгЮϜ ϣ̮̮ужϝгϧϚшϜ Ϥыул̮̮ЃϧЮϜ

Ϡ Јϝ̮̮ϷЮϜ Иϝ̮̮ГЧЯЮ й̮̮ϮнгЮϜ дϝ̮̮гϧϚшϜ б̮̮ϯϲ Иϝ̮̮УϦϼϜ с̮̮Т ϟϡ̮̮ЃЮϜ оϿ̮̮Л̳тм е̮̮в дϝ̮̮ гϧϚшϜ п̮̮ ЯК ϟ̮̮ЯГЮϜ Иϝ̮̮ УϦϼϜ ϟϡ̮̮ Ѓ

ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ̭ϜϽϮ ϢϼϽЏϧгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ЭϡЦ. 
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̪Э̮̮ЋУЮϜ Ϝϻ̮̮к с̮̮Т й̮̮ЯуЯϳϦ б̮̮Ϧ ϝ̮̮в Ьы̮̮϶ е̮̮в еу̮̮ϡϦ ̪Ͻ̮̮϶ϐ ϟ̮̮жϝϮ е̮̮в ϸн̮̮Ϯм ϖϹ̮̮тϜϿϧв аϝ̮̮гϧк  ϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ЮϜ оϹ̮̮Ю

Ͻ ̮̮ІϕгЪ йϧвы̮̮ Ђм сЮϝ̮̮гЮϜ аϝ̮̮ЗзЮϜ ϣ̮̮ Юϝϲ е̮̮К Ͻ̮̮ ϡЛт с̮̮ гЪ Ѐϝ̮̮уЧв Ͻтн̮̮ ГϧЮ шϜс̮̮ ЯЫЮϜ сЮϝ̮̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮ Ђ ̪ Эл̮̮ Ѓт ϝ̮̮гϠм

ϼϜϽЧϧ̮̮ЂъϜ ϣ̮̮Юϝϲ Э̮̮уЯϳϦм ЬмϹ̮̮ЮϜ еу̮̮Ϡ ϣ̮̮жϼϝЧгЮϜ ϣ̮̮уЯгК е̮̮в Ͻ̮̮ϡК сЮϝ̮̮гЮϜ  дϜ е̮̮ЫггЮϜ е̮̮в й̮̮жϜ ̯ϝ̮̮гЯК ̪евϿ̮̮ЮϜ

ϝ̮̮гЮϜ аϝ̮̮ЗзЮϜ ϣ̮̮ЛуϡА ϟ̮̮Ѓϲ оϽ̮̮϶ϒ п̮̮Юϖ ϣ̮̮Юмϸ е̮̮в Ϥϝ̮̮уϯлзгЮϜ С̮̮ЯϧϷϦ сЮ ϣтϸϝ̮̮ЋϧЦъϜ ϣ̮̮ϛуϡЮϜм.ЬмϹ̮̮ЮϜ Щ̮̮ЯϧЮ 

шϜ Ͻ̮̮Іϕв дϒ ъϖ ̪ϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ЮϜ ϤϜϸϝ̮̮ЋϧЦϜ й̮̮ϮϜнϦ с̮̮ϧЮϜ ϤϝтϹ̮̮ϳϧЮϜ е̮̮в бОϽЮϝ̮̮Ϡм ЕТϝ̮̮ϲ ϝлтϹ̮̮Ю сЮϝ̮̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮Ђ

 буЯ̮̮Ђ ϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ЮϜ с̮̮Т аϝ̮̮К ЭЫ̮̮ЇϠ сЮϝ̮̮гЮϜ Иϝ̮̮ГЧЮϜ дϒ Э̮̮уЯϳϧЮϜ ϭϚϝ̮̮ϧж ϥ̮̮зуϠ ϩ̮̮уϲ ̪ϢϹ̮̮уϮ Ϥϝтнϧ̮̮Ѓв п̮̮ЯК

 Ͻ̮̮϶ϐ ϟ̮̮жϝϮ е̮̮в .ϢϽ̮̮уϡЪ ϣ̮̮ϮϼϹϠ ϽЧϧ̮̮Ѓвм еу̮̮ϧвм Ϲ̮̮ЧзЮϜ Ϥϝ̮̮ЃЂϕвм ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜ аϝ̮̮уЦ ϣ̮̮угкϒ ϾϽ̮̮ϡϦ

 мϻ̮̮ϲ мϻ̮̮ϳϦ дϓ̮̮Ϡ ̪ϝ̮̮лЮмϸ с̮̮Т сЮϝ̮̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮ЂъϜ Ͻ̮̮ІϕгЮ Ϟϝ̮̮ЃϧϲϜ ϣ̮̮уϯлзв Ͻтн̮̮ГϧϠ Ϲ̮̮ЛϠ б̮̮ЧϦ б̮̮Ю с̮̮ϧЮϜ ϣ̮̮уϠϽЛЮϜ

шϜ Ͻ̮̮Іϕв дϖ ϩ̮̮уϲ ̪оϽ̮̮϶цϜ ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜшϜ Й̮̮ЦϜм е̮̮К Ͻ̮̮ϡЛт сЮϝ̮̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮Ђ с̮̮Т сЮϝ̮̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮Ђ

Ϝ ϽАϝ̮̮ϷгЮϜ еу̮̮Ϡ БϠϽ̮̮т ЭЫ̮̮ЇϠ ϣ̮̮Юмϸ рϒ ϥ̮̮вϝЦ с̮̮ϧЮϜ ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜ Љ̮̮Ϸт ϝ̮̮гуТ ϝ̮̮вϒ .ϣтϸϝ̮̮ЋϧЦшϜм ϣ̮̮уЮϝгЮ

шϜ Ͻ̮̮ ̮ІϕгЮ Ϟϝ̮̮ ̮Ѓϧϲϖ ϣ̮̮ ̮уϯлзв Х̮̮ ̮уϡГϧϠ ϼϜϽгϧ̮̮ ̮ЂϝϠ Ͻ̮̮ ̮ІϕгЮϜ Ͻтн̮̮ ̮ГϦ п̮̮ ̮Юϖ пЛ̮̮ ̮ЃϦ дϒ ϟ̮̮ ̮ϯуТ ̪сЮϝ̮̮ ̮гЮϜ ϼϜϽЧϧ̮̮ ̮Ђ

 с̮̮Т ϣЯ̮̮ЊϝϳЮϜ ϤϜϼн̮̮ГϧЮϜ ϼϝ̮̮ϡϧКшϝϠ ̯Ϝϻ̮̮϶ϒ ̪Ͻ̮̮϶фϜм еу̮̮ϳЮϜ еу̮̮Ϡ й̮̮уТ ϣϡ̮̮ЃϧϳгЮϜ ϣ̮̮уКϽУЮϜ ϤϜϽ̮̮уПϧгЮϜ бу̮̮уЧϦм

ϛуϡЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜшϜ ϣ.ϣтϼϝгϫϧЂшϜм ϣтϸϝЋϧЦ 
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шϜ пЯК ϝкϽϪϒ ϩуϲ ев ϴϝзгЮϜ сТ ϽуПϧЮϜ ϤϝтϹϳϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϥϳϡЊϒ  сϧЮϜ ЙуЎϜнгЮϜ Ϲϲϒ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

шϜ пЯК ϢϽϪϕгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ФϝуЃϠм ЩЮϻЮ ̯ϝЪϜϼϸϖ .бЮϝЛЮϜ Ьмϸ СЯϧϷв сТ ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ аϝгϧкϝϠ пЗϳϦ  ϼϜϽЧϧЂ

  ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ аϝЦ ̪сЮϝгЮϜСузЋϧϠ сЮмϹЮϜ    ϴϝзгЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϽϪϕгЮϜ    пЯКм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ  ϼϜϽЧϧЂшϜ

  сЮϝгЮϜ" :еуКнж пЮϖ  ϽАϝϷвтϸϝвϣ  (Physical Risk)  "м"ЬΗнϳϦ ϽАϝϷв(Transition Risk) "  ϽАϝϷгЮϜ ЭгЇϦ .

ϣтϸϝгЮϜ    ϣГϡϦϽгЮϜ ЩЯϦ ЁЫЛзт ϝгϠ ̪ϣуϧϳϧЮϜ пзϡЮϜм ЬнЊцϜм ϤϝЫЯϧггЮϜ сТ ϽϚϝЃ϶ пЮϖ рϸϕϦ ̪ϣуЛуϡА ϨϼϜнЪ ϨмϹϳϠ

  ̯ϝϡЯЂ еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϽϪϓϧт ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯЛТ .ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜм еувϓϧЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜм ϣвϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ пЯК ̯ϝϡЯЂ

  СуЮϝЫϧЮϜ ϢϸϝтϾ ϟϡЃϠϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϽϪц  шϜ пЯКтϾ) ϤϝвϜϿϧЮ  ЬнЊцϜм (ϝтϝϳЏЮϜм ϤϝЫЯϧггЮϜ ϤϝЏтнЛϦ сТ Ϣϸϝ

  .(ϴϝзгЮϜ ϽΗуПϧϠ ϣГϡϦϽв ϨϜϹϲϓϠ ϽϪϓϧϦ сϧЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϣуЫЯв мϒ ϤϜϼϝЧЛЮϜ сТ ϼϝгϫϧЂшϜ ϽϚϝЃ϶)ЉϷт ϝгуТ ϝвϒ   ϽАϝϷв

Ь̵нϳϧЮϜ ̪  ЭϫгϧϧТ  ЮϜ ϽϚϝЃϷ   еК ϣгϮϝзЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜϣгуЦ сжϹϦ    мϒ ϴϝзгЮϜ ϽΗуПϦ ϣϳТϝЫгЮ ϣϯуϧзЪ ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ  Ь̵нϳϦ

 Ϧм Ϥϝϯϧзв пЮϖ етϽгϫϧЃгЮϜм еуЫЯлϧЃгЮϜ ϤϝтнЮмϒϤϝузЧ    пЮϖ днϠϽЫЮϜ СуϫЪ ϸϝЋϧЦϖ ев ЬϝЧϧжшϜм ̪Ϣ̭ϝУЪ ϽϫЪϒ оϽ϶ϒ

днϠϽЫЮϜ ЍУϷзв ϸϝЋϧЦϖ . 

 

  ϤϝуϚϝЋϲϖ ϽуЇϦ ̪Фϝ̮уЃЮϜ ЁУж сТсЮмϹЮϜ ЩзϡЮϜ    дϒ пЮϖϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ  ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ ϼϜϽЎцϝ

Ϡ ϽуПϧЮϜмϴϝзгЮϝ  ϩуϲ ̪ϤϝузужϝгϫЮϜ ϻзв ϤϜϽв ЙϠϼϒ ϥУКϝЏϦ ϖϥЛУϦϼ  ев50   пЮϖ ϤϝузужϝгϫЮϜ сТ ̯ϝтнзЂ ϼъмϸ ϼϝуЯв

  нϳж200    .сЎϝгЮϜ ϹЧЛЮϜ Ьы϶ ϼъмϸ ϼϝуЯвпЮϖ ϴϝзгЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ еК ϢϹтϹК ϤϝЂϜϼϸ ϽуЇϦ ϝгЪ    ИϝУϦϼϖ дϒ

  ϣϡϦϽϧгЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϤϝуКϜϹϧЮϜм ϢϼϜϽϳЮϜ ϤϝϮϼϸ  дϒ ЙЦнϧ̳т ̪ϝлзК  рϸϕтм сгЮϝЛЮϜ рϸϝЋϧЦшϜ нгзЮϜ ϕАϝϡϦ пЮϖ  ϽуϪϓϧЮϜ

пЯК ̯ϝϡЯЂ    ̭Ϝϸϒ.ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ  ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ЩЮϻЪ    ϝлϧгуЦ НЮϝϡЮϜ143    ЁЯϯгЮ ̯ϝЧТм ϼъмϸ днуЯтϽϦ

шϜ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    .рϼϜϽϳЮϜ ЀϝϡϧϲшϜ ϢϽкϝЗϠ ̯ϝϡЯЂ ϽϪϓϧϦ ϹЦйжϒ пЮϖ ϸϝ̮̮ЋϧЦщЮ дϹзЮ ϣуЯЫЮ ϣЂϜϼϸ ϽуЇϦ  ϝϲ сТ Ь 

ϤϝϮϼϸ ИϝУϦϼϜ    ϢϼϜϽϳЮϜϣтнϛв СЋжм еуϧϮϼϸ  дϽЧЮϜ ϣтϝлж ЬнЯϳϠ  сЮϝϳЮϜсЮϜнϲ дϗТ ̪  5.2    ев ϼъмϸ днуЯтϽϦ

ЬнЊцϜ  ϣуЮϝгЮϜ    .ϢϸϹлв днЫϧЂ ЬнЊм ϣЂϜϼϹЮϜ ЁУж ϥЛЦнϦм    пЮϖ ϽГϷЯЮ ϣЎϽЛгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ ϣϡЃж0.5сТ  

ϣϚϝгЮϜ  ЮϜ ϽϫЪϒ ϟЃϳϠ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ сЮϝгϮϖ евϤϝуЎϽУ  сТ ̯ъϔϝУϦ  ϣЂϜϼϹЮϜ ̪   пЮϖм17  ϣϚϝгЮϜ сТ    ϟЃϳϠ  ϣуЎϽУЮϜ

 ̯ϝвϔϝЇϦ ϽϫЪцϜ  . 

 

  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽуϪϓϦ оϹв ЀϝуЧЮ ̪ϼϝАшϜ Ϝϻк сТ

ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϤϹКϒ    ϤϜϼϝϡϧ϶ϜЀϝуЧЮ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ  ЮϜ оϹвжϝϧгϣлϮϜнв сТ ϣуЮϝгЮϜ ϣ  ϤϜϽуϪϓϦ  ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ  .

ϦРϹлϧЃ    ϤϜϼϝϡϧ϶ϜϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ  Ϥъϝϲ ϹЊϼ    ϣЯвϝІ ϣуЮϝв ϣвϹЊ ϨмϹϲϟϡЃϠ  ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝуКϜϹϦ  ̪

  .ϤϜϼϝЧЛЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϽуϡЪ Анϡк мϒ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ сТ ϙϮϝУв ЌϝУϷжϜ ϨмϹϳЪ 

 

  ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ЁуЧϦ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ евзϡЮϝЪ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϢϼϹЦ оϹв  пЯК ̪еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІм Шн

ЮϜ ϒнЂϒ ЭД сТ пϧϲ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ бтϹЧϦ ϣЯЊϜнв.ϤϝуЎϽУ  ϽТнуЂм    ϣуЮϝϳЮϜ ϣуϯлзгЮϜ пЮϖ ϣу϶ϝзгЮϜ ЭвϜнЛЮϜ ϣТϝЎϖ

ϤϝтКϜϸϦϼтПϦϴϝжвЮϜϨϼϜмЪЮϜмϣтЛтϠАЮϜпЯКϼϜϼЧϦЂшϜсЮϝвЮϜ

ЙЂϝϦЮϜ ЬЊУЮϜ
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шϼϝϡϧ϶ϤϜ   ϣувнЫϳЮϜ ϝлϦϝКϝГЦ ЙугϯϠ ЬмϹЮϜ ϢϼнЯϠ сТ бкϝЃϦ ̪ϣЯгϧϳв ϤϜϽуϪϓϧЮ ϤϝуЎϽТ ̪ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ

 ϣтϾϜϽϧϲϖ ϽуϠϜϹϧЮ ϣЊϝϷЮϜмсЮϝϧЮϝϠ ̪ϝлТмϽД бϚыϦ  ϸϜϹЛϧЂъϜϣлϮϜнгЮ  ϓЇзϦ дϒ еЫгт сϧЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹЋЮϜ

 ϼϝГ϶ϒ еК  ϤϜϽуПϦ .ϴϝзгЮϜ  

  

ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ ϥЯгІ ϝгЪ  ЮϜшϜ ϽАϝϷгЮϜм ̪ϤϝЫЯϧггЮϜ ϟуЋϦ сϧЮϜ ϼϜϽЎцϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷг  ϣгϮϝзЮϜ ϣуЮϝЧϧж

 ϧЮϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽуПϦ еКϤϝузЧ  днϠϽЫЮϜ ЍУϷзв ϸϝЋϧЦϜ пЮϖ сгЮϝЛЮϜ ЬϝЧϧжъϜ ϣуЯгК пЯК ϽϪϕт ϝгϠ  пЯК ЩЮϺ ϽϪϒм ̪

шϜсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  .  ϨмϹϲ ЌϜϽϧТϖ ϤϜϼϝϡϧ϶шϜ ϥзгЏϦ ЩЮϻЪ сТ ϽϚϝЃ϶ ϟϡЃт ϼϝЋКϖ ϨмϹϳЪ) ϣуЛуϡА ϨϼϜнЪ

  ϣзвϝЏЮϜ ϤϝЫЯϧггЮϜм ЬнЊцϜ ϼϝвϸ Ьы϶ ев ϢϽІϝϡгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ХЧϳϧϦ .(ϣϲϝуЃЮϝϠ ϽЏтм ϤϝЫЯϧггЮϜ  ЌϝУϷжϜ мϒ

ЮϜ ЍЛϠ сТ .ϽЂцϜм ϤϝЪϽЇЮϜ иϝϯϦ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϤϝТϝЇЫжϜ ϣгуЦ пЯК ϽϪϕт ϝгв ̪ϝлϧгуЦЬмϹ Ингϯв ϾмϝϯϦ ̪

шϜ ϽϚϝЃϷЮϜ  ϣтϸϝЋϧЦ200  ϣϚϝгЮϜ сТ  сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев    ЩЮϺ Ьϝϫвм ̪сЮϝгϮшϜвϝ    ϨϹϲсТ    ϼϝЋКϖ"ϝтϼϝв"    рϻЮϜ

дϝЫузувмϹЮϜ ϣтϼнлгϮ ϞϽЎ  аϝК сТ2017  . 

 

  ̭ϜϽϮϗϠ (ϜϽϧЯϯжϖ ЩзϠ Эϫв) ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϥвϝЦϖ  ϤϝуЎϽТ егЏϧϦ ϣГОϝЎ ИϝЎмϒ ϤϜϼϝϡϧ϶

шϜ ϤϝвнЧв пЯК ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϽϪϒ ЁуЧϦ ϢϸϹЛϧвсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ .    ϣугкϒ ϾϽϡϦ ̪аϹЧϦ ϝв ̭нЎ сТϖ  ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ аϝгϧк

шϜ ЂϝзгЮϜ ϤϝуϯлзгЮϜм ϤϝуЮфϜ ЙЎнϠ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ϝзЮмϸ сТ ϣтϸϝЋϧЦ  ϣЯЋϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϹЊϼ ев ϝлзЫг̳Ϧ сϧЮϜ ϣϡ

  ϽϪϒ ЁуЧϦ ϣГОϝЎ ИϝЎмϒ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ бугЋϦ Ьы϶ ев ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϝϠ

ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϹтϹлϧЮϜ   .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК 

 

 шϜ пЯК ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝуКϜϹϦ пЯК ̭нЏЮϜ БуЯЃϦ ЭЋУЮϜ Ϝϻк сТ бϧуЂ  бϪ евм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

 .ЈнЋϷЮϝϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ϞϼϝϯϦ пЮϖ ФϽГϧЮϜ 

 

 ) ЭЫІ9 -1  ϣтϸϝгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ :((Physical Risk) *бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ еК ϣгϮϝзЮϜ 

 
¶  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЁЯϯв :ϼϹЋгЮϜ    ϽϡгТнж2020  ϽтϽЧϦ ̪ñThe Implications of Climate Change for Financial Stabilityò . 

цϜ :ϣу϶ϝзгЮϜ ϨϜϹϲцϜ ЭгЇϦ ** ̪еуϡГЧЮϜ сТ ϹуЯϯЮϜ дϝϠмϺ Эϫв ̪ϣЯтнА ϣузвϾ ϤϜϽϧТ сТ ЁЧГЮϜ сТ сгЪϜϽϧЮϜ ϽуПϧЮϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ϨϜϹϲ

  ϣтнϯЮϜ ЬϜнϲцϜ еК ϣгϮϝзЮϜ мϒϜ ϣϛϮϝУгЮϜ ϨϜϹϲцϜ :ЭгЇϧТ ЁЧГЮϜ ϨϜϹϲϒ ϝвϒ .ЌϼцϜ ϢϼϜϽϲ ϣϮϼϸ ИϝУϦϼϜ  евϿЮϜ ев ϢϽуЋЦ ϢϽϧУϠ

  ϣтϹуЯϯЮϜ ϤϜϼϝулжшϜ :ϝлзв ϽЪϻзТ ϣуϮнЮмϼϹулЮϜ ϨϜϹϲчЮ ϣϡЃзЮϝϠ .ХϚϜϽϲ ̪ϽуЊϝКϒ ̪РϝУϮ ̪ϣуϯЯϪ мϒ ϣтϽГв СЊϜнК :ϨмϹϲ Эϫв

 .свϝжнЃϧЮϜм ̪ϣуЎϼцϜ ϤϝЦъϿжшϜм ̪еуЪϜϽϡЮϜм ЬϾъϿЮϜ :ЭгЇϧТ ϣуϚϝтϿуТнуϯЮϜ ϨϜϹϲцϜ ЉϷт ϝгуТ .ϤϝжϝЏуУЮϜм 
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 ستقرار الماليخ والكوارث الطبيعية على الإتداعيات تغير المنا

 

 ̳т  ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ЭϫгбЮϝЛЮϜ ̭ϝϳжϒ СЯϧϷв сТ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ сЛжϝЊ аϝвϒ ϹтϹϮ ̱ϹϳϦ ̪   ϹЦмев ϹтϹЛЮϜ ϥзгЏϦ 

ϤϜϽуϪϓϧЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜ  ш ϣЯгϧϳгЮϜ  ϢϼϜϽϲ ϣϮϼϸ ИϝУϦϼЌϼцϜ  шϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯКϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ ̪   ЙугϮ дϒ ϩуϲ

 ϝкϼϝϪϐ ϹϧгϧЂ ϣтϼϻϮ ϤънϳϧЮ ϣЎϽК днЫϧЂ ϣтϼϜϽϳЮϜ ХАϝзгЮϜЮϖшϜм сϳЋЮϜ ϟжϝϯЮϜ псКϝгϧϮ ̪  ϣϡЃзЮϝϠ ϣЊϝ϶

  ЬмϹЯЮϣувϝзЮϜ ̪ м  сϧЮϜ  Ͽ̵ЪϽϦϣтϸϝЋϧЦшϜ ϝлϧГЇжϒ  ЮϜ пЯККϜϼϿϣ̪  ϣКϜϼϿЮϜ ИϝГЦ ϽϡϧЛт ϩуϲ   ̯ϜϽϪϓϦ ϤϝКϝГЧЮϜ ϹІϒ  

.с϶ϝзгЮϜ ϽуПϧЯЮ ϣКϼϝЃϧгЮϜ ϤϝуКϜϹϧЮϝϠ 

 

дϒ пЮϖ ϢϼϝІшϜ ев ϹϠ ъ Ю  ЬϝЧϧжϜ ϤϜнзЦ ϢϹК ϴϝзгЮϜ ϽуПϧ  ϽАϝϷгЮ оϽ϶ϒ ̪ ϝлзв :    ЬнϳϦм ϢϽϯлЮϜм ϣϛϠмцϜ ϤϝϮнв ϽϦϜнϦ

ϣугЮϝЛЮϜ ϢϼϝϯϧЮϜ ϤϜϼϝЃв ̪тϒ ϹуЛϡЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϣЊϝ϶ ϝкϽуϪϓϦ ϟзϯϦ ϟЛЋт сϧЮϜм ̯ϝ  .ϣЧГзгЮϜ мϒ ϣЮмϹЮϜ ϥжϝЪ 

ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ онϧЃв пЯК ϝвϒ ̪  ϢϼϜϽϳЮϜ ϤϝϮϼϹЮ ϣуЂϝуЧЮϜ ϤъϹЛгЮϜ ϥϳϡЊϒ ϹЧТ ̪  ϣϳвϝϯЮϜ ϣу϶ϝзгЮϜ ϽкϜнЗЮϜм

ЬнуЃЮϜм РϝУϯЮϝЪ ̪  ̯ϝЛЦϜм   ̯ϜϹтϹϮ   ̯ϝТнЮϓвм   сϠϽЛЮϜ бЮϝЛЮϜ сТ ̪ ϻк ϸϜϸϿϦ дϒ ϽЗϧзт ϝгЪ  еуЃгϷЮϜ оϹв пЯК ϢϹϲ ϤϝϡЯЧϧЮϜ и

 ̯ϝвϝК .ϣЦнϡЃв ϽуО ϤϝϡЯЧϦ ϣуϠϽЛЮϜ дϜϹЯϡЮϝϠ ϴϝзгЮϜ ϹлЇт дϒм ϣвϸϝЧЮϜ 

 

щЮ ϤϝЂϝуЃЮϜ Иϝ̵зЊ ШϜϼϸϖ ϸϜϸϾϜ ϹЦмсЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϽуПϧЮ ϣвϝлЮϜ ϤϝЂϝЫЛж ̪   еуϦϝзЦ Ьы϶ ев ϽϪϕт нлТ

 ЃуϚϼуϧе  ̪ϝжϽЪϺ дϒ ХϡЂ ϝгЪ    сТ пЮмцϜ ЭϫгϧϦالمخاطر المادية ϣузϡЮϜм ϤϝЫЯϧггЮϝϠ ХϳЯϦ сϧЮϜ ϼϜϽЎцϜ еК ϣϯϦϝзЮϜ 

  сТ ЭϫгϧϧТ ϣужϝϫЮϜ ϢϝзЧЮϜ ϝвϒ .сЎϜϼцϜм ϣуϧϳϧЮϜالتحولّ مخاطر    еК ϓЇзϦ сϧЮϜ ϖϣу϶ϝзв ϤϝЂϝуЂ ИϝϡϦ   РϹлϦ ϢϹтϹϮЮϖ  п

шϜ сТ ЍуУϷϧЮϜ  ϣтϼϜϽϳЮϜ ϤϝϪϝЛϡжпЯК ЁуϚϼ ЭЫЇϠ ϽϪϕϦм    ϬϝϧжшϜ ϤϝЂϝуЂϣгтϹЧЮϜ ̪   ϣЊϝ϶шϜ  ϹтϜϿϧгЮϜ ϸϝгϧК

 ϧЯЮϤϝузЧ  ФϜнЂцϝϠ ϟЯГЮϜ онϧЃв пЯК ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ̪   шϜ ШнЯЂ онϧЃв пЯКмцϜ оϹЮ ШылϧЂ  сϧЮϜ ЬмϹЮϜм ϸϜϽТ

 Йв СуЫϧЮϜ ЬмϝϳϦϖ днϠϽЫЮϜ ЍУϷзв ϸϝЋϧЦ̪   ϣϡϡЃϧгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ ЭтϹЛϦ пЮϜ р̵ϸϕуЂ ϝгв

 сТϖшϜ ϽАϝϷгЮϜ иϻк ϸϹлϦ дϒ ϽЗϧзтм .днϠϽЫЮϜ ϤϝϪϝЛϡж шϜм ϝкϽтϹЧϦ бϧт бЮ ϜϺϖ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϹуϯЮϜ ЭЫЇЮϝϠ ϝлЮ ϸϜϹК

ϣтϸϝгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣлϮϜнгЮ  зϦ дϒ еЫгт сϧЮϜϭϧ  .ϝлзК 

 

 ) ЭЫІ9 -2 еК ϣϛІϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ :(ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦ 

 

 :ϼϹЋгЮϜшϜ ЭгК ХтϽТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 
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ϣужϝϪ ϣлϮ ев ̪ шϜм ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ БϠϜϽϧϦ дϒ еЫгтϣуЮϝЧϧж  (ЬнϳϧЮϜ)  шϜ ϝлЮ ЌϽЛϧт сϧЮϜсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   ̵дϒ ϩуϲ

 ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕϦ дϒ еЫгт ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϜϽуϪϓϦ    ϣуТϜϽПϯЮϜ ХАϝзгЮϜм ϤϝКϝГЧЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜ ев ϣКнзϧв ϣКнгϯв пЯК

БϠϜϽϧЮϜ ϢϹтϹІ ϣЧтϽГϠ ̪ .сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ пЯК ϽАϝϷгЮϜ иϻк ЙЦм б̵ϷЏт ϝгв 

  
 уКϜϹϧЮ ϣуЮϝК ϕϡзϦ ϢϼϹЦ ϟЯГϧϦ ϝлжнЪ сТ ϝлгууЧϦм ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭуЯϳϦ ϣϠнЛЊ егЫϦ  сТ ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ Ϥϝ

 ЭϡЧϧЃгЮϜ ̪   ЙвϼϝϡϧКшϜ сТ ϻ϶цϜ  м ϣуЮϝв оϽ϶ϒ ЭвϜнКϖϝл̵злЫϦ ϟЛЋт ϣугуЗзϦм ϣтϸϝЋϧЦ ̪   ϤϝжϝуϡЮϜ СЛЎ Йв ϣЊϝ϶

  .ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЯЮ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϼϝϪфϜ Ьнϲ ϢϽТнϧгЮϜ ϖ  рϸϕϦ дϒ еЫгт Ϻ ϖ  ϽуПϧЮ ϣЛЦнϧв ϽуОм ϣϛϮϝУв ϣуЂϝуЂ ϣϠϝϯϧЂ

ϽАϝϷгЮϜ ЭуЯЧϦ пЮϖ ϴϝзгЮϜ  щЮ бЗзв ϽуО ЭтϹЛϦ пЮϖ рϸϕϧЂ ϝлзЫЮм ̪ϣтϸϝгЮϜ  ϹЃϯт ϹЦ рϻЮϜ днϠϽЫЮϜ ЍУϷзв ϸϝЋϧЦ

  пЮϜ рϸϕуЂ ЭтϹЛϧЮϜ Ϝϻк Эϫв ЭуϮϓϦ мϒ ϟзϯϦ дϗТ ̪ЩЮϺ ев ЁЫЛЮϜ пЯК .ϽуЋЧЮϜ оϹгЮϜ пЯК ЬнϳϧЮϜ ϽАϝϷв ЍЛϠ

 шϜ ϣЯЊϜнв .ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϨмϹϲ ϣужϝЫвϖм ϤϝϪϝЛϡж 

 

 ϧтϱЏ  ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ пЯК ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЮϜ ϤϝЛϡϦ ϣЮϓЃв ϣЂϜϼϸ сТ ХгЛϧЮϜ ϢϼмϽЎм ϣугкϒ ̪ХϡЂ ϝ̵гв ̪   ЩЮϺм

ϳϧЯЮ Џ  ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϜм ϣуЦϝϡϧЂϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϸϝгϧКϜ ϽϡК ϝлϦϝУЯϷв ев ϹϳЮϜ пЯК ЭгЛЯЮм ϽАϝϷгЮϜ иϻк ϣлϮϜнгЮ Ͻу

шϜм ϣтϼмϽЏЮϜЮϜ иϻк ϼϝГ϶ϒ ев ϹϳЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϸнлϯЮϜ сТ АϜϽϷж .ϢϽкϝЗ 

 

шϜ Ϝϻк сТϼϝА ̪ уТ бϧуЂϝг  сЯт   м рϸϝЋϧЦъϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ϤϝуКϜϹϦ ЭуЯϳϦϝкϼϝϪϐ    ϣЯгϧϳгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ

ϿтϿЛϧЮ   ϣЮϓЃгЮϜ иϻлϠ сКнЮϜ ̪ шϜм  ϤϝлϮнϦ ϸϝгϧКϝϠ ϝлЮ ϹуϯЮϜ ϸϜϹКϖ  бтϹЧϦ Йв ϣ̵у϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ ϣАϝϲщЮ ϣуϯуϦϜϽϧЂ

  .ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ ϣугЮϝЛЮϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϜ бкϒ еК ϣϳгЮ бϪ евм    Ьϝϯв сТ ϣуϠϽЛЮϜ ϞϼϝϯϧЮϜ ЍЛϠ бтϹЧϦ бϧуЂ Йв ЭвϝЛϧЮϜ

м ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЮϜм ϣТϸϝлЮϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤънϳϧЮϜ бКϸ ϖ.ϣтϼϜϽϳЮϜ ϤϝϪϝЛϡжъϜ ев ЍуУϷϧЮϜ пЮ 

 

 التغيرات المناخية    قتصادية والمالية الناجمة عنالمخاطر الإ

 

  ϢϼϜϽϳЮϜ ϤϝϮϼϸ ϥЯϯЂпЯК    сгЮϝЛЮϜ онϧЃгЮϜϖ ̯ϝКϝУϦϼ    ̮Ϡ ϼϹЧт1.1    ϢϽϧТ ЭϡЦ ϝлϦϝтнϧЃгϠ ϣжϼϝЧв ϣтнϛв ϣϮϼϸ

шϜ еК ϭϧж ϽууПϧЮϜ Ϝϻк дϒ ̭ϝгЯЛЮϜ ЙгϮϒ ϹЦм .ϣуКϝзЋЮϜ ϤънϳϧЮϜ ЬϜϿт ъ сϧЮϜ ϣтϾϝПЮϜ ϤϝϪϝЛϡжЮϜ ϝлуТ ϟϡЃϧт  ϽЋзЛ

рϽЇϡЮϜ.   ЮϜ ϼϜϽЎцϜ ϰмϜϽϧϦмϣϯϦϝз   СЊϜнЛЮϜ еК бϯзϦ ̪Ϣϸϝϲ ϼϜϽЎϒ еуϠ ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜ̵ϽуПϧЮϜ еК   ϤϝжϝЏуУЮϜм

  ЬϾъϿЮϜм ϤϝϠϝПЮϜ ХϚϜϽϲм ϸϽϡЮϜ ϤϝϮнвм ϽϳЮϜ ϤϝϮнвмϝкϽуОмϣзвϿв оϽ϶ϒм ̪ зϦ сϧЮϜ Эϫв ϭϧ    РϝУϯЮϜ еК

мϖ м ϽϳϡЮϜ ϱГЂ онϧЃв ИϝУϦϼϖЃв ЉЯЧϦм ЭϲϜнЃЮϜ РϜϽϯж ϬнЯϫЮϜм ϹуЯϯЮϜ онϧ ̪ зт дϒ ϽЗϧзт ϣгϚϜϸ ϽАϝϷв скм ϭϧ  

  ϽϚϝЃ϶ ϝлзК ϣтϸϝвм ϣтϽЇϠшϜ АϝЇзЮϜм ̯ϝгϧϲ ϽϪϕϧЂ сЮϝϧЮϝϠм рϸϝЋϧЦ .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭Ϝϸϒ пЯК 

 

 ̳Ц ϹЦмϨϼϜнЫЯЮ сЎϝгЮϜ ϹЧЛЮϜ ϼϜϹв пЯК ϢϽІϝϡгЮϜ ϼϜϽЎцϜ ϤϼϹ  ϣуЛуϡГЮϜ    Ͽкϝзт ϝгϠ1.3   сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯтϽϦ

 ̯ϝтнзЂ    сЮϜнϲ мϒ)0.2  ϣϚϝгЮϜ сТ   ЯЊϜнϦ Ьϝϲ сТм .(сгЮϝЛЮϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ сЮϝгϮϖ евϥ  шϜ сТ ϣтϾϝПЮϜ ϤϝϪϝЛϡж

  сЮϝϳЮϜ ХЃзЮϜТшϜ ϣϮϼϸ НЯϡϦ РнЃрϼϜϽϳЮϜ Ѐϝϡϧϲ   еуϠ ϝв3.2  м5.0  Ϯϼϸϣ    аϝК ЬнЯϳϠ ϣтнϛв2100  ϽЋϧЧϦ еЮм .

пЯК ЩЮϺ ϭϚϝϧж  ϖ  ϢϼϜϽϳЮϜ ϤϝϮϼϸ ИϝУϦϼ ϟЃϳТзуЂ ЭϠ ̪ϭϧ   ̯ϝЏтϒ ϝлзК  ϼϝГвцϜ ЬнГк ϤϝтнϧЃв сТ ϽууПϦ  ϣϠнАϽЮϜм

оϽ϶цϜ ϣуϛуϠ ϤϜϽуϪϓϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϹІм ϢϽуϦм ϢϸϝтϾм ̪ мϒ ̪ϤϝГуϳгЮϜ ЍгϳϦ Эϫв ϖ  иϝугЮϜ ϞнЃзв ИϝУϦϼ
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ЙЂнϦ ϟϡЃϠ .ϹуЯϯЮϜ дϝϠмϺм ϼϝϳϡЮϜ ϣϛуϡЮϜ пЯК ϝлϯϚϝϧжм ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ иϻк  ев ϹтϹЛЮϜ пЯК ϽϪϕϦ дϒ ϱϮϽгЮϜ ев  

  .ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϣЊϝ϶м ̪ϣтϽЇϡЮϜ ϣГЇжцϜ 

 

 آثار الكوارث الطبيعية على النظام المالي  - أ

 

Џтϒ ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϽϪϕϦ ̯ϝ    ϣуУуЪ пЯК ϖ ϤϝвϹЋЯЮ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣϠϝϯϧЂ ̪   ϤϝвϹЋЮϜ иϻк ϽϪϕϦ дϒ еЫгт Ϻϖ

ЬмϹЮϜм ϤϝКϝГЧЮϜ ϽϡК ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ ϣЪϽϲ пЯК ̪   ϿϯК ϽАϝϷвм ϣЮнуЃЮϜм дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв ϸϜϸϿϦ дϒ еЫгт ϝгЪ

.йϦϜϹлЛϧϠ ̭ϝУтшϜ пЯК ЭϠϝЧгЮϜ РϽГЮϜ    йϮϜнϦ йуЯКм  ануЮϜϼϜϸϖϤϜ    ϤϝтϹϳϦ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ШнзϡЮϝϠ ϽАϝϷгЮϜ

 ̯ϝЧϡЃв ϝлϠ ϕϡзϧЮϜ ϟЛЋт Ϣ̵ϹϯϧЃв  ϣуЮϝϳЮϜ ϟуЮϝЂцϜ ЍЛϠ ϣуЮϝЛТ ев ϽАϝϷгЮϜ ϣЛуϡА сТ ϤϜϽууПϧЮϜ иϻк СЛЏϦ ϹЦм .

  ϽуТнϦм сТϽЋгЮϜ ЌϜϽЦшϜ пЯК ШнзϡЮϜ ϢϼϹЦ Ёгтм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣжмϽв пЯК иϼмϹϠ Ϝϻк ϽϪϕт ϹЦм .ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸш

 ЮϜϤϝжϝгЏ . 

 

оϽ϶ϒ ϣлϮ ев ̪   ϤϝЂϜϼϹЮϜ ЍЛϠ ϽуЇϦϖ ϣгϮϝж Ϣ̵ϹϯϧЃв ϽАϝϷгЮ ϣуЮϝгЮϜ ϽуО ϤϝЪϽЇЮϜ оϽϡЪ ЍЛϠ ϣлϮϜнв ϣтϜϹϠ пЮ

  дϒ еЫгт ̪ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЉϷт ϝгуТм .ϣЦϝГЮϜ Ьϝϯв сТ ϣГІϝзЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϝлзв ϣЊϝ϶м ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЮϜ еК

зт ϭϧ    ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯЛТ .ЬнЊцϜ ϣгуЦ ЙϮϜϽϦ мϒ ЌмϽЧЮϜ ЕТϝϳв сТ ϽϫЛϧЮϜ ϽАϝϷв сТ ϢϸϝтϾ ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ еК

  ЌϝУϷжϜ пЮϖм ЬϾϝзгЮϜ сЫЮϝгЮ ϽϚϝЃ϶ пЮϖ ϣу϶ϝзгЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϽϦϜнϦ ϢϸϝтϾм ϼϝϳϡЮϜ иϝув ϞнЃзв ИϝУϦϼϜ рϸϕт дϒ еЫгт

ϳв сТ ϽАϝϷгЮϜ бϯϲ ев сЮϝϧЮϝϠ ϹтϿт ϝгв ̪ϤϜϼϝЧЛЮϜ ϣгуЦϣтϼϝЧЛЮϜ ЌмϽЧЮϜ ЕТϝ.  

 

̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ    пЯК ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ИнЦм ϽϪϕтϣвϾыЮϜ ϣЮнуЃЮϜ ϽуТнϦ  ЮщϸϝЋϧЦ ̪  ̯ϝЂϝЂϒ ϿЫϦϽϦ сϧЮϜ   ШнзϡЮϜ пЯК ̪  

еувϓϧЮϜ ИϝГЦ блϦ сϧЮϜ ϞϝϧϧЪъϜ ϣГЇжϒм ̪ ϣуЮϝгЮϜ ФϜнЂцϜ ϣГЇжϒм ̪  ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ С̵ЯϷϦ ϝгЪ .ЬнЊцϜ ϣгуЦм

ϣЮнуЂ ϽАϝϷвм ϣуЯуПЇϦ ϽАϝϷв   ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϝлЮ ЌϽЛϧϦ сϧЮϜ ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭϫгϧϦ .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК

сЮϝгЮϜ ̪  Ϡ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ЀϝЃв ϣужϝЫвϖ сТϝлЮнЊϓ  м ϣтϽЇϡЮϜ ϝкϸϼϜнв мϒϣузЧϧЮϜ.   ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷв ϝвϒ ̪   ХЯЛϧϦ слТ

нЮϜ ϟϳЃϠЙЯлЮϜ ϣЮϝϲ ϟϡЃϠ ЙϚϜϸ еуЧуЮϜ аϹКм  .ϣуЛуϡГЮϜ ϣϪϼϝЫЮϜ ϝлУЯϷϦ ϹЦ сϧЮϜ 

 

̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев   ЬнЊцϜ ϣгуЦ пЯК ЭϡЧϧЃгЮϜ сТ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϤϝЛЦнϦ пЯК ϒϽГϦ сϧЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ϽϪϕϦ дϒ еЫгт  ̪

шϝϠ ̵ЁгЮϜ ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ЙуГϧЃϦ ϜϻлϠм .ϢϽІϝϡв ϽуО ϣЧтϽГϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 

 ̯ϝЛϡϦ   ЩЮϻЮ ̪   пЮϖ ϢϹтϜϿϧгЮϜ ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ рϸϕϦ дϒ еЫгтϖФнЃЮϜ ϽАϝϷв ИϝУϦϼ  м  ϽАϝϷвЌϝУϷжϖ   ЬнЊцϜ ϣгуЦ сТ

  ϣуЮϝгЮϜ  рϸϕϦЏтϒ ФнЃЮϜ ϽАϝϷв ϽлЗϦ ϹЦ .оϽ϶цϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм ЬнЊцϜ сЫЮϝвм ШнзϡЯЮ ϽϚϝЃ϶ пЮϖ ̯ϝ    ϟϡЃϠ

уЧуЮϜ аϹК ϟϡЃϠ ϽАϝϷгЮϜ "ЅвϜнк/ϼϝЛЂϒ" сТ ϣϛϮϝУгЮϜ ϤϜϸϝтϿЮϜ .ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊчЮ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϰϝϠϼцϜ дϓЇϠ е 

 

еувϓϧЮϜ ϢϸϝКϖм еувϓϧЮϜ ИϝГЧЮ ϣϡЃзЮϝϠ ϝвϒ ̪  ϽϡК ϝлЛтϾнϦ ϽϡК ϽАϝϷгЮϜ ев АнϳϧЮϜ пЯК бϚϝЧЮϜ йАϝЇж ϣЛуϡА ϼϝϡϧКϝϠм

  ϼϽЏϦ Ьϝϲ сТ ϣЊϝ϶ ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ϣЎϽК ϤϝКϝГЧЮϜ ϽϫЪϒ ев пЧϡт йжϗТ ̪еуϡϧϧЫгЮϜ ев ϽуϡЪ ϸϹК пЯКм евϿЮϜ

ЮϜ ϣтϸϝгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ еувϓϧЮϜ ИϝГЦ Эгϳϧт ЩЮϻϠ .ϣЧϳϧЃгЮϜ ϤϝЏтнЛϧЮϝϠ блϧϡЮϝГвм еуϡϧϧЫгЮϜϣгϮϝз  К  ϨϼϜнЫЮϜ е

 ̯ϢϸϝК Э϶ϹϦ ъ сϧЮϜм ϣуЛуϡГЮϜ  .ϢϹгϧЛгЮϜ ϕϡзϧЮϜ ϬϺϝгж егЎ   оϹЛϧϦ ЭϠ ̪ϤϝЏтнЛϧЮϜ пЯК иϽϚϝЃ϶ ϽЋϧЧϦ ъм ϖ пЮ

цϜ  ̪ЭтнГЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϝвϒ .ϣтϼϝгϫϧЂъϜ ϤϜϹϚϝЛЯЮ ϥОϝϡв ϼнкϹϦ еК бϯзϦ сϧЮϜ ϼϜϽЎ  ϨϸϜнϳЮϜ ϢϹІм ϢϽуϦм ИϝУϦϼϝТ
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ЮϜϣгϮϝз  Юϖ рϸϕт дϒ еЫгт с϶ϝзгЮϜ ϽуПϧЮϜ еК  рϸϕт ϝгв ̪ϽАϝϷгЮϜ ЍЛϠ ϣуГПϦ пЯК еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϢϼϹЦ аϹК п

.ϼϝгКшϜ ϢϸϝКϖ ϤϝужϝЫвϖ ЉЯЧϦ ϽϪϖ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЯЮ ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜ буϷЏϦ пЮϖ иϼмϹϠ 

 

  ев ϣтнϯЮϜ ЬϜнϲцϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ЬнЊцϜ ϽϚϝЃ϶ бϯϲ ЙУϦϼϖ ̪ФϝуЃЮϜ ЁУж сТ214   ϢϽϧУЮϜ сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯϠ

)1980-1989  пЮϖ ЭЋуЮ (1,618  ) ϢϽϧУЮϜ сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯϠ2010-2019  дϒ рϒ ̪( иϻк    ϥУКϝЏϦ ϽϚϝЃϷЮϜ

  ев ϽϫЪϒ7  ϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЭϡЦ ев ϝлуЯК евϕгЮϜ ϽϚϝЃϷЯЮ ϣϡЃзЮϝϠ .ϤϜϽв  сЮϜнϲ ϥПЯϠ ϹЧТ ̪еув37.1   ев ϣϚϝгЮϜ сТ

) ϢϽϧУЮϜ сТ ϽϚϝЃϷЮϜ сЮϝгϮϖ2010-2019  сЮϜнϲ ϝлуЯК евϕгЮϜ ЬнЊцϜ ϽϚϝЃ϶ сЮϝгϮϖ НЯϠ ϩуϲ ̪(601   днуЯϠ

  ϼъмϸ  ЭϠϝЧв ̪ϢϼнЪϻгЮϜ ϢϽϧУЮϜ сТ сЫтϽвϒ1,017  Ъ ϼъмϸ днуЯϠ  ЭЫІ) ϝлуЯК евϕв ϽуО ЬнЊц ϣуЮϝв ϽϚϝЃϷ9-

3ϤϜϼϝЧЮϜ онϧЃв пЯК ϝвϒ .(  еК ϣгϮϝзЮϜ ЬнЊцϜ ϽϚϝЃ϶ бϯϲ ϩуϲ ев пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ ϝуЂϐ ϢϼϝЦ ϥЯϧϲϖ ϹЧТ ̪

  ϥПЯϠ сϧЮϜ ϣтнϯЮϜ ЬϜнϲцϜ65.9    аϝК сТ сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯϠ2019  сТ ϣуЮϝгЇЮϜ ϝЫтϽвϒ ϢϼϝЦ Ϥ̭ϝϮ еуϲ сТ ̪

  ϥПЯϠ ϽϚϝЃϷϠ ϣужϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ45.3   ϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ Ϥ̭ϝϮ ϹЧТ ϝϠмϼмϒ ϢϼϝЦ ϝвϒ ̪ϼъмϸ днуЯϠ  сЮϜнϲ ϥПЯϠ ϽϚϝЃϷϠ ϣϫЮ

13.6    ϥПЯϠ ϽϚϝЃϷϠ ϣЛϠϜϽЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ сϡтϼϝЫЮϜ ϣЧГзвм ϣузуϦыЮϜ ϝЫтϽвϒ ϢϼϝЦ Ϥ̭ϝϮ еуϲ сТ ̪ϼъмϸ днуЯϠ11.9  

  Ϻϖ ̪ϣЂϸϝЃЮϜм ϣЃвϝϷЮϜ еуϧϡϦϽгЮϜ сТ ϝуЧтϽТϖ ϢϼϝЦм ϝуЂнжϝуЦмϒм ϝуЮϜϽϧЂϒ ϢϼϝЦ ев ЭЪ Ϥ̭ϝϮм ̪сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯϠ

тϹЮ ϣуЮϝгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϥПЯϠглϝ  сЮϜнϲ4.1 м сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯϠ5.3   .сЮϜнϧЮϜ пЯК сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯϠ 

 

  ϣуЮϝгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϣгЃЧϠ ЀϝЧϦ сϧЮϜ) ϣтϝгϳЮϜ ϢнϯТ ϩуϲ ев ϝвϒ  ϽуО̪(ϣуЮϝгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ сЮϝгϮϖ пЯК ϝлуЯК евϕгЮϜ    ϹЧТ

 Ϡ пЮмцϜ ϣϡϦϽгЮϜ ϝуЧтϽТϖ ϢϼϝЦ ϥЯϧϲϖϢнϯУ    ϥПЯϠ82    аϝК сТ ϣϚϝгЮϜ сТ2019  ̪  дϒ рϒ  ϢϼϝЦ сТ ϣуЮϝгЮϜ ЬнЊцϜ бЗЛв

 .ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϹЎ ϣзвϕв ϽуО ϝуЧтϽТϖ Ϡ ϣужϝϫЮϜ ϣϡϦϽгЮϜ сТ ϝуЂϐ ϢϼϝЦ Ϥ̭ϝϮ еуϲ сТ ϢнϯУ  ϥПЯϠ72   ̪ϣϚϝгЮϜ сТ

 ЮϜ ϥжϝЪ еуϲ сТ ϢнϯУ  ϝуЂнжϝуЦмϒм ϝуЮϜϽϧЂϒ ϢϼϝЧЮ ЭЦцϜ    ϥПЯϠ Ϻϖ39    ЭЫІ) ϣϚϝгЮϜ сТ9-4 ϝгв ϬϝϧзϧЂшϜ еЫг̳тм .(

  ХϡЂϽАϝϷгЮϜ бϯϲ   ЮϜ  ϽуО ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ сКϝГЦ пЯК ̯ϝϡЯЂ ϽϪϕϦ ϣлϮ ев слТ ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ еК ϣгϮϝз

 ̳Ϧ оϽ϶ϒ ϣлϮ евм ̪блЮнЊϒм блϦϝЫЯϧгв сТ ϽϚϝЃ϶ ϨмϹϲ Ьы϶ ев ̪ϣуЮϝгЮϜ  .ϣϲϸϝТ ϽϚϝЃ϶ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ϹϡЫ 

 

Ю ϢϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϼϝϪфϜ ЬϝУОϖ еЫг̳т ъ ЩЮϻЪϽϪϓϧ    дϖ ϩуϲ ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϝϠ еувϓϧЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ϤϝКϝГЦ

ϽϚϝЃϷЯЮ ϤϝКϝГЧЮϜ иϻк ϹϡЫϦ  ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕвм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЯЮ ̯ϝЏтϒ ЭЧϧзуЂ  оϽ϶цϜ ̪    ϩуϲ Ђϧ  ϽϪϕ  ϨϼϜнЫЮϜ

  ϣуЛуϡГЮϜϼϹЦ пЯКеувϓϧЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ ϤϝКϝГЦ Ϣ  ̪ЌϜϽЦшϜ ϤϝЃЂϕвм ШнзϡЮϜ иϝϯϦ блϦϝвϜϿϧЮϜ ϹтϹЃϦ пЯК  

  ЩЮϺ дϝЪ ̭ϜнЂ Ю ̯ϣϯуϧжЬнЊцϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽϚϝЃϷЯ  ϣϧϠϝϫЮϜ    пϧϲ мϒ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϿЪϜϽгЮϜ ϽϪϓϧϠ мϒ СϚϝДнЮϜ дϜϹЧУϠ мϒ

  йϡзϦ ϣугкϒ ЁЫЛт рϻЮϜ ϽвцϜ ̪ЌмϽЧЮϜ иϝϯϦ ϣтϼϝЧЛЮϜ ϤϝжϝгЏЮϝϠ ϣгу϶нЮϜ ϟЦϜнЛЯЮ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜм ϤϝвнЫϳЮϜ

ЯЮϽАϝϷг  ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ еК ϣгϮϝзЮϜ.   ϽАϝϷв Эϫв ϝлϡϡЃϦ сϧЮϜ оϽ϶цϜ ϽАϝϷгЮϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ Ϝϻк

.ϝкϽуОм ϣЮнуЃЮϜ ϽАϝϷвм ФнЃЮϜ ϽАϝϷвм ЭуПЇϧЮϜ   
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) ЭЫІ9-3 бЮϝЛЮϜ онϧЃв пЯК ЁЧГЮϜ ϨϜϹϲϒ еК ϣгϮϝзЮϜ ̪еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЭϡЦ ев ϝлуЯК евϕгЮϜ ϽуОм ϝлуЯК евϕгЮϜ ЬнЊцϜ ϽϚϝЃ϶ :(  

 ϢϽу϶цϜ ϣЛϠϼцϜ ϸнЧЛЮϜ Ьы϶ 

 
¶   ϽϡгТнж сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЁЯϯв :ϼϹЋгЮϜ2020  ϽтϽЧϦ ̪ñThe Implications of Climate Change for Financial 

Stabilityò. 
 

 

) ЭЫІ9-4 пЯК ЁЧГЮϜ ϨϜϹϲϒ еК ϣгϮϝзЮϜ ̪еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЭϡЦ ев ϝлуЯК евϕгЮϜ ϽуОм ϝлуЯК евϕгЮϜ ЬнЊцϜ ϽϚϝЃ϶ :( бЮϝЛЮϜ онϧЃв   сТ

 аϝК2019  (ϢϼϝЦ ЭЪ ϟЃϲ) 

 

¶   ϽϡгТнж сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ЁЯϯв :ϼϹЋгЮϜ2020  ϽтϽЧϦ ̪ñThe Implications of Climate Change for Financial 

Stabilityò. 
 

 

 оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев ̯ϝЏтϒ ϓЇзϦ ϽАϝϷв ϣгϪ еЫЮм ̪ЬнЊцϜ бууЧϦ ϩуϲ ев ϣглв ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϹЛϦ ̪    ϩуϲ ев  бууЧϦ

анЋϷЮϜ   (ϤϝϠнЯГгЮϜ) ̪   ̯ϜϽЗж   ̯ϜϽϦϜнϦ ϽϫЪϒ ϤϝϡЮϝГв пЮϖ рϸϕϦ еувϓϧЮϜ ϸнЧК дц   ̯ϝгϯϲ ϽϡЪϒм   ̯ϝЛЦнϧв дϝЪ ϝгв   сТ

  .ЭЊцϜсТ ϝлϦϝвϹ϶ бтϹЧϦ еК еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ СЦнϧϦ дϒ мϒ еувϓϧЮϜ ϣУЯЫϦ ЙУϦϽϦ дϒ ϱϮϽт ̪ЩЮϻЮ ϣϯуϧжм   ХАϝзгЮϜ  

  йϮϜнϦ сϧЮϜ  Эϫвм .ϽАϝϷгЮϜ иϻк  дϒ еЫгтЏтϒ ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ рϸϕϦ ̯ϝ    ϟϡЃϠ ϣужϝгϧϚϜ ϽϚϝЃ϶ ϨмϹϲ пЮϖ  ЙϮϜϽϦ

ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЧТϹϧЮϜ  .еуЎϽϧЧгЯЮ ϣ̵уϳϠϽЮϜ ЌϝУϷжϜ мϒ 
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ев  Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ̪ ϧϦ ϹЦЙАϝЧ шϜ ϽАϝϷв  ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Йв ̪ϣтϸϝгЮϜ ЬнЊцϝϠ ϣжнгЏгЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ дϝгϧϚ

  иϻк ϽАϝϷв ϣуГПϦ пЯК еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϢϼϹЧϠЬнЊцϜ ̪ ЙЂϜм свϝЗж ϹЛϠ ϤϜϺ ϤϜϽуϪϓϦ пЮϜ рϸϕт дϒ еЫгт ϝгв ̪  

м ЭЫЇϠ.ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ сТ еуЯКϝУЮϜ ев бкϽуОм днЎϽЧгЮϜ ϝлЮ ЌϽЛϧт сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ев ϹтϿт 

 

  ϥЎϽЛϦ Ьϝϲ сТ ЩЮϻЪ  ШнзϡЮϜ  пЮϖ  ϽϚϝЃ϶ЛУϦϽв  ϣЛТϜϽЮϜ сТ ϢϸϝтϾ пЮϖ ЩЮϺ рϸϕт ϹЧТ ̪ϣтϸϝгЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ϣϯуϧж ϣ

 ж ЉуЯЧϦм ϣуЮϝгЮϜ  буϷЏϦ пЮϖ Ϝϻк рϸϕт дϒ еЫгтм .(ϸϜϹЃЮϜ пЯК ϝлϦϼϹЦ пЯК ДϝУϳЮϜ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ ЙТϜϹϠ) ЌмϽЧЮϜ АϝЇ

шϜ пЯК ϣвϹЋЮϜШнзϡЯЮ ϽϡЪϒ ϽϚϝЃ϶ пЮϖ йуТ рϸϕт рϻЮϜ ϹϳЮϜ пЮϖ сЧуЧϳЮϜ ϸϝЋϧЦ ̪   сЮϝϧЮϝϠ ϖ сТ ЙϮϜϽϧЮϜ ев ϹтϿв пЮ

 ϣУЯЫϦ сТ ϢϸϝтϾ рϒ ϟϡЃϠ ϽуϪϓϧЮϜ Ϝϻк бЦϝУϧт ϹЦм .сТϽЋгЮϜ ЌϜϽЦшϜ  ϹЦ ϝгв ̪ϣуϳϠϽЮϜ сТ ϤϝЏуУϷϦм ШнзϡЮϜ ЭтнгϦ

 .ЌϜϽЦшϜ ЍуУϷϦ пЮϖ рϸϕтм ШнзϡЮϜ Ϣ̭ыв РϝЛЎϜ ев ϹтϿв пЮϖ рϸϕт 

 

 لحد من تداعيات التغيرات المناخية على النظام المالي ا  وضوعأهمية الوعي بم - 

 

  ϣуГПϦм ШнзϡЮϜ ЭϡЦ ев ЌϜϽЦшϜ сТ ЍуУϷϧЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ШнЯЂ дϖ ϤϝЪϽІ ЭϡЦ ев ϽАϝϷгЮϜ

 еувϓϧЮϜ ̪  ̳тшϜ ЭтнгϦ ϤϝЂϝуЂ сТ ЙЂϜм ЍуУϷϦ пЮϖ иϼмϹϠ рϸϕт дϒ еЫгсЧуЧϳЮϜ ϸϝЋϧЦ ̪   буϷЏϦ пЮϖ ЩЮϺ рϸϕт ϹЦм

  ϢϸϝтϾ пЮϖ иϼмϹϠ рϸϝЋϧЦъϜ нгзЮϜ ЌϝУϷжϜ рϸϕт ϹЦм ̪сЮϝгЮϜ ϽуО ИϝГЧЮϜ пЯК ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϼϝϪϐ

 зт ϹЦм .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϝллϮϜнϦ сϧЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜЩЮϺ ϭϧ    еК  ϣЮϝϲϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бϯϲ дϓЇϠ еуЧуЮϜ аϹК  ̪

сЮϝϧЮϝϠ   ϼϝϪфϜ иϻк буϷЏϦ .ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК 

 

ϽуЇϦ ϤϝЂϜϼϹЮϜ ЍЛϠ  жϽв ЭД сТϽЋгЮϜ ЌϜϽЦшϜ дϒ пЮϖ ̯ϝ    Шϝзк ЬϜϿт ъ ̪ЩЮϺ Йв .ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϣлϮϜнв сТ

 ЬмϹЮϜ мϒ /м ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ϽуϡЪ ϸϹК пЯК ЩЮϺ ϽϪϕт ϹЦ ̪(ϤϝвϹЋЮϜ ев ϣЯЃЯЂ мϒ) ϽϡЪϒ ϣвϹЊ ϨмϹϲ ЬϝгϧϲϜ

ϼϝЧв ϹвцϜ ЭтнА ϽуϪϓϦ пЯК рнГзт ϹЦ рϻЮϜмЮϜ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϝϠ ϣж ϢϽвϹг . 

 

мϒ буϷЏϦ пЮϖ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϽϡК ϸмϹϳЮϜ ϽϡК ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭЧж рϸϕт дϒ еЫгт   ϽАϝϷгЮϜ СуУϷϦ

шϜ пЯК  ЙЎм ЭЏТϒ сТ бк ев пЮϖ ϽАϝϷгЮϜ ЭЧж ХтϽА еК ̪ЙтнзϧЮϝϠ ϱгЃт дϒ еЫгт ̪ϣуϲϝж егТ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

сгЮϝЛЮϜ ϹуЛЋЮϜ пЯК ϝлЯгϳϧЮ  еК ϣгϮϝзЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ев ϣугЮϝК ϣКнгϯв ЉϧгϦ дϒ ϱϮϽгЮϜ егТ .

  ЙЎм сТ ϟжϝϮцϜ еуЎϽЧгЮϜ ев ϣКнзϧв ϣКнгϯв днЫϦ ϹЦ ̪ЭϫгЮϝϠ .ϽϡЪϒ ϣЮнлЃϠ ФϝГзЮϜ ϣЛЂϜм ϣу϶ϝзгЮϜ ϨϜϹϲцϜ

ш ϹуϮ  ЭЫϠ ϣЊϝϷЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂϣЮмϸ ϒ ϸмϹϳЮϜ ϽϡК ЌϽЛϧЮϜ рϸϕт дϒ еЫгт ̪оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев .Џт ̯ϝ    буϷЏϦ пЮϖ

ϽАϝϷгЮϜ ̪  рϸϕуТ    пЯК ϽϪϕϦ ϽАϝϷв ЭЫЇϦ пЮϖ ϸмϹϳЮϜ ϽϡК ЌϜϽЦшϜϣЮмϸ    сТ ϿЪϽϧтм ϝвϣЮмϸ   ϒϽ϶̪о    ϣϮϼϸ пЮϖ

ϽАϝϷв пЮϖ ЩЮϺ рϸϕт ϹЧТ ̪ϽАϝϷгЮϜ иϻк Эϫв аϝвϒ ϸнгЋЮϜ пЯК ϢϼϸϝЦ ϣуЮϝгЮϜ ϣгЗжцϜм ЬмϹЮϜ иϻк Эϫв йуТ днЫϦ ъ  

пЯК шϜ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ 

 

  ЙвϖЮ ϥϳϡЊϒ ̪ануЮϜ ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϹІм ϢϽуϦм ИϝУϦϼϞϣузЛгЮϜ ϤϝГЯЃЯ шϜ  ϢϼϹЦ иϝϯϦ РмϝϷв сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

пЯК сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ иϻк еК ϣуϦϓϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнв   ϟϯт сϧЮϜ ϣуϮнЮнзЫϧЮϜм ϣужнжϝЧЮϜ ϤънϳϧЮϜ еК мϒ

шϜ сТ Эϫгϧт сЂϝЂцϜ ϝкϼнϳв сϧЮϜм ̪ϝлзв ϹϳЯЮм ϢϽЗϧзгЮϜ ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ϽАϝϷв ϣлϮϜнгЮ ϝкϸϝгϧКϜ  пЮϜ ЬϝЧϧж

шϜ"  ЍУϷзв ϸϝЋϧЦϖϤϝϪϝЛϡж ."днϠϽЫЮϜ 
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  ϥУЫК ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯЛТ скм ̪ϽЏ϶цϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϝϠ ϣузЛгЮϜ ϣуТϜϽІшϜ ϢϿлϮцϜм ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϣЫϡІ

 ̯ϝуЮϝϲ бЏϦ ϣувϝзϧв ϣКнгϯв  42   ̯ϜнЏК  ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣϡЦϜϽвм РϜϽІшϜ бЗж сТ ϴϝзгЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϭвϸ пЯК ̪

сЮϝгЮϜ.   ̯ϜϽЗжм    ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϢϽуϡЫЮϜ ϤънϳϧЯЮеК ϓЇзϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣгϷЏЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм  ̪ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ    СууЫϦ сПϡзт

шϜ ϤϝЂϝуЃЮϜϽАϝϷгЮϜ ϢϝКϜϽгЮ ϣтϾϜϽϧϲ  ϣувϝЗзЮϜ ϣу϶ϝзгЮϜ ̪ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ аϜϿЮϖ Ьы϶ ев    ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК

сТ ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϤϝкнтϼϝзуЂ ϬϜϼϸϗϠ ϖ ϤϜϼϝϡϧ϶(ЭгϳϧЮϜ) БПЏЮϜ  . 

 

  ϽАϝϷв ϤънϳϧЮϜ иϻк ϹгϧЛϦ ъ сϧЮϜ РϜϽАцϜ йϮϜнϦ ϹЦмϖ  ϣϡЃзЮϝϠ ϣуЮϝв ϤϝвϾϒ пϧϲм ϝлϧЛгЂм ϝлЮнЊϒ ϣгуЦ ЌϝУϷж

  сϧЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮϣϛуϡЮϜ ϨнЯϦшϜ дϓЇϠ РмϝϷгЮϜ ϓЇзϦм . ̯ϝЛтϽЂ ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ ϽуПϧϦ ϝвϹзК сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ    ХЧϳϦ ϣϯуϧж

шϜ ϽАϝϷгЮϜϹϮнϦ .ϣЛЦнϧгЮϜ ϽуО ϣтϸϝгЮϜ мϒ ϣуЮϝЧϧж   ЮϜ ЍЛϠЭϚъϹ    сТ ЙЏϦ ФϜнЂцϜ дϒ пЯК ϖ  ϽуПϦ ϽАϝϷв ϝкϼϝϡϧК

 ̯ϝуϚϿϮ нЮм ϴϝзгЮϜ   ̯ϝуЯЪ ЁЫЛϦ ъ ϹЦ ЬнЊцϜ ϼϝЛЂϒ еЫЮм ̪ϼϝЛЂцϜ ϹтϹϳϦ ϹзК    ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽϪϒм ЭгϧϳгЮϜ ϼϽЏЮϜ бϯϲ

шϜ ЍуУϷϧЮ ϣвϾыЮϜ.ЭЦϒ мϒ еуϧтнϛв еуϧϮϼϸ пЮϖ рϼϜϽϳЮϜ Ѐϝϡϧϲ 

 

ЉϷт ϝгуТ  шϜ ϣУЯЫϦ ϣжϼϝЧв  ЀϝϡϳжшϜ ϣУЯЫϦм рϼϜϽϳЮϜ  ϣЂϝуЂ пЮϖ ЬϝЧϧж ϖ шϜ ЌϝУϷжϣтϾϝПЮϜ ϤϝϪϝЛϡжϹЧТ ̪   ϥϧϡϪϒ  

 ϤϝЂϜϼϹЮϜ    дϒ  ϣвϝК ϤϝЂϝуЂ ϖ шϜ ев ϹϳЮϜ ϱЮϝЋЮ ϣуЦϝϡϧЂшϜ ϭϚϝϧж ЭгϳϦ ев ϣУЯЫϦ ЭЦϒ ϤϝϪϝЛϡж  ̪рϼϜϽϳЮϜ Ѐϝϡϧϲ

.сгЮϝЛЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣЧЃзв ϤϝЂϝуЃЮϜ иϻк днЫϦ дϒ ϟϯтм 

 

 ̯ϝЛϡϦ   ЩЮϻЮ ̪ ш ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ нϳж РϜϽАцϜ ЙугϮ ϸнлϮ ЙТϸ ϟϯт  .ϣугϧϳЮϜ ϽАϝϷгЮϜ иϻк ̭Ϝнϧϲ  рϼмϽЏЮϜ ев

ϳЮϜ аϝуЦм ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϽАϝϷгϠ сКнЮϜ ϿтϿЛϦнЫ  ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝуЂ сзϡϧϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜм Ϥϝв

КшϜ сТ ϻ϶ϓϦ ϣЮϝЛТ ϽАϝϷв мϒ ϨϼϜнЪ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϽАϝϷв ϼϝϡϧϣуЛуϡГЮϜ . 

 

 بالتغير المناخي  علاقة أزمة فيروس كورونا - ج

 

  ϣϳϚϝϮ дϖϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ    Ьы϶ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуϳЋЮϜ ϤϝвϾцϜ ϽϦϜнϦмЙАϝЧϧϦ ̪Ͻу϶цϜ ϹЧЛЮϜ    ϹКϝЋϦ Йв

  ϹтϹЇЮϜ ϼнкϹϧЮϜ ϣвϝК ϣУЋϠм сϮнЮнуϡЮϜ ИнзϧЯЮ ϹКϝЋϧгЮϜ ϹтϹлϧЮϜ ϣЊϝ϶м ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜϣϛуϡЯЮ  ϣуЛуϡГЮϜ ̪   сϧЮϜ

 ̯ϝвнт ϸϜϸϿтм .ϣтϽЇϡЮϜ ϣϳЋЮϜ пЯК ϢϽІϝϡгЮϜ ϽуО ϝлϦϜϽуϪϓϧϠ ϕϡзϧЮϜ еЫгт ъ    ЌϜϽвцϜ ϤϝϡϡЃгЮ ЌϽЛϧЮϜ ϽГ϶ ант ϹЛϠ

  Йв ϣтϽЇϡЮϜϖу϶ϝзгЮϜ ϤϝжϾϜнϧЮϜ Ьыϧ϶ϣ   .(иϝугЮϜ ϨнЯϦм ϤϝжϝЏуУЮϜ Эϫв)   ̯ϝуЮϝϲ ϿϯЛϦм  ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϬϺϝгзЮϜ   ϕϡзϧЮϜ пЯК

 сЯЫЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϬϺϝгж пЯК ϟЛЋт ϝгЪ ϣуЯЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠϖϣЮϝ̵ЛТ ϣУЋϠ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷв ϬϜϼϸ ̪ ш ЩЮϺм ϞϝЛуϧЂ

К ϣгϮϝзЮϜ ϣуЯϡЧϧЃгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ е  с϶ϝзгЮϜ ЬнϳϧЮϜ ̪  шϜ ϟϡЃϠЭЂыЃЮϜ пЮϜ ϼϝЧϧТ   ϣузвϿЮϜ  ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ев ϣвϾыЮϜ ̪  

.йЛв СуЫϧЮϜ ФϽАм БЂнϧгЮϜ оϹгЮϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝУЯϷгϠ еуЧуЮϜ аϹКм 

 

шϜ БϡϦϽϦ дϒ ϟϯт ЩЮϻЮ  ϣϳϚϝϮ ϣвмϝЧгϠ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ    ϣЯгϧϳгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣвмϝЧгϠ

ЮЗϽІϝϡв ϽуО мϒ ϢϽІϝϡв ϣУЋϠ ϣгϮϝж ϢϹтϹϮ ϣϛϠмϒ ϼнлϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЮϜ еК Ϣ ̪  ̯ϝуϯтϼϹϦ ЭгЛЮϜ рϽϯт дϒм    пЯК

шϜм ϬϝϧжшϜ ϣгЗжϒ ЬнϳϧϦ дϒшϜм ШылϧЂ  сТ днϠϽЫЮϜ ϸϝуϳϠ ХЯЛϧгЮϜ ϽуϡЫЮϜ рϹϳϧЮϜ ХуЧϳϦ нϳж ϢϼϝϯϧЮϜм ϼϝгϫϧЂаϝК  

2050.    ев  ϹϠ  ъ  ЩЮϻЪ  ϢϼϝІшϜϖ  днϠϽЫЮϜ  ϸϝуϲ  ϤϝЂϝуЂ  РϜϹкϒм  с϶ϝзгЮϜ  рϹϳϧЮϜ  ϣжϼϝЧв  дϒ  пЮ 

Ю аϝЛ  2050    ϥϡϫϦФϽУЮϜ  ϣЛϡϧгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϣугЮϝЛЮϜ РϜϹкцϜ еуϠ ЙЂϝЇЮϜ ̪   ϩуϲϤϝтϹϳϧЮϜ ϾϽϡϦ    ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϝϠ

ϩуϲ ев  ϞϝЛуϧЂϖ  .ЬϝϯгЮϜ Ϝϻк сТ ϣКϼϝЃϧгЮϜ ϣугЮϝЛЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ϤϜϼϸϝϡгЮϜ 
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ЧТмм ̯ϝ  Ϝм ϤϝЂϜϼϹЮϜ ев ϸϹЛЮϨϝϳϠц ЮϜ ϣвϾϒ Эϲ дϗТ ̪̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуУ    Эϲ Йв евϜϿϧЮϝϠ бϧт дϒ ϟϯт  ϽАϝϷв

ϽуПϦϴϝзгЮϜ ̪  ϶ ̯ϝЊнЋ  шϜ Ͻу϶ϓϦ дϒ  ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЯЮ ϣϠϝϯϧЂ  ϹЦЌϽЛт  ЬмϹЮϜ    ев ϢϼнГ϶ ϹІϒ ϢϹтϹϮ ϤϝвϾц

 ϣвϾцϜϣуЮϝϳЮϜ  . 

 

 مخاطر التغيرات المناخية لحد منالإجراءات التي يجب اتخاذها ل

ИнЎнв ϱϡЊϒ  Йв ЭвϝЛϧЮϜ    ϣЮϓЃв ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϼϝϪϐ ϣϳЯв    етϹуЛЋЮϜ пЯК ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϝвϾцϜ ϤϝЛϡϦ ев ϹϳЯЮ

шϜцϜ Ьы϶ ЕϲнЮ ϹЦм .сЮϝгЮϜм рϸϝЋϧЦаϜнК  м ϣтнЦ ϣуЫувϝзтϸ ϢϽу϶цϜϖ  ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝгЗзгЯЮ ЭвϝЪ АϜϽϷж

 бЮϝЛЮ ϽуЏϳϧЮϜ сТ ϣугуЯЦшϜмшϜ ЍУϷзв ϬϝϧжшϜ Аϝгжϒ ЭтнϳϦ сТм ϣтϾϝПЮϜ ϤϝϪϝЛϡж ХтϹЋЮϜ   .ϣϛуϡЯЮ 

 

  ϹуЛЋЮϜ пЯК ϨϼϜнЫЮϜ ϼϝϪϐ ϣвмϝЧгЮ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ ЙЎм пЯК Ͽ̵ЪϽϦ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЯЮ ϣЎϽК ϽϫЪцϜ дϜϹЯϡЮϜ ϥϳϡЊϒ

шϜсЮϝгЮϜм рϸϝЋϧЦ ̪ .сЮмϹЮϜ ЩзϡЮϜм сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ Эϫв ϣуЮмϸ ϤϝгЗзв ЩЮϺ сТ ϝлЛϯЇϦ 

 

ϽϡϧЛϦ    ϤънϳϧЯЮ ϣЎϽК ϽϫЪцϜ ЬмϹЮϜ нϳж ϸϼϜнгЮϜ йуϮнϦм ЬϝЛТ ЭЫЇϠ иϽуЛЃϦм днϠϽЫЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϣуϯтϼϹϧЮϜ ϢϸϝтϿЮϜ

ϣу϶ϝзгЮϜ ̪ ϹϧЃгЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ сТ ϢϽІϝϡв ϤϜϼϝгϫϧЂϜ ϽϡКϜϣϛуϡЮϜ пЯК ДϝУϳЯЮ ϣТϸϝлЮϜ ϣв ̪  ̯ϜϽЋзК   ̯ъϝЛТ  Ϧ  ϿТϜнϲ йϠ ХЯϷ

щЮ ϽϡЪϒ ЮϜ сТ ϼϝгϫϧЂϤϝузЧϧ  ϝГЮϜ аϜϹϷϧЂϜм ϣУуЗзЮϜϢ̭ϝУЫϠ ϣЦ ̪   ЭвϜнЛЮϜ ХуЧϳϦ пЯК ЭгЛЮϜ ϟϯт ϼϝАшϜ Ϝϻк сТм

 :ϣуЮϝϧЮϜ 

 

ϣϳЯв ϢϼмϽЎ Шϝзк ϩуϲ  ϴϝжвЮϜ ϼтПϦ ϣϮЮϝЛвЮ    ХтϽА еК  нϳж ЬнϳϧЮϜ  ϣЦϝГЮϜ аϝЗж تسعير الكربون بشكل فعال:   -

шϜ ϣгтϹКж ϴϝзгЯЮ ЁтϼϝϠ ϣуЦϝУϦϜ йуЮϖ нКϹϦ ϝв нкм ̪ϣвϸϝЧЮϜ ϣϪыϫЮϜ ϸнЧЛЮϜ ϼϜϹв пЯК ϣужнϠϽЫЮϜ ϤϝϪϝЛϡ50 евм .

  ̪ϣуϛуϡЮϜм ϣуϳЋЮϜ ϝлУуЮϝЫϦ еК ϽϡЛϦ ϝкϼϝЛЂϒ дϒ ев ϹЪϓϧЮϜ нк ϣЦϝГЮϜ Ьϝϯв сТ ЬнϳϧЮϜ ϜϻлЮ ϣтϼмϽЏЮϜ ϤϝвнЧгЮϜ

 ϩуϲ ев ̭ϜнЂϖ̭ϜнлЮϜ ϨнЯϦ мϒ днϠϽЫЮϜ ϤϝϪϝЛϡж. 

 

дϖ  ϖϼϜϽЎϒ ϢϹК йЮ рϼнУϲцϜ ϸнЦнЮϜ ев ϢϹгϧЃгЮϜ ϣЦϝГЮϜ аϜϹϷϧЂϹтϹЛЮϜ дϖ ϩуϲ ̪   дϜϹЯϡЮϜ ев  :إصلاح دعم الطاقة -

 ̯ϜϼϝЛЂϒ ϸϹϳϦ    ϣЦϝГЯЮϼϝϡϧКшϜ сТ ϻ϶ϓϦ ъ  ̭ϜнлЮϜ ϨнЯϦм ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ  ϝлзК ϣгϮϝзЮϜ  ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ .

 бЏϦ ϖшϜ ЭϡЦ ев ϣϲϽϧЧгЮϜ ϴϝзгЯЮ ϣуКϜϽгЮϜ нгзЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂсϠмϼмцϜ ϸϝϳϦ  :ϣуЮϝϧЮϜ ϽЊϝзЛЮϜ 

 

днϠϽЫЮϜ ϽЛЃТшϜ ЭЪ сГПт рϻЮϜ ϼмϽв Йв ϣуϯтϼϹϦ ϢϼнЋϠ ЙУϦϽтм ϤϝϪϝЛϡж   :للكربون   سعر متزايد تدريجياً  ¶

шϜ ЍуУϷϧЮ ϤϝЪϽЇЮϜм ϽЂцϜ ШнЯЂ ЭтϹЛϦ егЏϦ ϣуЮϐ ϓУЪϒ нк ϥЦнЮϜ  .СуЮϝЫϧЮϜ ϣуЮϝЛТ ХЧϳт нϳж пЯК ϤϝϪϝЛϡж

 ЍуУϷϧЮ ϿТϜнϲ днϠϽЫЮϜ ϽуЛЃϦ ϱуϧтм ϖш ЩЮϻЪм ϣЦϝГЮϜ ШылϧЂ ϼϸϝЋв аϜϹϷϧЂϣУуЗзЮϜ ϣЦϝГЮϜ  аϝЗж" ϱϯж ϹЦм .

  ЬмϜϹϦ шϜшϜ йЧϡГт рϻЮϜ "ϤϝϪϝЛϡж шϜ иϻк пЯК ϢϽГуЃЮϜ сТ сϠмϼмцϜ ϸϝϳϦ  ϣуГПϧЮϜ ЙуЂнϦ сПϡзт еЫЮм .ϤϝϪϝЛϡж

Чв ЬϜϿϦ ъ сϧЮϜϽЋϧ ϣужϝЫвϖ ϿтϿЛϦ еЫггЮϜ евм .ϤϝКϝГЧЮϜ ЭЪ ЭгЇϧЮ ϣЯуЧϫЮϜ ϤϝКϝзЋЮϜм ̭ϝϠϽлЫЮϜ ϹуЮнϦ пЯК Ϣ

 ̯ϝуϯтϼϹϦ ϹКϝЋϧв пжϸϒ Ϲϲ ЙЎм ХтϽА еК ϣтϽЛЃЮϜ ϢϼϝІшϝϠ ϕϡзϧЮϜ   шϜ ϱтϼϝЋϧЮ  ЌϝУϷжϜ дϗТ ЩЮϻЪ .ϤϝϪϝЛϡж

 
50   Ьмϒ  ФϝУϦϜ  свЮϝК  дϓІϠ  ϴϝжвЮϜ  .̭ϝϮ  ϜϺк  ФϝУϦъϜ  ϞЧК  ϤϝЎмϝУвЮϜ  сϦЮϜ  ϤϸЧК  ̭ϝжϪϒ  ϼвϦϔв  авцϜ  ϢϸϲϦвЮϜ  21  ϼтПϦЯЮ  с϶ϝжвЮϜ  сТ  ЀтϼϝϠ   сТ  

2015  .Рϸлт  ФϝУϦъϜ  пЮϖ  ̭ϜмϦϲϜ  ϼϜϼϦϲъϜ  свЮϝЛЮϜ  ЬЦц  дв  2  ϤϝϮϼϸ  пЛЂтЂм  иϸϲЮ  сТ  1.5  ϣϮϼϸ  .ЙЎм аϦ  -ϸϲЪ  пжϸϒ-  ϣвтЦ  100  ϼϝтЯв   ϼъмϸ 
сЪтϼвϒ ϤϜϸКϝЂвЪ ϣт϶ϝжв  ЬмϸЮϜ  ϣтвϝжЮϜ  ̪̯ϝтмжЂ аϦтЂм  ϢϸϝКϖ  ϼДжЮϜ сТ  ϜϺк ϼЛЂЮϜ сТ 2025 пЯК пЊЦϒ ϼтϸЧϦ. 

https://blogs.imf.org/2018/06/08/5-things-you-need-to-know-about-the-imf-and-climate-change/


  

239 
 

 ̯ϝуЮϝϲ ϣуЮмцϜ ЙЯЃЮϜ ϼϝЛЂϒ    ϢϼнЋϠ ϣуϡтϽЏЮϜ ϤϜ̭ϝУКшϜм рϼнУϲцϜ ϸнЦнЮϜ бКϸ ев пЧϡϦ ϝв ̭ϝПЮш ϢϹуϮ ϣЊϽТ нк

 .ϣуϯтϼϹϦ 

 

ϟϚϜϽЎ ЍуУϷϧЮ ϤϜϸϜϽтϖ ев пϦϓϧт ϝв аϜϹϷϧЂϜ еЫгт  استخدام إيرادات تسعير الكربون لدعم النمو المستدام:   ¶

 шϜ ЙуϯЇϦм  пЮϖ ЬнϳϧЮϜ ев етϼϽЏϧгЮϜ бКϸм ̪ϣϯϧзгЮϜ ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂϖ  ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϥзуϠм .ϽЏ϶ϒ ϸϝЋϧЦ

шϜ ϣУЯЫϧЮϜ ϱϡЋϦ ̪ϸϼϜнгЮϜ аϜϹϷϧЂϜ Ϣ̭ϝУЪ Йв йжϒшϜ ϣПЮϝϠ ϴϝзгЮϜ ϤϝЂϝуЃЮ ϣтϸϝЋϧЦ  .ϟтϽЧЮϜ ЭϮцϜ сТ ЌϝУϷж

шϜ ЙТϝзгЮϜ ϱϡЋϦ ̪ЭтнГЮϜ оϹгЮϜ пЯКмсТ ϣЯϫгϧгЮϜ ϣуϳЋЮϜм ϣтϸϝЋϧЦ  ϖϨнЯϧЮϜ ЌϝУϷж ̪ ̭ϜнлЮϜ ϢϸнϮ еЃϳϦм ̪ 

ϣуϛуϡЮϜ ϼϜϽЎцϜ ϟзϯϦм ̪ .ЭϮцϜ ϢϽуЋЦ СуЮϝЫϦ рϒ ев ϽуϫЫϠ ϽϫЪϒϒ рϒ еК аϝϯϲшϜ ϣУЯЫϦ д  ϤϜ̭ϜϽϮϖ рϒ ϺϝϷϦϖ

̪ϣуЛуϡГЮϜ ϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϽАϝϷв иϝϯϦ  ЯЮ ШϽϳϧЮϜ ϣУЯЫϦ ϽуϫЫϠ ϾмϝϯϧϦϽАϝϷгЮϜ иϻк ев Ϲϳ. 

т ъ Ϡ ̭ϝУϧЪшϜ еЫг  ϣКϽЃЮ иϹϲм днϠϽЫЮϜ ϽуЛЃϧستثمارات الخضراء والسياسات غير السعرية الموجهة:  دعم الإ ¶

  ϤϝЦнЛв ϣϯЮϝЛгЮ ϣЯ̴̵гЫв ϤϝЂϝуЂ ϺϝϷϦϜ рϼмϽЏЮϜ егТ .сжϝϡгЮϜм ЭЧзЮϜ Эϫв ̪днϠϽЫЮϜ ев ϤϝКϝГЧЮϜ ЍЛϠ ̭ы϶ϖ

ЙЯЃЮϜ ϽТϜнϦм ̪ϣЯвϝЫЮϜ ϽуО ФϜнЂцϜм ̪ЭтнгϧЮϜ ϸнуЦ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ϢϸϹϳв    ЙуГϧЃϦ ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯЛТ .ϣвϝЛЮϜ

  ̭ϝϠϽлЫЮϝϠ ϤϝϡЪϽгЮϜ еϳІ ϤϝГϳв ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ϤϝЫϡЇЯЮ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ нϳж сЮϝгЂϒϽЮϜ ФϝУжшϜ йуϮнϦ ϤϝвнЫϳЮϜ

  ϣЦϝГЮϜ ϹуЮнϦм ̭ϝϠϽлЫЮϜ ЭуЊнϦ бКϹЮ ϣуϚϝϠϽлЫЮϜ ϣЦϝГЮϜ ϤϝЫϡІмϣУуЗзЮϜ ̯ϝЏтϒ ϝлзЫгтм .    ЙуϯЇϦ сТ ϢϹКϝЃгЮϜ

шϜϮнЮнзЫϧЮϜ сТ ϼϝЫϧϠ  егТ .йзтϿϷϦм днϠϽЫЮϜ ЁϡϳЮ ϢϹтϹϯЮϜ ϟуЮϝЂцϜм еуϮмϼϹулЮϜ ϹуЮнϦ Эϫв ̪ϣϛІϝзЮϜ Ϥϝу

  ϤϜϽЫϧϡгЮ ϣУЯЫϧЮϜ ЍУϷзв ЭтнгϧЮϜ Ьы϶ ев ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТчЮ ЭтнгϧЮϜ ϸнуЦ СуУϷϦ еЫггЮϜ

 ̯ϝЏтϒ блв ϼмϸ Шϝзкм .ϣЦϝГЮϜ аϜϹϷϧЂϜ Ϣ̭ϝУЫϠ бЃϧϦ сϧЮϜ сжϝϡгЮϜ    ϤϝЂϝуЃЮϜ йϠ анЧϦ  сТ оϽ϶цϜ ϣтϽЛЃЮϜ ϽуО

  БϡϦϽт ϤϝϯϧзгЮϜ пЯК ϤϝЏуУϷϧЮϜм ϟϚϜϽЏЯЮ ШϽϳϧв бЯЂ нкм) ϤϝЏуУϷϧЮϜм анЂϽЮϜ ϭтϿв Эϫв ̪ϢϸϹϳв Ϥъϝϯв

ϣугуЗзϧЮϜ ϹКϜнЧЮϜм ̪ϽутϝЛгЮϜм ̪(ϤϝϪϝЛϡжъϜ ϤъϹЛгϠ. 

 

ϜϼϽЏϦ ϽϫЪцϜ ЬϝгЛЮϜм ϽЂцϜ бКϸ сПϡзт   шϜ ϣУуϫЪ ϣГЇжцϜ еК ЬнϳϧЮϜ ̭ϜϽϮ  аϜϹϷϧЂ̯ :  العادلضمان التحول    -

 ̯ϝϳϮϝж ϽЏ϶цϜ ЬнϳϧЮϜ днЫт пϧϲм .днϠϽЫЯЮ ̯ϝЧ̴̵Чϳв днЫт дϒ ϟϯт ̪    ϸϝϳϦъϜ ЙЂнϦ Йвм .РϝЋжшϜм ϣЮϜϹЛЯЮ

 ̯ϝЏтϒ ϣϮϝϲ Шϝзк днЫϧЃТ ̪ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϽϡЪϒ ϜϸϹК ЭгЇϧЮ днϠϽЫЮϜ ϼϝЛЂϒ ϣуГПϦ сТ сϠмϼмцϜ    ЬмϹЮϜ бКϹЮ

ϤϝϪϝЛϡжъϜ ϼϝЛЂϒ ИϝУϦϼъ ϽϡЪцϜ ϽϪцϜ ϝлуЯК ЙЧт сϧЮϜ Э϶ϹЮϜ ϣЏУϷзв ̭ϝЏКцϜ. 

 

ев дϖ Йзвм ϣугЮϝЛЮϜ ϤϝϪϝЛϡжъϜ ЍуУϷϧЮ ЭϡЃЮϜ ЭЏТϒ  الحيلولة دون "تسر  الكربون" من خلال التعاون العالمي:    -

  "днϠϽЫЮϜ ϞϽЃϦ")  пЮϖ ϣУуϫЫЮϜ ϤϝϪϝЛϡжъϜ рϺ ϬϝϧжшϜ ЭтнϳϦ рϒднϠϽЫЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ЭЦцϜ дϜϹЯϡЮϜ̪(    ЭЊнϧϦ дϒ нк

 ̯ϜϼϜϹЊϖ ϽϫЪцϜ дϜϹЯϡЮϜ    пЮϖ ϤϝϪϝЛϡжыЮ ϖ еЫгт ̪ФϝУϦъϜ Ϝϻк Эϫв ϞϝуО сТм .днϠϽЫЮϜ ϽуЛЃϧЮ пжϸϒ Ϲϲ Ьнϲ ФϝУϦ

ϝлϮϝϧжϖ дϝЫв еК ϽЗзЮϜ ЍПϠ ϤϝϯϧзгЮϜ ЁУж пЯК днϠϽЫЮϜ ϼϝЛЂϒ ЁУж ХуϡГϦ ХтϽА еК ϞϽЃϧЮϜ Йзв51. 

 

 

 

 

 
51   ϽϡгϧϡЂ сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϼϹЋгЮϜ)2020( ̪ " шϜ РϜϹкϒ ХуЧϳϦ еЫгт СуЪϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϼϝϪϐ СуУϷϧЮ ϰнгГЮϜ сϠмϼмцϜ ϸϝϳϦ." 
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 في الحد من مخاطر تغير المناخ والكوارث الطبيعية  القطاع المالي دور

 

шϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЯЮ еЫгтϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϣлϮϜнв сТ ϽϡЪϒ ϼмϹϠ ИыГЎ ̪ щЮ ϣвϾыЮϜ ϸϼϜнгЮϜ ϣϛϡЛϦ Ьы϶ ев сТ ϼϝгϫϧЂ

ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ϢϹϲ ев СуУϷϧЮϜ ̪    ϤϝϪϝЛϡжϜ ев ϹϳЮϜмЮϜЮϜ ϢϼϹЦ ̭ϝзϠм СуЫϧЮϜм ϣϛуТϹЮϜ ϤϜϾϝП  ϤϝЃЂϕгЮϜм ЬмϹ

 .ϨϼϜнЫЮϜ ϣлϮϜнв пЯК 

 

шϜ нϳж ЭтнгϧЮϜ йуϮнϦ ϢϸϝКϖ ЭϚϝЃв ϽϡϧЛϦм ϴϝзгЮϝϠ ϜϼϽЎ ЭЦцϜ ϤϜϼϝгϫϧЂ  йуϮнϦ  ̪аϜϹϧЃгЮϜ нгзЮϜ нϳж ϣЃЂϕгЮϜ

 ϣГЇжцϜ нϳж ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЧТϹϧЯЮ сϡЃж ЭтϹЛϦ пЯК ЭгЛЮϝϠ ЩЮϺм ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ ϢϽІϝϡв ϣЯЊ пЯК

 ϴϝзгЮϜ РϜϹкϒ Йв ϣЧТϜнϧгЮϜ ̪  шϜ бКϸ пЯКмЮϜ ϤϝГЯЃЮϝϠ ϼϹϯт ϝгЪ .ϣϛуϡЮϜ Йв ϣЧТϜнϧгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂϣуϠϝЦϽ    пЯК ЭгЛЮϜ

  ЭϡЂ ϣЂϜϼϸ  ϽАϝϷгЮϜ ϢϼнГ϶ ев ϹтϿуЂ ϝкϹуЃϯϦ сТ Ͻ϶ϓϧЮϜ дц ̪ϿуϮм ϥЦм сТ ЬнϳϧЮϜ ϽАϝϷв ев АнϳϧЮϜ

 ϢϽϫЛϧгЮϜ ЬнЊцϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ϣувϝЗзЮϜ. 

 

  ϹгϧЛϦ ϝлϧлϮ ев) ϣгЪнϳЮϜм ϣуКϝгϧϮъϜм ϣуϛуϡЮϜ ЭвϜнЛЮϜ ϣЃуϚϽЮϜ сжϝгϧϚъϜ СузЋϧЮϜ ϤъϝЪмESG  ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪(

.ϣϦмϝУϧв ϤϝϮϼϹϠ ϝлϦϝУузЋϦ сТ ̪ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷв   оϽϡЫЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϝвϒ ̪   ЌϽЛϧЮϜ ϭвϹϠ ϝлЏЛϠ аϝЦ ϹЧТ

шϜ ϤϜϼϜϽЦ сТ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮшϜм ЌϜϽЦшϜм ϼϝгϫϧЂϞϝϧϧЪ ̪ ϷгЮϜ иϻк ϭвϸ бϦм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝуЯгК сТ ϽАϝ

 сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϣЯϫвϒ евм .ϣвϝК ϣУЋϠ ϖ :ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЍЛϠ ϝлϦϻϷϦ 

¶   ϤϝЃЂϕгЮϜ нϳж ϣлϮнгЮϜ ϹКϜнЧЮϜ сТ мϒ ϣϠϝЦϽЮϜ сТ ϹтϹЇϧЮϜ  ϽуО шϜ ϤϜϺ мϒ ϣϛуϡЮϜ пЯК ϣЗТϝϳгЮϜ  ϤϝϪϝЛϡж

 .ϣЛУϦϽгЮϜ ϣтϼϜϽϳЮϜ 

¶ Ϝ ϽАϝϷв ϤϝгууЧϦ сТ ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϭвϸш.ϼϝгϫϧЂъϜ ϤϜϼϜϽЦ сТм ЌϽϧЧгЯЮ дϝгϧϚ 

¶ шϜм ϣгЪнϳЮϜ сТ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ ϭвϸ.ϣЃЂϕгЮϜ онϧЃв пЯК ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм ϤϝуϯуϦϜϽϧЂ 

¶ ϤϝкнтϼϝзуЃЮϜ аϜϹϷϧЂϜ  ϣЧЯЛϧгЮϜ    ϴϝзгЮϜ ϽуПϧЮ ϣЯгϧϳгЮϜ ϼϝϪфϜ бууЧϦм ϹтϹϳϦϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ сТ  ̪

шм  ϣЧтϽА ϣжмϽв ϼϝϡϧ϶ .ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣвмϝЧгЮ ϢϹгϧЛгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ 

 

 ϣЂϝуЃЮϜ ФϝГж егЎ Э϶Ϲт ϝлзв ϣтϝЦнЮϜ ЭϡЂ дϗТ сЮϝϧЮϝϠм ̪ЀϝЂцϝϠ ϣувϝЗж ϽАϝϷв ϣу϶ϝзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭϫгϦ

шϜ  ϹϮнϦм .ϣ̵уЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲев ϹтϹЛЮϜ  ЮϜ ϣугуЗзϧЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ЭϡЦ ев ϝкϔϝЇжϖ мϒ ϝлУууЫϦ еЫгт сϧЮϜ ϤϜмϸцϜ  ϣуТϽЋг

 ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЮϜ ϽАϝϷв ϣвмϝЧгЮ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜмЭϫв: 

-   ФϽА ЭтϹЛϦϖыгЮϜ ϣϡЃж ϞϝЃϧϲ ̭Ϣ ̪ ытнгϧЮϜ ϣϡЃж" пЯК ϸнуЦ ЌϽУϠ  ϤϜϺ ЙтϼϝЇгЯЮ ϣлϮнгЮϜ Ϥ ϖ  ϤϝϪϝЛϡϦ

ϣЛУϦϽгЮϜ днϠϽЫЮϜ " ̪ шϜ ев ϣУЯЫϦ ϽϫЪϒм ϽϡЪϒ Ьϝв Ѐϒϼ ЭтнгϦ ЌϽТм  ЭтнгϧЮϜ бКϸм ШнзϡЮϜ пЯК ЌϜϽϧЦ

ϽЏ϶цϜ . 

-   ϤϝКϝГЧЯЮ ϢϽІϝϡгЮϜ ЌмϽЧЯЮ ϸмϹϲ ЙЎмϣЛУϦϽгЮϜ днϠϽЫЮϜ ϤϝϪϝЛϡжϖ ϤϜϺ    ЌϽТ мϒ/ мϖ  ϣувϜϿЮϖ ϤϝуАϝуϧϲ

ϝлЯтнгϦ пЯК . 

- ϿТϜнϲ бтϹЧϦ  щЮ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂ   ϽϡК ϢϹϚϝТ ϽЛЂ  анКϹв . 

- ϣЊϝϷЮϜ ХтϸϝзЋЮϜ ев ϣЮнггЮϜ ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ ЍЛϠ пЯК ϣЮмϹЮϜ ЭϡЦ ев ϤϝжϝгЎ бтϹЧϦ. 
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  нгж дϖшϜм ϣуϛуϡЮϜ ϽутϝЛгЮϜ ϢϝКϜϽвм аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜшϜ ϤϜϼϜϽЧЮϜ сТ ϣгЪнϳЮϜ ϽутϝЛвм ϣуКϝгϧϮ  ЙугϯЮ ϣтϼϝгϫϧЂ

ЬнЊцϜ ϤϝϛТ ̪  шϜ сТ бЫϳϧЯЮ дмϽгϫϧЃгЮϜ ϝлуЮнт сϧЮϜ ϢϹтϜϿϧгЮϜ ϣугкцϜ ϱЎнт  ϤϝϮϼϸ ϢϸϝтϾм ϣтϾϝПЮϜ ϤϝϪϝЛϡж

цϜ ϢϼϜϽϲ̪Ќϼ   ̯ϣТϝЎϖ ЩЮϺм  шϜ пЮϖцϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽуО ϤϜϼϝϡϧК  аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ЬнЊϒ ϣгуЦ ϤϜϽтϹЧϦ ϰмϜϽϧϦм .оϽ϶

  еуϠ ϝв ϣугЮϝЛЮϜ3    пЮϖ ϤϝжнуЯтϽϦ31   ̯ыЛТм .сЫтϽвϒ ϼъмϸ днуЯтϽϦ  шϜ анлУв ϒϹϠ ϹЧТ  блЂцϜ сТ аϜϹϧЃгЮϜ ϼϝгϫϧЂ

 етϽгϫϧЃгЮϜ ϟжϝϮ ев рнЧЮϜ ϟЯГЮϜ ЙϯЇт ̪   ЩЮϺϖ  ϤϜϹзЃЮϜ ϼϜϹЊϖ пЯК ϤϝЂϝуЃЮϜ ев ϽуϡЫЮϜ бКϹЮϜ ϟжϝϮ пЮ

шϜ бϯϲ ЩЮϻϠ СКϝЏϧуЮ ̪̭ϜϽЏϷЮϜ аϜϹϧЃгЮϜ ϼϝгϫϧЂϤϜϽв ϢϹК цϜ Ьы϶ аϜнК   .ϢϽу϶цϜ 

 

 ̯ϝЏтϒ ШнзϡЮϜ ϤϒϹϠ ϹЦм    ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ЌмϽЦ пЯК ϤϝЛуϯЇϦ бтϹЧϦ Ьы϶ ев ϣуЎϜϽЦшϜ ϝлϦϝЂϝуЂ ЭтϹЛϦ сТ

ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК.  гЮϜ ϽуПϦ ϼϝϪϐ ев СуУϷϧЮϜ сТ ϣгкϝЃгЮϜ аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ дϓІ евм ϴϝз ̪   ϿТϜнϲ бтϹЧϦ Ьы϶ ев

  йϮм пЯК ϢϹтϹϯЮϜ ϤϝуϮнЮнзЫϧЮϜ ЭтнгϦм днϠϽЫЮϜ ϣЏУϷзв ϤϝуϮнЮнзЫϦ аϜϹϷϧЂϜ пЯК ϝлЛуϯЇϧЮ ϤϝЪϽЇЯЮ

 .ЈнЋϷЮϜ 

 

 РϹлЮϜ Ϝϻк ХуЧϳϦ ϝлЮы϶ ев етϽгϫϧЃгЯЮ еЫгт сϧЮϜ ϤϜнзЧЮϜ ϝвϒ ̪   ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ϤϜϼϜϸϖ Йв дмϝЛϧЮϜ егЏϧϧТ

шϜм  сТ БуЇж ϼмϹϠ ИыГЎ ϖ утϓϧЮϜ ϞϝГЧϧЂ  сТ ϢϹϚϜϽЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ЌϜϽЦϖм ̪днϠϽЫЮϜ ϣЏУϷзв ϤϝуϯуϦϜϽϧЂыЮ Ϲ

шϜ ЬϝϯвϣвϜϹϧЂ.  ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЙтϾнϦ пЯК ϽІϝϡв ϽуОм ϽІϝϡв ЭЫЇϠ ϽϪϕϦ ϣтϽЛЂ ϤϜϼϝІϖ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ иϻк еК ϓЇзϦм.   

 

дϖ ̪аϹЧϦ ϝв ̭нЎ сТ  шϜϽАϝϷгЯЮ ϝлЎϽЛϦ ϢϼϜϸϖ мϒ ЭуЯЧϧЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϝкϻϷϧϦ дϒ еЫгт сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮ    ϣЧЯЛϧгЮϜ

сϯлзв ЭЫЇϠ ХϡГϦ ъ иϻк дϒ ϤϝГЯЃЮϜ ЍЛϠ ϹϯϦ ̪ЩЮϺ Йвм .ϢϹтϹК ϴϝзгЮϝϠ  Ьϝ̵ЛТм    ϹЦ .ϤϝЪϽЇЮϜ бЗЛв ЭϡЦ ев

ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϝкϻϷϧϦ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ иϻк Эϫв ϣуЮϝЛТ ЭЦϽЛϧϦ ̪ шϜ ϟϡЃϠ  ϝлЮы϶ ев еЫгт сϧЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ пЮϖ ϼϝЧϧТ

  ϽАϝϷгЯЮ ̭ыгЛЮϜ ЌϽЛϦ бууЧϦ ̯ϝЧϠϝЂ ϢϼнЪϻгЮϜ ϼϝϪфϜ бϯϲ мϒ ̪ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ  ϝкϻϷϧϦ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ дϒ ϝгЪ .

шϜ пЯК ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ЙЂмцϜ ϽАϝϷгЮϜ ϝлϦϜϺ Ϲϲ сТ СУϷϦ ъ ϹЦ ϣтϸϽУЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ.сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ   еЫЮм

 уЧϦ ϝлϧГЂϜнϠ еЫгт сϧЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϿтϿЛϧЮ ϤϜϼϸϝϡгϠ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ бКϸ еЫгт.ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣЛϠϝϧвм бу 

 

مبادئ صندوق النقد العربي حول" كيفية تعامل المصارف المركزية مع تداعيات الكوارث الطبيعية  

 وتغيرات المناخ على النظام المصرفي والاستقرار المالي" 

 

ϒϼϹЊ  صندوق النقد العربي  ̪оϽ϶цϜ ϣугЮϝЛЮϜ Ϥϝг̵ЗзгЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ϼϜϽО пЯК ̪ ̯ыуЮϸ    ϣ̵уУуЪ Ьнϲ ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЯЮ

шϜм сТϽЋгЮϜ аϝЗзЮϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽ̵уПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϤϝуКϜϹϦ Йв ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭвϝЛϦ  ϼϜϽЧϧЂ

сЮϝгЮϜ    ХϳЯв)4(.    ϼϝАϖ сТ ЩЮϺмйЊϽϲ  ̭ϝЏКцϜ йЮмϹЮ ϣузУЮϜ ϢϼнЇгЮϜм бКϹЮϜ бтϹЧϦ пЯК    ϤϝϲыЊшϜ Ьϝϯв сТ

шϜ  ϣтϹЧзЮϜм ϣуЮϝгЮϜм ϣтϸϝЋϧЦшϜ ϿтϿЛϦ РϹлϠсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ  . ϣКнгϯв ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϥзгЏϦ

  ̪ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣвнЗзв ϿтϿЛϦм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЂϝуЃϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝуЊнϧЮϜ ев

  ϣЂϝуЂ ϿтϿЛϧЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ  ϣЯЊϜнв ϣугкϒ пЯК ϤϹЪϒ ϩуϲ  ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦ ϤϝуКϜϹϦ ЭгЇт ϝгϠ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ

  ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ϣЋϧϷв ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ ϣугкϒ пЯК ϹуЪϓϧЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜ ϣуУуЪм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм
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(ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ ЈϝЋϧ϶ϖ ФϝГж пЮϖ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣТϝЎϖ мϒ) ϣуЛуϡГЮϜ  рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ  ϹтϹϳϦ Йв ̪

ЮмϕЃгЮϜм аϝлгЮϜ .сЛуϡА ЭЫЇϠ ЭгЛЯЮ ϢϸнЛЯЮ сТϝЛϧЮϜ ХуЧϳϧЮ АнϳϧЮϜ БГ϶ ϸϜϹКϖ ϝлзвм ̪ϝлϠ ϣАнзгЮϜ Ϥϝу 

 

  еуϠ ϤϝвнЯЛгЮϜ ЬϸϝϡϦм ХуЃзϧЮϜ бЗзт дмϝЛϦ Фϝϫув ЙЎм ϢϼмϽЎ пЯК ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϤϹЪϒ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев

 ϝАϖ сТ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϣϛуϡЮϝϠ ϣузЛгЮϜ ϨϝϳϠцϜ ϿЪϜϽвм ϤϝϛулЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ  ̪ϣуϯуϦϜϽϧЂϖ ϣЪϜϽІ ϼ

  ϨϼϜнЫЮϜ ϼϜϽЫϦ мϒ ЬнЋϲ Ϥъϝгϧϲϖ еК ϿЪϜϽгЮϜм ϤϝϛулЮϜ иϻк ϤϝЛЦнϧϠ ϸмϿϧЮϜ ев рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ е̵ЫгϦ

  ХϡЃгЮϜм ЭЏТцϜ ϸϜϹКшϜ РϹлϠ ̪ϝлКϜнжϒ СЯϧϷгϠ ϣуЛуϡГЮϜ -  рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ ев-    ϣЯуУЫЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϢϼнЯϡЮ

ЗзЮϜ пЯК ϨϼϜнЫЮϜ ЩЯϦ ϤϝуКϜϹϦ Йв сАϝЛϧЮϝϠ .рϸϝЋϧЦъϜм сЮϝгЮϜ еувϝ 

 

 Ю БГ϶ ϩтϹϳϦм ЙЎнϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ аϝуЦ ϣугкϓϠ ϘϸϝϡгЮϜ ϥЊмϒ ЩЮϻЪ  дϝгЏ ϖϣгЗжцϜ ЭгК ϣтϼϜϽгϧЂ  

тϿЪϽгЮϜϣ  ̪ϣуЂϝЂцϜ    ϣуЗϳЯЮϜ ϣтнЃϧЮϜ аϝЗзЪ)RTGS ) ϥУтнЂ ϣЫϡІ ϽϡК ϤϝКнТϹгЮϜм (SWIFT  ϢϼϜϸϖ бЗжм ̪(

 ЭуЯϳϦм ϹтϹϳϦм ̪ϣϲнϧУгЮϜ ФнЃЮϜ ϤϝуЯгКм ̪ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ ϤϝуАϝуϧϲшϜм ̪етϹЮϜ ϤϜϼϜϹЊϖм ̪ϣтϼϝгϫϧЂшϜ ЕТϝϳгЮϜ

 ϝлϧлϮϜнгЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ Йв ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Ьы϶ ϤϝКнТϹгЮϜ ϣгЗжϒ ϝлЮ ЌϽЛϧϦ ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ

ϝуЯгК пЯК ЕТϝϳт ϝгϠ ̪ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜм  ϣуЯϳгЮϜ блϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЯЮ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣГЇжϒм Ϥ

  .ϣуЮмϹЮϜм 

 

 ИϝГЧЯЮ ϤϜϸϝІϼϖм ϤϝгуЯЛϦ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϼϜϹЊϖ ϢϼмϽЎ пЯК ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϤϹЪϒ ̪оϽ϶ϒ ϣуϲϝж ев

 гЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϞнЯГгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ егЏϧϦ ̪ϣϠнЯГгЮϜ ϤϜϸϜϹЛϧЂшϜм ϽуϠϜϹϧЮϜ бЗз̳Ϧ сЮϝгЮϜ ЭвϝЛϧЮϜ ЉϷт ϝгϠ сЮϝ

.ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Йв 

 

  ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ ϽтнГϧϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϼϜϽгϧЂϖ ϢϼмϽЎ пЮϖ ̪ФϝуЃЮϜ Ϝϻк сТ ϘϸϝϡгЮϜ ϥЦϽГϦ ϝгЪ

  пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЯЮ ЭгϧϳгЮϜ ϽϪцϜ егЏϧϦ ̪ϢϹЇЮϜ ϣϮϼϹϧв ϤϝуЎϽТ егЏϧϦ ϣГОϝЎ ИϝЎмϒ

 сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ.еувϓϧЮϜ ИϝГЦм 

 

"̮Ϡ пгЃ̳т ϝв ЭуЯϳϦм бууЧϦ ϣугкϒ пЯК ϘϸϝϡгЮϜ ϤϹЪϒ ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ евЬ̵нϳϧЮϜ ϽАϝϷв"    ϢϼϝЃ϶ еК ϣгϮϝзЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ

ϧЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ пЮϖ етϽгϫϧЃгЮϜм еуЫЯлϧЃгЮϜ ϤϝтнЮмϒ Ь̵нϳϦ мϒ ϴϝзгЮϜ ϽΗуПϦ ϣϳТϝЫгЮ ϣϯуϧзЪ ϝлϧгуЧЮ ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ ϤϝузЧ  

ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ  Йв ̪ЬнϳϧЮϜ ϽАϝϷгϠ ХЯЛϧϦ ϤϝуЎϽТ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ еугЏϧЮ ϢнКϹЮϜ  ϤϼϝІϒ ϝгЪ .

  ϣугкϒ пЮϖ ϘϸϝϡгЮϜ  ϤϝвϹϷЮϜ/ϤϝϯϧзгЮϜ пЮϖ "днϠϽЫЮϜ ϾϝО" ϣУуϫЪ ϤϝвϹϷЮϜ/ϤϝϯϧзгЮϜ ев ЬϝЧϧжшϜ ϽϪϒ ЭуЯϳϦм ϣЂϜϼϸ

м ϣЂϜϼϹЮ ϤϝЂϝуЂ сзϡϦм ̪ϣузЛгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК ЩЮϺ ϽϪϒм ̪"днϠϽЫЮϜ ϾϝО" ϣЏУϷзв  пЯК ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪцϜ ϣϯЮϝЛв

    .ЬнϳϧЮϜ Ϝϻк ̭ϜϽϮ ϼϽЏϧϦ ϹЦ сϧЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ 

 

  Эϫв ̪ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϤϝуКϜϹϦ ϝтϝЏЦ блϦ сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ пЮϖ ϘϸϝϡгЮϜ ϥЦϽГϦ ϝгЪ

зЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϣЛϠϝϧв ϣуЮмϕЃв ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ аϝлв еугЏϦ  еК ϣϛІϝзЮϜ ϣувϝЗ

  .ϢϼϝϯϧЮϜ ̪ϣКϝзЋЮϜ ̪ϤϜϼϝЧЛЮϜ ̪ϤϝЪϽЇЮϜ ̪ϸϜϽТцϜ Эϫв ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК пЯК ϝкϽϪϒ ϣЂϜϼϸм ̪ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ

  ϤϜϸϜϹЛϧЂϜм БГ϶м ϣтϾнлϮ оϹв бууЧϧЮ ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϢϼϜϸϖ ϘϸϝϡгЮϜ ϥКϸ ЩЮϻЪ
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ϝϳЮϜ ЩЮϻЪ .Эгϧϳв с϶ϝзв ϨϹϲ рϒ ϣлϮϜнгЮ ШнзϡЮϜ  ϤϝЪϽІ ЉϷт ϝгуТ еувϓϧЮϜ пЯК РϜϽІшϜ ϢϼϜϸш ϣϡЃзЮϝϠ Ь

  .ϣтϾнлϯЮϜ иϻк бууЧϦ сϮϼϝϷЮϜ ХЦϹгЮϜ СуЯЫϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪еувϓϧЮϜ 

 

  ̪дϝгϧϚъϜ ϽАϝϷв бууЧϦ егЎ ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϬϜϼϸϖ пЯК ШнзϡЮϜ ̵ϩϲ пЮϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϢнКϸ ϥ̵гϦ ϝгЪ

.ФнЃЮϜ ϽАϝϷвм ̪ЭуПЇϧЮϜ ϽАϝϷвм  к ϩϳϦм  дϖ ϩуϲ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ев ϢϸϝУϧЂъϜ буКϹϦ пЯК ϘϸϝϡгЮϜ иϻ

 блгЮϜ ев ̪йЃУж ϥЦнЮϜ сТ .ЬϝгКцϜ ИϝГЧжϜ ев ϹϳЮϜ сТ бкϝЃт ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ̭ϝзϪϒ ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϻуУзϦ

в̭ыгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽуТнϦм ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒм сжмϽϧЫЮшϜ евцϜ ϿтϿЛϦ ЭϡЂ ϣЂϜϼϸ .ϟЂϝзгЮϜ сзЧϧЮϜ бКϹЮϜм ϣ 

 

  ϞϝЛуϧЂϜм ЭвϝЛϧЮϜ пЯК еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϢϼϹЦ оϹгЮ ϽгϧЃгЮϜ бууЧϧЮϜ пЮϖ ФмϹзЋЮϜ пКϸ ̪еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ЉϷт ϝгуТ

  дϝгЎм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв ϣтϝгϲ ϿтϿЛϦ пЯК ЭгЛЮϜ Йв ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ

  ϨϼϜнЫЮϜ Ьы϶ ̪блЦнЧϲϣуЛуϡГЮϜ. 

 

  ШнзϡЮϜ ев ϣтнзЂ ϤϝгкϝЃгϠ Ь̵нг̳т ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ ФмϹзЋЮ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϨϜϹϲϖ пЮϜ ϢнКϹЮϜ ЭуЮϹЮϜ е̵гЏϦ ϝгЪ

  пЊмϒм .̵ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝКϽϡϦ евмϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϣЛϠϝϧв ϣуЮмϕЃв ϬϜϼϸϗϠ    ϤϜϽуПϧЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ

Эϫв ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК пЯК ϝкϽϪϒ ϣЂϜϼϸм ̪ϣу϶ϝзгЮϜ   ̪ ϤϜϼϝЧЛЮϜм ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ̪ϸϜϽТцϜ    ̪ϢϼϝϯϧЮϜм ̪ϣКϝзЋЮϜм

ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϝϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ аϝлв егЎ ϝкϽуОм. 

 

 ЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϼмϸ ̵дϒ ЉЯϷϧЃтмϣуϠϝЦϽ  ϼмϽгЯЮ бЂϝϲ ϼмϸ нк ϣу϶ϝзгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ХЯЛϧт ϝгуТϖ пЮϖ  ϸϝгϧК

шϜ ϣЂϝуЃЯЮ ϢϹтϹϮ РϜϹкϒϣтϸϝЋϧЦ ̪ ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϬϜϼϸϜ ϣуϯлзв пзϡϧϦ  йуϮнϦ ϢϸϝКϖм

  ϣтϔϼ ϽтнГϦм ϣуТϝУЇЮϜ ϿтϿЛϦм ЭвϝІм аϜϹϧЃв ̵нгж ХуЧϳϦ ЭϮϒ ев ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϤϜϼϝгϫϧЂъϜ нϳж ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝЧТϹϦ

ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣГЇжцϜ сТ оϹгЮϜ ϢϹуЛϠ. 

 

 52اطر تغير المناخ والكوارث الطبيعية مخ مع عاملالتجار  العربية في مجال الت

 

  ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ егЎ ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϬϜϼϸш сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϽтнГϦ ϼϝАϖ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ пЛЃϦ

ϣуЮϝгЮϜм ̪  шϝϠ ЩЮϺмϣугЮϝЛЮϜм ϣугуЯЦшϜ ϤϜϼϸϝϡгЮϝϠ ЀϝзϛϧЂ ̪   ϢϼϸϝЋЮϜ ϤϝуЊнϧЮϜм ϘϸϝϡгЮϜ ЈнЋϷЮϝϠм    еК

  ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ЭвϝЛϦ ϣуУуЪ Ьнϲ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ЩЯϦ Эϫв ϣугуЯЦшϜм ϣугЮϝЛЮϜ ϤϝгЗзгЮϜ

  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜм сТϽЋгЮϜ аϝЗзЮϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϤϝуКϜϹϦ Йв ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм

уϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТϣ. 

 

  ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ ев ϹтϹЛЮϜ ЌϽϧЛϦ сϧЮϜ ϤϝϠнЛЋЮϜ ̵бкϒ дϒ ϽуОск    ϣϛІϝзЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бЪϜϽϦ бууЧϦм ϣЛϠϝϧв

ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ еК ̪  ϣКϝзЋЮϜм ϤϜϼϝЧЛЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТцϜ Эϫв ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК пЯК ϝкϽϪϒ ϣЂϜϼϸм

 ЭϫгϧϦ ϝкϽуОм ϢϼϝϯϧЮϜм:сϦфϝϠ  

- шϜϤϜϼϹЧЮϜ пЮϖ ϼϝЧϧТ  ϝкϼϝϪϐ бууЧϦм ϣуϛуϡЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ аϝгЮщЮ ϣвϾыЮϜ. 

- ϣу϶ϝзгЮϜ ϤънϳϧЮϜ ϽϪϓϠ ХЯЛϧт ϽгϧЃв ХТϹϦм ϣуЮϝК ϢϸнϮ ϤϜϺм ϣЯ̵ЋУвм ϣуТϝЪ ϣуϛуϠ ϤϝжϝуϠ Ͻ̵ТнϦ аϹК.   

 
52  ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ :ϹзϡЮϜ Ϝϻк ϼϹЋв аϝЛЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ дϝуϡϧЂϜ2021  .(ЩЮϺ Ры϶ ϽЪϺ бϧт бЮ ϝв) 
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-   .ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϧЮ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝжнЫв СЯϧϷв еуϠ ϣЧЃзв Ϥϝуϯлзв ϽтнГϦ пЯК ϢϸмϹϳв ϢϼϹЦ 

 сЯт ϝгуТм :ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ сТ бЫϳϧЮϜм ϣАϝϲшϜ Ьнϲ ϣуϠϽЛЮϜ ϞϼϝϯϧЮϜ ЍЛϠ аϹЧж 

 

: ϟжϝϮ пЮϖ ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϹЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϼϹЊϒ  الامارات العربية المتحدةدولة  تجربة   ¶

  Ͻтϝзт сТ оϽ϶цϜ ϣуϦϜϼϝвшϜ ϤϝГЯЃЮϜ2020  гЮϜ ЭгЛϧЂ ."аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ дϓЇϠ ϣулуϮнϧЮϜ ϘϸϝϡгЮϜ" ϣулуϮнϧЮϜ Ϙϸϝϡ

ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ ϣЮмϹЮ ϣвϜϹϧЂъϜ ϢϹзϮϒ ϻуУзϦ ϿуУϳϦ пЯК ̪ ЯЮ ХтϽА ϣАϼϝ϶ ЙЎм Ьы϶ ев ϤϝЃЂϕг    ϣуЮϝгЮϜ

 .ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм ϼϜϽЧЮϜ ЙзЊм ϣтϼϝϯϧЮϜ ϝлϧГЇжϒ сТ ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ егЏϧϦ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ ϽтнГϧЮ ϣуϦϜϼϝвшϜ 

 

м  ЙуϯЇϦ бϧт йжϒ ъϖ ̪ϤϝГЯЃЯЮ ШϽϧЇгЮϜ ЭгЛЮϜ ев пЮмцϜ ϣЯϲϽгЮϜ ЭϫгϦм ϣуКнА ϘϸϝϡгЮϜ иϻк дϒ ев бОϽЮϜ пЯК

ϖ сТ ϘϸϝϡгЮϜ иϻк ϭвϸ пЯК ϣуϦϜϼϝвшϜ ШнзϡЮϜ  ЁЯЃЮϜм сϯтϼϹϧЮϜ ЬϝЧϧжъϜ дϝгЏЮ ϝлϠ ЈϝϷЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϼϝА

 .ϣуЮмϹЮϜм ϣузАнЮϜ ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂъϜ нϳж 

 

 йϧГ϶ сТ ϸϝлϮшϜ ϼϝϡϧ϶Ϝм ϝлϧϡЦϜϽвм ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦ Ϭϝвϸш рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ БГϷт ̪ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ

ϓЇϠ ϸϽϯЮϜм ϣуКнϧЯЮ ϱЃв ̭ϜϽϮϗϠ ЭгЛЮϜ ϒϹϠ .ϣуЯуПЇϧЮϜ  аϝК сТ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷв ϢϼϜϸш ШнзϡЮϜ ϤϝЂϼϝгв д2021  .

 аϝК сТ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮ ϝ̯ϳЃв еувϓϧЮϜ ϣϛук ϤϼϹЊϒм2020 . 

 

  ϝгЪшϜ пЯК ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝуКϜϹϧϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сУДнв ϣуКнϦ бϧϦ  ϼϜϽЧϧЂ

сЮϝгЮϜ ̪   .ϹϚϜнЛЮϜм ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϣтнЧЮϜ ϣгЪнϳЮϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϼϝАϖ сТ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷв ϭвϸ ϽϡК

 .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮ ϸϝлϮшϜ ϼϝϡϧ϶Ϝм ϣϡЦϜϽвм бууЧϦ бϧт ̪ЩЮϺ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ 

 

Џтϒ ϣулуϮнϧЮϜ ϘϸϝϡгЮϜ ЭгЇϦ  ̯ϝЋϧ϶Ϝ ФϝГж сТ ϣЛЦϜнЮϜ оϽ϶цϜ ϤϝжϝуЫЮϜм ϤϝЪϽЇЮϜ  ϤϝуϯуϦϜϽϧЂϜ ϽтнГϧЮ ϝлЊϝ

 сТм ϽАϝϷгЮϜ ϽАϒм ϼϜϽЧЮϜ ЙзЊм ϣтϼϝϯϧЮϜ ϝлϧГЇжϒ сТ ϣуЃЂϕгЮϜм ϣуКϝгϧϮъϜм ϣуϛуϡЮϜ ϣгЪнϳЮϜ ϤϜϼϝϡϧКϜ ϭвϹЮ

 .ϢϹтϹϮ ϣтϼϝгϫϧЂϜ ЈϽТ РϝЇЫϧЂϜ ФϝуЂ 

 

ТусТϽЋгЮϜм сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Ьнϲ ϤϝжϝуϡЮϜ ЙгϮ ЉϷт ϝг ̪    мϒ ϤϝКыГϧЂъϜ ϥжϝЪ

 ϧЂъϜ  рнзЂ ЙϠϼ ЀϝЂϒ пЯК ϤϝжϝуϡЮϜ ЙгϯЮ БГϷт ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϤϜϼϝвшϜ РϽЋв еЫЮ ϢϹϲϜм ϢϽгЮ етϼϝгϦ Ϥϝжϝуϡ

 .ЭϡЧϧЃгЮϜ сТ 

 

дϜϹЯϡЮϜ ϽϫЪϒ егЎ Э϶ϹϦ ЁжнϦ дϒ ϣуϛуϡЮϜ ϽАϝϷгЮϜ Ьнϲ ϤϝЂϜϼϹЮϜ СЯϧϷв ϤϾϽϠϒ    :يةتونس الجمهورية التجربة   ¶

  ϽϳϡЮϜ Ќнϲ сТ ϴϝзгЮϜ Ͻ̵уПϦ ϽАϝϷгЮ ϣЎϽКБЂнϧгЮϜ ЍуϠцϜ  ̪  ϽАϝϷгЮϜм ϣуЛуϡГЮϜ ϸϼϜнгЮϜ ϢϼϹж пЯК ϢмыК ЩЮϺм

ϣуЯ϶ϜϹЮϜ ХАϝзгЮϜ сТ ϣ̵Њϝ϶ ̪ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϣІϝЇкм ЭϲϜнЃЮϜ ЭЪϑϦм ϽϳЋϧЮϜм РϝУϯЮϜм иϝугЮϜ ̵ϱІ ϟϡЃϠ ϢϹтϜϿϧгЮϜ. 

 

  ϣзЂ ϻзв ЁжнϦ ϥЛЎм ̪ЩЮϺ пЯК ̯̭ϝзϠм2016щЮ ϣузАнЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ̪  ϝгϠ ϽЏ϶цϜ ϸϝЋϧЦ  РϜϹкϒ Йв пІϝгϧт

ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ ̪   ЍУϷзв ̪ЭвϝІ ϽЏ϶ϒ ϸϝЋϧЦϜ пЯК бϚϝЦ ϹтϹϮ рнгзϦ ϬϺнгж ̭ϝЂϼϖ пЮϖ РϹлϦ ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ скм
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  ϣугзϧЮϜ ϣ̵Г϶ ϼϝАϖ сТ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂъϜ иϻк еК ϣϯϦϝзЮϜ ЭгЛЮϜ БГ϶ ϭвϸ ̵бϦ ϝгЪ ̫ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЯЮ амϝЧвм днϠϽЫЮϜ

 ϣтϸϝЋϧЦъϜм ϣуКϝгϧϮъϜ2016-202053.  

 

  ЁжнϦ ϥЪϼϝІм аϝК сТ  2017   ϣЫϡІ" ФыАϖ ϝлзК ϭϧж сϧЮϜм "ϹϲϜм ϟЪнЪ ϣ̵гЦ" ϴϝзгЮϜ Ьнϲ ϣуЮмϹЮϜ ϣ̵гЧЮϜ сТ

  "сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϽуЏϷϦ)(Network for Greening the Financial System  ̪ ̯ϝуЮϝϲ ̵бЏϦ сϧЮϜм    ев ϽϫЪϒ40  

нЏК ̯Ϝ  ϡЦϜϽвм ̯ϝ  сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϽуЏϷϦ ЭϮϒ ев оϽ϶цϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЂм ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЯЮ.    ЁжнϦ ϥ̵гЏжϜмаϝК сТ  

2019  .ϣЫϡЇЮϜ иϻк ϣтнЏЛЮ 

 

шϜ ϸϹЋϠ ЙтϼϝЇгЮϜ ЉϷт ϝгуТмшϝϠ ЁжнϦ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ϣϛук пЛЃϦ ̪Ͼϝϯж  оϽ϶цϜ ЬмϹЮϜ ЍЛϠ ϞϼϝϯϧϠ ЀϝзϛϧЂ

уЮϸ ̭ϝЂϼϖ пЮϖ ̪ϝузуЪм ϝуЧтϽТϖ ϞнзϮм ϝтϽуϯузЪ  ϣЮмϕЃгЮϜм ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϜϹзЃЯЮ ϼϜϹЊш Э ϖ ̯ϝуКϝгϧϮ    сТ ϣвϜϹϧЃгЮϜм

 .аϜϹϧЃгЮϜ сϛуϡЮϜм сКϝгϧϮъϜ ЬнϳϧЮϜ ЭтнгϦ сТ ϣуЮϝгЮϜ ФнЃЮϜ ϼмϸ ϿтϿЛϦ ϼϝАϖ 

 

 ̯ϝуКϝгϧϮϜ ϣЮмϕЃгЮϜм ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ ФнЂ ϽтнГϦм ̭ϝЇжϖ е̵ЫгуЂм   ϸϝЛϠцϜ ϤϜϺ ЙтϼϝЇгЮϜ ЭтнгϦ ев ϣвϜϹϧЃгЮϜм

ϣуКϝгϧϮъϜм ϣуϛуϡЮϜ ̪  Йв пІϝгϧϦ сϧЮϜм ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ ИϝϡϦϜ дϒ ϝгЪ ϸыϡЯЮ ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ ϤϝϡЯГϧв сϡЯϦ сϧЮϜм

) ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ФϜнЂц ϣуЮмϹЮϜ ϣуЛгϯЮϜ ϤϝуЊнϦInternational Capital Market Association ( ̪   егЏуЂ

.ϣвϜϹϧЃв мϒ ϣуКϝгϧϮϜ мϒ ̭ϜϽЏ϶ ϣвыК пЯК ϢϼϹЋгЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ ЬнЋϲ 

 

Ϧ ϣЊϼнϠ ϤϹКϒ ϝгЪ ̯ыуЮϸ ϣуЮϝгЮϜ ФϜϼмчЮ Ёжн   ϤϝЪϽЇЮϜ ϣгЪнϲм ϣуКϝгϧϮъϜм ϣуϛуϡЮϜ ЭвϜнЛЮϜ Ьнϲ ϰϝЋТщЮ

)ESG(̪ сЃжнϧЮϜ ФϝуЃЮϜ Йв ЭуЮϹЮϜ Ϝϻк пІϝгϧтм .сЮϝгЮϜ ϰϝЋТшϜ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ ̪   Ϣϼϸϝϡв ϤϝуЊнϦ пЯК ̯̭ϝзϠ ЩЮϺм

ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϤϝЊϼнϡЮϜ )SSE  бвцϜ ϽгϦϕв ϝлгуЗзϦ сТ ШϼϝІ сϧЮϜ () ϣугзϧЮϜм ϢϼϝϯϧЯЮ ϢϹϳϧгЮϜUNCTAD (  ̪

) ЬмϕЃв ϼϝгϫϧЂыЮ ϢϹϳϧгЮϜ бвцϜ Ϙϸϝϡвм ϢϹϳϧгЮϜ бвчЮ сгЮϝЛЮϜ ФϝϫугЮϜмPRI  бвцϜ ϭвϝжϽϡЮ ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϸϝϡгЮϜм ̪(

) ϣϛуϡЯЮ ϢϹϳϧгЮϜUNDP-FI  еугЗзгЮϜм етϽгϫϧЃгЮϜ Йв ϝлжмϝЛϦ сТ ϤϝЊϼнϡЮϜ бКϸ пЮϖ ϢϼϸϝϡгЮϜ иϻк РϹлϦм .(

Ϝ еуЃϳϧЮ ϤϝЪϽЇЮϜм пЯК ЙϯЇт йжϒ ϝгЪ .ϤϝЪϽЇЮϜ ϣгЪнϲм ϣуКϝгϧϮъϜм ϣуϛуϡЮϜ ЭвϜнЛЮϝϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ̭ϜϸцϜм ϣуТϝУЇЮ

ϖщЮ ЭϮцϜ ЭтнАм ЬмϕЃв ϭлж ИϝϡϦ.ϼϝгϫϧЂ 

 

ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣЛϠϝϧв ϼϝАϖ сТ ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϽАϝϷв ϬϜϼϸϖ бϧт бЮ йжϒ ев бОϽЮϜ пЯК   السعودية:المملكة العربية تجربة  ¶

ИнЎнгЮϝϠ сзЛгЮϜ сЮмϹЮϜ ЙгϧϯгЮϜ ев ̭ϿϮ иϼϝϡϧКϝϠ рϸнЛЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ дϒ ъϖ ̪дфϜ пϧϲ сЮϝгЮϜ ̪   анЧт

тϽТ сТ БЇж нЏК йжϒ ϝгЪ .ϴϝзгЮϜ ϽуПϧϠ ХЯЛϧт ϝгуТ ϣуЮмϸм ϣугуЯЦϖ ϤϝЇЦϝзв сТ ϣЪϼϝЇгЮϝϠ  ϣϠϝЦϽЯЮ ЬϾϝϠ ϣзϯЮ ЭгК Х

  .ϴϝзгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ сзЛгЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ м  ϽуПϦ ϽАϝϷв ЭуЯϳϦ сТ ЙЂнϧЯЮ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ϸнлϮ егЎ

  ϽутϝЛгЮϜ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ ϾϽϠϒ пЯК РнЦнЯЮ сЯ϶Ϝϸ ХтϽТ ЭуЫЇϧϠ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ аϝЦ ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϴϝзгЮϜ

ЮϜ ϒϹϠ ϩуϲм .ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜм  ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЯЮ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЪϽЇЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣуУуЪ ЭуЯϳϦм блТ сТ рϿЪϽгЮϜ Щзϡ

  .ϣуϚϝЋЧϧЂъϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜ Ьы϶ ев ϴϝзгЮϝϠ 

 
53   ϣϡЃзϠ ЍуУϷϧЮϜ30 ϣтϼнУϲцϜ ϣЦϝГЮϜ аϜϹϷϧЂϜ сТ ́énergies fossiles    пЮϖ ЭЋϧЮ ϢϸϹϯϧгЮϜ ϤϝЦϝГЮϜ Ь̵ϹЛв ϢϸϝтϾм30  ЬнЯϳϠ ϣЦϝГЮϜ Ϭϝϧжϖ ев ́

  аϝК2030  ϭвϝжϽϠ ̪тзгЮϜ Ͻ̵уПϦ Йв иϝугЮϜ ϸϼϜнв СууЫϦ пЮϖ свϽ ЭϲϝЃЮϜ ϣтϝгϲм ϣтϹуЯЧϧЮϜ ϽуО иϝугЮϜ ϸϼϜнв ϣϛϡЛϧЮ ЭвϝЫϧв ϭвϝжϽϠ ̭ϝЇжϖ Ьы϶ ев ϴϝ

 .ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϟϡЃϠ ϽϳϡЮϜ ϱГЂ онϧЃв сТ ИϼϝЃϧгЮϜ ИϝУϦϼъϜ ϽАϝϷв ев 
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Џтϒ ϢϼϝІшϜ ϼϹϯϦм ̯ϝ    ϣтϔϽϠ ϢϽІϝϡв ϤыЊ ϝлЮ ϣϛуϡЮϜ ϣтϝгϲ дϒ пЮϖ2030 сТ ϢϝуϳЮϜ ϣуКнж еуЃϳϦ РϹлϠм ϩуϲ ̪

  сжϝϡгЮϜ ϤϝузЧϦ ϿтϿЛϦ сТ ϥгкϝЂм ϣуϛуϡЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ сТ ϽуϡЪ ЭЫЇϠ ϣЫЯггЮϜ ϤϽгϫϧЂϜ ̪ϣтϸнЛЃЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϣЫЯггЮϜ

 Км бϯϲ ϢϸϝтϾ пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪ϣуЯϲϝЃЮϜм ϣтϽϳϡЮϜ ϢϝуϳЮϜ ϣвϜϹϧЂϜм ϣтϝгϲм ̭ϜϽЏϷЮϜ пЯК ϢмыК .ϣуЛуϡГЮϜ ϤϝугϳгЮϜ ϸϹ

ϣКнгϯгЮ ϣЫЯггЮϜ ϣЂϝϚϼ ϤϿугϦ ̪ЩЮϺ етϽЇЛЮϜ   анлУв ϥзгЏϦм ̪ϣуЃуϚϽЮϜ ϝлТϜϹкϒ ϹϲϓЪ "ϟЪнЫЮϜ ϣтϝгϲ" ̮Ϡ

) днϠϽЫЯЮ рϽϚϜϹЮϜ ϸϝЋϧЦъϜCCEЪ (ϗ  ϼϹЊϒм .ϣугЮϝЛЮϜ днϠϽЫЮϜ Ϣϼмϸ пЮϖ дϾϜнϧЮϜ ϢϸϝКϖ сТ ϢϹКϝЃгЯЮ ϣуϯуϦϜϽϧЂ

жϝуϠ ϣЦϝГЮϜ ̭ϜϼϾм ̯ϝ  тϝлж сТ  ϢϼϜϸш ϣЯуЂнЪ днϠϽЫЯЮ рϽϚϜϹЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϭлж йуТ ϜмϽЦϒ ̪еувнт ϢϹгЮ ϽгϧЂϜ ИϝгϧϮϜ ϣ

  ̪рϼϜϽϳЮϜ ЀϝϡϧϲъϜ ϤϜϾϝО ϤϝϪϝЛϡжϜ ев ϹϳЮϜ ϣугкϓϠ РϜϽϧКъϜ Ьы϶ ев ϣЦϝГЮϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϿтϿЛϦм ϤϝϪϝЛϡжъϜ

 .ϣузАнЮϜ РмϽЗЮϜм аϝЗзЮϜ Ϣ̭ϝУЪ ϢϝКϜϽв Йв 

 

оϹЮ ϹϮнт ϣлϮϜнгЮ ̪ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ ЭЏТϒ ХТм ЭгК ϣтϼϜϽгϧЂϜ ϣГ϶ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ  فلسطين:  دولة  تجربة   ¶

цϜм ϽАϝϷгЮϜ аϝЛЮϜ ϻзв ϣуЯуПЇϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜм ϨϜϹϲъϜм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϨϜϹϲ2009 ЙЦϜнв ЭгЇт ϝгϠм ̪

 ) ϢϼϜϸщЮ ϣЯтϹϠAS) ϨϼϜнЫЮϜ ϹЛϠ ϝв ЄϝЛжϖ ЙЦнвм ̪(DRSгЮϜм БГϷЮϜ иϻк ϩтϹϳϦм ϼϝϡϧ϶Ϝ бϧтм ̪( ЭЫЇϠ ЙЦϜн

  аϝЛЮϜ ϻзв еуГЃЯТ сТ ϣвϝЛЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϣТϝЪ ϹЧзЮϜ ϣГЯЂ ϥвϿЮϒ ϝгЪ .рϼмϸ2009   ЭгК ϣтϼϜϽгϧЂϜ БГ϶ ϸϝгϧКϝϠ

) ϢϼϜϸщЮ ϣЯтϹϠ ЙЦϜнв ̭ϝЇжϗϠ ϝлϧвϿЮϜ ϝгЪ ̪ϣуЯуПЇϧЮϜ ϨϜϹϲъϜм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϣлϮϜнгЮAS  (

 ЙЦϜнвмϖ) ϨϼϜнЫЮϜ ϹЛϠ ϝв ЄϝЛжDRS ϶Ϝ бϧтм ( .рϼмϸ ЭЫЇϠ ϝлϫтϹϳϦм ϝлϧКϝϯжм ϝлϧуЮϝЛТ оϹв ϼϝϡϧ 

 

ϝуЮϝϲ бϧт ъ  шϜ пЯК ϢϽϪϕгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦ ϼϝАϖ сТ ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϽАϝϷв ϣЛϠϝϧв  .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ̯ قطر:  دولة  تجربة   ¶

  сТ бϧт дϒ еЫггЮϜ ев сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣЯЗв ϥϳϦ ϽАϝϷгЮϜ ев ИнзЮϜ Ϝϻк ϬϜϼϸϖ еЫгт йжϒ ϽуО  ϸϝтϸϾϜ Йв ̪ЭϡЧϧЃгЮϜ

 .ϣуЯϳгЮϜм ϣугЮϝЛЮϜ ϤϜϸϝЋϧЦъϜ сТ иϽуϪϓϦм ϴϝзгЮϜ ϣугкϒ 

 

ЮϜ сУДнв ϣуКнϦ бϧϦ Щзϡ   ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝуКϜϹϧϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ كويت:  دولة التجربة   ¶

шϜ пЯКсЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ ̪   ϣугЮϝЛЮϜ ϤϜϽгϦϕгЮϜм ЭгЛЮϜ Єϼм ев ϹтϹЛЮϜ сТ ϣЪϼϝЇгЮϜ ϽϡК  ϝвϒм .ИнЎнгЮϜ Ϝϻк Ьнϲ

  ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮщЮ ϽуЏϳϧЮϜ ϝлжϓІ ев сϧЮϜм ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸш ХтϽТ ЭуЫЇϦ бϦ ϹЧТ ̪сϦϝЃЂϕгЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК

 .ϣϚϼϝА ϣвϾϒ рϒ ев сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ еуЋϳϧЮ 

 

ХтϽА ϣАϼϝ϶м ϹКϜнЦ ̭ϝЂϼϖ сЯК рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ ЭгЛт :"  ЭтнгϧЮϜ    54العربية  مصر  وريةهجم  تجربة ¶

рϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ "аϜϹϧЃгЮϜ ̪ ϽЋв ϣуϯуϦϜϽϧЂϜ Йв пІϝгϧϦ ϢϼнЋϠ ЩЮϺм2030  ϝгЪ ̪ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЯЮ

Ϧ  йϦϝЂϝуЂ бКϹнϳж йϮнϧЮϜ  ЭтнгϦ ЙуϯЇϦ  "ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ" ХЧϳϦ ЙтϼϝЇв ̪  ϤϝКϝГЦ еК ϩϳϡЮϜ ХтϽА еК ЩЮϺм

 Ѓв ЭЫЇϠ нгзЮϜ ХуЧϳϧЮ ϢϹтϹϮϕ ̪ ϣуϳϠϽЯЮ евϝЎм ЬϝЛТм Ьм    ̪ϣтϽЋгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ϥгЏжϜ ϹЦм

ϽЏ϶чЮ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ пЮϖ ЬнϳϧЯЮ ϣТϸϝлЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ Ϥϝϛукм ϣтϿЪϽгЮϜ ШнзϡЮϜ ϣЫϡІ ϣтнЏЛЮ(NGFS)    нкм .

  ϤϜϼϝгϫϧЂыЮ йϧуϠϺϝϮ ев ϹтϿтм ̪ϽЏ϶цϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϣГтϽ϶ пЯК рϽЋгЮϜ ϸϝЋϧЦъϜ ϹϮϜнϦ ев ϾϿЛуЂ ϝв

 ϣугкϒ пЯК ϹуЪϓϧЮϜм ̪ϝлϧϠϝЦϽЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ФϜнЂцϜ ϣугзϦм ϽтнГϦм бКϸ ϣуЮмϕЃв ЭгϳϧϠ ϣϛулЮϜ аϜϿϧЮϜ Йв ̪̭ϜϽЏϷЮϜ

ЦъϜ нгзЮ ϣуЃуϚϽЮϜ ϤϜмϸцϜ бкϒ ϹϲϓЪ аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ  .ϟтϽЧЮϜ ЭϡЧϧЃгЮϜ сТ ϸϝЋϧ 

 
54  ϧϷгЮϜ ϥжϽϧжъϜ ЙЦϜнв пЯК ϤϜϼнЇзгЮϜ ϼϸϝЋв пЯК ϸϝгϧКшϝϠ ϣϠϽϯϧЮϜ иϻк ϣОϝуЊ ϥгϦ ϝгЪ ̪рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ :ϼϹЋгЮϜ .ϣУЯ 
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  ̭ϜϽЏϷЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϜмϸцϜ Ьϝ϶ϸш ϤϜнГ϶ ϢϹК аϝгϦϖ ̪еуЧϠϝЃЮϜ еувϝЛЮϜ сТ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϹлІ ϝгЪ

  ϼмϹЊ ев ЩЮϺ аϾъ ϝвм ̪рϽЋгЮϜ ϸϝЋϧЦыЮ3  ЬϝгЮϜ ФнЂ сТ ЬмцϜ ϼϜϹЊшϜ буЗзϧЮ ϢϽϪϕв ϤϜϼϜϽЦϹЦм ̪    ϤϒϹϠ

  сϡЦϜϽгЮ ϣуЮмцϜ ϣгϚϝЧЮϜ ϹтϹϳϧϠ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ ев ХЧϳϧЯЮ еууЮмϹЮϜ ϣϛуϡЮϜ.    еууϛуϡЮϜ еуϡЦϜϽгЯЮ ЭϯЂ ̭ϝЇжϖм

̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϝКмϽЇгЮϜ пЯК ϣϠϝЦϽЯЮ еуЯкϕгЮϜм ϣϛулЮϜ ϽутϝЛгЮ еуТнϧЃгЮϜ еууЯϳгЮϜ ̪   ϤϜϹзЃЮϜ ϼϜϹЊϖ ЭулЃϦ ЭϮϒ ев

  ев ̭ϜϽЏϷЮϜ ϤϜϹзЃЮϜ рϼϹЋв ̭ϝУКш ̯ънЊмм ̪ϽЋв сТ ̭ϜϽЏϷЮϜ50  ϣϚϝгЮϜ сТ    сЮϝгϮϖ ев  ϤϝвϹ϶ ЭϠϝЧв

 ϣϛулЮϜϝгЪ ̪    еувϓϧЯЮ ϣувнЧЮϜ ϣуϯуϦϜϽϧЂъϜ ϣОϝуЊ сТ ϽуϡЪ АнІ ЙГЧϠ ϣтϽЋгЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣвϝЛЮϜ ϣϛулЮϜ ϥвϝЦ

еувϓϧЮϜ ϣКϝзЊ сТ аϜϹϧЃгЮϜ еувϓϧЮϜ Ϙϸϝϡв еугЏϦ ЭϮϒ ев АϝЇзЮϜ ЩЮϻЮ ХтϽА ϣАϼϝ϶ ЙЏϦ ̪аϜϹϧЃгЮϜ. 

 

  ϼϝАϖ сТм ̪Ͻ϶ϐ ϟжϝϮ ев  сУДнв ϣуКнϦ  ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝуКϜϹϧϠ сТϝЫЮϜ ϼϹЧЮϝϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ

шϜ пЯК ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ  ̪Ϧ ев ϸϹЛЮ ϣужϜϹугЮϜ ϤϜϼϝтϿЮϜм ϣуϡтϼϹϧЮϜ ϭвϜϽϡЮϜ ев ϸϹК ϻуУзϦ ЭЛУЮϝϠ б

ϴϝзгЮϜ ϽАϝϷв ЭуЯЧϦ Ьϝϯв сТ ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЮϜ ̪ ЩзϡЮϜ сУДнв ев ϸϹК ϭвϜϽϡЮϜ ЩЯϦ сТ ШϼϝІм    ЩЮϻЪм рϿЪϽгЮϜ

 ϣЯвϝЫϧв ϣуϡтϼϹϦ ϣГ϶ ЙЎм ϸϹЋϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ дϜ ϽЪϻЮϝϠ ϽтϹϮм .рϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ШнзϡЮϜ сУДнв

  ϹлЛгЮϜм ϣЋЋϷϧгЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ ЬϝϯгЮϜ ЩЮϺ сТ сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮϜ сУДнгЮ

.рϽЋгЮϜ сТϽЋгЮϜ   бϦ ЩЮϻЪ  жϖщЮ ϣвϝЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ̭ϝЇЂ  ЩзϡЮϝϠ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ИϝГЧЮ сгуЗзϧЮϜ ЭЫулЮϜ егЎ ϣвϜϹϧ

рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ̪  м ̳ϦзЛп  ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ аϝлгЮϜ ЩЮϻЪм аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ аϝлв ЭЫϠ ϣвϜϹϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ  .

Ϝ дϗТ ̪ЩЮϻЮ ̯ϣТϝЎϖ  ϸϹЋϠ рϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЮ ϖϝϡв ϼϜϹЊϘϸ  ϖ  аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ Ьϝϯв сТ ШнзϡЯЮ ϣтϸϝІϽϧЂ  Ьы϶

2021 ̪ϸϝϡгЮϜ ЩЯϦ ЭгЇϦмϘ  ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝлуϮнϧЮϜ . 

 

ϣу϶ϝзгЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЙϡϧϧЮ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϣтϽтϹв Э϶Ϝϸ ϣϳЯЋв ̭ϝЇжϗϠ ϞϽПгЮϜ ЩзϠ аϝЦ  المغربيةّ:  المملكة  تجربة   ¶

  ИϝГЧЮϜ пЯК ϣуϛуϡЮϜмЮϜ  ϽАϝϷв пЯК РϜϽІшϜ ϼϝАϖ ̭ϝзϠ пЯК ϣтϜϹϡЮϜ сТ ЭгЛЮϜ пЮϜ ̭ϜϽϮшϜ Ϝϻк РϹлтм .сТϽЋг

ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϽЇжм ϣу϶ϝзгЮϜ ϣуϛуϡЮϜ ϤыуЯϳϧЮϜм ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϸϜϹКϖ пЯК ЭгЛЮϜ ЭϡЦ ϴϝзгЮϜ   иϻк СуУϷϧЮ ϣуϳуϳЋϦ / ϣуϚϝЦм

  ϽЏ϶цϜ ЭтнгϧЮϜ дϓЇϠ ϣуЮмϹЮϜм ϣугуЯЦшϜ ЭгЛЮϜ ФϽТм ϤϝтϹϧзгЮϜ ЭгК сТ ϣϳЯЋгЮϜ иϻк бкϝЃϦ ̪ϝуЮϝϲ .ϽАϝϷгЮϜ

 .ϣузАнЮϜ ϴϝзгЮϜ ХтϽГЮϜ ϣГтϽ϶ ϻуУзϦ ХуЃзϦм 

 

 الخلاصة

 ̪Јϝ̮̮϶ ЭЫ̮̮ЇϠ ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜм аϝ̮̮К ЭЫ̮̮ЇϠ Ϥϝ̮̮внЫϳЮϜ с̮̮зϡϦ ϣ̮̮угкϒ Э̮̮ЋУЮϜ е̵у̮̮Ϡ Б̮̮Г϶м ϤϝуϯуϦϜϽϧ̮̮Ђϖ

 ϩ̮̮ ̮уϲ ̪ϣ̮̮ ̮уЛуϡГЮϜ ϨϼϜн̮̮ ̮ЫЮϜм ϴϝ̮̮ ̮згЮϜ Ͻ̮̮ ̮уПϦ ϽАϝ̮̮ ̮Ϸв е̮̮ ̮в Ϲ̮̮ ̮ϳЯЮ- ̯ϝЧϠϝ̮̮̮Ђ ϝжϽ̮̮̮Іϒ ϝ̮̮̮гЪ- дϒ  ϣ̮̮ ̮ГϡϦϽгЮϜ ϽϚϝ̮̮ ̮ЃϷЮϜ

ϠϠ Ͻ̮̮уПϧЮϜм ϣ̮̮уЛуϡГЮϜ ϨϼϜн̮̮ЫЮϜ е̮̮К ϣ̮̮ϯϦϝзЮϜ ϼϜϽ̮̮Ўцϝϴϝ̮̮згЮϝ  ̪Ϥϝ̮̮узужϝгϫЮϜ ϻ̮̮зв ϤϜϽ̮̮в Й̮̮Ϡϼϒ ϥУКϝ̮̮ЏϦ е̮̮в Ϝϻ̮̮Ю

сЯт ϝгϠ аϝуЧЮϜ дϝЫгϠ ϣугкцϜ: 

 

-  ϣ̮̮уЯгЛЮ ϣуϯуϦϜϽϧ̮̮ЂϜ ϣ̮̮Г϶ Й̮̮Ўм еу̮̮Ϡ дмϝ̮̮ЛϧЮϜм Ху̮̮ЃзϧЮϝϠ ϣ̮̮ϛуϡЯЮ ϣЧтϹ̮̮ЋЮϜ Ϥϝ̮̮ϯϧзгЯЮ сϯтϼϹ̮̮ϧЮϜ Ьн̮̮ϳϧЮϜ

рϿ̮̮ЪϽгЮϜ РϽ̮̮ЋгЮϜ сТϽ̮̮ЋгЮϜ Иϝ̮̮ГЧЮϜм  ϣ̮̮у϶ϝзгЮϜ ϤϜϽ̮̮уПϧЮϜ Ин̮̮ЎнгϠ ϣ̮̮узЛгЮϜ ϣуг̮̮ЂϽЮϜ Ϥϝ̮̮лϯЮϜм

.ЬнϳϧЮϜ ϽАϝϷв ев ϹϳЯЮ ЩЮϺм ̪ϣуϛуϡЮϜм 
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- ϐм ϢϹ̮̮ϚϝТ ϼϝЛ̮̮ЂϓϠ Э̮̮тнгϧϠ ̪ϣ̮̮ϛуϡЮϜ ϣЧтϹ̮̮Њ ϤϝКмϽ̮̮ЇгЯЮ б̮̮Кϸ ϭвϜϽ̮̮Ϡ рϿ̮̮ЪϽгЮϜ РϽ̮̮ЋгЮϜ с̮̮зϡϦ Ьϝ̮̮Ϯ

 Ϟϝϳ̮̮̮Њϒм ϣ̮̮̮тϼϝϯϧЮϜ Шн̮̮̮зϡЯЮ ϿТϜн̮̮̮ϳЮϜ бтϹ̮̮̮ЧϦм ̪Ьмϕ̮̮̮ЃгЮϜм аϜϹϧ̮̮̮ЃгЮϜ Э̮̮̮тнгϧЮϜ Ͽ̮̮̮тϿЛϦм ̪ϣϡ̮̮̮Ђϝзв

.ЀмϼϹв ЭЫЇϠ ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ 

 

-  Ͽ̮̮тϿЛϧЮ ϣ̮̮ЦыЛЮϜ ϤϜϺ оϽ̮̮϶цϜ Ϥϝ̮̮лϯЮϜм ϣ̮̮уЮϝгЮϜ ϢϼϜϾмм рϿ̮̮ЪϽгЮϜ РϽ̮̮ЋгЮϜ еу̮̮Ϡ дмϝ̮̮ЛϧЮϜм Ху̮̮ЃзϧЮϜ

ϝЇгЮϜ нϳж сϛуϡЮϜ ЬнϳϧЮϜ бКϸ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϼмϸ."днϠϽЫЮϜ ϾϝО" ϣЏУϷзв Йтϼ 

 

-  Ьн̮̮̮г̳т ̪рϿ̮̮̮ЪϽгЮϜ РϽ̮̮̮ЋгЮϜ РϜϽ̮̮̮ІϗϠ ϨϼϜн̮̮̮ЫЮϜ е̮̮̮в сТϝ̮̮̮ЛϧЯЮ ФмϹз̮̮̮Њ ̭ϝ̮̮̮Їжϖ ϣ̮̮̮ужϝЫвϖ с̮̮̮Т Ͻ̮̮̮ЗзЮϜ

.ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝКϽϡϦ евм ШнзϡЮϜ ев ϣтнзЂ ϤϝгкϝЃгϠ 

-  ̭ϝ̮̮̮зϪϒ ϣ̮̮̮угЦϽЮϜ ϣ̮̮̮уЮϝгЮϜ Ϥϝ̮̮̮уЯгЛЮϜ ϻ̮̮̮уУзϦ дϖ ϩ̮̮̮уϲ ̪ϣ̮̮̮ϫтϹϳЮϜ ϣ̮̮̮уЮϝгЮϜ Ϥϝ̮̮̮узЧϧЮϜ е̮̮̮в ϢϸϝУϧ̮̮̮ЂшϜ бу̮̮̮ЗЛϦ

 Эϡ̮̮Ђ ϣ̮̮ЂϜϼϸ б̮̮лгЮϜ е̮̮в ̪й̮̮ЃУж ϥ̮̮ЦнЮϜ с̮̮Т .Ьϝ̮̮гКцϜ Иϝ̮̮ГЧжϜ е̮̮в Ϲ̮̮ϳЮϜ с̮̮Т бкϝ̮̮Ѓт ϣ̮̮уЛуϡГЮϜ ϨϼϜн̮̮ЫЮϜ

 с̮̮̮зЧϧЮϜ бКϹ̮̮̮ЮϜм ϣ̮̮̮в̭ыгЮϜ ϣ̮̮̮уϧϳϧЮϜ ϣ̮̮̮узϡЮϜ ϽуТн̮̮̮Ϧм ̪Ϥϝ̮̮̮внЯЛгЮϜ е̮̮̮вϒм с̮̮̮жмϽϧЫЮшϜ е̮̮̮вцϜ Ͽ̮̮̮тϿЛϦ

ϟЂϝзгЮϜ. 

 

-  Ͻ̮̮ϡϧЛтЬмϕ̮̮ЃгЮϜ Э̮̮тнгϧЮϜ Ϲ̮̮ϳЮϜ с̮̮Т бкϝ̮̮ЃϦ с̮̮ϧЮϜ Ͻ̮̮ЊϝзЛЮϜ б̮̮кϒ Ϲ̮̮ϲϒ  п̮̮ЯК ϴϝ̮̮згЮϜ ϤϜϽ̮̮уПϦ Ͻ̮̮Ϫϒ е̮̮в

  ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ:сЯт ϝв ЩЮϺ Ьϝϫвм 

¶  Ͼϝ̮̮ ̮̮О ϣ̮̮ ̮̮ЏУϷзв" Ϥϝ̮̮ ̮̮ϪϝЛϡжъϜ ϤϜϺ ϣ̮̮ ̮̮ϛуϡЯЮ ϣЧтϹ̮̮ ̮̮ЋЮϜ Йтϼϝ̮̮ ̮̮ЇгЮϜ б̮̮ ̮̮Кϸ п̮̮ ̮̮ЯК Шн̮̮ ̮̮зϡЮϜ Йуϯ̮̮ ̮̮ЇϦ

."днϠϽЫЮϜ 

¶ Щ̮̮ЮϺ ̪дϝ̮̮гϧϚъϜ ϱз̮̮в Э̮̮ϡЦ ϼϝ̮̮ϡϧКъϜ с̮̮Т ϣ̮̮уϛуϡЮϜ ϟ̮̮жϜнϯЮϜ ϻ̮̮϶ϒ бϧ̮̮т ̪ЬмϹ̮̮ЮϜ е̮̮в Ϲ̮̮тϹЛЮϜ с̮̮Т  РϹ̮̮лϠ

.ЬмϕЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ϿтϿЛϦ 

¶  ϣ̮̮гуЦм ϸϹ̮̮К с̮̮Т Ϣϸϝ̮̮тϾ е̮̮К ̪Ьмϕ̮̮ЃгЮϜ Э̮̮тнгϧЮϜ Ьϝ̮̮ϯв с̮̮Т ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜ ϸн̮̮лϮ ϤϽУ̮̮Ђϒ

  .ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ЙтϼϝЇгЯЮ РϼϝЋгЮϜ ϝлвϹЧϦ сϧЮϜ ϣтϼϝϯϧЮϜ ЌмϽЧЮϜ 

¶  сТϽ̮̮ЋгЮϜ Иϝ̮̮ГЧЮϜ п̮̮зϡϦϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ЮϜ е̮̮в ϸϹ̮̮К с̮̮Т  Ͻ̮̮уПϦ ϤϝуКϜϹ̮̮Ϧ е̮̮в Ϲ̮̮ϳϦ Ϥϝ̮̮ϯϧзв бтϹ̮̮ЧϦ

 Эг̮̮ЇϦ ̪ϴϝ̮̮згЮϜ ϣ̮̮УЯϧϷгЮϜ ϣ̮̮уЮϝгЮϜ Ϥϝ̮̮ϯϧзгЮϜм ̭ϜϽ̮̮ЏϷЮϜ Йтϼϝ̮̮ЇгЮϜ Э̮̮тнгϦм ̭ϜϽ̮̮ЏϷЮϜ ЌмϽ̮̮ЧЮϜ

.̭ϜϽЏϷЮϜ ϣтϼϝгϫϧЂъϜ ХтϸϝзЋЮϜм 

 

 ̪Фϝу̮̮ЃЮϜ Ϝϻ̮̮к с̮̮Тϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ϣ̮̮тϿЪϽгЮϜ Рϼϝ̮̮ЋгЮϜм Ϥϝ̮̮внЫϳЮϜ Й̮̮в дмϝ̮̮ЛϧЮϝϠ с̮̮ϠϽЛЮϜ Ϲ̮̮ЧзЮϜ ФмϹз̮̮Њ Ͻгϧ̮̮ЃуЂ ̪

ϣ̮̮уЮмϹЮϜм ϣ̮̮угуЯЦшϜ Ϥϝ̮̮ЃЂϕгЮϜм ̪ ϤϝуКϜϹ̮̮Ϧ е̮̮в С̮̮уУϷϧЯЮϨϼϜн̮̮ЫЮϜм ϴϝ̮̮згЮϜ Ͻ̮̮уПϦ ϣ̮̮уЛуϡГЮϜ  ϝ̮̮в Ьы̮̮϶ е̮̮в

:сЯт 

- .ϣвϹЧгЮϜ ЌмϽЧЮϜм ϤыулЃϧЮϜ Ьы϶ ев ЬмϕЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ ЙуϯЇϦ 

- ̮̮Ϧ с̮̮ϧЮϜ Ϥϝϲы̮̮ЊшϜ Ϻϝ̮̮ϷϦϖ п̮̮ЯК ϣ̮̮уϠϽЛЮϜ ЬмϹ̮̮ЮϜ ϢϹКϝ̮̮Ѓв бКϹ  Йтϼϝ̮̮ЇгЮϜм ϣГ̮̮ЇжцϜ ϝ̮̮гϠ ϣ̮̮уϮϝϧжшϜ

ϣвϜϹϧЃгЮϜ ϣугзϧЮϜ ϾϿЛтм ϣЮϝГϡЮϜм ϽЧУЮϜ ϤϝтϹϳϦ ев Ϲϳт. 

-   ϣуЮϝгЮϜ ϤϝжнЛгЮϜ бтϹЧϦ.сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сТ бкϝЃт ϝгϠ ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ ϣузУЮϜм 

-   ϝтϝЏЧϠ ϣЊϝϷЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜм ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϼϜϹЊϖ аϜϹϧЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜ бКϸ. 
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-  Ϥϝ̮̮̮КϝгϧϮϖ Ϲ̮̮̮ЧК Ьы̮̮̮϶ е̮̮̮в ϣ̮̮̮уЮмϹЮϜм ϣ̮̮̮угуЯЦшϜм ϣ̮̮̮уϠϽЛЮϜ Ϥϝ̮̮̮ЃЂϕгЮϜ Й̮̮̮в Ͻгϧ̮̮̮ЃгЮϜ ϼмϝ̮̮̮ЇϧЮϜ

Ϝ ϤϝЪϽ̮̮Ім ϣ̮̮тϼϝϯϧЮϜ Шн̮̮зϡЮϜ Э̮̮ϫв) Јϝ̮̮ϷЮϜ Иϝ̮̮ГЧЮϜ ϝ̮̮луТ Шϼϝ̮̮Їт Э̮̮гК Єϼмм ϣ̮̮уЮϝгЮϜ Ϥϝ̮̮узЧϧЮ

.ϣуϠϽЛЮϜ ϣЧГзгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ ЭϡЂ ϩϳϡЮ ЩЮϺм ̪(ϣϫтϹϳЮϜ 
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 ( 1ملحق )

تعزيز الدور الإشرافي للمصارف المركزية  حول التي أصدرها صندوق النقد العربي المبادئ الإرشادية العامة 

 . المالية غير المصرفية في الدول العربيةفي التعامل مع مخاطر المؤسسات 

 (1المبدأ )

  ϽТнϧϦ дϒм ̪Ьϝ̵ЛТ ЭЫЇϠ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЀϝуЦ ϰϝϯзЮ ЀϝЂϒ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ев ϾϿЛт ϝгϠ ИϝГЧЮϜ ϽАϝϷв ϣϯЮϝЛгЮ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜмϸцϜм ϣуϲыЋЮϜм ϢϼϹЧЮϜ ϣуТϜϽІшϜ ϣлϯЮϜ оϹЮ 

 (2المبدأ )

ТϜϽІшϜ йϮнϧЮϜ дϝЪ Ьϝϲ сТ  ев ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϢϸϹЛϧв ϣЯЧϧЃв ϣуТϜϽІϖ Ϥϝϛук ϸнϮнЮ ̪ϣЮмϹЮϜ сТ с

  сϧЮϜ ϟжϜнϯЮϜ ЈнЋϷϠ бкϝУϦ ϤϜϽЪϻв ЙуЦнϦ Ьы϶ ев днЫт ϹЦ ̪ϤϝϛулЮϜ иϻкм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ ϟЂϝзгЮϜ

(омϹЛЮϜ ϽАϝϷв ЩЮϺ сТ ϝгϠ) ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ϝтϝЏЦ Эϫв ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ блϦ ЬнгЇЮϜм ̪сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲм ̪

  .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂшϜм ̪сЮϝгЮϜ 

 (3المبدأ )

ЭуЫЇϦ  ϣзϯЮ  ϢϼϜϸϖ  ϤϝвϾϒ  мϒ  ϣзϯЮ  ϼϜϽЧϧЂϜ  сЮϝв  Э϶Ϝϸ  РϽЋгЮϜ  рϿЪϽгЮϜ  м̪йϧЂϝϚϽϠ  пЯК  дϒ  бЏϦ  ϝлϧтнЏК сТ  еуЯϫгв  еК 

ϢϼϜϾм ϣуЮϝгЮϜ ϣϛукм  ФϜϼмцϜ ϣуЮϝгЮϜ  Ю ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜм еувϓϧЮϜ ϣϛукмХуЃзϧЯ  еуϠ  

ϣЂϝуЃЮϜ  ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϹЧзЮϜ  ϣЂϝуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ  ϣтϾϜϽϧϲшϜ  ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ  .  ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϣуЮϝЛТ ϿтϿЛϦ пЮϖ ̯ϣТϝЎϖ

ϝлϦϜмϸц ЭϫвцϜ ХуϡГϧЮϜм . 

 (4المبدأ )

  РϽЋгЮϜ аϝуЦ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕгЮ ϣЮмϹЮϜ онϧЃв пЯК ХуЦϸ СтϽЛϦ ЙЎнЮ ̪ϣузЛгЮϜ ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв дмϝЛϧЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ

сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ    ̪ϝлуЯК РϜϽІшϝϠ ШϽϧЇт мϒ йТϜϽІш ЙЏϷϦ дϒ ЌϽϧУ̳т сϧЮϜ цϜ ϽуТнϦм сϧЮϜ ϣгϚыгЮϜ ϣуЛтϽЇϧЮϜ ϽА

 ϾϿЛϦϽАϝϷв бууЧϦ пЯК йϦϼϹЦ ев ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк. 

 (5المبدأ )

  ЭЗЮϜ ϣТϽуЊ ЩЮϺ сТ ϝгϠ) сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝтϹϳϦм ЙЦϜмм бϯϲ ШϜϼϸш ϟЂϝзгЮϜ ев днЫт ϹЦ(Shadow 

55Banking йлϮϜнϦ сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜм йϧЛуϡАм йгϯϲ пЯК РнЦнЯЮ ̪ϣЮмϹЮϜ сТ ИϝГЧЮϜ ЙЦϜм Ьнϲ ϣЧгЛв ϣЂϜϼϹϠ аϝуЧЮϜ ̪

    .иϽАϝϷвм 

 

 

 
55   ̪ЈнЋϷЮϜ Ϝϻк сТ" ϣЦϼм пЮϖ ИнϮϽЮϜ еЫг̳тϣϠϝЦϽЮϜ  пЯК   ЊϣТϽу  ЭЗЮϜ  аϝК сТ ϢϼϸϝЋЮϜ "2014  ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЯЮ ϣуϠϽЛЮϜ ϣзϯЯЮϜ еК-  ФмϹзЊ

 :сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ 

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/econ/amdb/%5Bvocab%5D/%5Bterm%5D/- ЭЗЮϜ_0.pdf   

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/econ/amdb/%5Bvocab%5D/%5Bterm%5D/-الظل_0.pdf
https://www.amf.org.ae/sites/default/files/econ/amdb/%5Bvocab%5D/%5Bterm%5D/-الظل_0.pdf
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 (6المبدأ )

  сТ ϽЗзЯЮ ̪ϣузЛгЮϜ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝϛулЮϜм ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜ ϣтнЏЛϠм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЂϝϚϼ ϥϳϦ ϣЋЋϷϧв ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ

ϜϼϹЮϜ ЈнЋϷϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϤϝуЊнϦ) ϒϹϡгЮϜ сТ ϝлуЮϖ ϼϝЇ̳гЮϜ ϣЂ5  ХϚϜнК рϒ ЭуЮϻϦ ϣужϝЫвϖ сТ ϩϳϡЮϜм ̪иыКϒ (

 ϣугуЗзϦ мϒ ϣужнжϝЦ  .ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЭгЇϧЮ ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЯЮ ϣуТϜϽІшϜ ϣЯЗгЮϜ ЙуЂнϦ дмϸ ЬнϳϦ 

 (7المبدأ )

шϜ ϬϺнгзЮϜм РϹлЮϜм йϮнϧЮϜ ϹтϹϳϦсТϜϽІ  ЯЮРϽЋг    сТ рϿЪϽгЮϜпЯК РϜϽІшϜ    ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ ев ИϝГЦ ЭЪ

 ϣуТϽЋгЮϜ56м ̪ ̪ИϽУϧЮϜм Љу϶ϽϧЮϜ ϤϝϡЯГϧв :пжϸϒ ϹϳϠ ЭгЇт ϝгϠ ̪ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϝлϫтϹϳϦм ИϝГЧЯЮ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ ϹтϹϳϦ

  ̪сТϝЛϧЮϜ БГ϶м ̪ϞϝкϼшϜ ЭтнгϦм ЬϜнвцϜ ЭЃО ϣϳТϝЫвм ЬϝϫϧвшϜм ̪ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϤϝϡЯГϧвм ̪ϣгЪнϳЮϜм

шϜ БГ϶м .ϣтϼмϹЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜм ϤϝжϝуϡЮϜм ̪ϰϝЋТшϜм ̪сУуДнЮϜ ϟЦϝЛϧЮϜм Ьыϲ 

 (8المبدأ )

  ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК РϜϽІшϜ сТ ϣЋЋϷϧв ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ ϣугуЗзϦ ϤϜϹϲм ϸнϮм ϟЂϝзгЮϜ ев

) ϣуТϽЋгЮϜ (йТϜϽІш ЙЏϷϦ дϒ ЌϽϧУ̳т мϒ ЙЏϷϦ сϧЮϜϝлЮϝгКϒ ϬϺϝгж ϣЛуϡА ϟЃϲ. 

  (9المبدأ )

  ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϣуϡϧЫгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜм сжϜϹугЮϜ ЅуϧУϧЮϜ ϻуУзϦ ϣуϯлзв Ьнϲ ̪ϢϹгϧЛв БГ϶ ϸϝгϧКϖм ϸϜϹКϖ

  .ϝлϚϜϸϒ бууЧϦ ϤϜϽІϕвмϝвϒ  ϣϡЃзЮϝϠ  ϤϝЃЂϕгЯЮ    ϣуЮϝгЮϜсϧЮϜ  ъ  ЙЏϷϦ  шРϜϽІ  РϽЋгЮϜ  ̪рϿЪϽгЮϜ  ХуЃзϧЮϜ  Йв  ϤϝГЯЃЮϜ 

ϣуТϜϽІшϜ оϽ϶цϜ ϽуТнϧЮ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣвϾыЮϜ РϽЋгЯЮ  рϿЪϽгЮϜ ЀϝуЧЮ ϝкϽАϝϷв  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϦ РϹлϠ. 

  (10المبدأ )

) етϒϹϡгЮϜ сТ ϸϼм ϝв ϢϝКϜϽв Йв1)м (2 ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϧϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ аϝуЦ ̪(

 ϹϳЪ ЭгЇт ϝгϠ ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ :(ХϡГзт ϝв ϟЃϲ ЩЮϺм) пжϸϒ 

ϒ.  сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ. 

Ϟ.ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϗϠ аϝуЧЮϜ. 

Ϭ. ϣ̮̮̮тϼмϹЮϜ Ϥϝ̮̮̮ϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜн̮̮̮̮гЮ Ьϝ̮̮̮гЮϜ Ѐϒϼ Ѕ̮̮̮вϝк Ϟϝ̮̮̮Ѓϧϲϖ (CCyB). 

ϸ. ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸϖм ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ ϣгЗжϒ ХуϡГϦ.  

 ϤϜмϸϒ аϜϹϷϧЂϖ .̮к) етϹЮϜ ̭ϟК ϣϡЃзЮ ϸмϹϲ ЙЎм Эϫв ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜDBR.( 

  (11المبدأ )

 ϣуϯлзв ϼϜϹЊϖ ϣужϝЫвϖ Ьнϲ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ϼмϝЇϧЮϜ

 ϣугкцϜ ϤϜϺ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜм ϹтϹϳϧЮ .̯ϝуЯϳв ϣувϝЗзЮϜ 

 

 
56 ϒр  ϹтϹϳϦ  ϝв  нк  йϮнϦ  РϽЋгЮϜ  рϿЪϽгЮϜ  ЈнЋϷϠ  РϜϽІшϜ  пЯК  ИϝГЧЮϜ  сЮϝгЮϜ  ϽуО   ̪ сТϽЋгЮϜ  ЩЮϻЪм  РϹлЮϜ   ев  РϜϽІшϜ  пЯК  ЭЪ   ИϝГЦ  

 ̪ йзв евм бϪ ϹтϹϳϦ дϖ дϝЪ ϬϺнгзЮϜ рϻЮϜ бϧуЂ иϸϝгϧКϖ ев РϽЋгЮϜ рϿЪϽгЮϜ днЫуЂ ХТм ϣуϯлзв АϝϡЏжϖ ФнЃЮϜ  мϒ ϭлзгЮϜ рϾϜϽϧϲшϜ . 
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  (12المبدأ )

ЭгЇϧЮ ϣужϝгϧϚшϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϤϝЪϽІ оϹЮ ϤϝжϝуϡЮϜ ϢϹКϝЦ ЙуЂнϧЮ ϣгϚыгЮϜ ϽАцϜ ЙЎм сТ ϽЗзЮϜ   ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв ϤϝуЯгК

 .сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ 

 ( 13المبدأ )

  ϣЧуЦϹЮϜ ϤϝжϝуϡЮϜ ϽуТнϧЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϝуЮфϜ ϸϝϯтϖ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ еК ϣвϾыЮϜ ϤϝϲϝЋТшϜм

 сТϽЋгЮϜ57  .сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ сТ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϻуУзϦ ϣуЮϝЛТ ϿтϿЛϦ ев еЫгт ϝгϠ ̪ 

 (14المبدأ )

  ЬнвϓгЮϜ ϼмϹЮϜ ̭Ϝϸϒ ев ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еуЫгϧЮ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϤϜϼϜϸϖ ϼмϸ ϿтϿЛϦ

 .сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϦ сТ ϝлЮ 

 (15المبدأ )

Юϖм ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ̭ыгК ϣТϝЪ сГПϦ ϩуϳϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲ ФϝГж ϣуЮнгІ  аϜϿ

  .дϓЇЮϜ Ϝϻк сТ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ХуϡГϦм ̪рмϝЫІ ϤϜϹϲм ̭ϝЇжϗϠ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝЃЂϕв 

 (16المبدأ )

 ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϣвϾϒ Эϫв) рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣтϸϝЋϧЦшϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϾцϜ ев ϢϸϝУϧЃ̳гЮϜ ЀмϼϹЮϜ ϽЋϲ

 аϝЛЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜм ϹϯϧЃгЮϜ2008ϒ ЈнЋϷϠ (  .сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϝкϽϪ 

 (17المبدأ )

  бϧт ϩуϳϠ ̪ИϝГЧЮϜ егЎ ϣКнгϯв ЭЪ ϣЛуϡА ϟЃϲ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЯЮ ϣуЯЪм ϣуϚϿϮ ̭Ϝϸϒ ϤϜϽІϕв ϽтнГϦ

  еК ϼϹЋт ϝв ХТм ϣуЮϝгЮϜ ϣвыЃЮϜ ϤϜϽІϕв пжϸϒ ϹϳϠ ϤϜϽІϕгЮϜ ЭгЇϦ дϒ пЯК ̪рϼмϸ ЭЫЇϠ ϣуЯЫЮϜ ϤϜϽІϕгЮϜ ϽЇж

 .ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ ϣузЛгЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ 

 (18المبدأ )

ϿтϿЛϦ  ϣузϡЮϜ  ϣуϧϳϧЮϜ  ϣугЦϽЮϜ  ИϝГЧЯЮ  сЮϝгЮϜ   сТϽЋгЮϜ ϽуО ̪ ЙуϯЇϦм   ϤϝϯϧзгЮϜ сТ ϤϜϼϝЫϧϠъϜ ЬнЯϲм сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнϳϧЮϜ

  ϤϝузЧϧЮϜ Ϥъϝϯв сТ ϣтϼϝгϫϧЂϜм ϣтϽтнГϦ ЈϽТ ϸϝϯтϖм ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЃТϝзϧЮϜ ϤϜϼϹЧЮϜ ϿтϿЛϧЮ ̪ϣуЮϝгЮϜ

 .ЈϝϷЮϜ 

 (19المبدأ )

 пЯК ЅуϧУϧЮϜм ϣϠϝЦϽЮϜ ϤϜϼϜϸϖ сТ еуЯвϝЛЮϜ ϤϜϼϹЦ ϽтнГϦ ЩЮϻЪм ̪сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϜϼϹЧЮϜ ̭ϝзϡϠ аϝгϧкъϜ

 .сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ 

 (20المبدأ )

 
57   ϤϝжϝуϠулЃϧЮϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ̪ϰнзггЮϜ дϝгϧϚшϜ бϯϲ ̪ϣЮнуЃЮϜ бϯϲ :ЭϫвϤыулЃϧЮϜ ̪Ϥы ϣужϝгϧϚшϜ ϢϽϫЛϧгЮϜ .ϝкϽуОм 
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  РϽЋгЮϜ еуϠ ϣтϼмϸ ϣтϼмϝЇϦ ϤϝКϝгϧϮϜ ϹЧК  ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝуЛгϮм ϣузЛгЮϜ ϤϝϛулЮϜм ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜм рϿЪϽгЮϜ

.ИϝГЧЮϜ ϝллϮϜнт сϧЮϜ ϤϝтϹϳϧЮϜ ϩϳϡЮ ̪(ИϝГЧЮϜ еК еуЯϫгв мϒ) сТϽЋгЮϜ 

 (21المبدأ )

  ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ ЙуЎϜнгЮϜ Ьнϲ ϣЋϧϷгЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еК ϼϹЋт ϝгЮ ϢϽгϧЃгЮϜ ϣЛϠϝϧгЮϜ  :Эϫв ̪сТϽЋгЮϜ

  ̪сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲм ̪ϞϝкϼшϜ ЭтнгϦм ЬϜнвцϜ ЭЃО ϣϳТϝЫвм ̪ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϽутϝЛгЮϜм ̪ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ

 ϤϝГЯЃЮϜ Йв ХуЃзϧЮϝϠ) рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ оϹв ϣЂϜϼϸм .ЬмϕЃгЮϜ ЭтнгϧЮϜм ̪ϴϝзгЮϜ ϽуПϦ ϤϝуКϜϹϦм

ϗϠ (ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣуТϜϽІшϜ .ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ ϣвϾыЮϜ ϤϝгуЯЛϧЮϜ мϒ ϤϝЛтϽЇϧЮϜ ϼϜϹЊ 

 (22المبدأ )

 ϤϝуЯгК Ьы϶ ев ЩЮϺ дϝЪ ̯̭ϜнЂ ̪ϣϚϼϝГЮϜ ϣЮнуЃЯЮ сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣϮϝϲ Йв ЭвϝЛϧЮϜ ϣуУуЫЮ ϣϡЂϝзв ϽАϒ ϸϝϯтϖ

 .ШнзϡЮϜ ев ЌϜϽϧЦшϜ ев мϒ ϣϲнϧУгЮϜ ФнЃЮϜ 

 (23المبدأ )

уϠ бкϝУϦ ϤϜϽЪϻв ЙуЦнϦ сТ ϽЗзЮϜ  ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜ Йв (ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣуТϜϽІшϜ ϤϝГЯЃЮϜ Йв ХуЃзϧЮϝϠ) рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ е

 .ϣЮмϹЮϜ Ϭϼϝ϶ ϣуТϽЋв ϽуО ϣуЮϝв ϤϝЃЂϕгЮ ИмϽТ ϸнϮм ϹзК ̪оϽ϶цϜ ЬмϹЮϜ сТ 

 (24المبدأ )

ϣЪнЯггЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК ϣЧϠϝЃЮϜ ϘϸϝϡгЮϜ ев ХϡГзт ϝв ϽтϹЧϦ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮ    ϝлϠ ϣгкϝЃгЮϜ мϒ

 ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЯЮм .ϝкϽуОм ̪ЙϚϜϸнЮϜ дϝгЎ ϤϝЃЂϕвм ̪сКϝгϧϮъϜ дϝгЏЮϜ ϤϝЃЂϕвм ̪ϹКϝЧϧЮϜ ХтϸϝзЊ Эϫв ̪ϣЮмϹЮϜ

 .ϝлзК ϓЇзϦ ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ мϒ ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк Йв ЭвϝЛϧЮϜ ϽтϹЧϦ ϣуУуЪ 
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 ( 2ملحق )

حول كيفية تعامل المصارف المركزية مع تداعيات  التي أصدرها صندوق النقد العربي المبادئ الإرشادية العامة 

 فيروس كورونا المستجد على الاستقرار المالي. 

 (1المبدأ )

  .ϣуТϝУЇЮϜ дϝгЎм сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϣвыЂ пЯК ДϝУϳЮϜ Йв рϸϝЋϧЦъϜ АϝЇзЮϜ бКϸ пЮϖ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣЂϝуЂ пЛЃϦ дϒ 

 (2المبدأ )

  еК еуЯϫгв ϝлϧтнЏК сТ бЏϦ дϒ пЯК ̪йϧЂϝϚϽϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ сЮϝв ϼϜϽЧϧЂϜ ϣзϯЮ мϒ ϤϝвϾϒ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ

уЮϝгЮϜ ФϜϼмцϜ ϣϛукм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм  ̪ϣ  ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜм ХуЃзϧЮϜ дϝгЏЮ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜм

ϣЂϝуЃЮϜ бКϹϦ дϒм .ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ .Ͻ϶фϜ ϝлЏЛϠ ϣуЯЫЮϜм ϣуϚϿϯЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϹЧзЮϜ 

  (3المبدأ )

  СуУϷϦ сТ ϣПЮϝϡгЮϜ аϹКм ̪ϟЂϝзгЮϜ ϥЦнЮϜ сТ ϣϡЂϝзгЮϜ ϢϜϸцϜ ϼϝуϧ϶Ϝм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸц ϬϼϹϧгЮϜ аϜϹϷϧЂшϜ

  .ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝϡЯГϧгЮϜ 

 (4المبدأ )

 гЮϜ ев  ϣтϼмϹЮϜ ϤϝϡЯЧϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк ϢϜϸϒ ϽтϽϳϦ ϣуЮϝϳЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ сТ еЫг(CCyB)    еЫЮ ̪ЩЮϺ ϽвцϜ ϟЯГϦ дϖ

  сЗУϳϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝк Эϫв оϽ϶цϜ ϤϜмϸцϜ ЉϷт ϝгуТ(CCoB) ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ ШнзϡЯЮ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ Ѕвϝкм ̪

  ̯ϝуЯϳв(DSIBs)  ϣуЮϝгЮϜ ϣЛТϜϽЮϜм ̪(Leverage Ratio) сТ аϝлЮϜ ϝкϼмϹЮ ̯ϜϽЗж ϣуЮϝϳЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ сТ ϝлвϜϹϷϧЂϜ аϹК еЃϳ̳уТ ̪

.ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂϜ пЯК сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜ ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ 

 (5المبدأ )

ϝЋϧЦъϜ ϽϪцϜ ϤϜϺ ϣуϮϝϧжшϜ ϤϝКϝГЧЮϜ бКϸ  ЍуУϷϧϠ ϣϧЦϕв ϢϽϧУЮ ϰϝгЃЮϜ рϿЪϽгЮϜ ЩзϡЯЮ еЫг̳т ̪ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК ̪ϽϡЪцϜ рϸ

.ЀмϼϹв ЭЫЇϠ сгуЗзϧЮϜ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϝϡЯГϧв егЎ ϝлЮ ϽАϝϷгЮϜ дϜϾмϒ 

 (6المبدأ )

  .сЮϝϳЮϜ аϝЛЮϜ ϣтϝлзЮ ϣвϾцϜ ϤϹϧвϜ Ьϝϲ сТ ϬϼϹϧϠм ϣтϝзЛϠ ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϤϜмϸϒ СуУϷϦ 

  (7المبدأ )

ϡЯГϧв ЍуУϷϦ сТ ϽЗзЮϜ  ϣЮнуЃЮϜ ϣуГПϦ ϣϡЃж мϒ ϣужнжϝЧЮϜ ϣЮнуЃЮϜ Ϥϝ(LCR)  ) ϣПЮϝϡЮϜ ϢϼϽЧгЮϜ ϣϡЃзЮϜ еК100 егЎ (%

.оϽ϶ϒ ϼнлІ ϣϪыϪ ев ϽϫЪц ϣвϾцϜ ϤϹϧвϜ Ьϝϲ сТ ϣЂмϼϹв ϸмϹϲ 
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  (8المبدأ )

  ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ пЯК ϸнуЦ ЙЎм Йв ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ЅвϜнк аϜϹϷϧЂϝϠ ϰϝгЃЮϜ евϜϿϧт дϒ ϟϯт ̪ЬϜнϲцϜ ЙугϮ сТ

   .ϤϑТϝЫгЮϜм 

  (9المبدأ )

  ϣЛЦнϧгЮϜ ϣужϝгϧϚъϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϬϺнгж аϜϹϷϧЂϜ ϣуУуЪ Ьнϲ ϤϜϸϝІϼϖ ЙЎнϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ аϝуЦ ϣугкϒ(ECL)    ϼϝуЛгЮϜ ХТм

Ϝ ϽтϼϝЧϧЯЮ сЮмϹЮϜ  ϣуЮϝгЮ(IFRS9)    ϝвϒ .ЈнЋϷЮϜ ϜϻлϠ сϮϼϝϷЮϜ ХЦϹгЮϜ Йв ХуЃзϧЮϜм ̪̭ыгЛЮϜ СузЋϦм ϤϝЋЋϷгЮϜ ̭ϝзϠм

.ϣвϾцϜ ̭ϝлϧжϜ пϧϲ йЧуϡГϦ ЭуϮϓϦ сТ ϽЗзЮϜ еЫггЮϜ егТ ̪ϼϝуЛгЮϜ ХϡГϦ бЮ сϧЮϜ ЬмϹЮϜ 

 (10المبدأ )

   егТ .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧЮ ϝлуЛЂ ϼϝАϖ сТ ̪еЫгв ϼϹЦ ϽϡЪϓϠм ЀмϼϹв ЭЫЇϠ дϾϜнϧЮϜ ХуЧϳϦ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК

 ϤϝЪϽЇЮϜм ϸϜϽТъϜ ИϝГЦ ϣтϝгϳЮ ЭϡЃЮϜ ϣТϝЪ ϺϝϷϦϖ ̪оϽ϶ϒ ϣлϮ евм ̪сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϣтϝгϳЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ ̪ϣлϮ

ГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϝгуЂ ъ  .ϣ 

  (11المبدأ )

 .ϣвϾцϜ ̭ϝлϧжϜ ϹЛϠ ϝлϚϝУуϧЂϖ бϧт дϒ пЯК ̪ϣуЮϝϳЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ сТ ШнзϡЮϜ пЯК ϣЎмϽУгЮϜ ϤϝвϜϽПЮϜ ̭ϝУуϧЂϖ ЭуϮϓϦ еЫггЮϜ ев 

 ( 12المبدأ )

 ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ аϝуЦ ЩЮϻЪм ϹЛϠ еК ЭгЛЮϜм ЭЊϜнϧЮϜ ЭϚϝЂмм сзЧϧЮϜ ̭ϜϸцϜ ϽтнГϦ ϸнлϯЮ ϣгКϜϹЮϜ ϣугуЗзϧЮϜ ϹКϜнЧЮϜ ϿтϿЛϦ  

  ϣугкϒ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϜм ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϻуУзϧϠ ϸнϮм ев ϹЪϓϧЮϜ   ϣϳЎϜм ϽАϒм ϽуϠϜϹϦм ϤϜ̭ϜϽϮϖ

  сжϜϽϡуЃЮϜ евцϜ ϿтϿЛϧЮ  БГϷϠ аϝгϧкъϜ ЩЮϻЪ .ϟЂϝзгЮϜ сзЧϧЮϜ бКϹЮϜ ϽуТнϦм ϣв̭ыгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϽуТнϦм ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒм

 Ьϝϲ сТ ϣЯтϹϠ .ϣуЯуПЇϦ ϽАϝϷв ϨмϹϲ пЮϖ рϸϕт йКϝГЧжϜ дϖ ϩуϲ ̪ϥжϽϧжшϜ ИϝГЧжϜ 

 (13المبدأ )

  ̭нЎ сТ сЮϝгЮϜ ЩЯлϧЃгЮϜ ϣтϝгϲм ̭ыгЛЮϜ ϤϝжϝуϠ ϣтϝгϲ пЯК ϝлϧϠϝЦϼ ϿтϿЛϧϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ аϝгϧкϜ ϣЯЊϜнв ϣугкϒ

  .ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ϸϝгϧКшϜ ϢϸϝтϾ 

 (14المبدأ )

ЬϝϫϧвшϜ ϣвнЗзв ϿтϿЛϦ   ϤϝтϹϳϧЮϜ ϣлϮϜнгЮ ϝлϦϝуϯлзв ϽтнГϦм ϞϝкϼшϜ ЭтнгϦм ЬϜнвцϜ ЭЃО ϣϳТϝЫвм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм

 ̭ыгЛЮϜ Йв ЭЊϜнϧЮϜ дмϸ ϻУзϦ ϤϝуЯгЛЮϜ дϒ ̯ϝЊнЋ϶ ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϻуУзϦ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣГϡϦϽгЮϜ

  йϮнЮ ̯ϝлϮм(Nonface to face)ϡв ϽтнГϦ ϣугкϒ ϝзк ϾϽϡϦ ̪  ЭЫЇϠ ϣЯϲϽгЮϜ иϻк сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ аϜϹϷϧЂъ Ϙϸϝ

) ϬϺнгжм ϣугЦϽЮϜ ϣтнлЮϜ аϜϹϷϧЂϝϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϸнлϯЮϜ ϣЯЊϜнв дϝЫгϠ ϣугкцϜ ев ЩЮϻЪ .евϐeKYCсжмϽϧЫЮшϜ ЙуЦнϧЮϜм (58  . 

 
58  ̳тЮϜ еЫгИнϮϽ   ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЭгК ϣКнгϯв ЬϝгКϒ ϼϝАϖ сТ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ еК ϢϼϸϝЋЮϜ ϣтϸϝІϼъϜ ϘϸϝϡгЮϜ пЮϖ ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ

ϣϫтϹϳЮϜ :.2019.pdf-Dec-es/Digital%20ID%20and%20eKYChttps://www.amf.org.ae/sites/default/fil  

https://www.amf.org.ae/sites/default/files/Digital%20ID%20and%20eKYC-Dec-2019.pdf
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 (15المبدأ )

 сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ сКнЮϜ ϿтϿЛϦм ̪сгЦϽЮϜ сЮϝгЮϜ ЬнгЇЮϜ ϿтϿЛϧϠ аϝгϧкъϜ  сТ ЩЮϺм ̪ϹЛϠ еК ϣЛЂϜм Ϥыгϲ ФыАϖм ̪ϼнлгϯЯЮ

  ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв ХуЃзϧЮϝϠ ϣуЮϝгЮϜ ϣТϝЧϫЮϜ ϿтϿЛϦ ЭϡЂ ̭ϝЂϼϖм .ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ сТ ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ пЯК ϸϝгϧКъϜ ϢϸϝтϾ ̭нЎ

 .ϣугуЯЛϧЮϜ 

 (16المبدأ )

   пЯК ϣуϡЯЃЮϜ иϼϝϪϐ ев ϹϳЮϜм ̭ϝϠнЮϜ ϤϝтϹϳϦ ϤϝтнЮмϒ пЯК ϿуЪϽϧЯЮ ϤϝгуЯЛϧЮϜм ϤϝЛтϽЇϧЮϜ йуϮнϦ сТ ϣЯϲϽгЮϜ иϻк сТ ϽЗзЮϜ

.ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝКϝГЧЮϜм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ 

 (17المبدأ )

Ϡ ̪ϝлЏУ϶ сКϹϧЃт ϹЦ екϜϽЮϜ ЙЎнЮϜ дϖ ϩуϲ ̪ШнзϡЮϜ пЯК ϣужϜϹугЮϜ ϣуЇуϧУϧЮϜ ϤънϯЮϜ СуУϷϦ еЫггЮϜ ев  сТ ϿуЪϽϧЮϜ РϹл

  ЬϝЧϧжъ ̯ϝЛзв ϹЛϠ еК ̯ϝуЮϝϲ ЭгЛϦ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ дϒ ϢϝКϜϽв Йв ̪ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϽϪϒ ев ϹϳЮϜ пЯК ϣуЮϝϳЮϜ ϣЯϲϽгЮϜ

.омϹЛЮϜ 

 (18المبدأ )

  жϝгϧϚъϜ ϤϝвнЯЛгЯЮ ϣЯвϝЫЮϜ ϣЧуЦϹЮϜ ϣЪϼϝЇгЮϜ ϿтϿЛϦ ϟϯт ϩуϲ ̪ϣужϝгϧϚъϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ ϸϜϹКϖ ϣгЗжϒ ϣуЦϜϹЋвм ϣвыЂ ϣтϝгϲ ϣу

  ϽϪцϜ ев ϹϳϦ сϧЮϜ ЭϡЃЮϜ ϣТϝЪ ϺϝϷϦϜм ̪ϣвϾцϜ еК ϣгϮϝзЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϤϝжϝуϡЮϜ еК МыϠшϜ ЩЮϺ сТ ϝгϠ ̪ϽгϧЃв ЭЫЇϠ

 ϥгϯж ̪блϦϸϜϼϖ еК ϣϮϼϝ϶ РмϽЗЮ ϝкϹтϹЃϦ ϼϻЛϦ ϣЧϳϧЃв ϤϝЛТϸ блтϹЮ етϻЮϜ етϹуϯЮϜ ̭ыгЛЯЮ сжϝгϧϚъϜ ЭϯЃЮϜ пЯК сϡЯЃЮϜ

  Ϝϻк сТ .ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ еК  ϝлϠ ϰнгЃгЮϜ ЭЊϜнϧЮϜ ФϽА егЎ) блЪнзϠ ϣЛϮϜϽгЮ етϹуϯЮϜ ̭ыгЛЮϜ йуϮнϦ еЫггЮϜ ев ̪ϼϝАшϜ

  ϽϫЛϦ ϞϝϡЂϓϠ сжϝгϧϚшϜ ϽтϽЧϧЮϜ сТ ϣЗϲыв ЙЎм еЫггЮϜ ев мϒ ̪ϤыулЃϧЮϜ ϣЮмϹϮ ϢϸϝКш блЛв ЌмϝУϧЮϜм (ϣвϾцϜ Ьы϶

ϹуϯЮϜ ЭугЛЮϜ. 

 (19المبدأ )

  ϤϝЪϽІм дϝгϧϚшϜ свϹЧв йуϮнϦ  ϝлзК МыϠшϜ бϦ сϧЮϜ ϣуϡЯЃЮϜ ϣужϝгϧϚшϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϹЊϽЮ ϽуϠϜϹϦ ϻуУзϧЮ ϣужϝгϧϚшϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ

 .ϣвϾыЮϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ ϸϜϹКϖ ЭлЃт ϝгϠ ЩЮϺм ̪ϣвϾцϝϠ ϣЊϝ϶ сжϝгϧϚϖ МыϠϖ Ͼнвϼ мϒ ϤϝТϽЛв аϜϹϷϧЂϜ ЭгЇϦ ϹЦ сϧЮϜ ̪ϣвϾцϜ Ьы϶ 

 (20المبدأ )

 ϝЛϧЮϜ пЯК ϣугуЗзϧЮϜ ϤϝГЯЃЮϜ ϢϼϹЦ ϿтϿЛϦ сТ ϣЯгϧϳгЮϜ ϢϸϝтϿЮϜ ̭нЎ сТ ЩЮϺ ̪ϣвϾцϜ Ьы϶ ϤϝКϾϝзгЮϜм омϝЫЇЮϜ Йв Эв

ϤϝКϜϿзЮϜ Эϲм омϝЫЇЮϜ сЧЯϧЮ ϣуϦϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϧЮϜ ХуϡГϦ ЙуϯЇϦм .ϤϝКϜϿзЮϜм омϝЫЇЮϜ. 

 (21المبدأ )

еЮ дϝгϧϚъϜ ϽтϼϝЧϦ пЮϖ ЬнЊнЮϜ Хϲ дϒ ев ϹЪϓϧЯЮ ̪ϣужϝгϧϚшϜ ϽтϼϝЧϧЮϜ пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϣуЯгК ϣзгЦϼ ЙуϯЇϦ .ϣвϾцϜ ̭ϝзϪϒ ϽϪϓϧт 
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 (22المبدأ )

  ЩЮϻЪм ̪ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ оϹЮ ϝлуЯК еугϚϝЧЮϜ ϣтϾнлϮ ев ϹЪϓϧЮϜм ЭгЛЮϜ ϣтϼϜϽгϧЂϜ БГ϶ ϣЛϮϜϽв

 .ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ оϹЮ ϣвϹϷϧЃгЮϜ ЄϝЛжшϜ БГ϶м ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ ϣгЗжϒм ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣуЮϝЛТ ϣЛϮϜϽв 

 (23المبدأ ) 

   ϣуϚϿϯЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ ϽтнГϧϠ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜм ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϽϚϜмϸ аϝуЦ пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ оϹв ϣЂϜϼϸ

  .ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ ϼϝϡϧКъϝϠ ϻ϶ϓт ЭЫЇϠ ϣуЯЫЮϜм 

 (24المبدأ )

 ϸнЮϜ ϣтϝгϲ сТ ЌмϽЧЮϜ дϝгЎм ЙϚϜϸнЮϜ дϝгЎ ϤϝЃЂϕв ев ЭЪ йϠ анЧϦ рϻЮϜ ϼмϹЮϝϠ ϼнлгϯЮϜ сКм ϿтϿЛϦ  дϝгЎм ЙϚϜ

.ЌмϽЧЮϜ 

 (25المبدأ )

  ЙϧгϧϦ дϒ пЯК ̪етϽгϫϧЃгЮϜм еуКϸнгЯЮ ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϣжϓгА ЭϚϝЂϼ ϼϜϹЊϗϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ аϝуЦ ϟЂϝзгЮϜ ев днЫт ϹЦ

  ϣвϾцϜ ЭД сТ сгЂϽЮϜ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϝϠ ϼнлгϯЮϜ ϣЧϪ ев ϾϿЛт ϝгϠ ̪ϣуТϝУІм ϣуЦϜϹЋгϠ ЭϚϝЂϽЮϜ иϻк

  .ϣуЮϝϳЮϜ 

 (26المبدأ )

 ϼϝϡϧКъϝϠ ϻ϶ϓт ЭЫЇϠ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ ϽϪϒ ϣлϮϜнгЮ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ϤϜмϸцϜ аϜϹϷϧЂϜ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ пЯК

  ϣϠϝЦϽЮ ϣЛЎϝϷЮϜ ϣуТϽЋгЮϜ ϽуО ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ϣТϝЪ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ЭгЇϦ дϒ еЃϳϧЃт ЩЮϻЪ ̪ϣувыЂшϜ ШнзϡЮϜ ϣуЊнЋ϶

  .рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ 

 (27المبدأ )

Ϝ анЧϦ дϒ  ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮ-ϽгϧЃв ЭЫЇϠ-    ϝлϦϼϹЦм ϝлϧуЯКϝТ ϩуϲ ев ϝкϺϝϷϦϖ бϦ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ϤϜмϸцϜ ϽϪϒ бууЧϧϠ

 .ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜ ϞнЯЂϒм ϝлзв ̱рц ϣуϡЯЂ ϼϝϪϐ ϣтϒм ЬнАϒ ϢϽϧУЮ ϣтϽуϪϓϧЮϜ 

 (28المبدأ )

мϸϒ ев йвϜϹϷϧЂϜ бϦ ϝв ХуЯЛϦ ϬϼϹϦм ϥуЦнϦ ϩуϲ ев ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϢϽϧУЮ ϸϜϹЛϧЂшϜ еК ϙІϝзЮϜ ϽϪцϜ СуУϷϧЮ ϤϜ̭ϜϽϮϖм ϤϜ

 .сТϝЛϧЮϜ ϽϪϒ буЗЛϦм ϝлЛЎнЮ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϢϼмϹЮϜ ϢϸнК ϣКϽЂм ̪ХуЯЛϧЮϜ Ϝϻк 
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 ( 3ملحق )

إستراتيجيات المصارف المركزية لدعم  حول التي أصدرها صندوق النقد العربي المبادئ الإرشادية العامة 

 . التعافي الاقتصادي في مرحلة ما بعد جائحة فيروس كورونا المستجد

 (1المبدأ )

  ϣЯϲϽгЮ ϽЫϡгЮϜ ϽуЏϳϧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣзϯЮ мϒ ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЯЮ ϽЫϡгЮϜ ϸϜϹЛϧЂшϜ

уϯуϦϜϽϧЂϖ сзϡϦ Ьы϶ ев ̪ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝвϣ  .ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ ϹЛϠ ϝв ϣЯϲϽгЮ сТϝЛϧЮϜ ϸнлϮ бКϹЮ 

 (2المبدأ )

ϲϽв Ьы϶ ϣϡЂϝзв ϢϽϧУЮ рϸϝЋϧЦъϜ бКϹЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϼϜϽгϧЂϖ сТ ϝлуЮϖ ϼϝЇ̳гЮϜ ϣзϯЯЮϜ ЭϡЦ ев ϝкϽтϹЧϦ бϧт ̪ЄϝЛϧжшϜ ϣЯ

) ϒϹϡгЮϜ1 .ϸϝЋϧЦъϜ пЮϖ ϣЮнуЃЮϜ ХТϹϦ дϝгЏЮ ЩЮϺ ̪( 

 ( 3المبدأ )

) ϹзϡЮϜ сТ ϝлуЮϖ ϼϝЇ̳гЮϜ ϣзϯЯЮϜ еЫϦ бЮ Ьϝϲ сТ1  еК еуЯϫгв ϝлϧтнЏК сТ бЏϦ ̪иыКϒ ( ФϜϼмцϜ ϣϛукм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾм

уЮϝгЮϜϣ РϜϽАцϜ ЙугϮ еуϠ рϸϝЋϧЦшϜ ЄϝЛϧжшϜ ϣЯϲϽв сТ ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ сТ ХуЃзϦ Шϝзк днЫт дϒ ϟЂϝзгЮϜ егТ ̪

   .ϣузЛгЮϜ ϣугЂϽЮϜ 

 (4المبدأ )

  ϟϳЂ мϒ СуУϷϦ ϥуЦнϦ ϣгϚыв пЮϖ иϝϡϧжшϜм ̪ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜ ϽϡϧЛ̳т

ϝϧУв ̪бКϹЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ϹЦ ̪ϽЫϡв ЭЫЇϠ бКϹЮϜ аϿϲ ϟϳЂ дϖ ϩуϲ .рϸϝЋϧЦшϜ АϝЇзЮϜ бКϹЮ ϢϻϷϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϰϝϯж ϰ

  ев ϹтϿт ϹЦ ϝлϡϳЂ сТ Ͻ϶ϓϧЮϜ дϖ еуϲ сТ ̪ϽЂцϜм ϤϝЪϽЇЮϜ сКϝГЦ бКϹЮ ϞнЯГгЮϜ дϝгϧϚшϜ бϯϲ ЙϮϜϽϦ пЮϖ рϸϕт

  .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ сТ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ 

 (5المبدأ )

Ѐϒϼ ЅвϜнлЮ ϬϼϹϧгЮϜ ̭ϝзϡЮϜ    пЮϖ ϣϮϝϳЮϜ оϹв ϽтϹЧϦм ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ϣвϾϒ ϢϽϧТ Ьы϶ ϝлУуУϷϦ бϦ сϧЮϜ ϣЮнуЃЮϜм ЬϝгЮϜ

   .сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ оϹЮ ϤϑТϝЫгЮϜм ϰϝϠϼцϜ ЙтϾнϦ пЯК ϸнуЦ ЙЎнϠ ϼϜϽгϧЂшϜ 

 (6المبدأ )

К ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЙТϼ сТ ϩтϽϧЮϜ сзЛт ϝгв ̪рϸϝЋϧЦшϜ сТϝЛϧЮϜ ϵуЂϽϧЮ ϣтϽуЃуϦ ϣтϹЧж ϣЂϝуЂ сзϡϦ ϼϜϽгϧЂϖ  ϤϜмϸϒ пЯ

  ϤϜмϸϒ пЯК ϣЯЊϝϳЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ Йв ХЂϝзϧв ̱ЭЫЇϠ ϬϼϹϧв ЙТϽЮϜ днЫт дϒ пЯК ̪ϣϡЂϝзв ϣузвϾ ϢϽϧУЮ ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ

 .ϣуЯЫЮϜ ϣтϾϜϽϧϲшϜ ϣЂϝуЃЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ 
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 ( 7المبدأ )

  ϰϝгЃЮϜ ϣϡЂϝзв оϹв сТ ϽЗз̳т ̪свϜϿЮшϜ рϹЧзЮϜ сАϝуϧϲшϜ ϣϡЃж ЙТϼ нϳж йϮнϧЮϜ Ьϝϲ сТ  ХуЧϳϧϠ ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЯЮ

 ЅвϝлЮϜ Ϝϻк ЉуЋϷϦ бϧт ϩуϳϠ ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ иϸϹϳт ЬнϡЧв Ѕвϝк егЎ ϞнЯГгЮϜ пжϸцϜ ϹϳЮϜ ев ЭЦϒ ϣϡЃж

 .ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝЪϽЇЯЮ дϝгϧϚшϜ ϱзв Эϫв ϢϸϹϳв ϤъϝϯгЮ 

 ( 8المبدأ )

ЮϜ ϝкϸнЧт ϣувнЫϲ ЭтнгϦ ϭвϜϽϠ сзϡϦ сТ ϼϜϽгϧЂшϜ ϣϡЂϝзв ϣуϮϝϧжшϜ ϣтϸϝЋϧЦъϜ ϤϝАϝЇзЮϜ бКϹЮ рϿЪϽгЮϜ РϽЋг

.ϣзтϿϷЮϜ пЯК ϣУЯЫϧЮϜм п϶нϧгЮϜ ϿуУϳϧЮϜ еуϠ дϾϜнт ϝгϠ ̪ϣϡЂϝзв ЬϝϮϐм ϢϹϚϝТ ϼϝЛЂϓϠ    

 ( 9المبدأ )

  ϣϳϚϝϮ ϟϡЃϠ ϣтϹЧзЮϜ блϦϝЧТϹϦ ϤϽϪϓϦ етϻЮϜ ̪етϹуϯЮϜ блϚыгК Йв ШнзϡЮϜ ЭвϝЛϧЮ ϣв̭ыгЮϜ ϽАцϜ ЙЎм сТ ϽЗзЮϜ  ̪ϝжмϼнЪ

 бкϽтϼϝЧϦ сТ ϼϝϡϧКшϝϠ ЩЮϺ ϻ϶ϒ ϣужϝЫвϖ оϹвм ̪ϣужϝгϧϚшϜ блϦϼϜϹϮ пЯК сϡЯЃЮϜ ϽϪцϜ СуУϷϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ЬнЯϳЮϜ ϣЂϜϼϸм

 .ϣужϝгϧϚшϜ 

 (10المبدأ )

  ϣЂϝуЃЮϜ ϤϜмϸϒ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϓϠ ϽІϝϡв ЭЫЇϠ ϣГϡϦϽв ϣуТϽЋгЮϜ ϤϝϯϧзгЮϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ еЫϦ бЮ Ьϝϲ сТ

Ѓу̳Т ̪ϣтϹЧзЮϜ  сТ дϝгϧϚшϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЙТϼ аϹК сТ ϽЗзЮϝϠ ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ ϩϳϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ еЃϳϧ

 .ϣтϹЧзЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ пЯК ϢϹϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϜϽуПϧЮϜ Йв пІϝгϧт ЭЫЇϠ ϣϡЂϝзв ϢϽϧУЮ ϩтϽϧЮϜм ̪сТϝЛϧЮϜ ϣЯϲϽв 

 ( 11المبدأ )

ϡЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ϢϽгϧЃв ϣтϼмϝЇϦ ϤϝКϝгϧϮϖ ϹЧК  сТ ϼϜϽгϧЂшϜ ϣϡЂϝзвм ϣужϝЫвϖ ϩϳϡЮ ̪ϣтϼϝϯϧЮϜ Шнз

 ϣЯϠϝЧЮϜ ϤϝЪϽЇЯЮ ϼϝЃКшϜ Ϥъϝϲ ев ЍУϷт ϝгϠ ̪ϝлϧЮмϹϮ ϢϸϝКϖ мϒ ̭ыгЛЮϜ ЍЛϡЮ ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ЌмϽЦ ϸϜϹЂ ХуЯЛϦ

.ϼϜϽгϧЂщЮ 

 ( 12المبدأ )

ЦнЯЮ ЩЮϺ ̪ϹϯϧЃгЮϜ ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣвϾϒ ϹЛϠм ЭϡЦ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЙЦϜнЮ бууЧϦ ϣЂϜϼϸ ̭ϜϽϮϖ ϣϡϦϽϧгЮϜ ϼϝϪфϜ бϯϲ пЯК Рн

  иϻлЮ ϤϝЛЦнϦ ̭ϝзϠ ЭϠ ̪БЧТ ϣЧЧϳϧгЮϜ ϤϜϽІϕгЮϝϠ ̭ϝУϧЪшϜ бϧт ъϒ пЯК .ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв ̯ϝЊнЋ϶ ̪ϣвϾцϜ пЯК

  йϮмϒ ϣϯЮϝЛгЮ ϣв̭ыгЮϜ ϤϝуЊнϧЮϜм ЬнЯϳЮϜм БГϷЮϜ ЙЎмм ̪ϣуЂϝуЦ ϬϺϝгжм ϣугЯК Ϥϝуϯлзв пЯК ϣузϡв ϤϜϽІϕгЮϜ

 СЛЏЮϜ еАϜнв мϒ ϼнЋЧЮϜ.ϤϹϮм дϖ 

 (13المبدأ )

  ϣϳϚϝϯϠ ϝкϽϪϓϦ оϹв буЧт ̪ϢϼϜϸшϜ ЁЯϯв ев ϹгϧЛв ϽтϽЧϧϠ иϹтмϿϦ ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ ев ϟЯГЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ

 ̪ЬϝгЮϜ Ѐϒϼ ϣтϝУЪ ϣϡЃжм ̪ϣЯвϝЛЮϜ ϽуО ЌмϽЧЮϜ ϣϡЃж ̯ϝЊнЋ϶ ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣжϝϧгЮϜ ϤϜϽІϕв пЯК ЙЦнϧгЮϜ ϽϪцϜм ̪ϝжмϼнЪ
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пЯК ̪ϣЮнуЃЮϜм ̪ϣуϳϠϽЮϜм   рϒ ϣϯЮϝЛгЮ ϣузвϾ ϣГ϶м ̪ЭуПЇϧЮϜм ФнЃЮϜм дϝгϧϚшϜ ϽАϝϷгЮ ̯ϝгууЧϦ ϽтϽЧϧЮϜ егЏϧт дϒ

 .ϝлуТ ϼнЋЦ мϒ СЛЎ еАϜнв 

 (14المبدأ )

 ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜмϸцϜ аϜϹϷϧЂϖм ̪сЮϝгЮϜ ϽуОм сЮϝгЮϜ еуКϝГЧЮϜ сТ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦ сТ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϼϜϽгϧЂϖ

ϤϹϮм дϖ ϝлзв ϹϳЯЮ .  

 (15المبدأ )

  ϣвϝк ϟжϜнϮ пЯК ̯ыϡЧϧЃв ϤϝЂϝЫЛжъϜм ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ЭϡЦ ев ϣϳϚϝϯЮϜ ϣвϾϒ ев ϢϸϝУϧЃ̳гЮϜ ЀмϼϹЮϜ ϽЋϲ

 ϢϼϜϸϖм ̪ϽЫϡгЮϜ ϼϜϻжшϜ ϣгЗжϒ ϽтнГϦм ̪ϣтϾϜϽϧϲшϜм ϣтϹЧзЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜм ̪ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ :Эϫв

ЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝм ̪рϸϝЋϧЦшϜ ЄϝЛжшϜ БГ϶м ̪ϤϝвϾцϜ  .ϣуϚϿϯЮϜм ϣуЯЫЮϜ ϣГОϝЏЮϜ Иϝ 

 (16المبدأ )

  сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϢϼϹЦ бууЧϧЮ ϤϜϼϝϡϧ϶ъϜ иϻк ϢϹІ ϢϸϝтϾм ̪ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ аϜϹϷϧЂϖ ЙуЂнϦм ϽтнГϦ

ϣуЮϝϳЮϜ ϣвϾцϜ ϤϝуКϜϹϦ ЭгϳϦ пЯК сЮϝгЮϜм. 

 (17المبدأ )

  ϣтϽкнϮ СЛЎ еАϜнв рϒ бууЧϧϠ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϢϽϚϜϸ аϝуЦ  ШнзϡЮϜ ̯ϝЊнЋ϶) ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЮϜ ев рϒ оϹЮ ϤϽлД

  мϒ ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ пЮϖ ЈнЋϷЮϝϠ ϽтϽЧϦ ЙТϼм ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ̭ϜϽϮ (сЯϳгЮϜ онϧЃгЮϜ пЯК ϣувϝЗзЮϜ ϣугкцϜ ϤϜϺ

 .ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϝуЊнϧЮϜ ̯ϝзгЏϧв ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣзϯЮ 

 (18المبدأ )

ϿтϿЛϦ ϣузϡЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣугЦϽЮϜ ИϝГЧЯЮ ̪сЮϝгЮϜ ϯЇϦмЙу   Ϥъϝϯв сТ ϣтϼϝгϫϧЂϜм ϣтϽтнГϦ ЈϽТ ϸϝϯтϖм ̪сгЦϽЮϜ ЬнϳϧЮϜ

.ЈϝϷЮϜ сЯϳгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϣуЃТϝзϧЮϜ ϤϜϼϹЧЮϜ ϿтϿЛϧЮ ̪̯ϝуЯϳв ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ 

 (19المبدأ )

 блЂцϜ) ЬнЊцϜ ФϜнЂϒ бКϹЮ ϣуЮϐ ϸϝϯтϗϠ ̪ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв ХуЃзϧЮϝϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ ϣϡЂϝзв сТ ϽЗзЮϜ

.ϝлуТϝЛϦ бКϹϠ ϣЯуУЫЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ ев еЫг̳т ϝгϠ ̪ϣϳϚϝϯЮϜ ϣвϾϒ ̭ϜϽϮ ϢϼϽЏϧгЮϜ (ϤϜϼϝЧЛЮϜм 

 (20المبدأ )

бКϸ    ϣуϠϝЦϽЮϜ ϤϝГЯЃЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ХуЃзϧЮϜм ̪йЮ сгуЗзϧЮϜ ϼϝАшϜ ϿтϿЛϦм сТϽЋгЮϜ ϽуО сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ

ϝГЧЮϜ пЯК ϝжмϼнЪ ϣϳϚϝϮ ϽϪϒ ев ϹϳЯЮ ЬнЯϲ ЙЎнЮ оϽ϶цϜИ. 
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 (21المبدأ )

 .ϝглзуϠ ϣжϾϜнгЮϜм ̪ϣЮнуЃЮϜ пЯК ЈϝϷЮϜм аϝЛЮϜ еуКϝГЧЮϜ еуϠ ϣгϲϜϿгЮϜ ϽϪϒ ЭуЯЧϧЮ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ 

 (22المبدأ )

  ϤϝжϝгЏЮϜ ϽуТнϦм ̪ϣГЂнϧгЮϜм ϢϽуПЋЮϜм ϽПЋЮϜ ϣукϝзϧв ϤϝКмϽЇгЮϜ бКϸ сТ ЌмϽЧЮϜ дϝгЎ ϤϝЃЂϕв ϼмϸ ϿтϿЛϦ

 иϻк ЬнЊм ЈϽТ ϿтϿЛϧЮ ϣвϾыЮϜ.дϝгϧϚшϜ пЮϖ ϤϝКмϽЇгЮϜ 

 (23المبدأ )

 ϣЯϲϽв ЙтϽЃϦм ϣЧϫЮϜ ϿтϿЛϦ ЭУЫт ϝгϠ ϣуЮϝгЮϜ ϽуОм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ еуϠ ЭЊϜнϧЯЮ ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ЙЎм сТ ϽЗзЮϜ

 .сТϝЛϧЮϜ 

 (24المبدأ )

  ϝлϦϼϹЦм ϝлϧуЯКϝТ ϩуϲ ев ϝкϺϝϷϦϖ бϦ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜм ϤϜмϸцϜ ϽϪϒ бууЧϧϠ ϽгϧЃв ЭЫЇϠ ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ анЧϦ дϒ

  .ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜ ϞнЯЂϒм ϝлзв ̱рц ϤϹϮм дϖ ϣуϡЯЂ ϼϝϪϐ ϣтϒм ̪ЬнАϒ ϢϽϧУЮ ϣтϽуϪϓϧЮϜ 
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 ( 4ملحق )

حول كيفية تعامل المصارف المركزية  حول التي أصدرها صندوق النقد العربي المبادئ الإرشادية العامة 

 . على النظام المصرفي والاستقرار المالي  مع تداعيات الكوارث الطبيعية وتغيرات المناخ

 

 (1المبدأ )

   ϤϜϽуПϦ ϤϝуКϜϹϦ ЭгЇϦ ϽАϝϷв ϢϼϜϸϖ ϣЂϝуЂ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϸϝгϧКϖ  ЭвϝЛϧЮϜ ϣуУуЪм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ

 .ϝлЛв 

 (2المبدأ )

  (ϤϝвϾцϜ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ ЈϝЋϧ϶ϖ ФϝГж пЮϖ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣТϝЎϖ мϒ) ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ϣЋϧϷв ϣзϯЮ ЭуЫЇϦ

ТϝЛϧЮϜ ХуЧϳϧЮ АнϳϧЮϜ БГ϶ ϸϜϹКϖ ϝлзвм ̪ϝлϠ ϣАнзгЮϜ ϤϝуЮмϕЃгЮϜм аϝлгЮϜ ϹтϹϳϦ Йв ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ Э϶Ϝϸ с

 .сЛуϡА ЭЫЇϠ ЭгЛЯЮ ϢϸнЛЯЮ 

 (3المبدأ )

 еувϓϧЮϜ ИϝГЦ пЯК ϣуТϜϽІшϜ ϣϛулЮϜ ЭуϫгϦ еЃϳϧЃ̳уТ ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮ ЙЏϷт еувϓϧЮϜ ИϝГЦ еЫт бЮ Ьϝϲ сТ

) бЦϼ ϒϹϡгЮϜ сТ ϝлуЮϖ ϼϝЇгЮϜ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ сТ2 .( 

 (4المبدأ )

ЛгЮϜ ЬϸϝϡϦм ХуЃзϧЮϜ бЗзт дмϝЛϦ Фϝϫув ЙЎм ϣϛуϡЮϝϠ ϣузЛгЮϜ ϨϝϳϠцϜ ϿЪϜϽвм ϤϝϛулЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ϤϝвнЯ

  ϿЪϜϽгЮϜм ϤϝϛулЮϜ иϻк ϤϝЛЦнϧϠ ϸмϿϧЮϜ ев рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ е̵ЫгϦ ̪ϣуϯуϦϜϽϧЂϖ ϣЪϜϽІ ϼϝАϖ сТ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм

  ХϡЃгЮϜм ЭЏТцϜ ϸϜϹКшϜ РϹлϠ ̪ϝлКϜнжϒ СЯϧϷгϠ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϼϜϽЫϦ мϒ ЬнЋϲ Ϥъϝгϧϲϖ еК-    ЭϡЦ ев

рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ-   .рϸϝЋϧЦъϜм сЮϝгЮϜ еувϝЗзЮϜ пЯК ϨϼϜнЫЮϜ ЩЯϦ ϤϝуКϜϹϦ Йв сАϝЛϧЯЮ ϣЯуУЫЮϜ ϤϝЂϝуЃЮϜ ϢϼнЯϡЮ 

  (5المبدأ )

 ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂϜ БГϷϠ ϣЊϝϷЮϜ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϸнлϮ ХуЃзϦм ϣв̭ϜнгЮϜ ϢϝКϜϽв59    ϣуТϝЫЮϜ ϽуϠϜϹϧЮϜ ЭгЇϧЮ

РϽЋгЯЮ ϣЯтϹϡЮϜ ЭгЛЮϜ еЪϝвϒ ϹтϹϳϦм   ϤϝжϝЏуУЮϜм ЬϾъϿЮϜ Эϫв ̪ϣуЛуϡА ϨϼϜнЪ ϨмϹϲ Ьϝϲ сТ рϿЪϽгЮϜ

 ЬϝЋϦшϜ ϤϝЫϡІ ϣжϝϧвм ϣтϝУЪм ̪ϣЯтϹϡЮϜ ЭгЛЮϜ ЙЦϜнв еуϠ сТϜϽПϯЮϜ ϹКϝϡϧЮϜ ϢϝКϜϽв бϧϦ дϒ пЯК ̪ϽуЊϝКцϜм ϿЪϽв Йв

  ЭгЛЮϜ ϿЪϜϽв Йв ЭгЛЯЮ ЬϝЧϧжшϜм БϠϽЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮϖ ХуϡГϦ ϣвыЂм ϣуЮϝЛТ ϼϝϡϧ϶Ϝм ̪ЁуϚϽЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ  ϣУЋϠ ϣЯтϹϡЮϜ

  Ϥъϝϲ сТ иϼмϹϠ аϝуЧЮϜ пЯК рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϢϼϹЦ ев ϾϿЛт ϝгϠ ̪ϣЯгϧϳгЮϜ ФϝУ϶шϜ ϤϝуЎϽТ ϣТϝЪ ϣуГПϧЮ ϣтϼмϸ

 .ϘϼϜнГЮϜм ϨϼϜнЫЮϜ 

 (6المبدأ )

 ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ ϨϼϜнЫЮϜ Ϥъϝϲ сТ дмϝЛϧЯЮ ϣЪϽϧЇв ϣГ϶ мϒ бкϝУϦ ϢϽЪϻв мϒ Фϝϫув ЙЎм

  пЯК еуУДнгЮϜ ϟтϼϹϧЮ ЩЮϺ ̪рϼмϸ ЭЫЇϠ ϢϝЪϝϳв ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝм етϼϝгϦ ̭ϜϽϮϗϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϝϡуϦϽϧЮϜ ЭгЇϦ ̪ϣЋϧϷгЮϜ

.ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ 

 
59   " ϼϝуЛв Йв ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂϖ ϣГ϶ ХТϜнϧϦ дϒISO 22301". 
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 (7المبدأ )

) ϣуЗϳЯЮϜ ϣтнЃϧЮϜ аϝЗзЪ ̪ϣуЂϝЂцϜ ϣтϿЪϽгЮϜ ϣгЗжцϜ ЭгК ϣтϼϜϽгϧЂϖ дϝгЏЮ БГ϶ ϩтϹϳϦм ϸϜϹКϖRTGS  (

УтнЂ ϣЫϡІ ϽϡК ϤϝКнТϹгЮϜм) ϥSWIFT  ϤϝуАϝуϧϲшϜм ̪етϹЮϜ ϤϜϼϜϹЊϖм ̪ϣтϼϝгϫϧЂшϜ ЕТϝϳгЮϜ ϢϼϜϸϖ бЗжм ̪(

  пЮϖ ЬнЊнЮϜ ϣЮнлЂм ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ ϣузЧϦ ϣгЗжц ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ ϿтϿЛϦм ̪ϣϲнϧУгЮϜ ФнЃЮϜ ϤϝуЯгКм ̪ϣуϡзϮцϜ ϣЯгЛЮϝϠ

ϤϝКнТϹгЮϜ ϣгЗжϒ ϝлЮ ЌϽЛϧϦ ϹЦ сϧЮϜ ϽАϝϷгЮϜ ЭуЯϳϦм ϹтϹϳϦм ̪ϣуЮфϜ ϤϝТϜϽЋЮϜ ϢϿлϮϒ   ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Ьы϶

  ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϣГЇжϒм ϤϝуЯгК пЯК ЕТϝϳт ϝгϠ ̪ϝлЛв ЭвϝЛϧЮϜм ϝлϧлϮϜнгЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ Йв

 .ϣуЮмϹЮϜм ϣуЯϳгЮϜ йϦϝвϜϿϧЮϝϠ ̭ϝТнЯЮ сТϽЋгЮϜ 

 (8المبدأ )

ЛϧЂшϜм ϽуϠϜϹϧЮϜ бЗз̳Ϧ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЯЮ ϤϜϸϝІϼϖм ϤϝгуЯЛϦ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϼϜϹЊϖ ϹϳЮϜ егЏϧϦ ϣϠнЯГгЮϜ ϤϜϸϜϹ

 .ϣϮϝϳЮϜ ϥКϸ ϝгЯЪ ϤϝгуЯЛϧЮϜ ϩтϹϳϦм ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ ЉϷт ϝгϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ев ϞнЯГгЮϜ пжϸцϜ 

  (9المبدأ )

 ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϝуЂм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ/ШнзϡЮϜ оϹЮ ЭгЛЮϜ ϣтϼϜϽгϧЂϖ БГ϶ бууЧϦм ϣЛϠϝϧгϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ

ϽгϧЃв ЭЫЇϠ  ̪ϣуЮϝгЮϜ ϣЃЂϕгЮϜ/ЩзϡЮϜ ϢϼϜϸϖ ЁЯϯв ев ϢϹгϧЛв ϤϝЂϝуЂм БГ϶ ϸнϮм ев ̯ϝужϜϹувм ̯ϝуϡϧЫв ХЧϳϧЮϜм ̪

  ϤϝуЯгЛЮϜм ϣГЇжцϜ ϻуУзϦ ϣЯЊϜнв егЏт ̪Ьϝ̵ЛТ ЭЫЇϠ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϤϝуКϜϹϦ Йв ЭвϝЛϧЮϜ ϣуУуЪ ϼϝϡϧКшϝϠ ϻ϶ϓϦ

 .ϨϼϜнЫЮϜ ϨмϹϲ ϹзК ϣуЮϝгЮϜм ϣуТϽЋгЮϜ 

  (10المبدأ )

ϽЋгЮϜ аϝуЦ  егЏϧϦ ̪ϢϹЇЮϜ ϣϮϼϹϧв ϤϝуЎϽТ егЏϧϦ ϣГОϝЎ ИϝЎмϒ ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ ϽтнГϧϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ Р

 ϝкϻ϶ϒ еЫггЮϜ ϤϝуЎϽУЮϜ ев .еувϓϧЮϜ ИϝГЦм сТϽЋгЮϜ ИϝГЧЮϜ пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЯЮ ЭгϧϳгЮϜ ϽϪцϜ

  сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ЬнЊϒ сТ ϣтϸϝв ϽϚϝЃ϶ ϨмϹϲ ̪ϽЋϳЮϜ ъ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК  ϨмϹϲм ̪ϣтϼϝгϫϧЂшϜ ϣЗУϳгЮϜ сТм

  Ϭϼϝ϶ ШнзϡЮϜ ИмϽТ мϒ ацϜ ЩзϡЮϜ ϣЮмϸ сТ ϣуЛуϡА ϨϼϜнЪ ϨмϹϲм ̪ϤϝЪϽІм ϸϜϽТϒ ев ̭ыгЛЮϜ ϤϝЫЯϧгв сТ ϽϚϝЃ϶

 .оϽ϶ϒ Ьмϸ сТ ϣЯЂϜϽгЮϜ ШнзϡЮϜ мϒ ϣЮмϹЮϜ ϸмϹϲ 

  (11المبدأ )

Ϝ ϨϼϜнЫЯЮ ЙЦнϧгЮϜ ϽϪцϜ Йв ЭвϝЛϧЯЮ ϤϜ̭ϜϽϮϖ сзϡϦ пЯК сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϩϲ ϽАϝϷв пЯК ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦм ϣуЛуϡГЮ

 .ФнЃЮϜ ϽАϝϷвм ̪ЭуПЇϧЮϜ ϽАϝϷвм ̪дϝгϧϚшϜ 

 (12المبدأ )

  ϽΗуПϦ ϣϳТϝЫгЮ ϣϯуϧзЪ ϝлϧгуЧЮ ϤϜϼϝгϫϧЂшϜ ϢϼϝЃ϶ еК ϣгϮϝзЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ "Ь̵нϳϧЮϜ ϽАϝϷв"̮Ϡ пгЃ̳т ϝв ЭуЯϳϦм бууЧϦ

 ϤϜϼϝϡϧ϶ϖ еугЏϦм .ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ϤϝузЧϧЮϜм ϤϝϯϧзгЮϜ пЮϖ етϽгϫϧЃгЮϜм еуЫЯлϧЃгЮϜ ϤϝтнЮмϒ Ь̵нϳϦ мϒ ϴϝзгЮϜ

) ϒϹϡгЮϜ сТ ϝлуЮϖ ϼϝЇгЮϜ ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ10УϠ (.ϣϛуϡЮϜ ϣЧтϹЊ ϤϝϯϧзгЮϜ пЮϖ ЬнϳϧЮϜ ϽАϝϷгϠ ХЯЛϧϦ ϤϝуЎϽ 

 (13المبدأ )

  ϾϝО" ϣЏУϷзв ϤϝвϹϷЮϜ/ϤϝϯϧзгЮϜ пЮϖ "днϠϽЫЮϜ ϾϝО" ϣУуϫЪ ϤϝвϹϷЮϜ/ϤϝϯϧзгЮϜ ев ЬϝЧϧжшϜ ϽϪϒ ЭуЯϳϦм ϣЂϜϼϸ

 ϹЦ сϧЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК ϣуϡЯЃЮϜ ϼϝϪфϜ ϣϯЮϝЛвм ϣЂϜϼϹЮ ϤϝЂϝуЂ сзϡϦм ̪ϣузЛгЮϜ ϤϝКϝГЧЮϜ пЯК ЩЮϺ ϽϪϒм ̪"днϠϽЫЮϜ

  .ЬнϳϧЮϜ Ϝϻк ̭ϜϽϮ ϼϽЏϧϦ 
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 (14المبدأ )

уϦϜϽϧЂϜ ϣГ϶ ЙЎм  рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜм ХуЃзϧЮϝϠ ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ϤϝϯϧзгЯЮ сϯтϼϹϧЮϜ ЬнϳϧЮϜ ϣуЯгЛЮ ϣуϯ

.ЬнϳϧЮϜ ϽАϝϷв ев ϹϳЯЮ ЩЮϺм ̪ϣуϛуϡЮϜм ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ ИнЎнгϠ ϣузЛгЮϜ ϣугЂϽЮϜ ϤϝлϯЮϜм 

 (15المبدأ )

  ЭтнгϧϠ ̪ϣϛуϡЮϜ ϣЧтϹЊ ϤϝКмϽЇгЯЮ бКϸ ϭвϜϽϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сзϡϦ  ЭтнгϧЮϜ ϿтϿЛϦм ̪ϣϡЂϝзв ЬϝϮϐм ϢϹϚϝТ ϼϝЛЂϓϠ

.ЀмϼϹв ЭЫЇϠ ϣϛуϡЯЮ ϣЧтϹЋЮϜ ЙтϼϝЇгЮϜ ϞϝϳЊϒм ϣтϼϝϯϧЮϜ ШнзϡЯЮ ϿТϜнϳЮϜ бтϹЧϦм ̪ЬмϕЃгЮϜм аϜϹϧЃгЮϜ 

 (16المبدأ )

  ϣуЮϝгЮϜ ϣЂϝуЃЮϜ ϼмϸ ϿтϿЛϧЮ ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ оϽ϶цϜ ϤϝлϯЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϢϼϜϾмм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜм ХуЃзϧЮϜ

ϸ сТ."днϠϽЫЮϜ ϾϝО" ϣЏУϷзв ЙтϼϝЇгЮϜ нϳж сϛуϡЮϜ ЬнϳϧЮϜ бК 

  (17المبدأ )

  ШнзϡЮϜ ев ϣтнзЂ ϤϝгкϝЃгϠ Ьнг̳т ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ РϜϽІϗϠ ϨϼϜнЫЮϜ ев сТϝЛϧЯЮ ФмϹзЊ ̭ϝЇжϖ ϣужϝЫвϖ сТ ϽЗзЮϜ

Ънϲм ФмϹзЋЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣуУуЪ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ ϣзϯЮ ϸϹϳϦ дϒ пЯК ̪ЈϝϷЮϜ ИϝГЧЮϜ ϤϝКϽϡϦ евм .йϧг 

 ( 18المبدأ )

  ϟтϼϹϧЮϜ ϽуТнϦ Ьы϶ ев блϦϜϼϹЦ ϽтнГϦм ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖ Ьϝϯв сТ ϣЯкϕвм ϣϠϼϹв ϼϸϜнЫϠ сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϜ ϹТϼ

  .ϽгϧЃв ЭЫЇϠ блЮ ϟЂϝзгЮϜ 

 (19المبدأ )

 ̭ϝзϪϒ ϣугЦϽЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝуЯгЛЮϜ ϻуУзϦ дϖ ϩуϲ ̪ϣϫтϹϳЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ев ϢϸϝУϧЂшϜ буЗЛϦ  сТ бкϝЃт ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ

  ϽуТнϦм ̪ϤϝвнЯЛгЮϜ евϒм сжмϽϧЫЮшϜ евцϜ ϿтϿЛϦ ЭϡЂ ϣЂϜϼϸ блгЮϜ ев ̪йЃУж ϥЦнЮϜ сТ .ЬϝгКцϜ ИϝГЧжϜ ев ϹϳЮϜ

 ϟЂϝзгЮϜ сзЧϧЮϜ бКϹЮϜм ϣв̭ыгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЮϜ60. 

 (20المبدأ )

Ϡϝϧв ϣуЮмϕЃв ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϢϼϜϸϖ аϝлв еугЏϦ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣувϝЗзЮϜ ϽАϝϷгЮϜ бууЧϦм ϣЛ

  ̪ϢϼϝϯϧЮϜм ̪ϣКϝзЋЮϜм ̪ϤϜϼϝЧЛЮϜм ̪ϤϝЪϽЇЮϜм ̪ϸϜϽТцϜ Эϫв ϤϝКϝГЧЮϜ ев ϸϹК пЯК ϝкϽϪϒ ϣЂϜϼϸм ̪ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ

 .ϝкϽуОм 

 (21المبدأ )

нгЮ ШнзϡЮϜ ϤϜϸϜϹЛϧЂϜм БГ϶м ϣтϾнлϮ оϹв бууЧϧϠ ̪рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ ϣϠϝЦϽЮϜ ϢϼϜϸϖ аϝуЦ рϒ ϣлϮϜ

  СуЯЫϦ ϟжϝϮ пЮϖ ̪еувϓϧЮϜ ϤϝЪϽІ ЉϷт ϝгуТ еувϓϧЮϜ пЯК РϜϽІшϜ ϢϼϜϸш ϣϡЃзЮϝϠ ЬϝϳЮϜ ЩЮϻЪ ̪Эгϧϳв с϶ϝзв ϨϹϲ

.ϣтϾнлϯЮϜ иϻк буу̵ЧϦ сϮϼϝϷЮϜ ХЦϹгЮϜ 

 

 

 
60 уЮϝгЮϜ ϤϝузЧϧЮϜ ЭгК ϣКнгϯв еК ϢϼϸϝЋЮϜ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ ϣуЮϝгЮϜ ϣуϧϳϧЮϜ ϣузϡЯЮ сжмϽϧЫЮшϜ евцϜ ϣвыЃЮ ϣтϸϝІϼшϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϽЗжϜ                   ϣϫтϹϳЮϜ ϣ

 ̪сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЋЮ2020     . 
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 (22المبدأ )

  ϽАϝϷгЮϜ ϢϼϜϸϖм ̪ϣужϝгϧϚшϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϢϼϜϸϗϠ ϣузЛгЮϜ ϣлϯЮϜ ЭϡЦ ев ϣϡЂϝзгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖ  РϽЋгЮϜ сТ ϣуТϽЋгЮϜ

  ϽтϼϝЧϧЮϜ ϣуЦϜϹЋвм ϣвыЂ пЯК ДϝУϳЮϜ Йв ̪етϹуϯЮϜ ̭ыгЛЯЮ сжϝгϧϚшϜ СузЋϧЮϜ пЯК сϡЯЃЮϜ ϽϪцϜ ев ϹϳЯЮ рϿЪϽгЮϜ

 .ϣужϝгϧϚшϜ 

 (23المبدأ )

Т .ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϣЯгϧϳгЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜ ϞϝЛуϧЂϖм ЭвϝЛϧЮϜ пЯК еувϓϧЮϜ ИϝГЦ ϢϼϹЦ оϹгЮ ϽгϧЃгЮϜ бууЧϧЮϜ с

  Йв ЭвϝЛϧЯЮ ϣуЮϐ ЭϚϝЂм ϽуТнϦ Йв ̪блЦнЧϲ дϝгЎм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝвϹϷЮϜ сЫЯлϧЃв ϣтϝгϲ ϿтϿЛϦ пЯК ЭгЛЮϜ ̪йЃУж ϥЦнЮϜ

̭ыгЛЮϜ омϝЫІ  .ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Ьы϶ 

 (24المبدأ )

  ИϝГЧЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ сУДнгЮ ϣуЛуϡГЮϜ ϤϝЦмцϜ сТ ϣтнКнϦ ϤϝЃЯϮм ϣуϡтϼϹϦ ϭвϜϽϠм ЭгК Єϼмм ϤϜмϹж ϹЧК

гЮϜ  ЭЏТϒ ЌϽЛϧЃϦм ̪ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜ еК ϣϛІϝзЮϜ ϤϝвϾчЮ ϸϜϹЛϧЂшϜ ϣуУуЪ ЭгЇϦ ̪сЮϝ

.ϸϹЋЮϜ Ϝϻк сТ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЂϼϝггЮϜ 

 (25المبدأ )

 ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜм ϴϝзгЮϜ ϤϜϽуПϦ ϤϝуКϜϹϧϠ ϣузЛгЮϜ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜм рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜ ϿтϿЛϦ

ЋϧЦъϜ пЯК ϝкϽϪϒм .сгЮϝЛЮϜ сЮϝгЮϜ аϝЗзЮϜм сЮмϹЮϜ ϸϝ 

 (26المبدأ )

 ев ϾϿЛт ϝгϠ ̪етϽгϫϧЃгЮϜм еуКϸнгЮϜ ϣжϓгГЮ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϽϧТ Ьы϶ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЯЮ ϣувыКϖ ϣЂϝуЂ сзϡϦ

  РϽЋгЯЮ ϣувыКшϜ ϣЂϝуЃЮϜ Йв ϣгϯЃзв ϣувыКϖ ϣЂϝуЂ сзϡϧϠ ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ЙуϯЇϦм .сЮϝгЮϜ ИϝГЧЮϝϠ блϧЧϪ

.ϨϼϜнЫЮϜ ϤъϝϳϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ рϿЪϽгЮϜ 

 (27المبدأ )

ЭвϝІ бууЧϧϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ аϝуЦ    ϰϝϯзЮϜ оϹвм ̪ϝлзв ϬмϽϷЮϜ ϹЛϠ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ ϤϝуϯуϦϜϽϧЂъ

 йϮмϒ ϣϯЮϝЛгЮ ϣвϾыЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ϺϝϷϦϖм ̪ϣϛІϝзЮϜ ϣтϸϝгЮϜм ϣтϽЇϡЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϣϪϼϝЫЮϜ ϤϝтϹϳϦ ϢϼϜϸϖ сТ ФϝУ϶шϜ мϒ/м  

 .ϣϪϼϝЫЮϜ Ьы϶ ϥз̵уϡϦ сϧЮϜ ϼнЋЧЮϜ 

 (28المبدأ )

ЭвϝІ ϽтϽЧϧϠ рϿЪϽгЮϜ РϽЋгЮϜ ϹтмϿϦ ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ пЯК   ϨϼϜнЫЮϜ Йв ЭвϝЛϧЮϜ сТ ϝлϧГ϶ бууЧϦ Ьнϲ

  ϝлГГ϶ ϽтнГϦ ϤϝϲϽϧЧвм ̪ϣϛІϝзЮϜ ϣтϸϝгЮϜм ϣтϽЇϡЮϜ ϽϚϝЃϷЮϜм ϣвϾцϜ ϢϼϜϸϖ сТ ФϝУ϶шϜ мϒ/м ϰϝϯзЮϜ оϹвм ̪ϣуЛуϡГЮϜ

.ϣϪϼϝЫЮϜ Ьы϶ ϥз̵уϡϦ сϧЮϜ ϼнЋЧЮϜ йϮмϒ ϣϯЮϝЛгЮ ̯ыϡЧϧЃв   

 (29المبدأ )

:сЯт ϝв ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сКϜϽϦ ̪Ϙϸϝϡв ев ϣЧуϪнЮϜ иϻк сТ ϸϼм ϝв ХуϡГϦ ϼϝАϖ сТ 

  .ϒ иϻк бууЧϦ еЫгт ϩуϳϠ ̪ϨϼϜнЫЮϜ ϣлϮϜнвм ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂϜ БГ϶ ев ϣуТϽЋгЮϜ ϝлϦϝКϝГЦ оϹЮм ϝлтϹЮ бϚϝЦ нк ϝв

 .ϣЧуϪнЮϜ иϻк сТ ϢϸϼϜнЮϜ ϣтϸϝІϽϧЂъϜ ϘϸϝϡгЮϜ ϼϝАϖ сТ ϝлϫтϹϳϦм БГϷЮϜ 
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  .Ϟ ϣЛуϡА сЮϝϧЮϝϠм ϝлЮ ЌϽЛϧϦ ϹЦ сϧЮϜ ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϣуКнж сТ Рыϧ϶ъϜм ϝлЮмϹЮ ϣуТϜϽПϯЮϜ ϣЛуϡГЮϜ сТ етϝϡϧЮϜ

.ϝлϧϯЮϝЛв ϽуϠϜϹϦм ϝкϼϝϪϐм ϤϝуКϜϹϧЮϜ 

  .ϬЮϜ еК ϣЮмϹЮϜ сТ ϣЮмϕЃгЮϜ ϤϝлϯЮϜ Йв ХуЃзϧЮϜ  ϤϝлϯЮϜм ̪ϨϼϜнЫЮϜ ϢϼϜϸϖм ЬϝгКцϜ ϣтϼϜϽгϧЂъ ϣузАнЮϜ БГϷ

 .ЬмϹЮϜ иϻк оϹЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ еК ϣЮмϕЃгЮϜ 

  .ϸ ЩЮϻЪм ̪ϣуЛуϡА ϨϼϜнЫЮ ϤϝуКϜϹϦ ев ϣЮмϹЮϜ йЮ ϥЎϽЛϦ ϹЦ ϝв ϣлϮϜнв Ьϝϯв сТ ϣЧϠϝЂ ϞϼϝϯϦ рϒ ев ϢϸϝУϧЂшϜ

  ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϣϳϚϝϮ ϤϝуКϜϹϧЮ ϣуЮϝϳЮϜ ϣϠϽϯϧЮϜ ев ϢϸϝУϧЂъϜ ϣЮмϕЃгЮϜ ϤϝлϯЮϝϠ ϣЊϝ϶ аϝлв ϹтϹϳϦ ев йϧЎϽТ ϝвм

ϣϳϚϝϯЮϜ иϻк ϤϝуКϜϹϦ ϣлϮϜнв ϹзК61. 

  .̮к  ϹтϹϳϦ  дϝгЏЮ ϣϪϼϝЫЮϜ ϣЛуϡА Йв ϣЧТϜнϧв днЫϦ ϩуϳϠ ϣуТϽЋгЮϜм ϣуЮϝгЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ̭Ϝϸϒ ϣϡЦϜϽгЮ ϣуЂϝЂϒ ϤϜϽІϕв

 .ϣуЛуϡГЮϜ ϨϼϜнЫЮϜ ϢϽϧТ Ьы϶ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϣвыЂ 

  .мϝЋгЮϜ еуϠ дмϝЛϧЮϜ  ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ сТ ϣЧϡГгЮϜ ϤϝуЎϽУЮϜм ϞϼϝϯϧЮϝϠ ЍЛϡЮϜ ϝлЏЛϠ ϣЪϼϝЇв ϽϡК ϣтϿЪϽгЮϜ Рϼ

 дмϝЛϧЮϜ днЫт дϒ пЯК .ϣу϶ϝзгЮϜ ϤϜϽуПϧЮϜм ϨϼϜнЫЮϜ иϻк пЯК ϣϡϦϽϧгЮϜ ϼϝϪфϜ ϾмϝϯϦ БГ϶м ϣГОϝЏЮϜ ИϝЎмцϜ

ϧЮϜ ЬϝϫгЮϜ ЭуϡЂ пЯК) ЙЦϜнЮϜ сТ ϨϹϳϦ сϧЮϜ ϤϜϼнГϧЯЮ ̯ϝЧТм ϤϝуЎϽУЮϜ ϣтϻПϦм ̭ϝзϡЮ ϽгϧЃв  сЮϝК ϸϝЋϧЦъϜ ев Ьнϳ

 еуЃϳϦ ЌϽПЮ ЩЮϺм ̪(ϤϝЫЯϧггЮϜм ϰϜмϼцϜ сТ ϽϚϝЃ϶ ϟϡЃϦ ϣуЛуϡА ϣϪϼϝЪ ϨмϹϲ мϒ ̪днϠϽЫЮϜ ЍУϷзв пЮϖ днϠϽЫЮϜ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ пЯК ϝлϦϓАм СуУϷϦм ЙЦϜнЯЮ ϣϠϼϝЧв днЫϦ ϩуϳϠ ϭϚϝϧзЮϜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
61   ЮϜ пЮϖ ИнϮϽЮϜ пϮϽтг тϸϝІϼшϜ Ϙϸϝϡϣ    ϝкϼϹЊϒ сϧЮϜсϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ  лІ сТ  нтϝв Ͻ2020   РϼϝЋгЮϜ ЭвϝЛϦ ϣуУуЪ ЈнЋϷϠ

  пЯК ϝжмϼнЪ ЀмϽуТ ϤϝуКϜϹϦ Йв ϣтϿЪϽгЮϜϼϜϽЧϧЂъϜ    :сЮϝгЮϜ-deal-to-banks-ralhttps://www.amf.org.ae/ar/papers/cent

arab-stability-financial-on-implications-19-covid-with   

https://www.amf.org.ae/ar/papers/central-banks-to-deal-with-covid-19-implications-on-financial-stability-arab
https://www.amf.org.ae/ar/papers/central-banks-to-deal-with-covid-19-implications-on-financial-stability-arab
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 ЬмϸЮϜ сТ сЮϝвЮϜ ϼϜϼЧϦЂъϜ ЬвК ХтϼТ дК ϢϺϠж ϣтϠϼЛЮϜ 

 

 

 مقدمة

 ̯ϜϽЗж  шϜ ϹтϜϿϧЮшϜ ϝтϝЏЧϠ ̪ϣугЮϝЛЮϜ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϾцϜ ϞϝЧКϒ сТ сгЮϝЛЮϜ аϝгϧк  ЭϫгϦ ϥϦϝϠ сϧЮϜ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂ

ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ ϤϝтнЮмϒ ев ̯ϝглв ̯Ϝϼнϳв ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ еуϠ ϤϜϽϡϷЮϜ ЬϸϝϡϦ ЈϽТ ϿтϿЛϦ ЌϜϽОцм ̪  

  аϝК сТ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв ЁЯϯв ϼϽЦ2014 ЭгК ХтϽТ ̭ϝЇжϖ ̪

  сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϝтϝЏЧϠ еуУЯЫгЮϜ ̭ϜϼϹгЮϜ ̪ХтϽУЮϜ ϣтнЏК ЭгЇϦ  .ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ

  .ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ РϼϝЋгЮϜ 

 الأهداف 

  ЭгЛт  ХтϽУЮϜпЯК  м ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜмϸцϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ ϽтнГϦ  ЈϽϳт

  пЯК  ϿтϿЛϦм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϿтϿЛϧϠ ϣЧЯЛϧгЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮъϜм ϤϝЂϝуЃЮϜ Ьϝϯв сТ ϞϼϝϯϧЮϜм ϤϜϽϡϷЮϜ ЬϸϝϡϦ

  сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϝтϝЏЧϠ ϣузЛгЮϜ ϣузАнЮϜ ϤϝлϯЮϜм ϤϜϼϜϸъϜ СЯϧϷв еуϠ дмϝЛϧЮϜ  ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ дмϝЛϧЮϝϠ

  ϝгЪ .ϣЦыЛЮϜ ϤϜϺ ϣуЮмϹЮϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ Йв анЧт    ХтϽУЮϜϠϽЇжм ϸϜϹКϗ    ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЯЮ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ϽтϽЧϦ

м  ϝтϝЏЧϠ сКнЮϜ ЙТϼ сТ ϣгкϝЃгЮϜм ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ ИϝЎмϒ Ьнϲ ϤϝЂϜϼϸм ̪ЭгК ФϜϼмϒ

 .сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜ 

 الأمانة الفنية 

пЮнϧт  ХтϽУЮϜ ϣжϝвϒ сϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ.  пЮнϧϦ  ϣжϝвцϜ   ϹϮм ϤϜнКϹЮϜ ϸϜϹКϖϜ  ϤϝКϝгϧϮϜ ЬϝгКϒ ЬмЮϜ  ̪ХтϽУ

 ̯ϝтнзЂ йуЯК ФϝУϦъϜ бϧт рϻЮϜ ЭгЛЮϜ ϭвϝжϽϠ ϻуУзϦ ϣЛϠϝϧвм ̪йϦϝКϝгϧϮϜ ϽЎϝϳвм .    ϣузУЮϜ ϣгкϝЃгЮϜ пЮϖ ϣТϝЎϖ

ХтϽУЮϜ ЬϝгКц ϣвϾыЮϜ ϤϝЂϜϼϹЮϜ ϸϜϹКϖ сТ ̪  ϝЛгЮϜ ϞϝϳЊц ЙТϽϦ сϧЮϜ  РϼϝЋгЮϜ сЗТϝϳв ϢϸϝЛЃЮϜм сЮ

  .ϣтнзЃЮϜ блϦϝКϝгϧϮϜ сТ ϣуϠϽЛЮϜ ϹЧзЮϜ ϤϝЃЂϕвм ϣтϿЪϽгЮϜ 

 الدولية والتعاون مع الهيئات الإقليمية  

 ЭгК ХтϽТ дмϝЛϧтϜ  ϹлЛвм ̪сЮмϹЮϜ ϹЧзЮϜ ФмϹзЊ ев ЭЪ Йв ХуϪм ЭЫЇϠ ̪ϣуϠϽЛЮϜ ЬмϹЮϜ сТ сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъ

  ЁЯϯвм ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜшϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ ев ϸϹК пЮϖ ϣТϝЎϖ ̪сЮϝгЮϜ ϼϜϽЧϧЂъϜцϜ ϣуЮмϹЮϜм ϣугуЯЦ  ϩуϲ ̪оϽ϶

  .ХтϽУЯЮ ϣтϼмϹЮϜ ϤϝКϝгϧϮъϜ ϤϝЃЂϕгЮϜ иϻк еК еуЯϫгв ϼϜϽгϧЂϝϠ ϽЏϳт 
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 رالاستقرار المالي في الدول العربيةفريق عمل إعداد تقري
 

 :  من المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية 

 البنك المركزي الأردني  محمد عمايرة  د.  -

 مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي  نور طاهر  -

 مصرف البحرين المركزي  الكريم  محمد عبد  -

 

 
 مصرف البحرين المركزي  محمد الصادق  -

 البنك المركزي التونسي العذاري نبيل  -

 بنك الجزائر  حنفي سي فضيل  -

 السعودي  البنك المركزي ندى الرومي  -

 بنك السودان المركزي  سمية عثمان  -

 البنك المركزي العراقي محمد حميد عبد الرزاق  -

 
 البنك المركزي العمُاني  د. محمد الجهوري  -

 ماني البنك المركزي العُ  شيماء البوسعيدية -

 سلطة النقد الفلسطينية مصطفى أبو صلاح  -

 مصرف قطر المركزي  مريم الحمادي  -

 الكويت المركزي بنك  وليد العوضي  -

 بنك الكويت المركزي  د سعاد الأستا -

 بنك الكويت المركزي  فاطمة العلي  -

 بنك الكويت المركزي  داليا السالم  -

 لبنان  -المصارف على لجنة الرقابة ربيع نعمة -

 مصرف ليبيا المركزي  طارق الصليل  -

 البنك المركزي المصري  أحمد سحلول د.  -

 بنك المغر  حليم جادي  -

 بنك المغر  ناصري العبد الرحيم  -

 البنك المركزي الموريتاني  مريم الزين  -

 صندوق النقد العربي:  -من أمانة مجلس محافظي المصارف المركزية ومؤسسات النقد العربية 

   يسر برنيه                       محمد  -

  د. رامي يوسف عبيد -

 د. أحمد الشاذلي    -

-  

-  

 

  د. نوران يوسف  -

  غسان أبو مويس -


