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 المقدمة

رُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّأنُّيقدمُّالعددُّالثانيُّمنُّتقريرُّالإنذارُّالمبكرُّللقطاعُّالمصرفيُّيس ُّ
،ُّالذيُّجاءُّتعزيزاُّلدورُّالبنكُّالمركزيُّفيُّأتخاذُّالتدابيرُّاللازمةُّالوقائية2017ُّللفصلُّالرابعُّلعامُّ

مالية.ُّأذُّمنُّخلالُّمراقبةُّورصدُّالتطوراتُّالكليةُّالماليةُّوالاقتصاديةُّلتجنبُّحدوثُّالأزماتُّال
يهدفُّهذاُّالتقريرُّومنُّطريقُّالمؤشراتُّالداخلةُّفيُّالتحليلُّإلىُّأعطاءُّصورةُّواضحةُّعنُّالأداءُّ
ُّالملائمةُّ ُّالاستراتيجيات ُّولرسم ُّوجدت ُّأن ُّفيه ُّالأختلالات ُّوتشخيص ُّالمصرفي ُّللقطاع الكلي

ُّلأدامةُّقطاعُّماليُّسليم.ُّ

تضمَّنُّالفصلُّالأولُّمؤشراتُّيحتويُّالتقريرُّعلىُّثلاثةُّفصولُّشملتُّالعديدُّمنُّالمؤشرات،ُّإذُّ
همُّالعواملُّالمؤثرةُّالعملةُّوتحديدُّأُُّّالتطوراتُّفيُّقيمةصورةُّواضحةُّعنُّوالتيُّتعكسُّأزمةُّالعملةُّ

إذُّشهدُّ،ُّوأنُّالتقلباتُّفيُّسعرُّالصرفُّتعدُّأحدُّالعواملُّالأساسيةُّالمحددةُّلقيمةُّالدينار،ُّبها
نتيجةُّاستقراراُُّّExchange Market Pressure Index (EMPI)مؤشرُّضغطُّالسوقُّالأجنبي

سعرُّالصرفُّبأدواتهُّالمختلفة،ُّفيماُّسجلُُّّاستقرارُّللحفاظُّعلىُّالعراقيُّالبنكُّالمركزيُُّّأداءنجاحُّل
ُّلعامُّالرابعمقارنةُّبالفصل2017ُُّّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُُّّرتفاعاًُّمؤشرُّقيمةُّالدينارُّالعراقيُّا

2016ُّ ُّوُّ، ُّالنقدُُّّمؤشرسجّل ُّعرض ُّنسبة ُّشهدت ُّايجابية، ُّنسباً ُّالأجنبية ُّالاحتياطيات بكفاية
(ُّ ُّالواسع ُّ)2Mبالمعنى ُّبنسبة ُّانخفاضاً ُّالأجنبية ُّالاحتياطيات ُّإلى ُّإلىُّ-6.09( ُّلتصل )%

(157.3%ُّ ُّلعام ُّالرابع ُّالفصل ُّأثناء )2017ُّ(ُّ ُّأنُّكانت ُّالرابع167.4ُّ%بعد ُّالفصل ُّأثناء )
فيُّحينُّسجّلتُّنسبةُّالاحتياطيُُّّ(،200%بالغةُّ)وهيُّتقعُّضمنُّالدرجةُّالمعياريةُّال2016ُّ

(ُّ%63.6فقدُّوصلتُّإلىُّ)2017ُّمنُّعامُُّّالأجنبيُّإلىُّعرضُّالنقدُّارتفاعاًُّفيُّالفصلُّالرابع
،ُّوهيُّنسبةُّمرتفعةُّومرغوبُّبهاُّمقارنةُّبالنسبة2016ُّ(ُّاثناءُّالفصلُّالرابع59.7ُّ%بعدماُّكانتُّ)

ياطيُّالأجنبيُّلدىُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّ(،ُّمماُّيعنيُّأنُّّحجمُّالاحت50%المعياريةُّوالبالغةُّ)
ُّالواسع، ُّبالمعنى ُّالنقد ُّبعرض ُّمقارنة ُّالأوُُّّكافٍ ُّقصيرة ُّالودائع ُّعلى ُّالفائدة ُّاسعار جلُّشهدت

كانُّلتراجعُّمعدلُّالتضخمُُّّ،ُّفيما(6ُّ%عندُّمعدلُّ)2017ُّاستقراراًُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّالعامُّ
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(ُّمقارنةُّبذاتُّالنسبةُّفيُّالفصلُّالرابعُّمن5.5ُّ%)ليصلُّالىُّ ثرُّفيُّرفعُّسعرُّالفائدةُّالحقيقيالأ
ُّ (.4.3%والبالغةُّ)2016ُّعامُّ

مؤشراتُّتلكُّالتحليلُُّّتبينُّمن فيماُّتضمنُّالفصلُّالثانيُّتحليلُّمؤشراتُّأزمةُّالمصارف،ُّإذ
ُّالمصارفُّالتجاريةُّ ُّتتمتعُّبالاستقرارأنّ ُّتبينّ ُّإذ قد2Mُُّّلىُّإنُّنسبةُّودائعُّالقطاعُّالخاصُّأ،

(ُّلنفسُّالفصلُّعام27ُّ%بعدُّأنُّكانتُّ)2017ُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُُّّفيُّ(29%ارتفعتُّالىُّ)
فيُّالفصلُّالرابعُُّّ(%47منُّ)2Mُّفيُّالمقابلُّانخفضتُّنسبةُّالنقدُّفيُّالتداولُّالىُّ،2016ُُّّ

ُّ ُّ)2016ُّعام 45ُّ%الى ُّعام ُّمن ُّالفصل ُّلنفس ُّايجابي2017( ُّمؤشر ُّوهو ُّثقةُُّّ، ُّعلى يدل
نسبةُّالائتمانُّالنقديُّالمقَّدمُّمنُّالمصارفُّالتجاريةُّلمُُّّفيُّالمقابلُّأنُّالمصارف،بالمودعينُّ

وهيُّأقلُّمنُّالنسبةُّالمعيارية2017ُُّّ-2016(ُّإلىُّإجماليُّالودائعُّأثناءُّالمدة60ُّ%يتجاوزُّ)
(.ُّمنُّناحيةُّأخرىُّفإنُّّارتفاعُّنسبُّربحيةُّالمصارف70ُّ%التيُّحددهاُّالبنكُّالمركزيُّالبالغةُّ)

كماُّأنُّانخفاضُّحجمُّصافيُُّّ،نُّأداءُّالمصارفُّالتجاريةيشيرُّأـيضاًُّإلىُّتحس2017ُّأثناءُّالعامُّ
الموجوداتُّالأجنبيةُّلدىُّالمصارفُّالتجاريةُّمقابلُّزيادةُّرؤوسُّأموالهاُّتزامناًُّمعُّاستقرارُّأسعارُّ

،ُّالصرف،ُّساعدُّعلىُّتقليلُّمخاطرُّالصرفُّالأجنبيُّالتيُّقدُّتتعرّضُّلهاُّالمصارفُّالتجارية
سبةُّدونُّالحدودُّوهيُّأقلُّمنُّالواحدُّسواءُّفيُّحالةُّكماُّسجلُّمؤشرُّفجوةُّالائتمانُّالىُّالناتجُّن

ُّالأئتمانُّ ُّأن ُّالى ُّيشير ُّوهذا ُّنفط، ُّبدون ُّأم ُّالنفط ُّمع ُّالأجمالي ُّالمحلي ُّالناتج ُّبيانات اعتماد
ُّ.المصرفيُّيمكنُّأنُّيزدادُّدونُّقلقُّمنُّخلقُّعدمُّاستقرارُّفيُّالنظامُّالماليُّالعراقي

ُّتضمن ُّاُّفيما ُّالاقتصاد ُّمؤشرات ُّبعض ُّتحليل ُّالثالث ُّالجهازُّالفصل ُّفي ُّأثر ُّلها ُّالتي لكلي
نجاحُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُُّّإذُّعكستُّالنسبةُّالمنخفضةُّفيُّمعدلُّالتضخمالمصرفيُّالعراقي،ُّ

فيُّالسيطرةُّعلىُّمعدلاتُّالتضخمُّمنُّخلالُّسيطرتهُّالمباشرةُّعلىُّالاستقرارُّالنسبيُّلاسعارُّ
ليصلُّإلى2017ُُّّعاممنُُّّسجلُّمعدلُّالتضخمُّانخفاضاًُّكبيراًُّاثناءُّالفصلُّالرابعإذُّالصرف،ُّ

،ُُّّفيُّحينُّعكسُّمؤشرُّفجوة2016ُّ(ُّأثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام2.1ُّ%%(ُّبعدُّأنُّسّجلُّ)1)
أثناءُّالفصلُُّّإذُّسجّل،2017ُّأثناءُّالعامُّفيُّالاقتصادُّالعراقيُُّّاًُّتحسنةُّموجبالإشارةُّالُّذوالناتجُّ

(ُّمليارُّدينارُّمقارنةُّبالفصلُّالرابعُّمن3165.3ُّصلُّإلىُّ)يارتفاعاًُّكبيراًُّل2017ُّعُّمنُّعامُّالراب
 (ُّمليارُّدينار.3085.8ُُُّّّوالذيُّسجّلُّ)2016ُّعامُّ
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 الفصل الاول

 مؤشرات أزمــــــــــــــــــــــــة العمـــــــــــــــــــــــــلة

 :1اولًا/ مؤشر ضغط سوق الصرف الاجنبي

التقلباتُُّّلأنيعدُّسعرُّالصرفُّمنُّاهمُّالمتغيراتُّذاتُّالاثرُّالمباشرُّعلىُّالاقتصادُّالعراقي،ُّ
العاليةُّالتيُّتحصلُّفيهُّتجعلُّمنُّالصعبُّالتنبوءُّفيهُّاوُّتوقعُّحالةُّاستقرارهُّمنُّعدمها،ُّوهذهُّ

وُّالمعروضُّأالطلبُّعلىُّالدولارُّتذبذبُّالتقلباتُّتكونُّنتيجةُّلاسبابُّعدةُّاهمهاُّالمضارباتُّوُّ
دراسةُّذلكُّووضعُّمؤشرُّيتابعُّالتحركاتُّالتيُّتحصلُّفيُّسوقُّالصرفُّمنُُّّ لذاُّلابدُّمنُّمنه،

خلالُّمؤشرُّضغطُّسوقُّالصرفُّالاجنبي،ُّإذُّيعكسُّهذاُّالمؤشرُّمستوىُّضغطُّسوقُّالصرفُّ
إذُّيتمُّاحتسابُّضغطُّ الاجنبيُّعلىُّالعملةُّالمحلية،ُّوذلكُّعنُّطريقُّمقارنتهُّمعُّالقيمُّالمعيارية،ُّ

2ُّافيُّالاحتياطياتُّالاجنبيةُّكمؤثرُّاساسيُّفيُّسعرُّالصرفُّفيُّالعراقالسوقُّمنُّخلالُّادخالُّص
 Exchange Market Pressure(ُّبقاءُّمؤشرُّضغطُّالسوقُّالأجنبي1إذُّيُلَحظُّمنُّالشكلُّ)

Index (EMPI)ُُّّنتيجةُّوهوُُّّالمعياريةُّالدنياحدودُّضمنُّال2017ُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام
ُّ تجاهُّالدولار. استقرارُّقيمةُّالدينارلحفاظُّعلىُّلنجاحُّأداءُّالبنكُّالمركزيُّبا

 

                                                           
التدخل، إلى تقلب في قيمة يعَّرف ضغط سوق الصرف الأجنبي بأنه تغير حجم النقد المحلي، عرضاً وطلباً، ويؤدي في حال عدم  1

 .. سيتم قياس هذا المؤشر بالاعتماد على الصيغة الآتية والمعتمدة من قبل صندوق النقد الدولي ةالعملة المحلية تجاه العملات الأجنبي

EMPi,t
 = 1

𝜎∆%𝑒𝑟 
 ∆%𝑒𝑟 +  

1

𝜎∆𝑟𝑒𝑠
 ∆𝑟𝑒𝑠 

ُّللمزيدُّانظر:

2  IMF, (2007) World Economic Outlook October 2007: Globalization and Inequality, World Economic and Financial 

Surveys, pp 129-130
:
 

مع حالة العراق، فتم اعتبار  ، الا ان ذلك لن يعمل  من خلال سعر الفائدة وحجم الائتمان يمكن التاثير بسعر الصرف الاجنبي2

 ف وبالتالي ينعكس ذلك الاثر على قيمة العملة للمزيد انظر :ي الاحتياطي الاجنبي الاداة الاكثر تاثيراً بسعر الصرصاف

- Erhan Oruc  ,Estimating Exchange Market Pressure Index: New Approach, Doctoral Thesis, 
University of Kansas ,2015,p11. 
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 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.

(ُّالعلاقةُّالعكسيةُّبينُّمؤشرُّضغطُّسوقُّالصرفُّومؤشرُّقيمةُّالدينار2ُّفيماُّيوضحُّالشكلُّ)
ارتفاعُّفيُّ،ُّإذُّيُلحَظُّالذيُّيتمُّمنُّخلالُّتدخلُّالبنكُّالمركزيُّمنُّطريقُّنافذةُّبيعُّالعملةُّالعراقي

(ُّفيُّشهر0.50ُّ%قيمةُّالدينارُّالعراقيُّوانخفاضُّفيُّسعرُّصرفُّالدولارُّامامُّالدينارُّبنسبةُّ)
،2017ُّالذيُّانعكسُّعلىُّانخفاضُّقيمةُّمؤشرُّضغطُّالسوقُّمنُّعام2017ُُّّتشرينُّالثانيُّلعامُّ

هذاُّالارتفاعُّفيُّقيمةُّالدينارُّالعراقيُّاستمرُّولكنُّبنسبةُّاقلُّحيثُّانخفضُّسعرُّصرفُّالدولارُّ
(ُّالذيُّبدورهُّانعكسُّعلىُّارتفاعُّقيمةُّمؤشرُّضغطُّالسوقُّفيُّشهرُّكانونُّالاول0.07ُّ%سبةُّ)بن

،ُّأنُّهذاُّالارتفاعُّفيُّقيمةُّالعملةُّيعكسُّالتدخلُّالايجابيُّوالمثمرُّمنُّقبلُّالبنك2017ُّمنُّعامُّ
المركزيُّللحفاظُّعلىُّقيمةُّالعملةُّالمحليةُّامامُّالدولارُّوذلكُّمنُّطريقُّنافذةُّبيعُّالعملةُّوبذلكُّ

ُّفيُّالحفاظُّعلىُّاستقرارُّالمستوىُّالعامُّللاسعار.ُّنجح
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(1)شكل 
EMP مؤشر ضغط السوق الصرف الاجنبي في العراق

EMP THRESHOLD (1.5) THRESHOLD (3)

THRESHOLD (-1.5) THRESHOLD (-3)
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ُّ
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.

 

 ثانياً/ كفاية الاحتياطيات:

 إلى الاحتياطي الأجنبي :  (2Mنسبة عرض النقد بالمعنى الواسع ) -1
ُّبنسبةُّ (ُّإلىُّالاحتياطيات2Mشهدتُّنسبةُّعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالواسعُّ) الأجنبيةُّانخفاضاً

(167.4ُّ%بعدُّأنُّكانتُّ)2017ُّ(ُّأثناءُّالفصلُّالرابعُّلعام157.3ُّ%%(ُّلتصلُّإلىُّ)-6.09)
(200ُّ%،ُّوهيُّاقلُّمنُّالقيمةُّالمعياريةُّالبالغةُّ)(3كماُّفيُّالشكلُّ)2016ُّأثناءُّالفصلُّالرابعُّ

ركزيُّوالذيُّسجلُّ(،ُّوذلكُّنتيجةُّارتفاعُّحجمُّالاحتياطيُّالاجنبيُّلدىُّالبنكُّالم1)ينظرُّالإطارُّ
(ُّمليار52618ُّبعدماُّكانُّماُّمقدارهُّ)2017ُّ(ُّمليارُّدينارُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام56881ُّ)

 .2016دينارُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّ
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(2)شكل 
مؤشر ضغط سوق الصرف الاجنبي وقيمة العملة 

EMP قيمة العملة
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ُّ
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.    

 :الاجنبي الى الاحتياطي )2M(معدل نمو نسبة عرض النقد -2
الاحتياطيُّالأجنبيُّارتفاعاًُّأثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُُّّ إلىُّ)2M(عرضُّالنقدُّنموُّشهدتُّنسبةُّ

ُّ ُّمقارنةُّبنسبةُّ)-1.2بنسبةُّ)2017ُّالعام ُّفيُّ-%2.1( ُّللفصلُّالثالثُّلذاتُّالعامُّوكما )%
(ُّمليارُّدينار56881ُّ(،ُّذلكُّلأنُّّحجمُّالاحتياطيُّالأجنبيُّشهدُّارتفاعاًُّليصلُّإلىُّ)4الشكلُّ)

(ُّمليارُّدينارُّفيُّالفصلُّالثالثُّمن52618ُّبعدُّأنُّكانُّ)2017ُّالرابعُّمنُّعامُُّّاثناءُّالفصل
ارتفاعاًُّهوُّالاخرُّأثناءُّالمدةُّ (2M،ُّفيُّالوقتُّالذيُّشهدُّفيهُّعرضُّالنقدُّالواسعُّ)2016عامُّ

(88082ُّبعدُّأنُّكانُّ)2017ُّ(ُّترليونُّدينارُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام89441ُّذاتهاُّليصلُّإلىُّ)
قلُّعنُّالقيمةُّا،ُّوهوُّمؤشرُّإيجابيُّكونُّانها2016ُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّترليونُّدينارُّأثناءُّ

(ُّوهذاُّيشيرُّالىُّقدرةُّالبنكُّالمركزيُّعلىُّمواجهةُّالضغوطُّالطارئةُّوالحفاظ200ُّ%المعياريةُّ)
 علىُّالاستقرارُّالنقديُّوُّتحقيقُّاستقرارُّمستوىُّالأسعار.ُُّّ

ُّ

0.000

50.000

100.000

150.000

200.000
Q1 2016

Q2 2016

Q3 2016

Q4 2016

Q1 2017

Q2 2017

Q3 2017

Q4 2017

(3)شكل 

الى الاحتياطي الاجنبي(M2)نسبة عرض النقد بالمعنى الواسع 

/M2 الاحتياطيات القيمة المعيارية
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ُُّّ
 والاقتصادي.المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي 

 : )2M(الى عرض النقد  الأجنبي نسبة الاحتياطي -3
2017ُّسجّلتُّنسبةُّالاحتياطيُّالأجنبيُّإلىُّعرضُّالنقدُّارتفاعاًُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّ

ُّكانتُّ)63.6فقدُّوصلتُّإلىُّ) ُّبعدما ُّاثناءُّالفصلُّالرابع%%59.7ُّ( ُّتعدُّهذه2016ُّ( ،ُّإذ
(ُّوهوُّمؤشرُّجيدُّيشرُّالى50ُّ%التيُّلاُّتقلُّعنُّ)النسبةُّمرتفعةُّمقارنةُّمعُّالنسبةُّالمعياريةُّ

قدرةُّالبنكُّالمركزيُّالىُّمواجهةُّالاختلالاتُّفيُّعرضُّالنقدُّاوُّالمضارباتُّالتيُّقدُّتحصلُّعلىُّ
ُّالعملةُّالاجنبيةُّوبالتاليُّالحفاظُّعلىُّاستقرارُّالاسعار.

ُّ
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.     
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(ُّوالذي1.54ُّ%بنسبةُّ)2017ُّنُّارتفاعُّعرضُّالنقدُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّإذُّبالرغمُّم
(ُّمليارُّدينارُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام88082ُّ(ُّمليارُّدينارُّبعدُّانُّكانُّ)89441وصلُّالىُّ)

(،ُّمما8.10ُّ%الاُّانُّنسبةُّالارتفاعُّبحجمُّالاحتياطيُّكانُّاعلىُّوالتيُّوصلتُّالىُّ)2016ُّ
ُّفإنّهُّلايوجدُّيعنيُّأنُّّحجمُّالاحتياطيُّالأ ُّمطَمِئناًُّومنُّثَمَّ جنبيُّلدىُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّيُعد 

ُّ(.6،ُّوكماُّموضحُّفيُّالشكلُّ)ضغطُّيذكرُّعلىُّالوضعُّالماليُّوعلىُّقيمةُّالدينارُّالعراقي

ُّ

 
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.
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(6)شكل 
و الاحتياطي الاجنبي( M2)معدل نمو نسبة عرض النقد 
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 الى الاحتياطيات الأجنبية: 2M: طريقة قياس القيمة المعيارية لنسبة 1طار إ

 : 1( والمتمثلة في الصيغة الآتية%20إنّ القيمة المعيارية المعتمدة دولياً هي )

       
𝑅

𝑀2
≥ 20% 

ونظراً إلى خصوصية الاقتصاد العراقي الريعي فإن بعض الباحثين اقترحوا ان تكون هذه 

 :2للأتيالنسبة وفقاً 

        
𝑅

𝑀2
≥ 50% 

وقد تَّم إشتقاق القيمة المعيارية 
𝑀2

𝑅
من القيم المعيارية المذكورة سابقاً من أجل الوصول إلى  

إلى الاحتياطي الأجنبي وعلى النحو  2Mالنسبة المعيارية الخاصة بنسبة عرض النقد الواسع 

 الأتي:

 في حال اعتماد النسبة المعيارية الدولي-1
𝑅

𝑀2
≥ ، أي على البنوك المركزية في    20%

، أي بعبارة أخرى إن البنوك يجب أن تعمل  2M( من %20الاحتفاظ باحتياطيات لاتقل عن )

  ≥( 500%الى الاحتياطيات الأجنبية أكثر من  ) 2Mعلى عدم زيادة 
𝑀2

𝑅
وبخلاف ذلك فإنَّ   

تستخدم أدواتها لتخفيضها من هناك ضغوطاً على الاحتياطيات يتوجب على السياسة النقدية أن 

طريق امتصاص الفائض المعروض من العملة أو البحث عن سبل تزيد من حجم الاحتياطيات 

 الأجنبية.

وبخصوصية الاقتصاد العراقي ولغرض الحفاظ على قيمة العملة المحلية، يجب أن يحافظ -2

( من حجم الاحتياطيات 200%إلى أكثر من ) 2Mالبنك المركزي العراقي على عدم زيادة 

(200 )%≤  
𝑀2

𝑅
 ، تم استنتاج هذه النسبة من الصيغة الآتية: 

 
𝑅

𝑀2
≥ 50% ∵   

  
𝑀2

𝑅
≤  200% ∴ 

1Dominguez, K. M. E. (2011) Foreign Reserve Management during the Global Financial Crisis, University of Michigan 

and NBER, PP1-35. 

( الاحتياطيات الأجنبية للبنك المركزي العراقي: معايير الكفاية ودورها في تحقيق أهداف 2017مازن صباح أحمد وسعاد عبد الحسن وحسين عطوان ) 2

 .20السياسة النقدية في العراق، بحث مقدم الى المؤتمر العلمي الثالث للبنك المركزي العراقي، ص
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 التغير في معدلات أسعار الفائدة:ثالثاً/ 

 أسعار الفائدة قصيرة الأجل على الودائع: -1
2017ُّشهدتُّاسعارُّالفائدةُّعلىُّالودائعُّقصيرةُّالاجلُّاستقراراًُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّالعامُّ

فيماُّسجلُّانخفاضاًُّبنسبةُُّّ،وهوُّذاتُّالسعرُّفيُّالفصلُّالثالثُّلذاتُّالعامُّ (6%عندُّمعدلُّ)
(،ُّاذُّبالرغم6.4ُّ%والذيُّبلغُّ)2016ُّرُّالفائدةُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّ%(ُّمقارنةُّبسع-6.3)

عضُّالبلدان،ُّالاُّانهاُّلمُّبلغُّعلىُّقيمةُّالعملةُّالمحليةُّلدىُّمنُّكونُّاسعارُّالفائدةُّلهاُّالاثرُّالبا
ُّاذُّ ُّالدينارُّالعراقي، ُّدورُّفيُّاستقرارُّقيمة ُّالدينارُّالعراقيُّايكنُّلها ُّرتفاعشهدتُّقيمة بنسبةُّاً

ُّ   بةُّـــــــــبنس تهُّــــــبعدُّماُّكانُّهناكُّهبوطُّفيُّقيم2017ُُّّناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّاثُّ%(0.08)
وهذاُّيعودُّالىُّتدخلُّالبنكُّالمركزيُّفيُّسوقُّالصرف2016ُُّّ(ُّلنفسُّالفصلُّمنُّعامُّ%-0.54)

ولارُّفيُّصرفُّالدُّفيماُّسجلُّسعر،ُّالاجنبيُّللحفاظُّعلىُّقيمةُّالدينارُّوليسُّلأثرُّسعرُّالفائدة
بعدما2017ُُّّ(ُّدينارُّللدولارُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام1254ُّصلُّالىُّ)وُّالسوقُّانخفاضاًُّكبيراًُّ

العملةُُّّاثارهُّعلىُّقيمةُّتانعكس2016ُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّ(ُّدينارُّللدولار1303ُّكانُّ)
 (:7لُّ)اضافةًُّالىُّالاستقرارُّفيُّاسعارُّالفائدةُّقصيرةُّالاجلُّعلىُّالودائع،ُّوكماُّفيُّالشك

ُّ
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.
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اسعار الفائدة القصيرة الاجل وقيمة الدينار العراقي

(الودائع)التغير في أسعار الفائدة قصيرة الأجل  قيمة الدينار
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 سعر الفائدة الحقيقي: -2
ُّ ُّعام ُّمن ُّالرابع ُّالفصل ُّاثناء ُّكبيراً ُّارتفاعاً ُّالحقيقي ُّالفائدة ُّسعر ُّالى2017ُُّّسجل ليصل

(ُّ،ُّإذُّكان4.3ُّ%والبالغةُّ)2016ُّ(ُّمقارنةُّبذاتُّالنسبةُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام5.5%ُّ)
معدلُّالتضخمُّالاثرُّفيُّرفعُّسعرُّالفائدةُّالحقيقيُّوبالتاليُّيكونُّلهُّانعكاساتُّعلىُّحجمُّلتراجعُّ

ُّبنسبةُّ) (ُّمقارنةُّمعُّذاتُّالودائعُّفيُّالفصل4ُّ%الودائعُّ)التوفير،ُّالثابته(،ُّإذُّشهدتُّارتفاعاً
انُّارتفاعُّحجمُّالودائعُّالادخاريةُّيشيرُّالىُّزيادةُّ،ُّ(8،ُّوكماُّفيُّالشكلُّ)2016الرابعُّمنُّعامُّ

بُّعلىُّالعملةُّالمحليةُّكمخزنُّللقيمةُّمتأثرةُّبالفائدةُّالحقيقيةُّالموجبةُّمماُّينعكسُّعلىُّاستقرارُّالطل
ُّقيمتهاُّفيُّحالُّبقاءُّالاشياءُّالاخرىُّثابتة.ُّ

ُّ

 
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي. 
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سعر الفائدة الحقيقي والودائع الثابتة وودائع التوفير

التوفير+ الودائع الثابتة سعر الفائدة الحقيقي
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 :1رابعاً/  سعر الصرف الحقيقي

يعكسُّسعرُّالصرفُّالحقيقيُّالمقدارُّالحقيقيُّلانخفاضُّاوُّارتفاعُّسعرُّالصرفُّالدينارُّ)القوةُّ
يتمُّّمنُّطريقُّهذاُّالمؤشرُّمتابعةُّسعرُّالصرفُّالحقيقيُّفيُّالعراقُّوضمانُّالشرائيةُّللدينار(،ُّإذُّ

ُّيبقائهُّضمنُّالمستوىُّالمقبول،ُّوكذلكُّمتابعةُّالتغيراتُّفيُّالأسعارُّالمحليةُّنسبةًُّإلىُّالأسعارُّف
للعملةُّالوطنيةُّيقودُّإلىُّتدهورُّقيمةُّالعملةُُّّالخارج،ُّإذُّإنُّالارتفاعُّفيُّسعرُّالصرفُّالحقيقي

%(ُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّ-2.3إذُّشهدُّسعرُّالصرفُّالحقيقيُّفيُّالعراقُّأنخفاضاًُّبنسبةُّ)ُّالمحلية.
(2967.199ُّ،ُّإذُّوصلُّإلىُّ)2016مقارنةُّبالفصلُّالرابعُّالرابعُّمنُّالعام2017ُُّّمنُّالعامُّ

،ُّفيما2016ُّالرابعُّمنُّالعامُّ(ُّدينارُّللدولارُّاثناءُّالفصل3037.119ُّدينارُّللدولارُّبعدماُّكانُّ)
(ُّبعدماُّسجلت0.08ُّ%لتصلُّالىُّ)2017ُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّالعامُّالدينارُّتُّقيمةُّرتفعا
وقدُّتمُّبيانُّالعلاقةُّالعكسيةُّبينُّسعرُّالصرفُّ،2016ُّاثناءُّالفصلُّالرابعُّمنُّالعامُُّّ%(-0.54)

ُّ(.9الحقيقيُّوقيمةُّالدينارُّمنُّخلالُّالشكلُّ)

 
 المصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي والاقتصادي.

                                                           
ُّيتمُّاحتسابُّسعرُّالصرفُّالحقيقيُّمنُّخلالُّالمعادلةُّالاتية: 1

𝑷* 𝑬 

𝒑
= (𝐑𝐄𝐑) سعر الصرف الحقيقي   

ُّPُُُُُُُُُُُُُُُّّّّّّّّّّّّّّّ.ُّالرقمُّالقياسيُّلاسعارُّالمستهلكُّفيُّالعراق:ُّ
ُّE.)ُّسعرُّالصرفُّالاسميُّللدينارُّالعراقيُّ)سعرُّالسوق: ُّ

P*.ُّالرقمُّالقياسيُّلاسعارُّالمستهلكُّفيُّالولاياتُّالمتحدة:ُّ
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سعر الصرف الحقيقي وقيمة الدينار

سعر الصرف الحقيقي  قيمة الدينار
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 الثاني الفصل

 ارفــــــــــــــة المصــــــــــــــــــــــــــــزمأ

 ُّي مطلوبات المصارف:إجمالقروض البنك المركزي /  -1

ُّنُّإإذُُّّ،المصارفُّالتجاريةإلىُُّّمةُّمنُّالبنكُّالمركزيُّيقيسُّهذاُّالمؤشرُّحجمُّالقروضُّالمقدَُُّّّ
ماُّأُّ،المصارفُّالتجاريةُّتعانيُّمنُّضعفُّفيُّمركزهاُّالماليُّنُّأارتفاعُّقيمةُّهذاُّالمؤشرُّيعنيُّ

نُّتؤديُّوظائفهاُّأالمصارفُّالتجاريةُّلديهاُّمركزُّماليُّجيدُّوتستطيعُُّّأنُّيعنيُّفانخفاضُّقيمتهُّ
مقسمةُّحجمُّالقروضُّالُّطريقبصورةُّجيدة،ُّويتمُّقياسهُّمنُّ المصارفُّإلىُُّّةُّمنُّالبنكُّالمركزيُّمقدَّ

ولُّالمدةُّمنُّالفصلُّالأُّأثناءأنّــَهُّظُّلحَُّوباتُّالمصارف،ُّويُُّيُّمطلإجمالالتجاريةُّفيُّالعراقُّعلىُّ
يُّقرضُّمنُّالبنكُّالمركزيُّألمُّيتمُّتقديم2017ُُّّمنُّعامُُّّالرابعغايةُّالفصلُّإلىُّو2016ُُّّمنُّعامُّ

داءُّوظائفهاُّأيفاءُّبالتزاماتهاُّالمالية،ُّوُّلإاخيرةُّتستطيعُّوأنُّالأُّ،المصارفُّالتجاريةإلىُُّّالعراقي
زمةُّأأيَّةُّالمصارفُّالتجاريةُّلاُّتعانيُّمنُُّّنُّأعلىُُّّاًُّواضحُّيعطيُّمدلولاًُّمرُّبصورةُّجيدة،ُّوهذاُّالأ

 المصارفُّالعراقيةُّلاُّيوجدُّفيهاُّنذيرُّلأزمةُّقريبة.فإنُُّّّسيولة،ُّووفقاًُّلهذاُّالمؤشر

 :2Mالخاص /  ودائع القطاع -2

المصارفُّعلىُّعرضُّالنقدُُّّلدىالقطاعُّالخاصُُّّ قسمةُّودائعُّطريققاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّيُُّ
ُُّّرتفاعُّهذهُّالنسبةُُّاُّنُّإبالمعنىُّالواسع،ُّ ومنُّالشكلُُّّفرادُّبالمصارف،علىُّثقةُّالأُّاًُّجيدُّاًُّمؤشرُّيُعَد 

(ُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّ%29)إلىُُّّقدُّارتفع2Mُّإلىُُّّنُّنسبةُّودائعُّالقطاعُّالخاصأنُّيتبيُُّّّ(01)
المقابلُّانخفضتُّنسبةُّالنقدُّفيُّوُّ،2016ُُّّعامُُّّللفصلُّنفسه(27ُّ%)ُّتبعدُّأنُّكان2017ُّعامُّ

منُُّّللفصلُّنفسه(ُّ%45)إلى2016ُُّّ(ُّفيُّالفصلُّالرابعُّعامُّ%47منُّ)2Mُّإلىُُّّفيُّالتداول
ُّأنُّعلىُُّّأيضاًُّالمصارف،ُّوهوُّدلالةُّبيدلُّعلىُّثقةُّالمودعينُُّّإيجابيمرُّأ،ُّوهو2017ُّعامُّ
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ُّتؤدُّّ ُّالمصارف ُّجاذبة ُّوهي ُّجيد ُّبشكل ُّوظائفها ُّالمؤشرللودائعي ُّلهذا ُّووفقاً ،ُُّّ المصارفُّفإنّ
ُّ(.10وكماُّفيُّالشكلُّ) حجمُّالودائعُّلديهاُّمستقر،ُّنُّإزمةُّسيولةُّوُّأالعراقيةُّلاُّتعانيُّمنُّ

 

  
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

 

ُُّّي الودائع:إجمال ي الائتمان النقدي/إجمال-3

يُّالودائعُّلدىُّالمصارفُّإجماليُّالائتمانُّالنقديُّعلىُّإجمالقسمةُُّّطريققاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّيُُّ
ُّ(.70%ُّتتجاوزُّهذهُّالنسبةُّ)لاَُّّأيجبُّ اًُّلتعليماتُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيقالتجارية،ُّووف
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M₂نسبة ودائع القطاع الخاص والعملة في التداول إلى 

 M₂نسبة النقد في التداول الى   M₂نسبة ودائع القطاع الخاص الى 
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ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

ُّالشكللحَُّيُُّ ُّمن 11ُّ)ُّظ )ُّ ُّأنَّ ُّالنقديإجمالنسبة ُّالائتمان ُُّّي ُّتتجاوزُّإجمالإلى ُّلم ُّالودائع ي
دهاُّالبنكُّالمركزيُّقلُّمنُّالنسبةُّالمعياريةُّالتيُّحدُّّأ(،ُّوهي2017ُّ-2016المدةُّ)ُّأثناء%(60ُّ)

مخاطرُّفيُّحالُُّّأيةإلىُُّّضةهذهُّالنسبةُّغيرُّمعرُّّإلىُُّّالمصارفُّالتجاريةُّاستناداًُُّّنُّإُّيأالعراقي،ُّ
سياستهاُّفيُّعمليةُّمنحُّالائتمانُّمستقرةُّوضمنُّالحدودُُّّوأنُّسحوباتُّمفاجئةُّلديها،ُّأيَّةُّوجودُّ

ُّالتيُّأقرهاُّالبنكُّالمركزي.

 المضاعف النقدي: -4

ُّئتمان،ُّويتم ُّاإلىُُّّرغبةُّوقدرةُّالمصارفُّفيُّتحويلُّالودائعُّلديهاأنّــَهُّفُّالمضاعفُّعلىُّرَُّّعيُُُّّ
فإنُُّّّومنُّثَمَُّّ،1ُّ(2Mعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالواسعُُّّ/0Mساسُّالنقديُّقسمةُّ)الأُّطريققياسهُّمنُّ

ُّالمؤشر ُُّّالارتفاعُّالمستقرُّفيُّهذا ُّإيُعَد  ُّوذلكُّلأنُّإيجابيشارة ةُّعلىُّعملُّالجهازُّالمصرفي،
يزيدُّمنُّقدرةُّالمصارفُّعلىُُّّومنُّثَمَُّّفرادُّبالمصارفُّالتجاريةُّيعكسُّثقةُّالأُّارتفاعهُّبشكلُّمستقر

                                                           
1 (0Mُُّّّالأساسُّالنقدي:ُّيمث)ُّّرُّإلىُّالتداولُّ)باستثناءُّالنقدُّفيُّخزائنُّالبنكُّالمركزي(ُّمضافاًُّإليهُّلُّالنقدُّالمصد

 البنكُّالمركزي.ُّالعراقيُّلدىودائعُّالبنوكُّالتجاريةُّبالدينارُّ

)2M(ُُّّعرضُّالنقدُّالواسع:ُّيمثلُّعرضُّالنقدُّالضيقُّمضافاًُّإليهُّالودائعُّالأخرىُّلجميعُّالقطاعاتُّالاقتصادية
ُّصارفُّالتجارية.)باستثناءُّالحكومةُّالمركزية(ُّلدىُّالم
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أزمة،ُّإلىُُّّتعرضهااستقرارُّعملُّالمصارفُّوعدمُّإلىُُّّضافيةُّويشيرإئتمانُّوخلقُّودائعُّامنحُّ
ُّيوضحُّنسبةُّالمضاعفُّالنقدي:ُّ(12)والشكل

ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

فيُُّّعماُّكانُّعليه،2017ُّالنقديُّعامُُّّعففيُّقيمةُّالمضاُّرتفاع(ُّا12يتبينُّمنُّالشكلُّ)
علىُّمستوىُّأُّالودائعُّالجاريةُّإلىُُّّ(ُّوبلغتُّنسبةُّالعملةُّفيُّالتداول1.41%بلغُّ)إذ2016ُُُّّّعام
فسجلتُّالنسبة2017ُُّّلعامُُّّالرابع(،ُّاماُّفيُّالفصل1.46ُّ%)إلىُُّّصلتل2016ُّعامُُّّأثناءلهاُّ

ُّ(ُّمعُّانخفاضُّنسبةُّالعملةُّفيُّالتداول1.48%)إلىُُّّفيُّقيمةُّالمضاعفُّليصلُّاًُّمستقرُُّّاًُّارتفاع
ُّ ُّالجاريةإلى ُُّّالودائع 1.31ُّ%)إلى ُّنفسه( ُُّّللفصل ُّدلالة ُّزُّإيجابيوهو ُّعلى ُّالأة ُّثقة فرادُّيادة

معُّتوسعُّالمصارفُّالتجاريةُّفيُّمنحُّالائتمانُُّّزيادةُّودائعهم،ُّطريقمنُُّّوالاقبالُّعليهاُّالمصارفب
إلىُُّّارتفعُّحجمُّالقروضُّالممنوحةُّمنُّالمصارفإذُُّّوذلكُّنتيجةُّلارتفاعُّحجمُّالودائعُّلديها،

(ُّ ُّمن ُّالخاص 18180970ُّالقطاع ُّالفصل ُّفي ُّدينار ُّمليون ُُّّالرابع( إلى2016ُُّّعام
منُّالجديرُّبالذكرُّوُّ(،6ُّ%)ُّبنسبةُّنمو2017ُُّّعامُّللفصلُّنفسه(ُّمليونُّدينار19452293ُّ)

،ُّمن2017ُّعنُّالفصلُّالثالثُّلعام2017ُُّّأنخفاضُّقيمةُّالمضاعفُّفيُّالفصلُّالرابعُّلعامُُّّأن
زيادةُّنسبةُّالاحتياطياتُّالفائضةُّلدىُّالمصارفُّإلىُُّّيعزىُُّّعلىُّالتواليُّ(1.48%الىُّ)(1.53%)
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مليونُُّّ(13570109)إلىُُّّ،2017للفصلُّالثالثُّعامُّمليونُّدينارُّ(10828827)ُّالتجاريةُّمن
ياطياتُّترتبطُّبعلاقةُّتوهذهُّالاحُّ(25%بنسبةُّنموُّبلغتُّ)ُّ،2017فيُّالفصلُّالرابعُّلعامُُّّدينار

علىُّانخفاضُّفيُّمعدلُُّّيعملعكسيةُّمعُّعملُّالمضاعف،ُّلانُّالزيادةُّفيُّهذهُّالاحتياطياتُّ
إلىُُّّ(ُّفيُّالفصلُّالثالث1.5%نموُّالائتمانُّالممنوح،ُّحيثُّانخفضُّمعدلُّنموُّالائتمانُّمنُّ)

ُّ،ُّالامرُّالذيُّتسببُّفيُّانخفاضُّقيمةُّالمضاعفُّالنقدي.2017%(ُّفيُّالفصلُّالرابعُّلعام1ُّ)

ُّربحية المصارف:-5

(ُّيوضحُّالعائد13ُّ)ئرُّالتيُّتحققهاُّالمصارف،ُّوالشكلُّرباحُّوالخسايقيسُّهذاُّالمؤشرُّحجمُّالأ
ُّعلىُّحقوقُّالملكيةُّوالعائدُّعلىُّالموجوداتُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراق:

ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

إلى2017ُُّّلعامُّالرابعُّنسبةُّالعائدُّعلىُّالموجوداتُّارتفعُّفيُّالفصلُُّّنُّأ(13ُّالشكلُّ)ُّيوضح
العائدُّعلىُّحقوقُّإلىُُّّبالنسبةُّأما،2016ُّلعامُُّّللفصلُّنفسه(0.51ُّ%نُّكانُّ)أ%(ُّبعد0.85ُّ)

ُّالنسبةُّالملكيةُّيوضحُّالشكلُّ عامُّفيُّالفصلُّالرابعُّل(9.57ُّ%منُّ)انخفاضُّطفيفُّفيُّهذه
ُّالعائدُّعلىُّهذاُّالانخفاضُّفيُّنُّإ،2017ُُّّعامُّمنُّللفصلُّنفسه(9.26ُّ%)إلىُُّّليصل2016ُّ
الارتفاعُّفيُّرؤوسُّاموالُّالمصارفُّالتجارية،ُّحيثُّارتفعتُّمنُّإلىُُّّيرجعُّسببهُّالملكيةُّحقوقُّ
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(ُّمليون14341320ُّ)إلىُُّّ،ُّليصل2016(ُّمليونُّدينارُّفيُّالفصلُّالرابعُّعام11739281ُّ)
مماُُّّ(ُّفيُّرؤوسُّاموالُّالمصارفُّالتجارية،22%،ُّبنسبةُّنموُّ)2017عامُُّّللفصلُّنفسهدينارُّ

المصارفُّالتجاريةُّفيُّالعراقُّفإنُُّّّوفقاًُّلهذاُّالمؤشرُّالملكية،ئدُّعلىُّحقوقُّانخفاضُّالعاإلىُُّّادى
ُّ.2017رباحُّالمتحققةُّلديهاُّلعامُّفيُّحجمُّالأُّاًُّهناكُّارتفاعُّنُّإإذُُّّتؤديُّوظائفهاُّبصورةُّجيدة

ُّ:ي الائتمان النقديإجمالالقروض المتعثرة/ -6

،ُّوالشكلُّالنقدييُّالائتمانُّإجمالقسمةُّالقروضُّالمتعثرةُّعلىُُّّطريقيقاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّ
الائتمانُّالنقديُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّيُّإجمالإلىُُّّنسبةُّالقروضُّالمتعثرةُّنُّأ(ُّيوضح14ُّ)

(ُّ،26ُّ%بمعدلُّنموُّ)،2016ُّ%(ُّللفصلُّنفسهُّعام9ُّ)ُّتبعدُّأنُّّكان(11.4ُّ%)بلغت2017ُُّّ
حتياطياتُّالذيُّهوُّ)عبارةُّعنُّمبالغُّتجمعُّكاُّولكنُّفيُّالمقابلُّأنُّنسبةُّالمخصصُّللديونُّالمتعثرة

للتعويضُّعنُّالخسارةُّالتيُّتقعُّنتيجةُّعجزُّالمدينينُّعنُّدفعُّماُّعليهم،ُّوهيُّتعتبرُّوسيلةُّدفاعُّ
مقارنةُّنفس2017ُُّّ(ُّفيُّالفصلُّالرابعُّلعامُّ%13.2،ُّارتفعُّبمعدلُّنموُّ)1ضدُّالديونُّالمتعثرة(

ُّ(ُّمنُّحجمُّالديونُّالمتعثرةُّللفصلُّالرابعُّعام59%،ُّوهذاُّالمخصصُّيغطيُّ)2016الفصلُّلعامُّ
ُّمماُّيعنيُّانُّالمصارفُّالتجاريةُّالعراقيةُّتحوطتُّلهذهُّالزيادةُّفيُّحجمُّالقروضُّالمتعثرة.2017ُّ

ُّ
 .ء والابحاثحصادائرة الإالمصدر: البنك المركزي العراقي، 

                                                           
1 Art Ridgeway, Treatment of Allowances for Loan Losses  And Non-Performing Loans, A Note for 

the Fourteenth Meeting of the  IMF Committee on Balance of Payments Statistics Tokyo, Japan, 

October 24-26, 2001 
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ُّ:ي الودائعإجمالالقروض المتعثرة/ -7

ُّيُّالودائعُّلدىُّالمصارف،إجمالقسمةُّالقروضُّالمتعثرةُّعلىُُّّطريققاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّيُُّ
ُّ(ُّيوضحُّذلك:15والشكلُّ)

ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

لدىُّالمصارفُّالتجاريةُّفيُُّّالودائعيُّإجمالإلىُُّّنسبةُّالقروضُّالمتعثرةُّ(15نُّالشكلُّ)يبيُّّ
قدُّارتفعتُّبشكلُّملحوظُّفيُّالفصلُُّّالودائعيُّإجمالإلىُُّّنسبةُّالقروضُّالمتعثرةُّنُّأحظُّلَُّالعراق،ُّويُُّ

ولكنُّ،2016ُّ(ُّللفصلُّنفسهُّعام5.3ُّ%كانتُّ)ُّبعدُّأن(6.4ُّ%)ُّليصل2017ُّالرابعُّمنُّعامُّ
المناسبُّوذلكُّبرفعُّمخصصُُّّجراءتخذتُّالإاالمصارفُّالتجاريةُّالعراقيةُّفإنُُّّّكماُّذكرُّسابقاًُّ

للفصلُّعماُّكانُّعليه2017ُُّّبعُّا(ُّللفصلُّالر13.2ُّ%الديونُّالمتعثرةُّلديهاُّالذيُّارتفعُّبنسبةُّ)
ُُّّنفسه 2016ُُّّعام ُّمن ُُّّأجلوذلك ُّالجيدُّأحماية ُّالمالي ُّالمركز ُّعلى ُّوالحفاظ ُّالمودعين موال

ُّللمصارف.
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 :ي الاصولإجمالالقروض المتعثرة/ -8   

ُّصولُّلدىُّالمصارف،يُّالأإجمالقسمةُّالقروضُّالمتعثرةُّعلىُُّّطريققاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّيُُّ
ُّ.1زمةُّمصرفيةأحدوثُّإلىُُّّيشير(ُّ%10تجاوزُّهذهُّالنسبةُّ)ُّنُّأدبياتُّكشفتُّتجاربُّالدولُّوالأإذُّ

  

 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

صولُّلدىُّالمصارفُّالتجاريةُّفيُّيُّالأإجمالإلىُُّّنسبةُّالقروضُّالمتعثرة(16ُّ)حُّالشكلُّيوضُّّ
ُّظُّلحَُّالعراق،ُّويُُّ المصارفُّفإنُُّّّمنُّثمَُّّ(،ُّو2017ُّ-2016المدةُّ)ُّأثناء(3ُّ%النسبةُّلمُّتتجاوزُّ)أنَّ

القروضُّالمتعثرةُّفيُّنسبةُّفيُُّّارتفاعُّهناكُّأنُّحظلَُّويُُّ،ُّأزمةُّوفقاًُّلهذاُّالمؤشرأيَّةُّلاُّتعانيُّمنُّ
ُّ.لكنهُّلمُّيتجاوزُّالقيمةُّالمعيارية2017ُّعامُّمنُُّّالفصلُّالرابع

 ة/ رأس مال المصارف:جنبيصافي الموجودات الأ-9

علىُّرأسُُّّالتجاريةةُّللمصارفُّجنبيقسمةُّصافيُّالموجوداتُّالأُّطريققاسُّهذاُّالمؤشرُّمنُّيُُّ
ةُّلدىُّالمصارفُّجنبييوضحُّنسبةُّصافيُّالموجوداتُّالأُّ(17)لشكلُّامالُّالمصارفُّالتجارية،ُّ

ُّسُّالمالُّلديها:أالتجاريةُّورُّ

                                                           
1 Asli Demirguc –Kunt and Enrica Detragiache, The Determinants of Banking Crises in Developing 

and Developed Countries, international Monetary Fund, 1998, No1, Vol 45. 
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ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

مالُّالمصارفُّالتجاريةُّرأسُّإلىُُّّةجنبيأنُّّنسبةُّصافيُّالموجوداتُّالأُّظلحَُّ(ُّي17ُُّمنُّالشكلُّ)
منُّعامُُّّللفصلُّنفسه(81ُّ%)إلىُُّّ،2016(ُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام70ُّ%قدُّارتفعُّمنُّ)

أيُّةُّلديها،ُّجنبيكبرُّمنُّصافيُّالموجوداتُّالأأ،ُّولكنُّيبقىُّرأسُّمالُّالمصارفُّالتجارية2017ُّ
سعرُُّّنُّوإُّالاحتفاظُّبرأسُّمالُّمرتفع،ُّمنُّطريقُّالصرفُّوذلكُُّّأسعارهاُّمتحوطةُّضدُّتقلباتُّنُّّإ

الدولارُّالواحدُّمقابلُّالدينارُُّّسعرمعدلُُّّإنُّإذُُّّالصرفُّمستقرُّنسبياًُّولاُّيوجدُّفيهُّتقلباتُّكبيرة،
2017ُّلعامُّنفسهُّليكونُّفيُّالفصلُّ،2016ُّالرابعُّمنُّعامُّ(ُّدينارُّفيُّالفصل1303ُّ)بلغتُّ

فيُُّّالاستقرارإلىُُّّ،ُّهذاُّالاستقرارُّالنسبيُّفيُّسعرُّالصرفُّيؤديللدولارُّالواحدُّ(ُّدينار1251)
ُّومنُّةُّلدىُّالمصارفُّالتجارية،ُّجنبيقيمةُّالموجوداتُّالأ ةُّجنبيالاحتفاظُّبالموجوداتُّالأفإنُّّثَمَّ

وبحسبُّالصرف،ُُّّأسعارترتبُّعليهُّمخاطرُّعاليةُّوذلكُّلاستقرارُّتلدىُّالمصارفُّالتجاريةُّلاُّ
نتيجةُُّّجنبيضةُّلمخاطرُّالصرفُّالأالمصارفُّالتجاريةُّفيُّالعراقُّغيرُّمعرُّّفإنُُّّّهذاُّالمؤشر

 الصرفُّفيُّالعراق.ُّأسعارواستقرارُُّّةكبيرُُّّؤوسُّأموالُّلاحتفاظهاُّبرُّ
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( 17)شكل 
راس مال المصارف الأجنبية وصافي الموجودات الأجنبية لديها

صافي الموجودات الاجنبية رأس مال المصارف التجارية (الجهة اليمنى)نسبة صافي الموجودات الاجنبية الى رأس مال المصارف 
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  فجوة الائتمان:-10

ماُّنسبةُّالائتمانُّالبأنّــَهفُّفجوةُّالائتمانُّعرَُّّتُُّ يُّجمالالناتجُّالمحليُّالإإلىُُّّةُّللقطاعُّالخاصمقدَّ
وتراوحُّي،ُّجمالالمحليُّالإالناتجُّإلىُُّّالقطاعُّالخاصإلىُُّّمنهُّالاتجاهُّالعامُّلنسبةُّالائتمانُّمطروحاًُّ

ُّذلكُّتجاوزتهُّأوُُّّوكلماُّاقتربتُّهذهُّالنسبةُّمنُّالحدُّالاعلىُّ،(10-2ُّقيمةُّهذاُّالمؤشرُّبينُّ) فإنَّ
مرُّإعدادُّيتطلبُّالأُّومنُّثَمَُّّزمةُّمصرفيةُّبسببُّزيادةُّنموُّالائتمانُّأاحتماليةُّحدوثُّإلىُُّّيشير
ُّلك:(ُّيوضحُّذ18اتُّكافيةُّلتفاديُّالمخاطرُّالمحتملة،ُّوالشكلُّ)مصدُّّ

ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

ُّ يُّجمالالناتجُّالمحليُّالإإلىُُّّئتمانُّالمصرفيُّنسبةفجوةُّالائتمانُّتقيسُّسرعةُّمعدلُّنموُّالاإنَّ
هذهُّالفجوةُّتقعُّدونُّالحدُّالأدنىُُّّ(ُّيتضحُّأن18ُّ%(،ُّومنُّالشكلُّ)10ُّىُّ)ُّتتعدُّّالتيُّيجبُّألاَُّّ

دونُّمنُّيُّمعُّالنفطُّأمُّجمالوهيُّأقلُّمنُّالواحدُّسواءُّفيُّحالةُّاعتمادُّبياناتُّالناتجُّالمحليُّالإ
ئتمانُّالمصرفيُّيمكنُّأنُّيزدادُّمنُّدونُّقلقُّمنُّخلقُّعدمُّاستقرارُّالاُّأنُّإلىُُّّنفط،ُّوهذاُّيشير

ُّواعدُّمنحُّالائتمانُّالسليمُّالمعروفة.قُّالحسبانخذُّبمزيدُّمنُّفيُّالنظامُّالماليُّالعراقي،ُّمعُّالأ
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(18)شكل 
(2017-2010)فجوة الائتمان إلى الناتج المحلي الإجمالي في العراق للمدة 

فجوة الائتمان الى الناتج مع النفط فجوة الائتمان الى الناتج بدون النفط
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 الثالث الفصل

 زمة الاقتصاد الكليأتحليل 

 

 معدل التضخم: :أولاً 

(ُّ%1)إلىُُّّليصل2017ُّالفصلُّالرابعُّمنُّعامُّأثناءلُّمعدلُّالتضخمُّانخفاضاُّكبيراُّسجُّّ
هذاُّالانخفاضُّيعكسُّنجاحُّالبنكُّ ،2016منُّعامُُّّرابعالُّفصلالُّأثناء(2.1ُّ%)سجّلُُّّنأبعدُّ

سيطرتهُّالمباشرةُّعلىُّالاستقرارُّمنُّطريقُّالمركزيُّالعراقيُّفيُّالسيطرةُّعلىُّمعدلاتُّالتضخمُّ
نخفاضُّالطلبُّالكليُّالمحليُّنتيجةُّاتباعُّالحكومةُّسياسةُّاالصرف،ُّفضلًاُّعنُُّّسعارالنسبيُّلأ

ُّالتيُّوصلت2017ُّالفصلُّالرابعُُّّأثناءميةُّالنفطُّالعالُّأسعارارتفاعُّفضلًاُّعنُُّّ،نفاقيةُّانكماشيةإ
ُّ،للعامُّنفسهُّفيُّالفصلُّالثالثُّ(ُّدولارُّللبرميل46.86(ُّدولارُّللبرميلُّبعدماُّكانتُّ)56.53)إلىُّ

دُّفراةُّلتوقعاتُّالأإيجابيإعطاءُّاشاراتُّمنُّطريقُّساعدُّفيُّالسيطرةُّعلىُّالتوقعاتُّالتضخميةُّإذُّ
المدةُُّّأثناءالفائدةُّعلىُّالودائعُّانخفاضاًُُّّمعدلُّشهدفيُّحينُّ،ُّوالشركاتُّنحوُّالاقتصادُّالعراقي

ُّفيُّحين،2016ُّمنُّعامُُّّرابعالُّفصلالُّأثناءُّ(6.4%لتُّ)نُّسجُّّأبعدُُّّ(6%)إلىُُّّنفسهاُّلتصل
(3.8ُّ%بنسبةُّ)2017ُّمنُّالعامُُّّرابعالُّفصلالودائعُّالثابتةُّوودائعُّالتوفيرُّارتفاعاُّفيُّالُّحجمُّهدش

2016ُّلثالثُّاُّفصلفيُّال(ُّترليونُّدينار18.5ُّ)نُّكانتُّأ(ُّترليونُّدينارُّبعد19.2ُّ)إلىُُّّلتصل
ُّهيُّ،ُّوكماارتفاعُّسعرُّالفائدةُّالحقيقيُّهاهمُّّأُّومنُُّّ،زيادتهافيُّسهمتُّأعواملُّعدةُُّّوهيُّنتيجة

ُُّّ(.19الشكلُّ)بموضحةُّ
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ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ  

 :GDPإلى  عجر الموازنة العامةأو  ثانياً/ فائض

منُُّّرابعالُّفصلالُّأثناءارتفاعاGDPًُُّّإلىُُّّعجزُّالموازنةُّالعامةُّللدولةأوُُّّنسبةُّفائضُّلتسجُُّّّ
ُُّّلتصل2017ُّعام ُّ)0.029%)إلى ُّكانت ُّبعدما ُّعامُُّّرابعالُّفصلالُّأثناءُّ%(-0.232( من

ُّال2016ُّ ُّمن ُّالمتحقق ُّالفائض ُّنتيجة ُّللدولةوذلك ُّالعامة ُّموازنة ُّوصل، ُُّّالذي (1.846ُّ)إلى
(ُّ-12.658)ُّإلىُُّّجزُّقدُّوصلبعدماُّكانُّالع2017ُّمنُّعامُُّّلرابعاُّفصلالُّأثناءترليونُّدينارُّ

ُّدينارترليوُّ ُُّّرابعالُّفصلالُّأثناءُّن ُّعام 2016ُُّّمن ُّارتفاع ُّكبيرةُُّّالإيراداتنتيجة ُّبنسبة الفعلية
الفصلُّالرابعُّمنُُّّأثناءُّ(ُّترليونُّدينار77,336)ُُّّلُّمبلغاًُّمقدارهسجُّّت(ُّل42.1%)إلىُُّّوصلت

عملتُّإذُُّّ،2016منُّعامُُّّرابعالُّفصل(ُّترليونُّدينارُّفيُّال54,409بعدماُّكانتُّ)2017ُّعامُّ
ُّمنُّالجهازُّالمصرفي،الاقتراضُّالحكوميُّفُّضغطُّيتخفعلىُّيراداتُّالعامةُّفيُّالإهذهُّالزيادةُّ

(ُّ%35منُّ)ُّ*يُّالدينُّالداخليإجمالإلىُُّّةًُّبنسُّحوالاتُّالخزينةُّلدىُّالمصارفُّالتجاريةُّلتنخفض
ُّهوُّوكماُّ،20171عامُّالفصلُّالرابعُّمنُّيُّف(ُّ%34)إلى2016ُُّّمنُّعامُُّّفيُّالفصلُّالرابع

                                                           

جماليُّالدينُّالداخليُّيشملُّ)الدينُّعلىُّوزارةُّالمالية،ُّحوالاتُّالخزينةُّلدىُّالمصارفُّالتجارية،ُّقروضُّإ * 
ُّمؤسساتُّمالية،ُّالسندات(.

 =101http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatIDالبنكُّالمركزيُّالعراقي،ُّالموقعُّالإحصائيُّ 1
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(19)شكل 
معدل التضخم، الودائع الادخارية، سعر الفائدة الحقيقي

الودائع الثابتة و ودائع التوفير (فصلي)اسعار الفائدة  معدل التضخم سعر الفائدة الحقيقي
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ضُّمنُّالمصارفُّلصالحُّفُّمزاحمةُّالماليةُّالعامةُّللاقتراخفُُّّّهذا،ُّوقدُّ(20الشكلُّ)موضحُّب
ُُّّالقطاعُّالخاص، مزادتُّالقروضُّالإذ ُّللقطاعُّالخاصُّمقدَّ الفصلُّالرابعُُّّأثناء(7ُّ%بنسبةُّ)ة

الفصلُُّّأثناء(ُّترليونُّدينار18.180ُّ(ُّترليونُّدينارُّبعدماُّكانتُّ)19.452)ُّإلىُُّّلتصل2017ُّ
ُُّّ.2016الرابعُّمنُّعامُّ

ُّ

ُّ
 ئي والاقتصادي.حصاالمصدر: البنك المركزي العراقي، الموقع الإ

 

 

                                                           

 

ُّ

37 37 37
35 34 34 33 34

0

5

10

15

20

25

30

35

40

Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017 Q3 2017 Q4 2017

-0.250

-0.200

-0.150

-0.100

-0.050

0.000

0.050

0.100

نة
زي

خ
 ال

ت
لا
وا

ح
ة 

سب
ن

(20)شكل 
فائض الموازنة/ نسبة حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية ونسبة عجز

GDP/ عجز الموازنة نسبة حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية الى الدين العام الداخلي



 
 

26 
 

 :1ثالثاً/ فجوة الناتج

ُّمهماًُُّّد ُّعَُّيُُّ للبياناتُّالخاصةُّعنُّالدورةُّالاقتصاديةُّوالاتجاهاتُُّّتقديرُّفجوةُّالناتجُّمصدراً
ُّ ُّالاقتصاد، ُّفي ُّوالانكماشية ُّالسياساتُّاتوُّوُّالتضخمية ُّلراسمي ُّمفيدة ُّمعلومات ُّالناتج ُّفجوة فر

ُّ.الدوراتُّالاقتصاديةأوُُّّلمواجهةُّالتقلباتالاقتصاديةُّ

منُُّّرابعالُّفصلاًُّمقارنةُّبالرتفاعا2017ُّمنُّعامُُّّرابعالُّلفصلاُّأثناءلتُّفجوةُّالناتجُّسجُّّإذُّ
نتيجةُّلزيادةُّمعدلُّنموُّالناتجُّالمحليُّالاجماليُُّّ،(21فيُّالشكلُّ)موضحةُّوكما2016ُُّّعامُّ

،ُّإذ2016ُّمقارنةُّبنفسُّالفصلُّمنُّعام2017ُُّّ(ُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام16.5ُّ%بمعدلُُّّ)
2016ُّ(ُّمليونُّدينارُّفيُّالفصلُّالرابعُّعام54633596ُّارتفعُّالناتجُّالمحليُّالاجماليُّمنُّ)

.ُّهذهُّالزيادةُّتشيرُّالىُّزيادة2017ُّ(ُّمليونُّدينارُّفيُّالفصلُّالرابعُّمنُّعام63624520ُّالىُّ)
مستوىُّالتشغيلُّللمواردُّالاقتصاديةُّالمختلفةُّوالتيُّتجسدتُّفيُّزيادةُّمعدلاتُّالنموُّالاقتصاديُّ

(ُّفيُّكانون0.70ُّ%-وزيادةُّالطلبُّالكليُّايضاً،ُّوشجعُّذلكُّعلىُّارتفاعُّمعدلاتُّالتضخمُّمنُّ)

                                                           
المحتمـل.ُّوالنـاتجُّالمحتمـلُّهـوُّفجـوةُّالنـاتجُّهـيُّقيـاسُّاقتصـاديُّللفـرقُّبيـنُّالنـاتجُّالفعلـيُّلاقتصـادُّمـاُّوناتـجهُّ 1

أيُّعندمـاُّيكـونُُّّ-الحـدُّالأقصـىُّللسـلعُّوالخدمـاتُّالتـيُّيمكـنُّللاقتصـادُّإنتاجهـاُّعندمـاُّيكـونُّفيُّأوجُّكفاءتـهُّ
 .38،ُّص3،ُّالعدد50ُّ(،ُّصندوقُّالنقدُّالدولي،ُّالمجلد2013ُّمجلةُّالتمويلُّوالتنميةُّ)ُّ-ُّ.بكامـلُّطاقتـه

 ن يواجهها الاقتصاد:أتي يمكن ن من الفجوات الاهناك نوع
علىُّمنُّالناتجُّالمحتمل،ُّويحدثُّذلكُّعندماُّأُّفجوةُّالناتجُّالموجبة:ُّوتحدثُّعندماُّيكونُّالناتجُّالفعليُّ -1

 يكونُّالطلبُّمرتفعاًُّللغاية.

ُّيُّأقلُّمنُّالناتجُّالمحتمل،ُّأفجوةُّالناتجُّالسالبة:ُّوتتحدُّعندماُّيكونُّالناتجُّالفعليُّيعملُّبصورةُّ -2 إنَّ
ُّتراخياًُّفيُّالاقتصادُّنتيجةُّلضعفُّالطلب.أوُّهناكُّطاقةُّفائضةُّ

همُّأُّمنُُّّد ُّعَُّالتيُّتُُّ Prescott (hp) filter–Hodrick ُّبريسكوتُّ-تمُّقياسُّفجوةُّالناتجُّباستخدامُّمرشحُّهودريكُّوُّ
ُّفيُّائالطرُّ ُّاستخدامها ُّيتم ُّالتي ُّالسلاسل ُّلهذه ُّالعام ُّالاتجاه ُّوتحديد ُّالزمنية ُّالسلاسل ُّتمثيل ُّفي ُّالمستخدمة ق

ُّالكليةُّمنُّ ُّالتوازنيةُّفيُّالأأالدراساتُّالاقتصادية ُّللقيم كونُّهذهُّلجلُّالطويل،ُّجلُّالتوصلُّإلىُّسلسلةُّزمنية
ُّبقاءُّعلىُّالقيمُّالتوازنية.القصيرُّوالإجلُّعمليةُّالتمهيدُّتؤديُّإلىُّإزالةُّالتغيراتُّفيُّالأُّمنُّطريقالطريقةُّوُّ
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،ُّعلىُّالرغمُّمنُّالارتفاع2017ُّ(ُّفيُّكانونُّالاولُّمنُّعام0.80ُّ%الىُّ)2016ُّمُّالاولُّمنُّعا
ُّمنُّقبلُّالسلطاتُّ ُّالمقبولةُّوالمسيطرُّعليها ُّفأنهُّضمنُّالحدود الطفيفُّفيُّمستوىُّالتضخم،

ُّالنقدية.

 ُُّّ
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