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"""""  
رئѧيس   Bernanke - برنانكي التي تناولها ربما آانت الاشارات القوية  

محافظ البنك المرآѧزي للولايѧات المتحѧدة الامريكيѧة     / درالي يالبنك الاحتياطي الف 
في حديثه امام حشد من الاقتѧصاديين ورجѧال الاعمѧال فѧي النѧادي الاقتѧصادي                 ( 

اثѧر تѧسلمه     ٢٠٠٦لمدينة نيويورك يѧوم الحѧادي والعѧشرين مѧن آذار مѧن العѧام                
الѧѧرأي العѧѧام فѧѧي بѧѧلاده طمѧѧئن تلجѧѧاءت )  Greenspanمنѧѧصبه الجديѧѧد خلفѧѧا لѧѧـ 

فѧѧي العѧѧام  % ٣ر٥ الѧѧذي بلѧѧغ  كѧѧايامروالعѧѧالم بѧѧأن معѧѧدل النمѧѧو الاقتѧѧصادي فѧѧي    
بفѧѧضل متانѧѧة الانفѧѧاق الاسѧѧتهلاآي المحلѧѧي للولايѧѧات المتحѧѧدة  تحقѧѧق قѧѧـد  ٢٠٠٥

هѧѧѧي منѧѧѧسجمة موضѧѧѧحا ان مѧѧѧصادر تمويѧѧѧل المѧѧѧستهلكين فѧѧѧي بѧѧѧلاده  الامريكيѧѧѧة 
لاسѧتهلاآي الѧذي سѧاهم فѧي بقѧاء       بفѧضل النمѧو المنطقѧي فѧي الانفѧاق ا        ةمتناغمو

ولكѧѧن فѧѧي  ..! مѧѧن آفѧѧاق نمѧѧوه المحتملѧѧة    قريبѧѧا الاقتѧѧصاد الامريكѧѧي آمѧѧا يقѧѧول    
 لѧѧـم تغفѧѧل الحѧѧديث عѧѧن "برنѧѧانكي  "اعتقادنѧѧا ان شخѧѧصية اقتѧѧصادية ذآيѧѧة مثѧѧـل 

 مليѧار دولار فѧي      ٨٠٥العجز في الحساب الجѧاري الامريكѧي الѧذي تخطѧى عتبѧة              
مѧѧѧن النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي % ٧ تقѧѧѧرب مѧѧѧن سبة والѧѧѧذي بѧѧѧات يѧѧѧشكل نѧѧѧ ٢٠٠٥العѧѧѧام 

تѧداعيات هѧذا العجѧز      بشأن  الاجمالي الامريكي ، ليدق ناقوس الخطر الاقتصادي        
" برنѧѧѧانكي " اذ يѧѧѧُذآر . وعѧѧѧده خطѧѧѧرا اقتѧѧѧصاديا عالميѧѧѧا ولѧѧѧيس محليѧѧѧا فحѧѧѧسب 

لمعالجѧة هѧذا الخلѧل      ) ٧–G(باقتراحات مجموعة قمة الѧدول الѧصناعية الكبѧرى          
ت اآبѧѧر مѧѧن جانѧѧب المѧѧواطنين الامѧѧريكيين فѧѧضلا عѧѧن تѧѧوفير مѧѧدخرا.. مѧѧن خѧѧلال 

اعتماد مرونة اآبر في نظام العملات الآسيوية وتحقيق نمو اعلѧى فѧي الاقتѧصاد          
الياباني والاوربي ، مشدداً على اهميѧة تحѧول الѧدول الآسѧيوية ولاسѧيما الѧصين                 

عوضѧѧѧѧѧا عѧѧѧѧѧن اآتفاءهѧѧѧѧѧا حاليѧѧѧѧѧا ) مѧѧѧѧѧستوردة ( والهنѧѧѧѧѧد الѧѧѧѧѧى دول اسѧѧѧѧѧتهلاآية 
" ة دعѧѧم النمѧѧو الاقتѧѧصادي المعتمѧѧد علѧѧى الѧѧصادرات علѧѧى حѧѧـد قѧѧول  باسѧѧتراتيجي

  . " برنانكي 
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النظѧѧام والعѧѧالمي إن ايѧѧة رؤيѧѧة تحليليѧѧة لتطѧѧور مѧѧستقبل النظѧѧام التجѧѧاري  
درالي المنѧوه عنهѧا     يالاحتياطي الف البنك  رئيس  المالي الدولي في ضوء اشارات      

قتѧصادية لمنطقتѧي العجѧز      آنفاً تعني ابتѧداء ضѧرورة دراسѧة تطѧور الاتجاهѧات الا            
والفائض التجاري الرئيسيتين في العѧالم وهمѧا الولايѧات المتحѧدة والѧصين وعѧد                

تسبق أي تقييم لحالѧة التنѧافس       لازمة منطقية   ومحدداته  مثل هذا التطور    دراسة  
مѧستقبل  تطѧور   المنطقتѧين المهمتѧين وانعكاسѧات ذلѧك علѧى           هѧاتين   التجاري بѧين    

   . ينالدولي التجاري والمالي ينالنظام
  

آلمѧѧات مثѧѧل الѧѧصديق او الѧѧصداقة   ، Hu – الѧѧزعيم الѧѧصيني هيѧѧو ذآѧѧراذ 
Friend or friendship        وشѧورج بѧي جѧرئيس الامريكѧوالي  امام الѧبع  حѧس

فѧѧي حѧѧين رد   . ٢٠٠٦ نيѧѧسان ٢٠مѧѧرات فѧѧي خطابѧѧه فѧѧي البيѧѧت الابѧѧيض فѧѧي       
 مѧن العزلѧة     الرئيس الامريكي بكلمة واصفا الصين فيها ، بانهѧا بѧلاد قѧد تحولѧت              

 ع ــــــــــــѧѧѧـالѧѧѧى الانفتѧѧѧاح والتوس  isolation and stagnationوالرآѧѧѧود 
engagement and expansion       اتѧصيني الولايѧرئيس الѧا الѧد ان دعѧبع ،

  * . المتحدة الى دعم مصالح بعضهما البعض والتصدي للخلافات القائمة
  

  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ان مخѧاوف حقيقيѧѧة قѧـد عبѧѧرت عنهѧا مجموعѧѧة الѧدول الѧѧصناعية الѧسبع فѧѧي اجتماعهѧا الاخيѧѧر فѧѧي         * ) 

واشنطن ، الذي انعقد على هامش الاجتماعات الربيعيѧة الѧسنوية لѧصندوق النقѧد والبنѧك الѧدوليين                   
 الѧѧصين الѧѧى اعتمѧѧاد  ٧–G ، حيѧѧث ناشѧѧدت مجموعѧѧة  ٢٠٠٦ نيѧѧسان ٢٣ – ٢١ المѧѧدة مѧѧن خѧѧلال

سياسات اآثر مرونة في مجال اسعار الصرف ، بعد ان اآدت البيانات الامريكيѧة بѧان رفѧع الѧصين                    
% . ٢ر١بѧѧѧدلا مѧѧѧن % ١ر٢ لѧѧѧم يبلѧѧѧغ فѧѧѧي حقيقتѧѧѧه سѧѧѧوى  ٢٠٠٥ تمѧѧѧوز ٢١لقيمѧѧѧة عملتهѧѧѧا فѧѧѧي 

اذ يѧѧتهم % . ٤٠ ازاء الѧѧدولار وبنѧѧسبة undervalueهѧѧا واسѧѧتمرت العملѧѧة الѧѧصينية دون قيمت 
قيمѧة العملѧة الѧصينية آѧان        فѧي   الصناعيون ورجال الاعمال الامريكѧان الѧصين بѧان هѧذا الانخفѧاض              

آمѧا دعѧا     . ٢٠٠٥ مليار دولار في العѧام       ٢٠٢تجاري معها والذي بلغ     العجز  الالسبب في حصول    
  في خطابه في البيت الابيض آما اشѧرنا          Hu -الرئيس الامريكي جورج بوش نظيره الصيني هيو      

آنفا الى قيام الѧصين باتخѧاذ خطѧوات اسѧرع لاعѧادة رفѧع قيمѧة عملتهѧا معترفѧا بѧان عجѧز الحѧساب                           
  . الجاري مع الصين بات صعب المعالجة

  بѧѧداً مѧѧن تѧѧسويغ  Zhou، لѧѧم يجѧѧد محѧѧافظ البنѧѧك المرآѧѧزي الѧѧصيني    فѧѧي الاطѧѧار نفѧѧسه و
المѧѧنهج تتبѧѧع مازالѧѧت ي مجѧѧال سѧѧعر الѧѧصرف ، مؤآѧѧدا بѧѧان الѧѧصين     الѧѧصينية فѧѧ النقديѧѧة الѧѧسياسة 

ذي وول  ( وفق اطار زمني محدد ، رافѧضا آمѧا تقѧول صѧحيفة              وعلى  التدريجي لرفع قيمة عملتها     
 ، قبѧول مبѧدأ المنѧاورة بقيمѧة العملѧة            ٢٠٠٦ نيѧسان    ٢٤فѧي عѧددها الѧصادر فѧي         ) ستريت جورنال 

ي مع الولايات المتحدة ، مؤآѧدا فѧي الوقѧت نفѧسه علѧى      لتخفيف حالة اللاتوازن في الميزان التجار     
الاثار السلبية التي اخذت تترآها ارتفاعات اسعار الفائدة الامريكية على الاسواق الداخلية للدول ، 

والتѧي  الدوليѧة   غيѧاب سѧلطة رقابيѧة دوليѧة لحمايѧة الامѧوال             تѧسليط الѧضوء علѧى مѧسألة         فضلا عن   
آما يرى محافظ البنك المرآزي الصيني ، ان الوضع القائم . ي ـــباتت تمثل تهديدا للاقتصاد العالم

الاسѧتثمار فѧي    ) الѧصين   ( للتجارة الصينية مع الولايات المتحدة يُعѧد جيѧدا لامريكѧا طالمѧا تѧستطيع                
  . د ـسندات الخزينة الامريكية وتدعم المستهلكين الامريكان في آن واح
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يس جѧѧѧѧورج بѧѧѧѧوش  ن ادارة الѧѧѧѧرئفѧѧѧѧأوبغѧѧѧѧض النظѧѧѧѧر عѧѧѧѧن هѧѧѧѧذا وذاك،    

 strategicيــــــــѧ ـدت الصين بمثابة منѧافس استراتيج ـــــد عـــــة قـالجمهوري
competitor   ة  ارات السياسة الخارجية الامريكية ـك مســـ بذلةمحولѧالمهادن

التѧѧي انتهجتهѧѧا الادارة الديمقراطيѧѧة فѧѧي زمѧѧن الѧѧرئيس بѧѧل آلنتѧѧون والتѧѧي عѧѧدت    
 علѧѧى  (strategic partnerسѧѧتراتيجي الѧѧصين فيهѧѧا علѧѧى انهѧѧا الѧѧشريك الا   

، الا ان الاقتѧѧصادين ) الѧرغم مѧѧن تعقѧѧد العلاقѧѧات الاقتѧصادية الѧѧصينية الامريكيѧѧة   
فѧѧي خدمѧѧة التعѧѧاون الѧѧدولي الѧѧى حѧѧد مѧѧا  قѧѧوي ومتماسѧѧكباتѧѧا يعمѧѧلان علѧѧى نحѧѧو 

لاعѧادة توجيѧه     tandemالترادف الايجѧابي    ما يسمى ب  وتوجيه اقتصاديهما نحو    
مѧѧا سѧѧيتم  فѧѧي بلѧѧوغ تم تقويمѧѧهسѧѧيالѧѧدولي وهѧѧو الامѧѧر الѧѧذي  مѧѧسارات الاقتѧѧصاد 

  . لاحقا استنتاجه 
  
حѧѧسابات الѧѧربح والخѧѧسارة لمنطقѧѧة العجѧѧز والفѧѧائض تختلѧѧف تمامѧѧا عѧѧن  ف

الحسابات التي تربط الخسارة بالعجز والفائض بالربح في المستقبل الاقتѧصادي          
القيѧود الداخليѧة     مѧالم تѧُدرس   تطور فضاء العلاقات الاقتصادية الدوليѧة       المتعلق ب 

علѧѧѧѧى وفѧѧѧѧق لتطѧѧѧѧور الاقتѧѧѧѧصادي لكѧѧѧѧلا المنطقتѧѧѧѧين بعنايѧѧѧѧة والمفروضѧѧѧѧة علѧѧѧѧى ا
استراتيجيات الامد البعيد التي قـد تلتѧئم فѧي بنѧاء نظѧام اقتѧصادي دولѧي متѧوازن         

بوضѧѧѧوح علѧѧѧى  اذ اشѧѧѧرت الاحѧѧѧداث الجاريѧѧѧة التѧѧѧي اخѧѧѧذت تطѧѧѧرأ      . أو مѧѧѧستقر 
  ѧѧي العجѧѧة لمنطقتѧѧصادية المتقابلѧѧسياسات الاقتѧѧاري ز ـالѧѧدة  (التجѧѧات المتحѧѧالولاي

رؤى تѧصب فѧي مѧصلحة       )  الصين(اري  ـــض التج ـــة الفائ ـــــومنطق) الامريكية
المѧالي  والتعاون الدولي والتنѧافس الايجѧابي لمѧصلحة اسѧتقرار النظѧام التجѧاري               

لѧم يعѧد    ) الدولار الامريكѧي  ( ة العجز    عملة منطق  ستقراراذ يلاحظ ان ا   . العالمي  
وان عѧبء  . مقومѧات التѧوازن فѧي العلاقѧات الاقتѧصادية الدوليѧة       في توفير آافيا  

التعѧѧديل الحقيقѧѧي فѧѧي سѧѧعر الѧѧصرف لعملѧѧة منطقѧѧة العجѧѧز قѧѧـد اخѧѧذ يتحѧѧرك مѧѧن      
ان ثانيѧة   منطقة اليورو الى منطقة العملة الاسيوية والصين بالتحديد ، مѧُذآرين            

تعѧѧديلا علѧѧى نظѧѧام الѧѧصرف المعتمѧѧد   ٢٠٠٥فѧѧي شѧѧهر تمѧѧوز الѧѧصين قѧѧـد اجѧѧرت 
لѧѧديها مѧѧن خѧѧلال فѧѧك ارتبѧѧاط العملѧѧة الѧѧصينية بالѧѧدولار وربطهѧѧا بѧѧسلة عمѧѧلات         

، ممѧѧا حقѧѧق ارتفاعѧѧا      Reference Basket of Currenciesمرجعيѧѧة
علѧѧѧى الѧѧѧرغم مѧѧѧن  % ٢ملحوظѧѧѧا فѧѧѧي سѧѧѧعر صѧѧѧرف العملѧѧѧة الѧѧѧصينية زاد علѧѧѧى   

ليѧصبح فѧي نهايѧة المطѧاف     ، التحفظات الامريكية المشار اليها في الهامش آنفѧاً       
للقѧدرة التنافѧسية للولايѧات المتحѧدة التѧي سѧعت            ذاتيѧا    معدلا   سيكونالذي  و% ٥

 ليتѧاح   ٢٠٠١الاخيرة على ادخال الصين في منظمة التجѧارة العالميѧة فѧي العѧام               
لها الزام الصين بتعديل السياسات المؤثرة على القدرة التنافѧسية فيهѧا ولاسѧيما              

التѧѧي انخفѧѧضت علѧѧى  آيѧѧة ازالѧѧة القيѧѧود غيѧѧر الكمرآيѧѧة وتخفѧѧيض التعرفѧѧة الكمر  
وعلѧى  %  ١٤الѧى   % ٣١السلع الزراعية الامريكية المѧصدرة الѧى الѧصين مѧن            

، وقѧѧد جѧѧاء مثѧѧل هѧѧذا التعѧѧديل فѧѧي       % ٩الѧѧى  % ٢٥المنتجѧѧات الѧѧصناعية مѧѧن   
السياسة الاقتصادية الصينية في المجالين التجѧاري والمѧالي بفعѧل تѧأثير انتمѧاء               
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) ون الاقتѧصادي لآسѧيا والهѧادي         منظمة التعا  -  APECمجموعة  ( الصين الى   
آمѧا اشѧرنا    اضافة الى انضمامها الى منظمѧة التجѧارة العالميѧة            ١٩٩١منذ العام   
مُذآرين ان الولايات المتحدة هي الدولѧة الاولѧى فѧي العѧالم التѧي شѧكت         الى ذلك   

ازاء الممارسѧات التجاريѧة     ومازالت تشكو الصين امام منظمѧة التجѧارة العالميѧة           
 آالممارسѧات   ، لا تتناسب وشروط تحرير التبѧادل التجѧاري الѧدولي          الصينية التي 

 للآخѧѧѧرينة وتѧѧѧدني مѧѧѧستوى الحفѧѧѧاظ علѧѧѧى حقѧѧѧوق الملكيѧѧѧة الفكريѧѧѧة   ـــѧѧѧـالحمائي
    )١(.ا ـــوغيره

    
     التجاريوالفائض  العجزتي منطقل يقتصادلااتطور القيد   - ٢
  

  قتصادية تقييم المحددات والامكانات الا/ منطقة العجز التجاري   -أ   
  

تؤشر الطبيعة التجارية للولايѧات المتحѧدة ان هѧذا الاقتѧصاد يѧستورد فѧي                  -اولا 
من الناتج المحلѧي الاجمѧالي الامريكѧي ،         % ١٦الوقت الحاضر ما قيمته     

وخѧѧѧلال . مѧѧѧن ذلѧѧѧك النѧѧѧاتج  % ١١فѧѧѧي حѧѧѧين لاتتعѧѧѧدى صѧѧѧادراته سѧѧѧوى   
ت  نمت الاستيرادات والصادرا   ٢٠٠٥ – ٢٠٠٠السنوات الست الاخيرة    

البالغ قرابѧة   ، في حين ان الناتج المحلي الاجمالي الامريكي         % ٦بنسبة  
لѧѧـم يتعѧѧد نمѧѧوه نѧѧسبة   ٢٠٠٥حѧѧسب بيانѧѧات العѧѧام   ترليѧѧون دولار ١١ر٧
 مѧا ـد امѧتص    ـــѧ العجѧز التجѧاري الامريكѧي ق      التزايد في   ، لذا فان    % ٣ر٥

) %٣ر٥( لـمن اص من الناتج المحلي الاجمالي وهي       ) %١ر٥ (نسبته
الѧذي  وبهѧذا فѧان العجѧز فѧي الحѧساب الجѧاري             .  النمو في الناتج     من ذلك 

% ٥ر٥نѧسبة قѧدرها    وب مليѧار دولار ٦٠٠  حѧوالي   ٢٠٠٤بلغ في العام    
 ٨٠٥ الѧѧى ٢٠٠٥ ارتفѧѧع فѧѧي العѧѧام يالѧѧذومѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي 

قѧـد اخѧذ    ،  من النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي        % ٧ اربتمليار دولار وبنسبة ق   
ة ـ عوامѧل اقتѧصادي    نѧشأها الدوليѧة م  الاقتѧصادية   توازنات  ظهر خللا في ال   يُ

آمѧا ان   . تصب في مدخلات ومخرجات الاقتѧصاد الامريكѧي نفѧسه         مازالت  
اخذ يقترب هѧو الآخѧر الѧى اقѧل          الذي  العجز المذآور في الحساب الجاري      

لѧـم يѧسبق لѧه     هѧو امѧر      ،العѧالمي   الاجمѧالي   من النѧاتج المحلѧي      % ٢ من  
يمثѧل  ذلѧك العجѧز      صѧار ، اذ   الѧدولي الحѧديث     صادي  مثيل في التاريخ الاقت   

قرابة ثلثي الفائض التجاري العالمي المتراآم للبلدان التي تتمتع بفѧائض           
 . في حساباتها الجارية  

  
ن نمو السكان في الولايات المتحѧدة       بأعكست المؤشرات الاقتصادية    آما    -ثانيا 

لاسѧتيرادات بمعѧدلات    من ااًتتطلب حجم آلاهما  ونمو الانتاجية فيها باتت     
ي البلѧѧѧدان المѧѧѧستوردة ـѧѧѧـادي فــو الاقتѧѧѧصـѧѧѧـر النمـوق اثѧѧѧـة تفѧѧѧـمتѧѧѧسارع
 ةـادرات الامريكيѧѧѧѧــة الѧѧѧѧصــѧѧѧѧـان مرونــѧѧѧѧـوعليѧѧѧѧه ف. ع الامريكيѧѧѧѧةــللѧѧѧѧسل

export elasticity ةѧѧن مرونѧѧل مѧѧي اقѧѧصادي هѧѧو الاقتѧѧسبة للنمѧѧبالن 
الامريكي ، ممѧا    نسبة للنمو الاقتصادي المحلي     الالاستيرادات الامريكية ب  
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يمѧتص  الولايѧات المتحѧدة الامريكيѧة       اقتѧصاد   النمѧو فѧي     مѧستوى   يعني ان   
خѧارج الولايѧات    فѧي اقتѧصادات     قدرا اآبر من الاستيرادات مقارنة بѧالنمو        

ذا مѧـا   ـѧ ـمتص قدرا اقل مـــــن الصـــادرات الامريكية ، وه       تي  تالمتحدة ال 
لقѧѧد .    Houthakker – Magee Effectا بѧѧـ ــѧѧـيعѧѧرف اصطلاح

اسѧتمرار العجѧز    جراء   مخاوف حقيقية    تواجه الولايات المتحدة    اصبحت  
من الناتج المحلѧي    % ١٣في الحساب الجاري الذي يتوقع ان يبلغ نسبة         

ويبقى التѧساؤل  . الاجمالي الامريكي في غضون السنوات الاربع القادمة  
ت فѧي   عن الجذور الاساسية التي تدفع بمنطقة العجز الѧى هѧذه المѧستويا            

 ائقحقѧѧѧѧاذ مازالѧѧѧѧت ال. تѧѧѧѧدهور الحѧѧѧѧساب الجѧѧѧѧاري لميѧѧѧѧزان المѧѧѧѧدفوعات 
ان العجز في الحѧساب     توضح  المنهجية في حسابات موازين المدفوعات      

، وعنѧد   والاسѧتثمار الكلѧي       الادخѧار الكلѧي   الجاري يمثل حالة الفرق بين      
الادخѧار  ( ر  ـى الآخѧ  لѧ النظر الى الاقتصاد الامريكي لمعرفة ايهما يتقѧدم ع        

نجѧѧد ان معѧѧدلات النمѧѧو فѧѧي الادخѧѧار الكلѧѧي     ) الكلѧѧي ام الاسѧѧتثمار الكلѧѧي   
وهѧѧѧي تمثѧѧѧل % ١ر٥وبمتوسѧѧѧط لايتعѧѧѧدى % ٢الѧѧѧى % ١تراوحѧѧѧت بѧѧѧين 

حاصل جمع الادخارات الشخصية وادخارات الشرآات مضافا اليها حالѧة          
 وعنѧد   Government Dissavingمѧا يѧسمى اللاادخѧارات الحكوميѧة     

 ѧѧارات آنѧѧالي الادخѧѧساب اجمѧѧصافي  حѧѧومي الѧѧاتج القѧѧى النѧѧسبة الNNP ، 
نجد ان معدلات النمو فѧي الادخѧارات المѧشار اليهѧا آنفѧاً قѧـد اصѧبحت فѧي                 
اوطأ مستوى لها في التاريخ الاقتصادي للولايات المتحدة ، فنسبة النمو    

فѧي معѧدلات الادخѧار الѧسنوية هѧي لاتمثѧل سѧوى نѧصف          % ١ر٥البالغѧة  
   ѧѧѧѧك المعѧѧѧѧا تلѧѧѧѧت عليهѧѧѧѧي آانѧѧѧѧسبة التѧѧѧѧات  النѧѧѧѧدي الثمانينيѧѧѧѧي عقѧѧѧѧدلات ف

وعليѧѧه ، فѧѧان العجѧѧز فѧѧي الحѧѧساب    . والتѧѧسعينيات مѧѧن القѧѧرن المنѧѧصرم   
الجѧѧѧاري الامريكѧѧѧي بѧѧѧات يعѧѧѧزى تمامѧѧѧاً الѧѧѧى تزايѧѧѧد معѧѧѧدلات الاسѧѧѧتهلاك       

وان مثل هذا الامѧر آѧان المحѧرك الѧرئيس     . وانخفاض معدلات الاستثمار  
رفѧع اسѧعار    اصѧلة   وموالذي دفع بالسياسة النقدية الامريكية نحو التشدد        

درالي الامريكѧѧي منѧѧذ مطلѧѧع العѧѧام   يѧѧالفائѧѧدة التѧѧي اعتمѧѧدها الاحتيѧѧاطي الف  
والقائمѧѧة علѧѧى اسѧѧاس سѧѧتراتيجية الرفѧѧع   وحتѧѧى الوقѧѧت الحاضѧѧر ٢٠٠٤

 وبواقѧع ربѧѧع نقطѧة مئويѧѧة فѧѧي   federal funds rateالتلقѧائي للفائѧѧدة  
 قبѧѧل  %٢مѧѧن تقѧѧرب بعѧѧد ان آانѧѧت  % ٥لتبلѧѧغ قرابѧѧة  الفѧѧصل الواحѧѧد ،  

 وان هذا الاجراء على صعيد الѧسياسات الداخليѧة لمنطقѧة            ،سنوات قليلة   
التعѧѧديل الѧѧذي طѧѧرأ علѧѧى سياسѧѧة  قѧѧـد جѧѧاء فѧѧي وضѧѧع متقابѧѧل ازاء العجѧѧز

، اذ ارتفعѧѧت اسѧѧعار صѧѧرف  مѧѧؤخراً سѧѧعر الѧѧصرف فѧѧي منطقѧѧة الفѧѧائض    
مماثلѧة الѧى حѧـد    يѧراد لهѧا ان تكѧون    العملѧة الѧصينية ازاء الѧدولار بنѧسبة     

 ناجم عѧن    منهج  وهو    الأمريكية الفائدة   أسعار الحاصل في    التطورقريب  
 الأمريكيةي العجز تلكلا منطقمتفق عليها   داخلية  اقتصادية  فعل سياسات   

تѧѧѧѧصب فѧѧѧѧي النهايѧѧѧѧة لمѧѧѧѧصلحة الاتفѧѧѧѧاق ل tandemوالفѧѧѧѧائض الѧѧѧѧصيني 
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مѧصلحة النظѧام التجѧاري      لوبخاصѧة   ة العجѧـز    ــѧ ـلتجاري التنافѧسي لمنطق   ا
  )٢( .ـة عامــوالمالي العالمي 

  
  :  والعوامل المؤثرة فيها عجزمعدلات الادخار في منطقة ال  -ثالثا 

  
جѧسدتها بѧصورة خاصѧة    , يعيش الاقتصاد الامريكي حالة انتعاش دائمية  

متوسѧѧطات النمѧѧو فѧѧي النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي خѧѧلال الѧѧسنوات الخمѧѧس عѧѧشرة    
تѧأثير الانفѧاق    تحѧت   , اذ جѧاء هѧذا الانتعѧاش        .% ٣ر٣الاخيرة التي بلغت حوالي     

مѧن النمѧو فѧي ذلѧك النѧاتج      % ٧٥حيث تعزى نسبة قѧدرها  , الاستهلاآي العائلي  
الا ان مثѧѧل هѧѧذه .الѧѧسنوي الѧѧى تѧѧأثير الزيѧѧادة فѧѧي الانفѧѧاق الاسѧѧتهلاآي الخـѧѧـاص   

الحقائق الاقتѧصادية المѧؤثرة فѧي النمѧو باتѧت تتغيѧر آثيѧراً  لѧتعكس واقعѧاً جديѧداً            
لذي لـم يѧزد فيѧه الѧدخل العѧائلي الحقيقѧي القابѧل              ففي الوقت ا   . ٢٠٠٥منذ العام   

فѧѧي العѧѧام المѧѧذآور فѧѧي اعѧѧلاه ، ارتفѧѧع  % ١ر٥للѧѧصرف الا بنѧѧسبة نمѧѧو قدرهـѧѧـا 
نقطѧѧة ) ٢(محققѧѧا زيѧѧادة قѧѧدرها  % ٣ر٥النمѧѧو فѧѧي الانفѧѧاق الاسѧѧتهلاآي بنѧѧسبة   

نمو في الدخل الحقيقي القابل للصرف نفسه ، وتعزى         المئوية اآثر من مستوى     
رة الى حقيقة مفادها ان قطاع العائلات الامريكية بات اآثѧر انقѧضاضا       هذه الظاه 

  . على استنفاد ادخاراتـه الشخصية 
  

 –وبخѧѧѧلاف الفѧѧѧروض النظريѧѧѧة التѧѧѧي سѧѧѧطرها الاقتѧѧѧصادي موديكليѧѧѧاني    
Modigiliani  اةѧѧدورة حيѧѧدها آѧѧتهلاك وعѧѧي الاسѧѧه فѧѧي نظريتѧѧف life cycle ، 

قتѧصادية الѧصعبة وتѧودع الكثيѧر فѧي      حيث تدخر العائلات القليѧل فѧي الظѧروف الا     
لѧم  ، الѧذي اظهѧر خѧلاف ذلѧك           ٢٠٠٥الظروف الاقتصادية المؤاتيѧة ، فѧان العѧام          

يكѧن عامѧѧا سѧѧيئا فѧي ظروفѧѧه الاقتѧѧصادية الѧسائدة ، الا ان توسѧѧع قطѧѧاع العѧѧائلات    
اذ لѧوحظ ان  .  مثѧالا اسѧتثنائيا   شكل dissaving الى حالة اللاادخار   اونزوعه

 ، قـد جѧرى تمويلهѧا       ٢٠٠٥ي الانفاق الاستهلاآي في العام      من الزيادة ف  % ٦٠
فالزيادة في معدلات نمѧو الانفѧاق الاسѧتهلاآي         . خلال هبوط معدلات الادخار     من  

آانت تعزى في معظمها الى ذلك الانخفاض في معدلات الادخѧار           % ٣ر٥البالغة  
دخѧار  وازاء هѧذا الѧسلوك ، فقѧد اشѧر الا         .  نقطة مئويѧة     ٢ر٢٥وبواقع يقرب من    

فѧي معدلاتѧه وهѧو امѧر حѧدث للمѧرة الاولѧى فѧي التѧاريخ            ) سالبا( الشخصي نموا   
اذ تراجѧѧع الادخѧѧار . ذ نهايѧѧة الحѧѧرب العالميѧѧة الثانيѧѧة  ــѧѧـ ومنمعاصѧѧرالامريكѧѧي ال

آمѧѧا . مѧѧن الѧѧدخل الحقيقѧѧي القابѧѧل للѧѧصرف % ) ٠ر٢ -(دره ـــѧѧـع سѧѧالب قــѧ ـبواق
%) ١ر٦ -(دره بواقع سالـب ق٢٠٠٦ تراجع الادخار في الفصل الاول من العام     

ان قطاع العائلات الامريكية صار يعѧيش دون     حقيقة  وتؤشر هذه الارقام    . ايضا  
متوسطات العيش المعتادة وانهѧـا باتѧت تواجѧه زيѧادة فѧي مѧصروفاتها تعѧد اآثѧر                   

  . قوة مما تسمح لها حدود مدخولاتها 
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 ومѧѧا هѧѧي الѧѧدوافع  ،ولكѧѧن مالѧѧذي يفѧѧسر مثѧѧل هѧѧذا التراجѧѧع فѧѧي معѧѧدلات الادخѧѧار   

تفѧѧسير ظѧѧاهرة التراجѧѧع فѧѧي معѧѧدلات   الجѧѧواب فѧѧي ؟ لѧѧم يبتعѧѧد القويѧѧة التѧѧي تقѧѧف خلفѧѧه  
المتمثѧѧل  personal wealth effect الثѧѧروة الشخѧѧصية مفهѧѧوم اثѧѧر  الادخѧѧار عѧѧن 

   .  بارتفاع اسعار الموجودات المالية وتطور معدلات الفائدة الطويلة الأجل 
ــــѧѧـار ـــة لحالــــѧѧـة الادخــѧѧــѧѧـدة ، التكѧѧاليف الفرصي  معـــѧѧـدلات الفائـوتعكــــѧѧـس  

the opportunity cost of saving  . دة ، ازدادت     اذѧدلات الفائѧت معѧا ارتفعѧآلم 
 برهنѧѧت حالѧѧة  آمѧѧا.  تأجيѧѧل اسѧѧتهلاآها اليѧѧومي والѧѧسعي للادخѧѧار    فѧѧيرغبѧѧة العѧѧائلات  

انينيات القѧرن المنقѧضي     منذ ثم ،  الانخفاض المستمر في معدلات الفائدة الطويلة الأجل        
اسѧѧѧعار  الزيѧѧѧادة فѧѧѧي مختلѧѧѧف وقѧѧѧد اضѧѧѧفت. شѧѧѧدة تأثيرهѧѧѧا فѧѧѧي تѧѧѧدني معѧѧѧدلات الادخѧѧѧار 

.  ، في السنوات الاخيرة التأثير نفѧسه علѧى تعѧاظم حالѧة الاسѧتهلاك                 الموجودات المالية 
 ان اسѧѧعار الموجѧѧودات الماليѧѧة قѧѧد تزايѧѧدت الѧѧى اربعѧѧة       ٢٠٠٠لѧѧوحظ وحتѧѧى العѧѧام   اذ 

وعنѧدما انفجѧرت    )  الفقاعѧة الجديѧدة فѧي الاقتѧصاد       (  ما يѧسمى بѧـ       اضعاف عشية ظهور  
أخѧذت اسѧعار العقѧارات الѧسكنية بالتزايѧد          ،   ٢٠٠٢ – ٢٠٠١تلك الفقاعة بين الاعѧوام      

أي  ( net wealthفكانѧت المحѧصلة، زيѧادة فــــѧـي الثـــѧـروة الѧصافيـــــة       . المتѧسارع  
نحѧت قطѧاع العѧائلات شѧعوراً بانهѧا         م )تحقيق ارباح محاسبية على الموجودات القائمѧة        

  . راءً ــاصبحث اآثر ث
 فѧѧي خطابѧѧه فѧѧي النѧѧادي الاقتѧѧصادي لمدينѧѧة      Bernankeلمѧѧا تقѧѧدم ، لѧѧم يبتعѧѧد      

نيويѧѧورك المѧѧشار اليѧѧه آنفѧѧاً ، عѧѧن تأآيداتѧѧه بѧѧأن مѧѧصادر تمويѧѧل المѧѧستهلكين جѧѧاءت           
                ѧازال يѧذي مѧتهلاآي ، الѧاق الاسѧي الانفѧاء     متناغمة بفضل النمو المنطقي فѧي بقѧساهم ف

وه المحتملة، مؤآدا في الوقـــت نفѧســـــه ، ان         ــي قريباً من آفاق نم    ـاد الامريك ــالاقتص
الامريكيين باتوا يقترضون اآثر بغية شراء الوحدات السكنية ، الا ان قيمة منازلهم             (( 

  )) . ارتفعت في الاسواق ايضاً 
طي الفيѧدرالي فѧي الولايѧات       وتؤآد جميع الدراسات الѧصادرة عѧن النظѧام الاحتيѧا            

 ، بѧѧأن حѧѧوالي  ٢٠٠٥ فѧѧي العѧѧام  (Lansing)المتحѧѧدة وبالѧѧذات الدراسѧѧة التѧѧي قѧѧدمها    
 يعѧѧزى تفѧѧسيرها الѧѧى ١٩٧٠مѧѧن الانخفاضѧѧات فѧѧي معѧѧدلات الادخѧѧار ومنѧѧذ العѧѧام  % ٩٠

ومعѧѧدلات الفائѧѧدة  ، واسѧѧعار الموجѧѧودات العقاريѧѧة  ، اسѧѧعار الموجѧѧودات الماليѧѧة تطѧѧور 
 ــ      . الطويلـــة الأجل  ـѧـوب آاليفورنيـــــѧـا    ـــــآما وجد فريق الاقتصاديين في جامعـــة جن

 )Bostic–في معدلات نمو % ١٢ر٢٥ورفاقه بهذا الشأن ، إن زيادة قدرها        )  ٢٠٠٥
خѧلال المѧدة    ولاسѧيما   الانفاق الشخصي آانت تفسرها الزيادة في قيمة الثѧروة العقاريѧة            

  .٢٠٠٥لمتحدة ولغاية الفصل الاول من العѧام        من آخر انكماش اقتصادي في الولايات ا      
نمѧѧو فѧѧي الانفѧѧاق  نتѧѧائج اخѧѧرى اتѧѧضح مѧѧن خلالهѧѧا ان نѧѧسبة   د الفريѧѧق نفѧѧسه ـѧѧـآمѧѧا وج

 التѧѧي يمتلكهѧѧا  الموجѧѧودات الماليѧѧة يفѧѧسرها الارتفѧѧاع فѧѧي   % ١ر٥الاسѧѧتهلاآي قѧѧدرها  
دخѧѧار أن معѧѧدلات الالاحظѧѧت الدراسѧѧات المѧѧذآورة، فѧѧي الاحѧѧوال آافѧѧة،  . قطѧѧاع العѧѧائلات

فزيѧادة قѧدرها    . تستجيب بقوة معاآسة الى التغيرات في قيمة الثروة العقارية المنزليѧة            
) اسѧѧتنادا الѧѧى علاقتهѧѧا بالѧѧدخل القابѧѧل للѧѧصرف  ( فѧѧي الثѧѧروة العقاريѧѧة المنزليѧѧة % ١٠

آما ان مرونѧة العلاقѧة فѧي        .  نقطة مئوية    ١ر٣تؤدي الى انخفاض معدل الادخار بواقع       
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وجودات المالية الى الدخل الحقيقي القابѧل للѧصرف وآѧذلك التغيѧر             تغير نسبة اسعار الم   
في نسبة معدلات الفائѧدة تѧؤدي جميعهѧا الѧى تخفѧيض معѧدلات الادخѧار ولكѧن بمѧستوى                     

  :اقل آثيراً مقارنة بالتغيرات في قيمة الثروة العقارية المنزلية ، وعلى النحو الآتـي 
  التغير في معدلات الادخار         * النسبـــــة
    )نقطة مئوية       (           

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ         ــــــــــــــــــــــ
  الثروة المنزلية الى الدخل 

  ) ١ر٣( +   زيادة                 % ) ١٠هبوط ( 
  

    ثـروة الموجودات المالية
  ) ٠ر٤( +                زيادة   الى الدخل) الثروة الصافية( 

  %) ١٠هبوط     ( 
  

   سندات الخزانة الامريكية التي 
   تستحق بعد عشر سنوات من 

  .  تاريخ اصدارها 
  )٠ر٢( + زيادة             % ) ١٠زيادة      ( 

 ____________________________________________  
يѧة الѧى الѧدخل القابѧل للѧصرف ، اذ         تـم استخدام معادلات مساعدة للتعبير عن نѧسبة الثѧروة العقاريѧة المنزل                 (*) 

آمѧѧا تѧѧـم اسѧѧتخدام الѧѧرقم  .  اسѧѧعار العقѧѧارات المنزليѧѧة القائمѧѧة  Median تѧѧـم توصѧѧيفها علѧѧى انهѧѧا دالѧѧة لوسѧѧيط  
 الذي اعتمد آدالة للتعبير عن ثروة الموجودات المالية الѧى الѧدخل             S&P٥٠٠القياسي لاسعار الاسهم الموسع     

  . المذآور 
  

اجراء لافي الولايات المتحدة الامريكية وخارجها، والدراسات  مراآز الابحاث هواسعا تولتان نشاطاً بحثياً     
  : على معدلات الادخار الآتيـة  الثلاث عناصرالتغير في اسعار الاثر الاختبارات القياسية اللازمة لمعرفة 

  اسعار العقارات السكنية  -
 اسعار الموجودات المالية -
 الطويلة الأجلالامريكية العائد على سندات الخزانة  -

  
توصل البعض منها الى تجسيد مشاهد او سيناريوهات قياسѧية اوضѧحت فيهѧا تѧأثير المتغيѧرات الѧثلاث             فقد            

حيث تѧشاطر الدراسѧة     . في اعلاه على مستوى النمو في معدلات الادخار في الولايـــــات المتحـــدة الامريكية             
فѧي البنѧك     FOMC  رأي اللجنة الفيدرالية للѧسوق المفتوحѧة   ٢٠٠٦/HVB Groupالتي اجرتهـــــا مجموعـة 

  Boom ، مѧن ان حالѧة الانتعѧاش    ٢٠٠٦/ لѧشهر آذار  تهѧا  فѧي محاضѧر اجتماعا  والمبينة  الاحتياطي الفيدرالي   
  بفعѧل التѧأثير الѧسلبي فѧي ارتفѧاع اسѧعار الفائѧدة               اعقاب حالة هبوط في اسعار العقارات المنزلية       فيقـد جاءت   

ة ــــــــــــــــѧ ـارات المنزلي ـــــــــي اسعار العق  ــل ف ــمتعجوط  ـــول هب ـــ حص هـــاوتوقع ى السوق العقارية،  ــــعل
deceleration house prices  .    ةѧت الدراسѧد توقعѧلاه    وعلى الرغم من ذلك فقѧي اعѧذآورة فѧلال   المѧن خѧم

 ، Baseline scenarioمى بالمѧѧشهد المرآѧѧزي  مѧѧا يѧѧس علѧѧىالتقѧѧديرات التѧѧي اجرتهѧѧا ، والتѧѧي اعتمѧѧدت فيهѧѧا 
الاسѧعار  تلѧك    بعѧد ان شѧهدت       ٢٠٠٦سѧنويا فѧي نهايѧة عѧام         % ٥احتمال هبѧوط اسѧعار العقѧارات الѧسكنية الѧى            

فѧضلا عـѧـن احتمѧال تعѧرض سѧوق الѧسندات الامريكѧي الѧى                % . ١١زيادات سنوية وصلت في متوسѧطها الѧى         
البѧѧالغ  S&P٥٠٠ممѧѧثلا باسѧѧعار الاسѧѧهم حѧѧسب مؤشѧѧر    ( بѧѧصورة متواضѧѧعة  مѧѧستوى حرآѧѧي صاعــѧѧـد ولـѧѧـو   

 آمѧѧا تقѧѧول ٢٠٠٦ نقطѧѧة فѧѧي نهايѧѧة الفѧѧصل الاول مѧѧن العѧѧام  ١٣٥٠ نقطѧѧة والѧѧذي يتوقѧѧع صѧѧعوده الѧѧى  ١٢٨٠
ѧѧن   ) ةالدراسѧѧضلا عѧѧصبح         فѧѧة لتѧѧة الامريكيѧѧندات الخزانѧѧى سѧѧل علѧѧة الاجѧѧدة الطويلѧѧعار الفائѧѧوط اسѧѧع هبѧѧتوق
قـد يحصل  تحسنا ةلذا تؤشر الدراس% . ٤ر٥٦لها البالغ حاليا  بدلا من معد ٢٠٠٦في نهاية العام    % ٤ر٢٥

ممѧѧا يعنѧѧي زيѧѧادة الادخѧѧارات مقارنѧѧة  %) ٠ر١(+  لتѧѧصل الѧѧى ٢٠٠٦فѧѧي مѧѧستويات الادخѧѧار فѧѧي نهايѧѧة العѧѧام  
  )٣(. ةـــة مئويـنقط) ١/٤( بحوالي حالياًبأوضاعها السائدة 
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      :   cits heory of Twin DefiTTheنظرية العجز الثنائي  - رابعا

 تقييم حالتي النشوء والارتباط 
  

لقد انغمѧست منطقѧة العجѧز التجѧاري الامريكѧي منѧذ منتѧصف التѧسعينيات           
من القرن الماضي وحتى الوقت الحاضѧر بتقѧديم نمѧاذج نظريѧة وادوات تحليليѧة                

اذ .   Twin Deficitsظاهرة العجѧز المѧزدوج   وتطبيقية مختلفة تناولت فيها 
ية عند التطبيق اية مفاجآت قويѧة يمكѧن لهѧا ان تبѧرهن علѧى                لم تظهر تلك النظر   

نحو آبير ثمة تلازم بين العجز السنوي في الموازنة الامريكية والعجز الѧسنوي             
فѧѧي الحѧѧساب الجѧѧاري لميѧѧزان المѧѧدفوعات ، ذلѧѧك علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ان البيانѧѧات       

تزايѧد  المتوافرة تؤشر ارتفاع العجز السنوي في الموازنة الامريكية على نحѧو م    
 نسبة الѧى النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي          ٢٠٠٤الذي بلغ على سبيل المثال في العام        

 ، في حين اظهѧر الحѧساب الجѧاري          ٢٠٠٥وبنسبة اآثر بقليل في العام      % ٣ر٥
 و ٢٠٠٤لعѧѧѧامي %  ٧ حѧѧѧواليو% ٥ر٧عجѧѧѧزا نѧѧѧسبة الѧѧѧى ذلѧѧѧك النѧѧѧاتج بلѧѧѧغ   

آانѧѧѧت عنѧѧѧدما % ٣ر٨ اذ آانѧѧѧت النѧѧѧسبة بحѧѧѧدود ٢٠٠١ مقارنѧѧѧة بالعѧѧѧام ٢٠٠٥
  . ام ـالموازنة الفيدرالية تشهد فائضا في ذلك الع

  
 فѧѧي مقدمѧѧة البѧѧاحثين الѧѧذين تنѧѧاولوا   (١٩٩٥) Baxterوتعѧѧد الكاتبѧѧة  

نظرية العجز الثنائي فѧي ربѧط العلاقѧة بѧين عجѧز الموازنѧة الفيدراليѧة الامريكيѧة                   
اذ وضѧѧعت الباحثѧѧة . بعجѧѧز الحѧѧساب الجѧѧاري فѧѧي ميѧѧزان المѧѧدفوعات الامريكѧѧي   

جا اقتصاديا اختبѧرت فيѧه ردود افعѧال نѧوعين مѧن الѧسياسات الماليѧة التѧي                   انموذ
ادت الى تفاقم عجز الموازنة المذآورة آنفا ، اذ جاء الاختبѧار الاول ليوضѧح ان               

في حѧين   . تزايد النفقات العامة لم تقابل بزيادات مماثلة في الايرادات الضريبية           
ئب علѧى دخѧول العمѧѧل ورأس   وضѧّح الاختبѧار الثѧاني بѧѧأن خفѧض معѧدلات الѧѧضرا     

المѧѧال فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة لѧѧم تقابѧѧل هѧѧي الاخѧѧرى بخفѧѧض مماثѧѧل فѧѧي النفقѧѧات   
وازاء آلتا الحالتين من حالات اختبѧار الѧسياسة الماليѧة وجѧدت الباحثѧة              . العامة  

نѧѧسبة الѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي   % ١ان زيѧѧادة العجѧѧز فѧѧي الموازنѧѧة العامѧѧة لѧѧم يتعѧѧد    
فѧي الفتѧرة   ( وان مثل هذا العجز يتلاشى حتمѧا        ) صيرة  في الفترة الق  ( الاجمالي  
 Baxterوفѧѧي الوقѧѧت نفѧѧسه بينѧѧت الدراسѧѧة التѧѧي جѧѧاءت بهѧѧا الباحثѧѧة ) الطويلѧѧة 

موضѧѧѧحة ان الزيѧѧѧادة فѧѧѧي عجѧѧѧز الموازنѧѧѧة البالغѧѧѧة نѧѧѧسبتها الѧѧѧى النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي 
تؤدي الى تدهور في الحساب الجاري لميزان المѧدفوعات بنѧسبة    % ١الاجمالي  
  % . ٠ر٥ اقل وهي
  

  ѧѧѧة قامѧѧѧة مماثلѧѧѧي دراسѧѧѧام    توفѧѧѧي النظѧѧѧاحثين فѧѧѧن البѧѧѧة مѧѧѧا مجموعѧѧѧبه 
   ѧѧيما دراسѧѧي ولاسѧѧدرالي الامريكѧѧاطي الفيѧѧة ـالاحتيCavallo (٢٠٠٥)ѧѧك ـ وآذل

 والتѧي جѧرى مѧن خلالهѧا     (٢٠٠٥) Erceg , Gurrieri and Gustة ـѧ ـدراس
ان مѧѧن منطلѧѧق ( تحليѧѧل الميѧѧزان التجѧѧاري الامريكѧѧي بѧѧدلا مѧѧن الحѧѧساب الجѧѧاري  

بغيѧة تقيѧيم    ) السلع والخدمات تشكل الجانب الاآبر في تكѧوين الحѧساب الجѧاري             



 ١٠

الكيفيѧѧة التѧѧي يѧѧستجيب فيهѧѧا الميѧѧزان التجѧѧاري الѧѧى الزيѧѧادة فѧѧي عجѧѧز الموازنѧѧة    
 ѧѧئة عѧѧول      ـالناشѧѧى دخѧѧضرائب علѧѧدلات الѧѧض معѧѧة او خفѧѧات العامѧѧد النفقѧѧن تزاي

تي قدمها أولئك البѧاحثون     تبارات ال خوفي الاحوال آافة اظهرت نتائج الا     . العمال
تواضѧѧعا آبيѧѧراً فѧѧي تفѧѧسير الفجѧѧوة الثنائيѧѧة مقارنѧѧة بالنتѧѧائج التѧѧي توصѧѧل اليهѧѧا      

Baxter    ل         . ١٩٩٥ في العامѧاهرة تمويѧد ظѧاص ، إن تزايѧشكل خѧاذ لوحظ ، وب
مѧن النѧاتج    % ١ والذي يمثل نسبة     حكوميةالعجز السنوي في نفقات الموازنة ال     

دي الѧѧى تѧѧدهور فѧѧي الحѧѧساب الجѧѧاري للولايѧѧات   المحلѧѧي الاجمѧѧالي الامريكѧѧي يѧѧؤ 
وان خفѧѧضا % . ٠ر١٥المتحѧѧدة نѧѧسبة الѧѧى النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي بحѧѧوالي      

هѧو الاخѧر    يتѧسبب   ،  مستمرا في معدلات الضرائب المفروضѧة علѧى دخѧل العمѧل             
يѧؤدي  ومن الناتج المحلي الاجمالي     % ١بانخفاض في ايرادات الموازنة بنسبة      

 الجѧاري نѧسبة الѧى النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي بمѧا يعѧادل                 الى تدهور فѧي الحѧساب     
  % . ٠ر١٢

  
 فѧѧي بحثѧѧه المѧѧشار اليѧѧه آنفѧѧا ، بѧѧأن زيѧѧادة (٢٠٠٥) Cavallo دـѧѧـا اآـѧѧـآم

ارة ــــــــــــــــــــѧѧـفѧѧي النفقѧѧات العامѧѧة علѧѧى الѧѧسلع غيѧѧر القابلѧѧة للتج % ١قѧѧدرها 
non–tradable goods  )      ى الѧѧاق علѧѧا الانفѧѧا هنѧѧصد بهѧѧي يقѧѧدمات التѧѧخ

بمختلف اشكالها ولاسيما الحكومية منهѧا آالѧصحية والتعليميѧة وخѧدمات الѧدفاع        
والامѧѧن وحفѧѧظ النظѧѧام العѧѧام ، مѧѧضافا اليهѧѧا نفقѧѧات الرواتѧѧب والاجѧѧور لمѧѧوظفي     

 تѧؤدي الѧى تѧدهور ميѧزان         ،نѧسبة الѧى النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي         ) الخدمة العامѧة    
وان تفѧسير هѧذه   % . ٠ر٠٥ل الحساب الجѧاري نѧسبة الѧى ذلѧك النѧاتج بمѧا يعѧاد           

النسبة المنخفضة يعني ان زيادة نفقات العاملين تتناسب حتما وساعات عملهѧم            
مѧѧن الناحيѧѧة الانتاجيѧѧة بѧѧدلا مѧѧن ان يتناسѧѧب ذلѧѧك مѧѧع تѧѧدهور ميѧѧزان الحѧѧساب          

مما يعني ان تزايد الانفاق الحكومي على الѧسلع غيѧر القابلѧة للتجѧارة               . الجاري  
non–tradable ѧѧѧشكل تѧѧѧت تѧѧѧساب   باتѧѧѧدهور الحѧѧѧدلات تѧѧѧى معѧѧѧعيفا علѧѧѧأثيرا ض

الجاري مقارنة بالدراسات التي تربط اثѧر الانفѧاق الحكѧومي علѧى الѧسلع القابلѧة            
ولكѧѧѧن يبقѧѧѧى التѧѧѧساؤل قائمѧѧѧا ، حѧѧѧول نتѧѧѧائج ذلѧѧѧك التѧѧѧأثير   . tradableللتجѧѧѧارة 

لعجѧѧز الموازنѧѧة الحكوميѧѧة علѧѧى عجѧѧز الحѧѧساب الجѧѧاري فѧѧي ميѧѧزان       ) البѧѧسيط(
ѧѧدفوعات ؟ ان الجѧѧل  المѧѧرا مثѧѧصادا آبيѧѧة إن اقتѧѧي حقيقѧѧن فѧѧك ، يكمѧѧى ذلѧѧواب عل

مѧѧن النѧѧاتج  % ٢٧اقتѧѧصاد الولايѧѧات المتحѧѧدة الامريكيѧѧة يهѧѧيمن علѧѧى اآثѧѧر مѧѧن     
المحلي الاجمالي العالمي وبنسبة مماثلة تقريبا فѧي التجѧارة العالميѧة ، لابѧد مѧن       

تقѧود   حيѧث ان يؤدي العجز في الموازنة الحكومية الى تزايد في معدلات الفائدة            
لامحال الى ارتفاع معدلات صرف العملѧة الامريكيѧة وهѧذا بѧدوره يجعѧل               الاخيرة  

وان أي تغيѧر    . من الاسعار النسبية للسلع الامريكية اعلى من مثيلاتها الاجنبية          
في الاسѧعار النѧسبية للѧسلع المحليѧة صѧوب الارتفѧاع يѧؤدي الѧى تѧشجيع الطلѧب                     

 ѧѧضة الѧѧة المنخفѧѧة البديلѧѧسلع الاجنبيѧѧى الѧѧسبيا علѧѧى  . ثمن نѧѧدوره الѧѧذا بѧѧود هѧѧويق
وعلѧى الѧرغم مѧن      . تراجع آفة الحساب الجاري لميزان المدفوعات نحѧو العجѧز           

ذلѧѧك ، تؤشѧѧر الحقѧѧائق الراهنѧѧة ان الحѧѧصة الكبيѧѧرة مѧѧن التجѧѧارة الدوليѧѧة للѧѧسلع    
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والخدمات بين الولايات المتحدة والعالم تتجه لتكون اقل حساسية او اقل مرونة            
آمѧا  . بية في الفترة القصيرة على الاقل مقارنة بالفترة الطويلة     من الناحية النس  

وفѧѧي آلتѧѧي الحѧѧالتين سѧѧتكبح  . ان آلفѧѧة التكييѧѧف تكѧѧاد لا تѧѧذآر فѧѧي الامѧѧد البعيѧѧد    
Dampen            اѧتقلبات اسعار الصرف استجابة العجز التجاري لأي زيادة يمكن له 

النتѧائج القلقѧة     لذا فقد باتت مثل هѧذه        .ةان تحصل جراء عجز الموازنة الحكومي     
الرآون الى  وان  . تسوغ استمرار حالة العجز في الموازنة الحكومية الامريكية         

جدوى فكرة ان يؤدي الخفض في عجѧز الموازنѧة الѧى تحѧسين حالѧة العجѧز فѧي                    
  . الحساب الجاري باتت هي الاخرى بعيدة المنال 

  
ن منطقة اليѧورو     الدولار م  إزاء الصرف   أسعاران التحرك نحو تكييف سياسات      -اخامس

 المطلѧة  الأخѧرى ي يتحقѧق فيهѧا مѧع البلѧدان       تѧ ال(  اآسѧي  فѧي    الأخѧرى  طقاالى المن 
% ٥٠من النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي العѧالمي و         % ٥٠على حوض الهادي قرابة     

يأتي لضمان توفير التخفيض الهيكلي المطلѧوب فѧي         )  ةالتجارة العالمي من حجم   
التنافѧسية فѧي التجѧارة الدوليѧة والتѧي          سѧس   لأُالعملة الامريكيѧة لمѧصلحة تعѧديل ا       

تعѧѧد مѧѧن ابѧѧرز الجѧѧذور القويѧѧة لاسѧѧتقرار النظѧѧام التجѧѧاري العѧѧالمي علѧѧى وفѧѧق مѧѧا 
واذا مѧا عرفنѧا ان البلѧدان        . تقتضيه مѧصلحة الولايѧات المتحѧدة فѧي هѧذا المجѧال              

مѧѧن باتѧѧت تحѧѧتفظ باحتياطيѧѧات  ولاسѧѧيما المطلѧѧة علѧѧى حѧѧوض الهѧѧادي   الآسѧѧيوية 
مѧѧن الاحتيѧѧاطي الرسѧѧمي العѧѧالمي وان % ٥٠ايѧѧضا قرابѧة  مثѧѧل العملѧة الاجنبيѧѧة ت 

 الولايѧات المتحѧدة ، ممѧا يعنѧي ان واقعѧاً جديѧدا              عملѧة ل تلѧك الاحتياطيѧات هѧي ب       جُ
  قѧـد جѧرى اعتمѧاده    New Bretton Woods Systemلنظѧام بريتѧون وودز   

 ومѧѧا ١٩٩٧بѧѧصورة تلقائيѧѧة منѧѧذ بѧѧروز الازمѧѧة الاقتѧѧصادية الاسѧѧيوية فѧѧي العѧѧام  
 مليѧار دولار آاحتيѧاطي      ٦٥٩  بأآثر من  لوحدهاتحتفظ  الصين  ابتدأت  اذ   . ابعده

 مليѧار   ٨٧٥الѧى مѧا يزيѧد علѧى           احتياطيهѧا     ثѧـم ارتفѧع    ٢٠٠٥ العام   حتىرسمي  
، فѧѧي حѧѧين تحѧѧتفظ اليابѧѧان هѧѧي  ٢٠٠٦دولار فѧѧي نهايѧѧة الفѧѧصل الاول مѧѧن العѧѧام 

الاسѧѧѧيوية النمѧѧѧور اقتѧѧѧصادات ترليѧѧѧون دولار وتحѧѧѧتفظ   ) ٢( الاخѧѧѧرى بحѧѧѧوالي 
د علѧى سѧبيل     ـѧ ـ مليار دولار ، في حѧين تحѧتفظ الهن         ٧٠٠ى  ــالاخرى بما يزيد عل   

هѧѧѧѧذه ان مجمѧѧѧѧوع ومѧѧѧѧن اللافѧѧѧѧت للنظѧѧѧѧر .  مليѧѧѧѧار دولار ١٤٥و ـال بنحѧѧѧѧـѧѧѧѧـالمث
لمختلѧѧѧѧف المجموعѧѧѧѧات  والكبيѧѧѧѧرة الدوليѧѧѧѧة الرسѧѧѧѧمية الدولاريѧѧѧѧة الاحتياطيѧѧѧѧات 
ѧѧصادية فѧѧالم قالاقتѧѧي العѧѧــد قاربـــѧѧون دولار٤ت ـѧѧتثمر   ترليѧѧصفاسѧѧسندات نѧѧها ب

ميزان في  الحكومة الامريكية والتي تمثل حالة ايجابية لمصلحة الحساب المالي          
المѧѧدفوعات الامريكѧѧي لكونهѧѧا تѧѧدفقات داخلѧѧة تمѧѧول العجѧѧز فѧѧي الحѧѧساب الجѧѧاري 
الامريكي والموازنة العامة الامريكية في آن واحد وهѧو مѧا يطلѧق عليѧه بتمويѧل                 

 ونلاحظ بهذا الشأن ان الѧسياسة   Twin Deficits Financing العجز الثنائي
درالي الامريكѧѧي الاآثѧѧر تѧѧشددا سѧѧتخدم بѧѧدون شѧѧك تѧѧدفق  يѧѧالنقديѧѧة للاحتيѧѧاطي الف

رؤوس الاموال الخارجية بصورة احتياطيات مستثمرة داخل الولايات المتحدة ،          
ة ة الѧѧدولار آعملѧѧوعѧѧودنظѧѧام بريتѧѧون وودز جديѧѧدة لحالѧѧة ولادة حقѧѧا يؤشѧѧر ممѧѧا 

فѧي  عجز  المنشأها  المالي الدولي   والنقدي  ي النظام   ـــفومتجذرة   متجددة عالمية
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وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ذلѧѧك ، فѧѧان الѧѧسياسة النقديѧѧة      . الحѧѧساب الجѧѧاري الامريكѧѧي   
ستѧساعد علѧى    للولايات المتحدة القاضية برفع معѧدلات اسѧعار الفائѧدة           المتشددة  

حاليѧا  التѧي تѧصب     (  ن الاسѧتيرادات  ــѧ ـوالتقليѧل م  الاجنبيѧة   ال  ومѧ س الا ؤوتدفق ر 
 معѧدلات النمѧو فѧѧي   ةوالتحѧول نحѧو زيѧѧاد  ) المرتفѧѧع المحلѧي  لمѧصلحة الاسѧتهلاك   

 فѧي وقѧت بѧات فيѧه     ،  Co-dependencyه بѧـ  ـو مѧـا يطلѧـق عليѧ   ـѧ ـالادخѧار وه 
 ترليѧѧѧون دولار هѧѧѧو بحѧѧѧوزة ٤ر٦ة ــѧѧѧـالѧѧѧدين العѧѧѧام الامريكѧѧѧي البѧѧѧالغ حاليѧѧѧا قراب 

ملوه حكومات اجنبية ام شѧرآات او       سواء آان حا  ( منه  % ٤٥الاجانب وبنسبة   
 )٤(. ستثمر معظمه في سندات الحكومة الامريكية ا) افراد اجانب 

  
نخفѧاض فѧي    لاظѧاهرة ا  " برنѧانكي   "  ، شѧخص     منظѧور هѧذا ال  وعلى وفق   

معدلات الفائدة الطويلة الأجل على سندات الحكومة الامريكية التي تتѧراوح بѧين             
الرفѧع المѧستمر فѧي معѧدلات الفائѧدة           في المئة على الѧرغم مѧن         ٤ر٧٥ و   ٣ر٧٥

ة عѧѧѧشر علѧѧѧى التѧѧѧوالي والبالغѧѧѧة  خامѧѧѧسالقѧѧѧصيرة الاجѧѧѧل والتѧѧѧي جѧѧѧرت للمѧѧѧرة ال 
 وهѧѧو الامѧѧر الѧѧذي جعѧѧل هѧѧامش الفѧѧرق بѧѧين  ٢٠٠٤مطلѧѧع نيѧѧسان فѧѧي % ٤ر٧٥

وغ ــــــداً ، اذ يѧس    ــــــ ج لاــــمعدلات الفائدة الطويلة الأجل والقصيرة الاجل ضئي      
لمفارقѧة بѧشدة الطلѧب العѧالمي علѧى الѧسندات الامريكيѧة              مثل هѧذه ا   " برنانكي  " 

طويلة الاجل وهو ما يخفض سعر الفائدة عليها في اسواق المال بѧسبب ارتفѧاع        
مؤآѧѧدا فѧѧي الوقѧѧت نفѧѧسه تѧѧدخل المѧѧصارف المرآزيѧѧة فѧѧي دول آسѧѧيوية  . اقيامهѧѧا 

 ولاسѧѧيما اليابѧѧان والѧѧصين فѧѧي سѧѧوق العمѧѧلات الاجنبيѧѧة جعلهѧѧا تѧѧرآن الѧѧى يѧѧدةعد
فѧѧѧي سѧѧѧندات " برنѧѧѧانكي " اطيѧѧѧات دولاريѧѧѧة ضѧѧѧخمة اسѧѧѧتثمرتها آمѧѧѧا يقѧѧѧول احتي

الخزانة الامريكية اضافة الى صناديق التقاعد الاوربية والامريكية ، حيث لجأت 
تلѧѧѧك الѧѧѧصناديق مѧѧѧؤخرا الѧѧѧى تحقيѧѧѧق تنѧѧѧاغم فѧѧѧي آجѧѧѧال اسѧѧѧتحقاق موجوداتهѧѧѧا      

ار فѧي  ومطلوباتها بنѧاء علѧى طلѧب هيئѧات الرقابѧة فѧي دولهѧا مѧن خѧلال الاسѧتثم              
حقيقѧة ان الارتفѧاع فѧي       " برنѧانكي " يخفѧي    ولا. سندات الخزانة الطويلة الاجѧل      

تѧѧاح لهѧѧا  االايѧѧرادات النفطيѧѧة للѧѧدول المنتجѧѧة للѧѧنفط زائѧѧدا حجѧѧم الѧѧسيولة لѧѧديها      
وبالفعѧل فѧأن   . الامريكيѧة طويلѧة الاجѧل    الخزانѧة  استثمار جزء منهѧا فѧي سѧندات       

ر دولار مѧѧع الولايѧѧات المتحѧѧدة    مليѧѧا٢٠٢الفѧѧائض التجѧѧاري للѧѧصين الѧѧذي بلѧѧغ    
قѧѧـد جѧѧرى تѧѧدفق معظمѧѧه بѧѧصورة اسѧѧتثمارات فѧѧي      ، ٢٠٠٥ فѧѧي العѧѧام  حѧѧصرياً

قѧѧد غطѧѧت عجزهѧѧا   وان اميرآѧѧا . الѧѧسوق الماليѧѧة للولايѧѧات المتحѧѧدة الامريكيѧѧة     
. التجاري مع الصين او غيرها من خلال التدفقات المالية الداخلѧة الѧى اسѧواقها     

ة ــѧ ـي الاسواق الماليѧة العالمي ـــالمتداولة فمن الموجودات   % ٤٠موضحين ان   
مقومѧѧة بѧѧدولار الولايѧѧات   ) ناشѧѧئة % ٢٠ سѧѧوق منهѧѧا  ٩٠البالغѧѧة اآثѧѧر مѧѧن   ( 

ان اجمالي قيمة الاسهم والسندات المتداولة فѧي تلѧك الاسѧواق           و. حاليا  المتحدة  
  .  ترليون دولار ٢٨المالية في العالم تبلغ قرابة 
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م تجѧѧارة الولايѧѧات المتحѧѧدة مѧѧع الѧѧصين خѧѧلال الѧѧسنوات     علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن تعѧѧاظ  -سѧѧاساد

نمو الصادرات الامريكية الى الصين بمعدلات سѧنوية        وتسارع  العشرين الاخيرة   
مѧن اآبѧر اسѧواق    واحѧدة  جعѧل الѧصين   لت% ٢٠علѧى   هѧي الاخѧرى      تدامرتفعة ز 

الصادرات الامريكية ، الا ان الولايات المتحѧدة تعѧاني شѧعوراً فѧي نقѧص العدالѧة                  
يمومة والتوازن ازاء الفرص المتاحة اليها فѧي تجارتهѧا مѧع الѧصين والتѧي                والد

حѧوالي  آمѧا ذآرنѧا آنفѧا      ٢٠٠٥تنصب لمѧصلحة الاخيѧرة بفѧائض بلѧغ فѧي العѧام             
 مѧѧع  مليѧѧار دولار٥٠٠ن اصѧѧل عمليѧѧات تجاريѧѧة قѧѧدرها   ــѧѧـ مليѧѧار دولار م٢٠٢

تحѧدة يѧسجل   وهو اعلى عجѧز فѧي تѧاريخ الولايѧات الم          . الولايات المتحدة وحدها    
يزيѧѧد هѧѧذا العجѧѧز عѧѧن العجѧѧز المتحѧѧق فѧѧي الحѧѧساب الجѧѧاري اذ مѧѧع بلѧѧد بمفѧѧرده ، 

ممѧѧا زاد ضѧѧغط  % ٢٥ بنѧѧسبة ٢٠٠٤فѧѧي العѧѧام  نفѧѧسها الامريكѧѧي مѧѧع الѧѧصين   
الكونغرس على الرئيس الامريكي لاجبار الصين بالتوقف عمѧا اسѧمته واشѧنطن             

ة الفكريѧѧة يѧѧ الملكبالتطبيقѧѧات التجاريѧѧة غيѧѧر العادلѧѧة ولاسѧѧيما فѧѧي مجѧѧال حقѧѧوق    
انѧه  قѧول  ويمكѧن ان ن . والوفاء بالتزاماتها إزاء شروط منظمة التجѧارة العالميѧة         

علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن المزايѧѧا التنافѧѧسية الواسѧѧعة التѧѧي تتمتѧѧع بهѧѧا منطقѧѧة الفѧѧائض         
والتѧي بينѧت    المفارقة التي تطرحها الاوساط الرسمية الصينية       التجاري ، الا ان     

  ѧѧѧن النѧѧѧرد مѧѧѧصيب الفѧѧѧط نѧѧѧسب   ان متوسѧѧѧصين حѧѧѧي الѧѧѧالي فѧѧѧي الاجمѧѧѧاتج المحل
دولار لكل نسمة فѧي ظѧل نѧاتج محلѧي            ٥٦٠٠قترب من   ا ٢٠٠٥احصاءات عام   

بلѧغ هѧو الآخѧر         PPPتعѧادل القѧوة الѧشرائية       معيѧار   اجمالي معدل على اساس     
للنѧѧѧاتج المحلѧѧѧي المعدلѧѧѧة الا ان مثѧѧѧل هѧѧѧذه الارقѧѧѧام .  ترليѧѧѧون دولار ٧ر٥قرابѧѧѧة 

تؤخѧذ  لا)  ترليѧون دولار   ١ر٨ حѧوالي    ٢٠٠٥ فѧي العѧام      البالغ فعليѧا  و( الاجمالي  
فѧي تѧشخيص    آثيرا  ليها  يستند ا  والجدل الاقتصادي ولا  لمقارنة  لاغراض ا سوى  

لاحѧصاءات المتѧوافرة    اف. سѧمية المعتمѧدة     روفق المقاييس ال  واقع حال الاقتصاد    
 مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي الѧѧصيني  تѧѧشير بѧѧأن متوسѧѧط نѧѧصيب الفѧѧرد ٢٠٠٥فѧѧي عѧѧام 
 الامريكي نصيب الفرد    يبلغ دولار سنويا ، في حين       ١٣٠٠ قرب من    ي الاجمالي

وبغѧض النظѧر عѧن    .  دولار سѧنويا    ألѧف  ٤٠حѧوالي   من ناتجѧه المحلѧي الاجمѧالي        
ة الشرائية المعتمدة فما زالت الولايѧات المتحѧدة هѧي الاقѧوى             والقتعادل  مقاييس  

د الكليѧѧѧة تѧѧѧصادات العѧѧѧالم مѧѧѧن حيѧѧѧث النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي الاجمѧѧѧالي والمѧѧѧوار   قابѧѧѧين 
  . والقدرات التكنولوجية السائدة 

  
  تقييم المحددات والامكانات الاقتصادية / منطقة الفائض التجاري   -ب 
  

يُعѧѧد الاقѧѧوى فѧѧي العѧѧالم مѧѧن حيѧѧث    الѧѧذي ان الاقتѧѧصاد الѧѧصيني  علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن    -اولا 
 منѧذ   البѧالغ متوسѧطها     و،  فѧي النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي          المتحققѧة    معدلات النمѧو  

ѧѧوالي   ١٩٧٨ام العѧѧر حѧѧت الحاضѧѧى الوقѧѧالم   % ٩ر٤ وحتѧѧي العѧѧى فѧѧي الاعلѧѧوه
الѧذي اطلѧق عليѧه      ،  والتي جاءت بعد ان خططت الصين لطريق التنميѧة الواسѧع            

فѧي العѧام    الحѧادي عѧشر     في اجتماع اللجنة المرآزية للحѧزب الѧشيوعي الѧصيني           
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ي ــــــــــــــــــن اجѧѧل الارتقѧѧاء الѧѧسلم  ـق التنميѧѧة مѧѧ ــــѧѧـ بمѧѧا يعѧѧرف بطري ١٩٧٨
The development path to a peaceful rise  ، ل اذ تحѧوم   تѧصين اليѧال 

% ١النشاط الاقتصادي العالمي بعد ان آانت اقѧل مѧن           من  % ٤من  نسبة تقرب   
 حيѧث ( اواخر السبعينيات من القѧرن المنѧصرم        في ذلك النشاط عند انطلاقها في       

ر دولار سѧنويا باتѧت اليѧوم         مليѧا  ٢٠فѧي ذلѧك الوقѧت        الخارجيѧة    لـم تتعد تجارتها  
 دولار وهѧѧي الدولѧѧة الثالثѧѧة الاآبѧѧر فѧѧي مجѧѧال التجѧѧارة    ترليѧѧون ١ر١تزيѧѧد علѧѧى 

مѧѧن تجѧѧارة  % ٥٠وان  ،بعѧѧد الولايѧѧات المتحѧѧدة والمانيѧѧا   الخارجيѧѧة فѧѧي العѧѧالم   
الѧѧصين الخارجيѧѧة اسѧѧتيرادا وتѧѧصديرا قѧѧـد تمѧѧت بѧѧشكل منفѧѧرد مѧѧع منطقѧѧة العجѧѧز  

ن هنالѧك  فѧأ علѧى الѧرغم مѧن ذلѧك     نقѧول  . )  ٢٠٠٥التجاري الامريكѧي فѧي العѧام     
من وجه الاقتصاد الصيني الѧذي مѧا زال يحѧد مѧن قѧدراتها          المتعثر  الجانب الاخر   

ابعѧѧد ممѧѧا عليѧѧه الان  هѧѧي الѧѧى مѧѧديات فѧѧي النظѧѧام التجѧѧاري العѧѧالمي و التنافѧѧسية 
ويمثѧѧل فѧѧي الوقѧѧت نفѧѧسه قيѧѧدا اقتѧѧصاديا داخليѧѧا قѧѧـد يحѧѧد مѧѧن مѧѧسيرة الاقتѧѧصاد       

المتغيѧر   يعد النمو الاقتѧصادي  مفل.  في المستقبل البعيد  ق قدراته الصيني وانطلا 
. كاملة لمستوى التنمية في هذا البلѧد        الالذي يستطيع ان يعكس الصورة      الوحيد  

 مليѧار نѧسمة وان     ١ر٣فلدى الصين حجم سكاني يبلغ في الوقت الحاضر زهѧاء           
تنتѧѧشر سѧѧلبيا  أيѧѧـة معوقѧѧات بѧѧسيطة فѧѧي التطѧѧور الاقتѧѧصادي او الاجتمѧѧاعي قѧѧـد     

ا الى مѧشكلة   فوربصورة واسعة بين المجاميع الاقتصادية والاجتماعية وتتحول        
آما ان الحجم السكاني للصين لـم يبلѧغ هѧو الاخѧر            . وصعبة الحل   ضخمة الحجم   

ي ـــمѧا يѧسمى بحالѧة الاسѧتقرار الѧسكان         وعلى وفѧـق    ا المتصورة   ـــدوده العلي ـــح
الѧى حѧوالي    فيѧه   صول عدد سѧكان الѧصين        والذي يتوقع و   ٢٠٣٠الا بحلول عام    

ناهيѧك عѧن ان الاقتѧصاد الѧصيني لايمثѧل فѧي حجمѧه الحѧالي                 .  مليار نسمة    ١ر٥
حجѧم الاقتѧصاد اليابѧاني وان       ) ثلѧث   (و  اقتѧصاد الولايѧات المتحѧدة       ) سُبع  ( سوى

وعشرة اضعاف  سكانه يرتفع الى قرابة خمسة اضعاف سكان الولايات المتحدة          
 حيѧѧث مؤشѧѧرات الѧѧدخل الفѧѧردي او الѧѧدخل لكѧѧل نѧѧسمة آمѧѧا  ومѧѧن. سѧѧكان اليايѧѧان 

يلاحظ ان الصين مازالت تصنف في خانѧة البلѧدان ذات الѧدخل             فنوهنا عن ذلك ،     
مѧѧن حيѧѧث تѧѧدرج تѧѧصنيف الѧѧدخل مѧѧن ) ١٠٠(المѧѧنخفض وانهѧѧا تقѧѧع فѧѧي المرتبѧѧة 

 .لذا فان تأثير الصين على الاقتصاد العالمي مازال محدودا          . الاعلى الى الادنى    
ѧѧѧى  ا آمѧѧѧة الѧѧѧة حاجѧѧѧوارد الان ثمѧѧѧاج  مѧѧѧستلزمات الانتѧѧѧن مѧѧѧة مѧѧѧسلع المختلفѧѧѧوال

ت صѧبح أفي تѧاريخ الѧصين الحѧديث ، اذ           بصورة لم يسبق لها مثيل    والمستوردة  
فانتعѧاش الاقتѧصاد    . هذه المسألة الموجه الѧرئيس للѧسياسة الخارجيѧة الѧصينية            

شѧهية الѧشعب    المحلي والتنامي الѧسريع للمѧدن وتعѧاظم طاقѧة التѧصدير وانفتѧاح               
جميعهѧѧا قѧѧـد ادت ، والمنѧѧازل الفارهѧѧةالѧѧصيني الѧѧى رآѧѧوب الѧѧسيارات الشخѧѧصية  

الѧѧى زيѧѧادة حاجѧѧة الѧѧبلاد الѧѧى الѧѧنفط والغѧѧاز الطبيعѧѧي والمѧѧواد  علѧѧى سѧѧبيل المثѧѧال 
الѧѧصناعية والانѧѧشائية وغيرهѧѧا فѧѧضلا عѧѧن تزايѧѧد الحاجѧѧة الѧѧى رؤوس الامѧѧوال       

قبѧل  آانѧت  الѧصين  ان  لѧوحظ   طاقѧة   فعلى صعيد ال  . ونقلها  الاجنبية والتكنولوجيا   
اآثر من عشرين عاما واحدة مѧن اآبѧر مѧصدري الѧنفط الخѧام فѧي منطقѧة شѧرق                     

اذ . آسѧѧيا ، الا انهѧѧا تُعѧѧد اليѧѧوم واحѧѧدة مѧѧن اآبѧѧر بلѧѧدان العѧѧالم المѧѧستوردة للѧѧنفط    
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مѧن الزيѧادة المتحققѧة      % ٣١ لوحѧدها مѧا يزيѧد علѧى          ٢٠٠٤استوردت في العام    
لمѧوارد  وعند تقѧدير مخѧاطر احتياجѧات الѧصين          . ط  ــنففي الطلب العالمي على ال    

تѧسعى  اذ   ،الطاقة نجد ثمة ملاحظات معينة ينبغي عدم اغفالها في هѧذا الجانѧب              
الصين على سبيل المثال الى احلال المصادر المتوافرة لاستهلاك الطاقة البديلѧة            

طي منه فѧي   ومنها الفحم الذي تحتفظ لوحدها اليوم بثالث اآبر احتيا        الخام  للنفط  
مѧن احتياجاتهѧا مѧن الطاقѧة        % ٦٤ويؤمن فѧي الوقѧت نفѧسه نѧسبة قѧدرها            العالم  

 ويتوقع ان تصبح الѧصين واحѧدة مѧن اآبѧر منتجѧي الطاقѧة النوويѧة                  ،المستهلكة  
النظيفѧة   وانها تسعى للاقتصاد في مصادر الطاقѧة       ٢٠٥٠بحلول العام   في العالم   

الѧذي  " مكتѧب الدولѧة للطاقѧة    "  بتأسيس ٢٠٠٤وترشيدها بعد قيامها في العام      
 حѧول  لمواآبة قلق القيѧادة الѧصينية   يرفع تقاريره الى رئيس الدولة مباشرة    بات  

الموقعѧѧة مѧѧع روسѧѧيا الاتحاديѧѧة الاخيѧѧرة التѧѧي اآѧѧدتها الاتفاقѧѧات ومѧѧستقبل الطاقѧѧة 
تزويѧѧد الѧѧصين بѧѧاليورانيوم   مѧѧن جهѧѧة واتفاقѧѧات   الروسѧѧي الغѧѧاز التѧѧزود ببѧѧشأن 

خѧلال الربѧع الاول مѧن       أبرمѧت   الاسترالي لاغراض انتѧاج الطاقѧة والتѧي جميعهѧا           
وترى الصين ان اعتمادهѧا علѧى الطاقѧة المѧستوردة مѧازال يمثѧل               .  ٢٠٠٦العام  
من اجمالي اسѧتهلاآها، فѧي حѧين يѧرى الجانѧب الامريكѧي ان الѧصين                 % ٥نسبة  

الطاقѧѧة المѧѧستوردة نѧѧسبة الѧѧى اجمѧѧالي   مѧѧن % ١٢مѧѧا نѧѧسبته  لوحѧѧدها تѧѧستهلك 
وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن هѧѧذا الѧѧسجال ، فѧѧان الولايѧѧات المتحѧѧدة واليابѧѧان     . اسѧѧتهلاآها 

علѧى التѧوالي نѧسبة الѧى        % ٨٠و  % ٤٠تستهلكان من مواد الطاقة المستوردة      
مѧن احتياجѧات الѧصين مѧن        % ٥٠ويلاحѧظ ان    . اجمالي استهلاآهما مѧن الطاقѧة       

ن مѧصادر نفطيѧة هѧي فѧي الѧدول الناميѧة والتѧي تعѧد                 ــنفوطها المستوردة تأتي م   
الجانѧب  اعتبѧارات   فѧي  " second best  تفѧضيلا ثانيѧا   " واة ـѧ ـا ثانويـѧ ـاسواق

 الѧى   الѧنفط   اهميتها في تѧأمين صѧادرات       نطاق  في  أي  الامريكي  لجيوستراتيجي  ا
مѧѧصادر الطاقѧѧة   فѧѧي تطѧѧوير  ومازالѧѧت  الѧѧصين اسѧѧهمت   ، اذ الѧѧسوق الامريكيѧѧة 

علѧѧى وجѧѧه  الافريقيѧѧة والامريكيѧѧة اللاتينيѧѧة   الناميѧѧة ي بعѧѧض البلѧѧدان  فѧѧالنفطيѧѧة 
وهي مواقع جغرافيѧة ثانويѧة مѧن وجهѧة النظѧر الامريكيѧة فѧي تѧأمين                  الخصوص  

واذا آانت الولايات المتحدة تسعى الى تعظѧيم مѧا يѧسمى بلعبѧة              . امدادات الطاقة   
البا ما  فان الصين غzero–sum gameالمجموعة الصفرية في مجال الطاقة 

عѧن مكانѧات تواجѧد اميرآѧا فѧي مجѧال       في ستراتيجياتها النفطيѧة الخارجيѧة      تبتعد  
ومѧع ذلѧك فѧان      . وامѧداداتها   احتياجات الاخيرة لمѧصادر الطاقѧة الخارجيѧة         تأمين  

م الѧصين الѧى وآالѧة       ضѧ يѧا الѧى     نѧادي حال  ثمة دعѧوات فѧي الكѧونغرس الامريكѧي ت         
وهѧѧو ( لѧѧنفط امѧѧستهلكي  آبѧѧار ضѧѧمن تجمѧѧع  تѧѧصبح لكѧѧي IEAالطاقѧѧة الدوليѧѧة  

 دولѧѧة ٢٦المعنѧѧي بѧѧادارة شѧѧؤون الطاقѧѧة ابѧѧان الازمѧѧات والمؤلѧѧف مѧѧن      التجمѧѧع 
 ضѧѧمن  وتѧѧسييرها  بغيѧѧة تقنѧѧين سياسѧѧات الѧѧصين فѧѧي مجѧѧال الطاقѧѧة      )صѧѧناعية

وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ان الѧѧصين قѧѧـد فاقѧѧت    . هѧѧاسياسѧѧات العѧѧالم الاول المѧѧستهلك ل 
ة ـــѧѧـالاولي ةــѧѧـعѧѧالم فѧѧي اسѧѧتهلاك الطاقان باحتلالهѧѧا المرآѧѧز الثѧѧاني فѧѧي الـــѧѧـالياب

primary energy  المѧبعد الولايات المتحدة ، الا انها تعد الدولة الثالثة في الع 
ويتوقѧѧع ان يبلѧѧغ معѧѧدل نمѧѧو . فѧѧي انتѧѧاج الطاقѧѧة بعѧѧد الولايѧѧات المتحѧѧدة وروسѧѧيا  
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 ٢٠٣٠حتѧى العѧام     % ٤السنوي فيها بما يزيد على      الكهربائية  استهلاك الطاقة   
ترليѧون دولار للاسѧتثمار فѧي       ) ٢(  مثل هذا الامر سيدفع الѧصين الѧى تѧوفير          وان

 اذ يتحѧتم    .يهѧا مجال البنية التحتية للكهربѧاء بغيѧة مواجهѧة الطلѧب المتѧصاعد عل             
 ميغاواط علѧى قѧدراتها التوليديѧة سѧنويا          ١٥٠٠٠على الصين اضافة ما مقداره      

رض ان الولايѧѧات مѧѧع العѧѧ. تم تأمينѧѧه مѧѧن مѧѧصادر تجهيѧѧز خارجيѧѧةيѧѧ% ٢٠منهѧѧا 
 باتѧѧت وبهѧѧذا. المتحѧѧدة هѧѧي المجهѧѧز الاول لمحطѧѧات الطاقѧѧة الكهربائيѧѧة الѧѧصينية 

فѧي الاحѧوال آافѧة الѧى مѧصادر          متعطѧشة    ،د ورشة العالم اليѧوم    ـعالتي تُ ،  لصين  ا
العѧѧѧالم اسѧѧѧتهلاآه للالمنيѧѧѧوم والنحѧѧѧاس اذ مازالѧѧѧت تѧѧѧشارك . الطاقѧѧѧة والѧѧѧصناعة 

د المѧѧѧذآورة بيـѧѧѧـن الاعѧѧѧـوام رلمѧѧѧوامѧѧѧن ا تѧѧѧضاعف اسѧѧѧتهلاآها بعѧѧѧد ان والنيكѧѧѧل 
% ٢٠وازدادت في الوقت الحاضر الѧى       % ١٥الى  % ٧ من   ٢٠٠٠ – ١٩٩٠
  )٥(. ان يتضاعف الطلب ثانية في نهاية العقد الحالي مرجح ة احتمال ـوثم

  
يتمثѧѧل بѧѧالقيود  تواجهѧѧه الѧѧصين فѧѧي الظѧѧرف الѧѧراهن    ان التحѧѧدي الѧѧصعب الѧѧذي     -ثانيا 

فѧي آيفيѧة ابعѧاد سѧكانها     تنصب بالدرجѧة الاسѧاس   التي   Constraintsالداخلية
فعلѧى سѧبيل المثѧال ، وازاء هكѧذا حجѧم مѧن الѧسكان وفѧي ظѧل                    . عن دائرة الفقر    

) ولاسيما موارد الطاقѧة والميѧاه والمѧوارد الماديѧة الاخѧرى             ( محدودية الموارد   
 وبشكل متزايد مѧن المعوقѧات الرئيѧسة خѧصوصا وان آفѧاءة        د الاولية   رالمواتعد  

فمѧا زالѧت المؤشѧرات      . ضѧعيفة للغايѧة     هѧي   استخدام واعادة تدوير هذه المѧوارد       
الاقتصادية تبين ان حصة الفرد من موارد المياه لاتتعدى ربع المتوسط العالمي   

 المتوسѧط العѧالمي     مѧن % ٤٠وان الاراضي الزراعية لاتمثل هي الاخرى سوى        
لمؤشرات الاخرى مثل النفط  ، علما ان ا   المذآور آنفاً   أي دون المتوسط العالمي     

و % ٨ر٣والغѧѧاز الطبيعѧѧي والنحѧѧاس والالمنيѧѧوم لاتѧѧشكل جميعهѧѧا سѧѧوى نѧѧسبة    
وبذلك تقع  . على التوالي من المتوسط العالمي      % ٩ر٧و  % ٢٥ر٣و  % ٤ر١

قيѧѧѧد الفѧѧѧي المѧѧѧوارد المѧѧѧذآورة آنفѧѧѧا فѧѧѧي ضѧѧѧوء ي ملعѧѧѧاالن المتوسѧѧѧط الѧѧѧصين دو
  .فيها هائل السكاني ال

  
وفي ضوء الاتجاهات التѧي تبنتهѧا القيѧادة الѧصينية            وعلى الرغم من ذلك   

 آمنظѧѧѧѧور براغمѧѧѧѧاتي متطѧѧѧѧور إزاء العديѧѧѧѧد مѧѧѧѧن المѧѧѧѧشكلات ١٩٧٨منѧѧѧѧذ العѧѧѧѧام 
السياسية والسوسيواقتصادية وسѧعيها فѧي خفѧض دور الايѧديولوجيا فѧي تѧسيير            

منѧذ  فѧي العقѧد اللاحѧق أي       فقد وضѧعت الحكومѧة الѧصينية        السياسة الاقتصادية ،    
فѧي  على مدى السنوات الخمѧسين القادمѧة        مستقبلية  دافا تنموية   اه ١٩٩٢العام  

اطار ما اسمته باقتصاد الѧسوق الاشѧتراآي ولاسѧيما بعѧد نجاحهѧا فѧي ثمانينيѧات                  
القرن الماضي بأن تجد توافقا بين التخطيط المرآزي واحѧداث الاصѧلاحات نحѧو              

وعѧد  ( ة تحقيق اقتصاد السوق بغية زيادة الانتاجيѧة لتحѧسين مѧستويات المعيѧش       
وتعظѧيم نوعيѧة   ) ذلك هدفا اساسيا في سياسة الصين الاقتѧصادية نحѧو الانفتѧاح        

التكنولوجيا دون احداث تضخم مفرط او بطالة او عجز في الموازنة العامѧة مѧع      
الاستمرار في نظѧام الكومونѧات الزراعيѧة ذات الѧنمط التعѧاوني والعمѧل الاسѧري                 
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 لائمѧة قرارات الانتاجية والتѧسويقية الم    ومنح الفلاحين القدر الاوسع في اتخاذ ال      
  : ل ـــ مراحةــى ثلاثــال اهداف التنمية المذآورة آنفا جرى تقسيموبهذا فقد 

  
يتم السعي مѧن خلالهѧا        . ٢٠١٠ الى   ٢٠٠٠وتمتد بين العام     : المرحلة الاولى 

   . GDPلمضاعفة الناتج المحلي الاجمالي 
  

، وهѧي المرحلѧة التѧي لابѧد للنѧاتج             ٢٠٢٠وتنتهѧي فѧي العѧام       : المرحلة الثانيѧة    
ان يتѧضاعف ثانيѧة والتѧي سѧيكون متوسѧط الѧدخل             فيهѧا    GDPالمحلي الاجمالي   

  .  دولار سنويا٣٠٠٠ وقتذاك حواليالفردي 
  

وتستمر الصين في هذه المرحلة بمواصѧلة تقѧدمها بѧين العѧـام              : المرحلة الثالثة 
حالѧѧة الازدهѧѧار  فيهѧѧا لѧѧبلاد  والتѧѧي يقѧѧدر ان تبلѧѧغ ا  ٢٠٥٠ ولغايѧѧة العѧѧام  ٢٠٢٠

يتوقѧع ان تغѧادر الѧصين بѧلا عѧودة خانѧة             آما  . والديمقراطية والمجتمع المتمدن    
البلدان النامية لتستقر في منتصف خانة البلدان المتقدمة وسѧتكون فخѧورة حقѧا              
آمـا يقول القادة الѧصينيون انهѧا قѧـد حققѧت الѧصعود الѧسلمي للتقѧدم الاقتѧصادي                   

وض ـوعلى هذا الاساس فان الصين وهѧي تخPeaceful Rise .   ѧوالاجتماعي 
 تبنѧي ثѧلاث اسѧتراتيجيات       تقتѧضي تواجه ثلاث تحѧديات     سلاحقة  التقدمها  مراحل  

الانتقال من الصناعات القديمة المستهلكة     وهي   : الستراتيجية الاولى : اساسية  
الѧѧѧصناعة بنѧѧѧاء والملوثѧѧѧة للبيئѧѧѧة الѧѧѧى   للطاقѧѧѧة بѧѧѧشكل واسѧѧѧع والكثيفѧѧѧة العمѧѧѧل    

بالكفѧѧѧاءة فѧѧѧي الوقѧѧѧت نفѧѧѧسه  ولوجيѧѧѧة الحديثѧѧѧة آثيفѧѧѧة رأس المѧѧѧال وتتمتѧѧѧع  التكن
الاقتѧѧصادية وتتميѧѧز بالاسѧѧتخدام العقلانѧѧي لقѧѧوة العمѧѧل ولهѧѧا القѧѧدرة فѧѧي مواجهѧѧة  

ة ــــاذ تѧѧѧضرب الامطѧѧѧار الحامѧѧѧضية المتѧѧѧساقط .  المتفاقمѧѧѧة وثـѧѧѧـلات التلــمѧѧѧشك
acid rain    الѧبيل المثѧوالي   على سѧصين    % ٣٠حѧي الѧن اراضѧة  و. مѧان آلف

مѧѧن % ١٠ – ٧التلѧѧوث التѧѧي يتحملهѧѧا الاقتѧѧصاد الѧѧصيني سѧѧنويا تقѧѧدر بحѧѧوالي   
  . الناتج المحلي الاجمالي 

  

وتتمثل بمرحلة ما بعد الحرب الباردة ، اذ تѧسعى الѧصين             :  الستراتيجية الثانية 
الى تحويل الاختلاف الايديولوجي الى آفاح من اجѧل التنميѧة والѧسلام والتعѧاون               

ديولوجيѧѧѧة اليابانيѧѧѧة  يديولوجي يختلѧѧѧف عѧѧѧن الا يѧѧѧ، وهѧѧѧو نمѧѧѧوذج ا مѧѧѧع العѧѧѧالم  
  . ة ـية بعد الحرب العالمية الاولى والتي قادت الى الحرب العالمية الثانينمالوالا

  
وتتمثѧѧل بتجѧѧاوز الѧѧنمط البائѧѧد مѧѧن الѧѧسيطرة الاجتماعيѧѧة      :الѧѧستراتيجية الثالثѧѧة  

فѧة الحاليѧة للحكومѧة      فالوظي. والعمل على اعادة بناء مجتمع اشتراآي متجانس        
ѧѧصينية هѧѧام    يالѧѧاء نظѧѧريطة بنѧѧاليم شѧѧذاتي للاقѧѧم الѧѧى الحكѧѧدريجي الѧѧول التѧѧالتح 

مؤسسي ديمقراطѧي يتمتѧع بѧالقوة وحكѧم القѧانون واقامѧة الاسѧتقرار الاجتمѧاعي                 
 فѧѧان رقمѧѧا آبيѧѧرا مѧѧن البѧѧرامج   لѧѧذا. علѧѧى الاسѧѧس الحѧѧضارية الروحيѧѧة للѧѧصين   

   )٦( .ـم اعتماده في الوقت الحاضر ــــد تــقالتعليمية والاخلاقية والايديولوجية 
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   في منطقة الفائض التجاري متطلبات اعادة الهيكلة والاصلاح الاقتصادي  -ثالثا
  
هيمنѧت شѧرآات القطѧاع العѧام علѧى النѧشاط الاقتѧصادي الموجѧه للتنميѧة فѧي           لقѧد     -

اذ آѧѧان   ،١٩٧٨قبــѧѧـل ان تبѧѧدأ بعمليѧѧات الاصѧلاح الاقتѧѧصادي فѧѧي العѧѧام  الѧصين  
يجري تمويل تلѧك النѧشاطات بѧصورة تلقائيѧة مѧن الائتمانѧات الممنوحѧة لهѧا مѧن                    
. الجهاز المصرفي الحكومي وعلى وفق متطلبات خطة التنمية الوطنية للѧصين            

تلѧѧك الѧѧشرآات العامѧѧة تتعѧѧرض اخѧѧذت ولكѧѧن مѧѧع التحѧѧول نحѧѧو اقتѧѧصاد الѧѧسوق ، 
لاحظ السوق ، واد آليات اعتممع سرعة التحول نحو لمأزق الكفاءة الاقتصادية 

فѧي  العديد من الدارسين لمجريات التطور في الاقتصاد الѧصيني ان تلѧك الكفѧاءة               
سѧѧواء وفѧѧق معيѧѧار القيمѧѧة   % ٦٠آانѧѧت لѧѧـم تتعѧѧد نѧѧسبة   شѧѧرآات القطѧѧاع العѧѧام  

المѧѧѧضافة او معيѧѧѧار الѧѧѧربح الѧѧѧذي تعبѧѧѧر عنѧѧѧه نѧѧѧسبة الاربѧѧѧاح التѧѧѧشغيلية الѧѧѧى          
ي مستويات الارباح قـد عѧرض شѧرآات        وان مثل هذا الانخفاض ف    . الموجودات  

او مѧا   فعلѧى سѧبيل المثѧال آانѧت تغطيѧة الفائѧدة             . القطاع العѧام الѧى مخѧاطر جمѧة          
حيѧث تعѧد الاربѧاح    (  في شرآات القطѧاع العѧام   Interest Coverageيسمى بـ 

لاتتعѧѧدى ثلѧѧث ) التѧѧشغيلية المتاحѧѧة المѧѧصدر الѧѧرئيس لتغطيѧѧة مѧѧصاريف الفائѧѧدة    
ولѧـم تѧستطع المؤسѧسات      . في البلدان الѧصناعية الرئيѧسة       ة  التغطية السائد قدرة  

معѧدلات  وعلى وفѧق    الصناعية الصينية توليد تدفقات نقدية آافية لتسديد الفائدة         
فѧѧѧاقم ادت الѧѧѧى تمѧѧѧن اجمѧѧѧالي الѧѧѧديون ممѧѧѧا % ٣٠ الѧѧѧى ٢٠آانѧѧѧت تتѧѧѧراوح بѧѧѧين 

مѧѧѧشكلات تѧѧѧراآم الѧѧѧديون المتعثѧѧѧرة وتѧѧѧدهور مؤشѧѧѧرات آفايѧѧѧة رأس المѧѧѧال فѧѧѧي     
 فѧي معѧدلات     ة المعتدلѧ  ات لѧوحظ ان الارتفاعѧ     آمѧا .  الصينية الحكومية    المصارف

ت شرآاضѧعاف قѧدرة الѧ     فѧي إ  تѧسبب   ت استمرتالفائدة او الانخفاض في المبيعات      
وهѧѧي نѧѧسبة % ٦٠الѧѧى  % ٤٠بمعѧѧدلات لا تتجѧѧاوز ديونهѧѧا فѧѧضالعامѧѧة علѧѧى خ

  )٧(. تتعدى المتوسطات المطلوبة للسداد  لامنخفضة 
  

 التѧѧي حѧѧصلت فѧѧي تѧѧاريخ الاصѧѧلاح الاقتѧѧصادي فѧѧي    المفارقѧѧةلقѧѧد عبѧѧرت 
تحريѧر  مѧسألتي  تنѧاقض بѧين   الالصين خلال السنوات الثلاثين الماضية عن حالة        

ان هѧذا الامѧر قѧـد      ووتبѧاطؤ اداء الѧشرآات العامѧة ،          Liberalizationالاقتصاد  
ع شرآات القطاع الخاص للنمو بصورة متسارعة لمواجهة الطلب المتنامي          شج

 آانت الشرآات الѧصينية التѧي لهѧا مѧدخل           حيث.  والمنتجات الصينية    على السلع 
شѧرآات  نѧشاط   تمويلي اجنبي هѧي الاآثѧر نجاحѧا لتعѧويض الهبѧوط الانتѧاجي فѧي                 

لخاصѧѧѧة والѧѧѧشرآات االѧѧѧشرآات الانتѧѧѧاج فѧѧѧي ارتفعѧѧѧت حѧѧѧصة اذ . القطѧѧѧاع العѧѧѧام 
ي فѧي النѧاتج المحلѧ      ٢٠٠٠ – ١٩٩٤الخاصة المتلقية للتمويѧل الاجنبѧي للفتѧرة         

عѧѧام  ال، الا ان شѧѧرآات القطѧѧاع   % ٤١الѧѧى مايزيѧѧد علѧѧى   % ٢٤مѧѧن  الاجمѧѧالي 
. النѧاتج   ذلѧك   فѧي تكѧوين     % ٤٠بمختلف نشاطاتها مازالت تساهم اليوم بحوالي       

وعلى الرغم من ذلك فان المقدار الاآبѧر مѧن المعѧاملات المتحققѧة فѧي الاقتѧصاد                  
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لدولѧة فѧي تنظѧيم    يجري تبادلها وفѧق آليѧة الѧسوق ، حيѧث باتѧت نѧسبة مѧشارآة ا            
الاسѧѧѧعار ولاسѧѧѧيما مبيعѧѧѧات المفѧѧѧرد تكѧѧѧافئ المѧѧѧستوى الѧѧѧسائد فѧѧѧي الاقتѧѧѧصادات     

هي الاخرى في شرآات القطاع العام آما انخفضت مساهمة العاملين     . المتقدمة  
يѧسير نحѧو    وان هذا الرقم    % ٥٠الى  % ٦٦من   ٢٠٠٠ وعام   ١٩٩٤بين عام   

البلѧѧدان  واحѧѧدة مѧѧن اآبѧѧر الѧѧصين هѧѧيآخѧѧذين فѧѧي الاعتبѧѧار ان التѧѧدني التѧѧدريجي 
رصѧѧيد الاسѧѧتثمارات الاجنبيѧѧة   المتلقيѧѧة للاسѧѧتثمار الاجنبѧѧي فѧѧي العѧѧالم ، اذ زاد     

 مليѧѧѧار دولار وان متوسѧѧѧط التѧѧѧدفق الѧѧѧسنوي   ٥٦٤ علѧѧѧى حاليѧѧѧا فيهѧѧѧاالمتѧѧѧراآم 
 مليѧار دولار تѧساهم الولايѧات        ٦٤ يبلѧغ حѧوالي      FDIللاستثمار الاجنبي المباشر    

وتهѧيمن  . ي التدفقات والاسѧتثمارات المتراآمѧة       من اجمال % ١٠المتحدة بنسبة   
 ١٠٠الشرآات الصناعية المتعدية الجنѧسية ذات الاصѧل الامريكѧي علѧى حѧوالي               

 ألѧف شѧرآة امريكيѧة تعمѧل فѧي الѧصين             ٢٠شرآة صناعية رئيسة ، اضافة الѧى        
  . بصيغة عقود مشارآة او شرآات ذات ملكية مشترآة 

  
ى بѧـ   ــــ يتعرض لمѧشكلات مѧا يѧسم       ١٩٩٠تى العام   آان النظام المالي الصيني ح       -ثالثا

ق أي مقيѧѧاس يمكѧѧن اسѧѧتخدامه لتحديѧѧد مѧѧشكلات    ـѧѧـ وعلѧѧى وف" الكѧѧبح المѧѧالي "
فقد شѧهد القطѧاع المѧصرفي الحѧالي عمليѧة اصѧلاح آانѧت جѧزءاً                 . المذآورالكبح  

مѧѧن خطѧѧة واسѧѧعة للتوجѧѧه صѧѧوب اقتѧѧصاد الѧѧسوق بعيѧѧدا عѧѧن التوجهѧѧات المثاليѧѧة 
 هѧѧѧو لأي مѧѧѧدى ازالѧѧѧت تلѧѧѧك  ،ولكѧѧѧن الѧѧѧسؤال المطѧѧѧروح . للѧѧѧسياسات الѧѧѧشيوعية

لѧѧوحظ فقѧѧد الاصѧѧلاحات مѧѧشكلات الكѧѧبح المѧѧالي مѧѧن القطѧѧاع المѧѧصرفي الѧѧصيني؟ 
بهѧѧذا الѧѧشأن ان واحѧѧدا مѧѧن المؤشѧѧرات الاآثѧѧر اثѧѧارة التѧѧي حѧѧدثت علѧѧى الѧѧصعيد      

الѧى النѧاتج      M٢المصرفي في الصين تمثلت بارتفاع نسبة عرض النقѧد الواسѧع            
 ѧѧي الاجمѧѧالي المحلGDP    امѧѧي العѧѧت فѧѧي اقتربѧѧسبة  ٢٠٠٢ والتѧѧن نѧѧ١٦٥ م %

 بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك الولايѧѧات المتحѧѧدة     اعلѧѧى مѧѧن أي نѧѧسبة فѧѧي العѧѧالم المتقѧѧدم    وهѧѧي
. لعѧدد مѧن الѧسنوات       % ١٠٠تزيѧد علѧى      وبريطانيا ، وقـد استمرت هذه النسبة     

المنѧوه  " الكѧبح المѧالي   " وان تفسير هذه الظاهرة لابد من ان تتعلѧق بمѧشكلات            
اذ يعѧاني المѧواطن الѧصيني مѧن مѧشكلة بѧدائل الموجѧودات المتѧوافرة                 . آنفا عنها
فѧѧسوق الاوراق الماليѧѧة مازالѧѧت متخلفѧѧة وضѧѧئيلة    . لاسѧѧتثمار فيهѧѧا  اليتѧѧاح لѧѧـه 

التأثير وان القدرة علѧى التملѧك العقѧاري مازالѧت محѧدودة ، علѧى الѧرغم مѧن ان             
 ونالѧѧت الاقѧѧرار الملكيѧѧة الخاصѧѧة فѧѧي تملѧѧك الموجѧѧودات هѧѧي آخѧѧذة فѧѧي التѧѧصاعد  

ففѧي مثѧل هѧذه البنيѧة الماليѧة تتجѧه            . الرسمي في اطار الدستور الصيني المعدل       
الى ) الناجمة عن معدلات النمو المتسارعة جدا في الصين ( الادخارات الكبيرة 

التѧѧراآم بѧѧصورة اساسѧѧية فѧѧي الموجѧѧودات الماليѧѧة وبѧѧشكل خѧѧاص الموجѧѧودات        
.  M٢ا علѧى تكѧوين عѧرض النقѧد الواسѧع            لفوائد والتѧي تجѧد انعكاسѧاته      لحاملة  ال

تؤآد للمدخرين في ظروف الكبح المالي على انها        فالثقة في المصارف الصينية     
درجѧѧة ولايخفѧѧى ان العوامѧѧل الاخѧѧرى التѧѧي تѧѧؤثر فѧѧي    . المكѧѧان الآمѧѧن لودائعهѧѧا  

رض النقѧѧѧد الواسѧѧѧع الѧѧѧى النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي الاجمѧѧѧالي تѧѧѧأتي مѧѧѧن نѧѧѧسبة عѧѧѧارتفѧѧѧاع 
ويتوقѧع  .  وانعكاس ذلѧك علѧى اسѧعار الفائѧدة الاسѧمية             انخفاض معدلات التضخم  



 ٢٠

اسѧتمرار هѧذه الظѧاهرة فѧي بنѧاء عѧرض نقѧد واسѧع حقيقѧي علѧى خѧلاف البلѧѧدان            
  )٨(. في العالم الاخرى

  
ѧѧѧد ـلقѧѧѧرة عنѧѧѧق آثيѧѧѧصين عوائѧѧѧي الѧѧѧصادي فѧѧѧرار الاقتѧѧѧناع القѧѧѧه صѧѧѧد واج
 هيكلѧѧة الاقتѧѧصاد الѧѧصيني بѧѧشكل عѧѧام والقطѧѧاع المѧѧالي فيѧѧه بѧѧشكل  فѧѧي  شѧѧروعهم

يم امكانيѧة الѧصين     يѧ فالقيود التي واجهتها اعادة الهيكلة آانت تتمثѧل بتق        . خاص  
وما يتوافر لديها من موارد مالية آافية لتمويѧل اعѧادة هيكلѧة الجهѧاز المѧصرفي              

 فѧѧضلا عѧѧن مواجهѧѧة   ةالاجتماعيѧѧوالحمايѧѧة وتطѧѧوير شѧѧبكات آافيѧѧة مѧѧن الامѧѧن     
ن العѧѧام فѧѧي الѧѧصين آѧѧان   فعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن ان الѧѧدي  . متطلبѧѧات التنميѧѧة الѧѧشاملة  

، الا ان الѧѧديون  ٢٠٠٠فѧѧي العѧѧام مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي % ١٣لايتعѧѧدى 
تجعل مѧѧن عѧѧبء المديونيѧѧة الخارجيѧѧة سѧѧآأعبѧѧاء علѧѧى القطѧѧاع الخѧѧاص المترتبѧѧة 

 منوهين ان واقع الدين العام      ،ذات اثـر ملموس    مستقبلا  على الاقتصاد الصيني    
تѧѧصاعدا مѧѧستمرا تحѧѧت ضѧѧغط تزايѧѧد خيѧѧرة قѧѧـد اشѧѧر فѧѧي الѧѧسنوات الافѧѧي الѧѧصين 

فقد جѧاء التزايѧد فѧي النفقѧات العامѧة           . النفقات ومواجهة هبوط الايرادات العامة      
الذي يتعرض لمخاطر الانكماش في الاقتصاد      الكلي  استجابة لمتطلبات الاقتصاد    

فѧѧضلا عѧѧن دور الدولѧѧة فѧѧي امتѧѧصاص الѧѧديون المتعثѧѧرة لѧѧدى   ) المعѧѧولم(الѧѧدولي 
رفي الحكѧѧѧومي والتوسѧѧѧع فѧѧѧي الوقѧѧت نفѧѧѧسه فѧѧѧي شѧѧѧبكة الѧѧѧضمان  الجهѧѧاز المѧѧѧص 

والتѧѧي ) مثѧѧل اعانѧѧات العѧѧاطلين والتخصيѧѧصات التقاعديѧѧة وغيرهѧѧا ( الاجتمѧѧاعي 
.  نѧشاطات القطѧاع العѧام        ة هيكلѧ  ةهي من الوسائل التي تعتمدها الصين في اعѧاد        

وعلى الرغم من ذلك فان الارقام المتوافرة توضح عبء وآلفѧة بѧرامج مكافحѧة               
 مليѧѧѧون عامѧѧѧل حѧѧѧسب ١٠٤سѧѧѧوى علѧѧѧى سѧѧѧبيل المثѧѧѧال غطѧѧѧي ت ي لاتѧѧѧلبطالѧѧѧة الا

 ٧٥٠ مقارنѧة بعѧدد العمѧال البѧالغ          ٢٠٠٠الاحصاءات المتوافرة في مطلع العѧام       
مليѧѧون عامѧѧل ، وان هѧѧذا الѧѧرقم مѧѧازال ضѧѧئيلا اذا مѧѧا قѧѧورن ببرنѧѧامج مكافحѧѧة          

مليѧѧون  ١٤٢البطالѧѧة فѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة الѧѧذي يغطѧѧي فѧѧي العѧѧام نفѧѧسه قرابѧѧة  
تѧѧسعى الѧѧصين الѧѧى تبنѧѧي نمѧѧط الدولѧѧة الѧѧصغيرة ازاء وفѧѧي الوقѧѧت نفѧѧسه . عامѧѧل 

الايѧѧرادات الحكوميѧѧة فѧѧي الѧѧصين آنѧѧسبة الѧѧى   اذ هبطѧѧت  .حرآѧѧة الاقتѧѧصاد الكلѧѧي 
فѧѧѧي العѧѧѧام % ١١ الѧѧѧى ١٩٧٨فѧѧѧي العѧѧѧام % ٣٥النѧѧѧاتج المحلѧѧѧي الاجمѧѧѧالي مѧѧѧن 

صѧѧѧلاح  ، ويلاحѧѧѧظ ان مثѧѧѧل هѧѧѧذا الهبѧѧѧوط يѧѧѧأتي منѧѧѧسجما مѧѧѧع سياسѧѧѧة الا ١٩٩٥
بѧѧسبب اعتمѧѧاد نظѧѧام الѧѧضرائب آبѧѧديل عѧѧن نظѧѧام الايѧѧرادات المتحѧѧصلة     الهيكلѧѧي 

مѧѧن % ١٥اذ باتѧѧت الѧѧضرائب تѧѧشكل نѧѧسبة  . سѧѧابقا مѧѧن شѧѧرآات القطѧѧاع العѧѧام   
  .  بسبب هذا النمط من الاحلال ٢٠٠٠الناتج المحلي الاجمالي في العام 
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   ؟م هل الصين قوة تصديرية خافضة للتضخم في العال -رابعا

  
أثيѧѧرت خѧѧلال الѧѧسنوات الماضѧѧية افكѧѧارا عديѧѧدة تѧѧدلل علѧѧى ان الѧѧصين قѧѧـد  
اصѧѧبحت مѧѧصدرا فѧѧي تخفيѧѧف الѧѧضغط علѧѧى الاسѧѧعار فѧѧي العѧѧالم او مѧѧا يѧѧسمى           

Global prices   وѧار نمѧوتنطلق جميعها من تساؤل واحد هو ما اذا آان ازده 
لانتاجيѧѧة هѧѧي النѧѧاجم عѧѧن الانتاجيѧѧة العاليѧѧة ، باعتبѧѧار ان ا( الѧѧصادرات الѧѧصينية 

يѧѧؤدي الѧѧى تغيѧѧرات مهمѧѧة فѧѧي اداء    ) احѧѧد المѧѧصادر الممكنѧѧة لنمѧѧو الѧѧصادرات    
وآانѧت الدراسѧة    . التضخم لدى شرآاء الصين التجاريين في مختلف دول العالم          

درالي فѧѧي مطلѧѧع العѧѧام  يѧѧالتѧѧي اجراهѧѧا فريѧѧق البѧѧاحثين فѧѧي النظѧѧام الاحتيѧѧاطي الف  
 في نتائجها مثل هѧذا الѧنمط        دتاستبع هي واحدة من اهم الدراسات التي        ٢٠٠٤

من التفكير، فالاطار التحليلي الذي اعتمده فريѧق البحѧث المنѧوه عنѧه فѧي اعѧلاه                  
 a-back-of-the-envelop calculationوالذي استخدم طريقة ما يسمى بـ 

قـد بين بدون شѧك بѧأن الاقتѧصاد الѧصيني مѧازال صѧغيرا فѧي قدراتѧه للتѧأثير فѧي                 
اذ لاتتعѧѧدى مѧѧساهمة الѧѧصين فѧѧي الانتѧѧاج ( عالميѧѧة خفѧѧض الظѧѧاهرة التѧѧضخمية ال

مѧن حيѧث حجѧم تأثيرهѧا علѧى خفѧض الѧرقم القياسѧي                ) منѧه   % ٥العالمي سѧوى    
لاسعار المستهلك لعدد آبير من بلدان العالم التي تُعد شريكا تجاريا للѧصين منѧذ               

وقѧѧد وضѧѧحت الدراسѧѧة بѧѧصورة جليѧѧة بѧѧأن تѧѧأثيرات الѧѧصادرات      .  ١٩٩٣العѧѧام 
   ѧة       الصينية في خفѧك المجموعѧي تلѧستورد فѧضخم المѧرة  ض التѧدان   الكبيѧن البلѧم

 او اقل مѧن     ا نقطة مئوية سنوي    ١/٤ يتعدى نسبة  لاالمستوردة للسلع الصينية،    
بѧل وجѧد علѧى      . حيث المعدل من خلال استخدام الحساب الرياضي المذآور آنفѧا           

 العالم العكس ان منافسة السلع الصينية المصدرة الى الاسواق المحلية في دول
قѧѧѧـد تѧѧѧؤدي الѧѧѧى تѧѧѧدهور الاربѧѧѧاح والاجѧѧѧور وتѧѧѧدهور اسѧѧѧعار المنѧѧѧتج والنѧѧѧشاط      
الاقتصادي مما تѧضفي مѧشكلات اقتѧصادية هيكليѧة فѧي صѧلب مكونѧات الاقتѧصاد                  

وسواء آان هذا التأثير السلبي فѧي    . المحلي في البلدان الشريكة تجاريا للصين       
المنѧѧتج فѧѧي الѧѧسوق جانѧѧب الطلѧѧب الكلѧѧي الѧѧذي يѧѧؤثر عѧѧادة علѧѧى انخفѧѧاض حѧѧصة 

ومن ثـم تѧدهور الاجѧور المحليѧة واسѧعار المنتجѧين معѧا ، ام فѧي جانѧب                    المحلي  
العѧѧرض الكلѧѧي الѧѧذي يѧѧؤدي هѧѧو الاخѧѧر الѧѧى تѧѧدهور النѧѧشاط المحلѧѧي والاربѧѧاح         

  . ولاسيما في الاقتصادات النامية 
  

حالة الهبوط في المѧستوى العѧام   وعلى الرغم من ذلك فقد ساعدت نتائج  
 ،انخفѧاض التѧضخم واسѧتمرار الاسѧتقرار الاقتѧصادي         و ) Deflation( للاسعار  

وبهѧذا  . الصين على اصلاح نظام الاسѧعار والعمѧل علѧى تزايѧد تحريѧر الاقتѧصاد                 
الشأن اآدت واحدة من الدراسات التѧي اجراهѧا صѧندوق النقѧد الѧدولي فѧي العѧام                   

في العѧام   منذ الاصلاح   " الدورات الاقتصادية في الصين     " التي تناولت    ١٩٩٧
حالѧة  آانѧت تعكѧس     علѧى الѧرغم مѧن انهѧا          وتوصلت الى ان تلك الدورات       ١٩٧٨
فѧѧي نخفѧѧاض لااحѧѧصول حالѧѧة  لت الا انهѧѧا سѧѧهّ ، الطلѧѧب الكلѧѧي  عمليѧѧات تعѧѧاظم 
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فѧѧѧالنمو المتѧѧѧسارع فѧѧѧي مقѧѧѧادير   . ولѧѧѧيس العكѧѧѧس  المحلѧѧѧي التѧѧѧضخم مѧѧѧستويات 
من نمو متسارع  الاستثمارات الثابتة آانت تتصدر الدورات في اعلاه لما تحدثه          

الѧѧى انخفѧѧاض مѧѧѧستوى   ادت ايجابيѧѧة  لتتبلѧѧور الѧѧى حالѧѧة    فѧѧي الطاقѧѧة الانتاجيѧѧة    
التѧѧضخم رافقتهѧѧا سياسѧѧات نقديѧѧة تѧѧدرجت فѧѧي مقѧѧدار تѧѧشددها وسѧѧاعدت علѧѧى        

تلѧѧك ابѧѧان اشѧѧتداد  ( تحقيѧѧق مѧѧا يѧѧسمى بѧѧالهبوط الѧѧسهل علѧѧى مѧѧدرج الاقتѧѧصاد       
ية فѧضلا عѧن عوامѧل    لتعكس بوضوح دور العوامل الهيكل) الدورات الاقتصادية   

وقѧѧـد حѧѧدثت . الѧѧسياسة الاقتѧѧصادية آعناصѧѧر اساسѧѧية فѧѧي حѧѧصول تلѧѧك الѧѧدورات 
 علѧѧѧى سѧѧѧبيل المثѧѧѧال ثѧѧѧلاث دورات قويѧѧѧة فѧѧѧي ١٩٩٦ والعѧѧѧام ١٩٧٩بѧѧѧين العѧѧѧام 

قѧѧدرة نѧѧاجم عѧѧن الكѧѧساد الѧѧى شѧѧيء مѧѧن الاقتѧѧصاد الكلѧѧي انتهѧѧت الاولѧѧى والثالثѧѧة  
مت الثانية بقصر فترتهѧا والتѧي       اتسفي حين   الاقتصاد على النمو وتوليد الانتاج      

  )٩(. ليعاود الاستقرار مساره لـم تدم طويلا 
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  الاستنتاجات    - ٣
  
   مفارقة سعر الصرف في منطقتي الفائض والعجز التجاري  - أ

  منطقة الفائض التجاري   -اولا 
هѧو بحاجѧة   بات من الواضح ان اقتصاد منطقة الفائض التجاري الصيني        

ماسة الى تعديل قدراته التنافسية لمصلحة اقامة نظام تجاري دولي اآثر توازنѧا       
الا ان المفارقѧѧة الغريبѧѧة التѧѧي تعيѧѧشها منطقѧѧة الفѧѧائض منѧѧذ العѧѧام      . واسѧѧتقرارا 

را فѧي قيمѧة العملѧة الѧصينية         تѧدهورا مѧؤث   شѧرت   قѧـد أ   وحتى فتѧرة قريبѧة       ١٩٧٨
 يѧوان   ١ر٦صرف العملة الصينية مѧن      اذ انخفض سعر    . إزاء الدولار الامريكي    
 يѧѧѧوان لكѧѧѧل دولار فѧѧѧي العѧѧѧام ٨ر٠٧ ليبلѧѧѧغ قرابѧѧѧة ١٩٧٨لكѧѧѧل دولار فѧѧѧي العѧѧѧام 

٢٠٠٥ .             ѧتكم بѧس   ويثير مثل هذا الامر الكثير من الاستغراب اذا ما احѧبعض أس
% ٢٥النظريѧة الاقتѧصادية ، اذ لا يعقѧل لاقتѧѧصاد  يتمتѧع بفѧائض تجѧاري يعѧѧادل       

ري العالمي ويحقق في الوقѧت نفѧسه معѧدلات نمѧو فѧي      من اجمالي الفائض التجا  
 ٢٠٠٥ – ١٩٨٠خѧѧلال الاعѧѧوام % ٩ر٤النѧѧاتج المحلѧѧي الاجمѧѧالي لѧѧم تقѧѧل عѧѧن 

وهѧѧѧي الاقѧѧѧوى ( ٢٠٠٤ – ١٩٩٠خѧѧѧلال الاعѧѧѧوام % ١٠عѧѧѧن ايѧѧѧضا ولѧѧѧم تقѧѧѧل 
علѧѧى الѧѧرغم مѧѧن محѧѧاولات الحكومѧѧة الѧѧصينية لتهدئѧѧة هѧѧذا  ،والاسѧѧرع فѧѧي العѧѧالم 

تتعѧѧرض عملتѧѧه الѧѧى انخفѧѧاض مѧѧنظم علѧѧى نحѧѧو    )مѧѧوالانѧѧدفاع المتѧѧسارع فѧѧي الن 
علѧѧى  وهالعاليѧѧة فѧѧي اقتѧѧصادوالتوسѧѧع درجѧѧة النمѧѧو اسѧѧتمرار تناسѧѧب عكѧѧسيا مѧѧع 

  . مدار اآثر من عقدين ونيف من الزمن 
فاذا آانت الانتاجية العالية وارتفاع معدلات نموها هѧي الاخѧرى مѧا يميѧز               

فѧي  تعطѧي  و Tradable Goodsالصين في مجال انتاج السلع القابلѧة للتجѧارة   
 تحتѧل لوحѧدها     منهѧا  لتجعѧل    هاصѧادرات وتعاظم  اشارة قوية عن نمو     الوقت نفسه   

، فلا بѧد مѧن سياسѧات        العالمي  التجاري  المتحقق في الميزان    ربع الفائض   نسبة  
منحىً صحيحاً يتناسب وثوابѧت النهѧضة الاقتѧصادية         فيها  سعر الصرف ان تأخذ     

فظ الѧصين علѧى سياسѧة صѧرف لعملتهѧا هѧي             ان تحѧا  و ،وقوة معطياتها   الصينية  
اآثѧѧر اسѧѧتقرارا وتعبيѧѧرا عѧѧن واقѧѧع الحѧѧال بѧѧدلا مѧѧن تعѧѧرض عملتهѧѧا للانخفѧѧاض      

او الѧى تحقيѧق مكاسѧب       الانخفاض  ربما ادى ذلك    الذي  و ،التدريجي إزاء الدولار  
 فѧѧي العѧѧالمالتجѧѧاري  علѧѧى حѧѧساب منطقѧѧة العجѧѧز  over ridingمجѧѧاني رآѧѧوب 

ان هѧѧذه المفارقѧѧة التѧѧي تعكѧѧس حقيقѧѧة    . لاخيѧѧرة طѧѧوال عقѧѧود نهѧѧضتها الѧѧثلاث ا  
معѧѧدلات صѧѧرف العملѧѧة الѧѧصينية إزاء الѧѧدولار تѧѧضع النظريѧѧة الاقتѧѧصادية امѧѧام       

: روف بѧѧѧـ ـــــѧѧѧـر المعــــــѧѧѧـدام الاثـــѧѧѧـا عنѧѧѧد استخــѧѧѧـر ولاسيمـــار عѧѧѧسيــѧѧѧـاختب
Balassa -Samulson Effect       ا انѧظ جليѧر نلحѧذا الاثѧق هѧوانه على وف ،  

المرتفعѧة   معدلاتѧه الحقيقيѧة   جѧاء دون صرف الاسمي للعملة الصينية قѧـد   سعر ال 
على اساس ان نسبة تعѧاظم انتاجيѧة        ( التي يؤشرها الاثر المشار اليه في اعلاه        

وفѧѧق تُعѧѧد عاليѧѧة  الѧѧسلع القابلѧѧة للتجѧѧارة مقارنѧѧة بالѧѧسلع غيѧѧر القابلѧѧة للتجѧѧارة       
ا يعنѧѧي ان تعѧѧديل   ، ممѧѧ)لاحتѧѧساب سѧѧعر الѧѧصرف الحقيقѧѧي    المقѧѧاييس النѧѧسبية 

القدرة التنافѧسية بѧين منطقتѧي العجѧز والفѧائض التجѧاري تقتѧضي حقѧا اسѧتخدام                   
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سياسات ونظم صرف يمكن بموجبها تعديل سعر الصرف الاسمي ورفعه ليكون           
عند مستواه الحقيقي ضمن حرآتѧي النمѧو والانتاجيѧة وانعكاسѧاتها علѧى القѧدرة                

  * )١٠( .ون المذآور آنفاً صملسا -بلازا التصديرية وحسب ما يؤشرها اثر 
  

  منطقة العجز التجاري    -ثانيا
علѧѧى خѧѧلاف مѧѧا تѧѧـم رصѧѧده فѧѧي منطقѧѧة الفѧѧائض التجѧѧاري ، يلاحѧѧظ ان         

 تعѧد عاليѧة جѧدا    non–tradable goodsانتاجيѧة الѧسلع غيѧر القابلѧة للتجѧارة      
 وعلى الرغم من ذلѧك ، فقѧد       . قياسا بالسلع القابلة للتجارة في الولايات المتحدة        
 بوضѧوح ،  Twin Deficitsاظهرت المعطيات التطبيقية لنظرية العجѧز الثنѧائي   

بعѧد ان   ( يѧؤدي   عجز الموازنة الحكوميѧة فѧي اقتѧصاد منطقѧة العجѧز             تزايد  أن  ــب
اظهرت الاختبارات الكمية محدودية العلاقة بين عجز الموازنة وعجѧز الحѧساب            

 تѧنعكس علѧى ارتفѧاع اسѧعار         الى ارتفاع اسعار الفائدة والتي غالبا مѧا       ) الجاري  
ولكѧѧن اذا مѧѧا قارنѧѧا . الѧѧصرف لتولѧѧد دولارا يتمتѧѧع بدرجѧѧة عاليѧѧة مѧѧن الاسѧѧتقرار  

 وبѧѧشكل non–tradableلѧѧسلع غيѧѧر القابلѧѧة للتجѧѧارة  العاليѧѧة لنتاجيѧѧة لاتطѧѧور ا
خѧاص خѧدمات القطѧѧاع الحكѧومي مقارنѧѧة بتطѧور انتاجيѧة الѧѧسلع القابلѧة للتجѧѧارة       

 Balassa - Samulson Effectر نفسه المسمى وباستخدام الاثالاقل تطورا 
 حيѧث  فأن سعر الصرف الاسمي للѧدولار ينبغѧي ان يهѧبط الѧى مѧستواه الحقيقѧي        

الاخѧѧرى فѧѧي المفارقѧѧة الكبѧѧرى وهѧѧو يمثѧѧل  المرتفѧѧع اهيعكѧѧس واقѧѧع الحѧѧال مѧѧستو
  تؤآѧѧد ان دولار Paradoxوان هѧѧذه المفارقѧѧة  . اقتѧѧصاد منطقѧѧة العجѧѧز حاليѧѧا    

  آخѧѧذاً بالتحѧѧسن خلافѧѧا للجѧѧوهر النظѧѧري الѧѧذي يقѧѧوم عليѧѧه اثѧѧر الولايѧѧات المتحѧѧدة
ونѧѧѧرى ان المنطقتѧѧѧين سѧѧѧواء منطقѧѧѧة العجѧѧѧز ام الفѧѧѧائض  .  ساملѧѧѧصون  -بѧѧѧلازا 

لال ـــѧ ـن خــــــــѧ ـ م over rider آلاهما لعبة الراآѧب المجѧاني   تاالتجاري مارس
م استخدام فلسفة سѧعر الѧصرف وعѧده اداة مهمѧة فѧي تقاسѧم بعѧض ثمѧار التѧراآ                    

  . الرئيسة العالمي الرأسمالي 
مثل هѧذه المفارقѧة تѧدلل بѧأن         حل  عند    payoffلما تقدم ، فان المحصلة      

حاليѧѧا منطقتѧѧي الفѧѧائض التجѧѧاري الѧѧصيني والعجѧѧز التجѧѧاري الامريكѧѧي تѧѧسيران    
باتجѧѧاه تحѧѧسين اسѧѧعار صѧѧرف عملتيهمѧѧا ، اذ سѧѧيخدم هѧѧذا التحѧѧسن فѧѧي منطقѧѧة     

تقراراً ، آما سيخدم تحسن سعر صѧرف عملѧة           عالميا اآثر اس   ماليا نظاما   عجزال
 عالميѧѧا اآثѧѧر اسѧѧتقرارا فѧѧي ضѧѧوء تѧѧوازن اللعبѧѧة    تجاريѧѧامنطقѧѧة الفѧѧائض نظامѧѧا  

 الممثلѧѧة بالѧѧصين  rising powerبѧѧين القѧѧوى الѧѧصاعدة   الاقتѧѧصادية الدوليѧѧة  
   .  الممثلة بالولايات المتحدة الامريكية super powerوالقوى العظمى 

_______________________  
 ? Why Is China Growing So Fast:  فѧي آتابهمѧا الموسѧوم    Zuliu Hu & Mohsin S. Khanتنѧاول الكاتبѧان      (*)

 Productivity Boom موضوع الانتعѧاش فѧي انتاجيѧة الاقتѧصاد الѧصيني      ١٩٩٧الصادر عن صندوق النقد الدولي في العام 
ن المزارعين من القطاع الزراعي التقليدي الى المشروعات الزراعية         والذي يعزيانه الى تعاظم ظاهرة انتقال عشرات الالوف م        

اذ ارتفعѧت الانتاجيѧة   . وإن مثل هذه الانتقالية آانت من بين العوامل الاخѧرى التѧي عظمѧت مѧن انتاجيѧة اقتѧصاد الѧبلاد                      . الحديثة  
آمѧا سѧاهمت     . ١٩٧٨ – ١٩٥٣خѧلال الاعѧوام     % ١٫١ مقارنѧة بѧـ      ١٩٩٤ – ١٩٧٩بѧين الاعѧوام      % ٣٫٩في الصين حѧوالي     

من النمو في الناتج المحلي الاجمѧالي ، فѧي حѧين سѧاهمت زيѧادة الانتاجيѧة                  % ٥٠انتاجية العمل ومنذ مطلع التسعينيات بحوالي       
ويѧرى الكاتبѧان ان الانتاجيѧة الامريكيѧة خѧلال      . في ذلك الناتج % ٣٣الناجمة عن تكوين رأس المال المادي بمعدل لم يزيد على           

  .  بالمقارنة % ٠ر٤ لـم تزد على ١٩٩٠ – ١٩٦٠الاعوام 
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  مفارقة القدرات الاستهلاآية لكلا المنطقتين   - ب
  

تواجه منطقة الفائض التجاري الصيني تحدي جوهري يتمثل في التطور         
للانمѧѧѧاط المتѧѧѧسارع لѧѧѧنمط الحيѧѧѧاة وطѧѧѧراز المعيѧѧѧشة الѧѧѧذي بѧѧѧات مقلѧѧѧدا حقيقيѧѧѧا      

 تتنѧѧامي ،الكتلѧѧة الѧѧسكانية الهائلѧѧة وتحѧѧت قيѧѧد . لغѧѧرب والطѧѧرازات الѧѧسائدة فѧѧي ا 
الاستهلاآية بسرعة مذهلة للتحول الى مجتمع الرفاهية او ما  السكان   احتياجات

الا ان هѧѧѧѧذا  . mass-consumptionيѧѧѧѧسمى بمرحلѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧتهلاك الѧѧѧѧشعبي    
التحول فѧي اسѧاليب العѧيش لابѧد مѧن ان يثقѧل آاهѧل الاقتѧصاد الѧصيني فѧي جنѧي                        

للتحѧѧول الѧѧى نمѧѧط حيѧѧاة وتقاليѧѧد عѧѧيش اجتماعيѧѧة   نمѧѧو مرتفѧѧع الاسѧѧتمرار بثمѧѧار 
نحѧو  واقتصادية افضل والتي جميعها ستضع الاقتصاد الصيني فѧي نقطѧة تحѧول              

اقتصاد التكاليف الباهضة للنمو لارضاء الواقع الاستهلاآي الجديد ولاسѧيما فѧي            
بالتѧѧѧساوي ومقلѧѧѧد للغѧѧѧرب فѧѧѧي نزعتѧѧѧه   مجتمѧѧѧع يѧѧѧؤمن بكفالѧѧѧة العѧѧѧيش للجميѧѧѧع   

، اذ مازالت بكين تعѧارض أي ظѧاهرة تѧسمح لنمѧو             الوقت نفسه   الاستهلاآية في   
اللندنية في عѧددها    ) ذي فايننشيال تايمز  ( الاستهلاك الداخلي آما تقول صحيفة      

 في وقت بلغ فيه الفائض التجاري الصيني نسبة     ٢٠٠٦ نيسان   ١٨الصادر في   
تجѧاري  ومن اللافت للنظر ان ذلك الفѧائض ال       . من الناتج المحلي الاجمالي     % ٧

مѧѧن النѧѧاتج المحلѧѧي  % ٧للѧѧصين قѧѧـد قابلѧѧه عجѧѧز تجѧѧاري امريكѧѧي قѧѧارب نѧѧسبة    
  . الاجمالي الامريكي ايضا 

  
الامريكي رغبة في التحول الѧى      التجاري  إزاء ذلك ، تعيش منطقة العجز           

ي ـــــــــــد الاسѧѧتهلاك الѧѧشعبــــــѧѧـمرحلѧѧة يمكѧѧن ان نعѧѧدها مجѧѧازا بمرحلѧѧة مѧѧا بع  
post mass-consumption .     رازѧاة وطѧن الحيѧوان آفالة مثل هذا النمط م

المعيشة المرتفع والحفاظ عليه ، بات هو الاخر يكلف الاقتصاد الامريكي الكثير            
مѧن النѧاتج المحلѧي الاجمѧالي        % ١٣خصوصا اذا ما بلѧغ العجѧز التجѧاري نѧسبة            

مرار فѧي   تآمѧا ان الاسѧ    . وهي النسبة المتوقѧع حѧصولها فѧي مطلѧع العقѧد القѧادم               
فضيلة الادخار عن طريق سياسات الفائدة المرتفعѧة تعѧد مفارقѧة اخѧرى              جيع  تش

 اقتѧѧصاد ضطروربمѧѧا سيѧѧ.  الحفѧѧاظ علѧѧى سѧѧعر صѧѧرف عѧѧالي ومѧѧستقر يѧѧراد منهѧѧا
 بعѧѧبء آخѧѧر نѧѧاجم عѧѧن رفѧѧع     اسѧѧتهلاآي ثقيѧѧل  اقتѧѧصاديءعѧѧبباسѧѧتبدال العجѧѧز 

هلاك لتقليѧѧѧل مѧѧѧن معѧѧѧدلات الاسѧѧѧتابغيѧѧة  بتѧѧѧأثير الفائѧѧѧدة العاليѧѧѧة معѧѧدلات الادخѧѧѧار  
واندفاعاتها الحالية واحلالها بكلفة اخرى تمثلها استثمارات بديلة باهضة الثمن 

وهو امر قـد لا يساعد على توليد المنافѧسة    ) لاحلال الاستيرادات الاستهلاآية    ( 
نظام تجاري دولي منفتح تتطلع اليه منطقة العجز ولاسيما ان          ظل  المطلوبة في   

علѧى  تقѧوم  بهيمنѧة علѧى النظѧام المѧالي الѧدولي      المنطقة المذآورة مازالت تتمتѧع   
إزاء  " مدين ناضج " استمرار العجز في الموازنة الحكومية ، مما يجعلها        مبدأ  

في منطقة الفائض تكمن خطورته بѧأن يتحѧول فѧي يѧوم مѧا               ناهض  " دائن فتي   "
عندها قـد تولد سياسѧات جديѧدة فѧي تѧسيير انظمѧة ماليѧة       و"  دائن ناضج  " الى  
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ولية بديلة ربما تؤدي في سنوات العقѧد القѧادم الѧى تحѧول تѧدريجي فѧي                  ونقدية د 
لمѧѧѧصلحة آتلѧѧѧة نقديѧѧѧة جديѧѧѧدة ، حرآتѧѧѧي النظѧѧѧامين المѧѧѧالي والتجѧѧѧاري الѧѧѧدوليين 

مقابلѧѧѧة لمنطقتѧѧѧي اليѧѧѧورو آسѧѧѧيوية يتوقѧѧѧع ولادتهѧѧѧا فѧѧѧي اقѧѧѧصى العѧѧѧالم الѧѧѧصيني  
  . والدولار

    
عѧد الاسѧتهلاك   ان السياسات المناهضة لنزعة مرحلѧة مѧا ب       ، يلحظ   عليه  و
ادخѧѧار اضѧѧافية ولكѧѧن مѧѧستويات منطقѧѧة العجѧѧز سѧѧتتجه الѧѧى تحقيѧѧق  فѧѧي الѧѧشعبي 

باعبѧѧاء عاليѧѧة تمثلهѧѧا معѧѧدلات فائѧѧدة مرتفعѧѧة وسياسѧѧات نقديѧѧة متѧѧشددة ربمѧѧا          
تنعكس سلبا على نمو الاستثمارات المرغوبة وتدني آفاءتها ولاسيما في قطاع           

عѧѧة المجتمعيѧѧة الاسѧѧتهلاآية   فѧѧي حѧѧين قѧѧـد تѧѧؤدي النز   . الѧѧسلع القابلѧѧة للتجѧѧارة  
دة فѧѧѧي منطقѧѧѧة الفѧѧѧائض التجѧѧѧاري للوصѧѧѧول الѧѧѧى مرحلѧѧѧة الاسѧѧѧتهلاك ــالمتѧѧѧصاع

تѧرك  ت ممѧا    ة المحتملѧ  اتالشعبي ، الѧى تѧدني الفѧائض الاقتѧصادي وتآآѧل الادخѧار             
وعليѧه أن   . آثارا سلبية على آلف الاستثمار المرغوبة ومن ثمة تѧدني آفاءتهѧا             

  ѧة    وازننقطة تѧام     مطلوبѧي النظѧن             فѧق مѧد ان تتحقѧالمي لابѧالي العѧاري والمѧالتج
  . ة ـالدوليالاقتصادية قواعد اللعب عادل او توازن خلال ت

  
الانمѧѧوذج الاقتѧѧصادي لمنطقѧѧة العجѧѧز فѧѧي العѧѧالم مѧѧن    يُعѧѧد ، فѧѧي ضѧѧوء مѧѧا تقѧѧدم    - ج

النماذج المولدة لاواصر القوة والتعادل الاقتصادي ولاسѧيما فѧي اطѧار النظѧامين              
% ٢٧حيث مازال الاقتصاد الامريكѧي يهѧيمن علѧى          .  الدوليين   المالي والتجاري 

مѧن قيمѧة   % ٢٥ويѧستحوذ علѧى اآثѧر مѧن     العѧالمي   من الناتج المحلي الاجمѧالي      
التجѧѧارة العالميѧѧة وان الحѧѧصيلة المѧѧؤثرة فѧѧي مثѧѧل هѧѧذا الاقتѧѧصاد تقتѧѧضي قيѧѧام        

   عوائѧدها trade offمنطقة الفائض التجاري بالتكيف المستمر لقبول مقايѧضة  
فѧي  آقѧوة تمويليѧة     التجارية المتراآمة عن فائض حسابها الجاري ليعاد تѧداولها          

. بѧѧصورة اسѧѧتثمارات ماليѧѧة معرفѧѧة بعملѧѧة منطقѧѧة العجѧѧز       ، أي منطقѧѧة العجѧѧز  
خصوصا اذا ما عرفنѧا ان العجѧز فѧي الحѧساب الجѧاري للولايѧات المتحѧدة يعѧادل                    

. رية الدولية حاليѧا   من اجمالي الفائض المتحقق في الحسابات الجا      % ٦٦قرابة  
وان مثѧѧل هѧѧذه النѧѧسبة تعѧѧادل الѧѧى حѧѧد بعيѧѧد قيمѧѧة الاحتياطيѧѧات الدوليѧѧة الرسѧѧمية   

وإزاء هكѧѧѧذا آصѧѧѧرة  . المقومѧѧѧة بعملѧѧѧة الѧѧѧدولار الامريكѧѧѧي فѧѧѧي الوقѧѧѧت الحاضѧѧѧر   
اقتصادية قوية تولدها منطقة العجز صوب منطقة الفائض التجاري ، فقد امسى 

منطقة الفائض يمثѧل    جانب   ولاسيما من    منطقة العجز عملة  الطلب العالمي على    
 آعملѧة احتياطيѧة دوليѧة تѧسبق الطلѧب عليهѧا مѧن حيѧث         first bestتفضيلا اولاً 

 آعملѧѧة سѧѧداد وتѧѧسوية مѧѧدفوعات Prioritizationالاولويѧѧة والتراتѧѧب المنطقѧѧي 
  . دولية 
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 ان تعميق مستويات العجز أو الفائض التجاري على نحو واسع ربما            بيد

أن تصبح منطقة الفѧائض التجѧاري الѧصينية مماثلѧة لامكانѧات منطقѧة               لى  ايؤدي  
العجز وفق المعطيѧات الراهنѧة مѧن حيѧث المقѧدرة الاقتѧصادية فѧي جѧانبي الѧدخل                    
الكلي والتجارة العالمية ، عند ذلك ستتحول الصين وعلى وفق هذا المشهد مѧن              

ة ـــــѧ ـصفوان  .  مطلѧق اقتѧصادي   فѧائض   منطقة   الى   منطقة فائض تجاري نسبي   
علѧى  تعنѧي هنѧا الهيمنѧة علѧى النظѧامين التجѧاري والمѧالي الѧدوليين                 ) الاطلاق  ( 

وعندها ستكون الصين محورا للنظام النقدي والمالي الѧدولي اضѧافة           حـد سواء   
وان عملتها على سѧبيل المثѧال       . الى تفردها النسبي في النظام التجاري العالمي        

لرئيѧѧسة اضѧѧافة الѧѧى آونهѧѧا عملѧѧة سѧѧداد      ستѧѧصبح العملѧѧة الاحتياطيѧѧة الدوليѧѧة ا   
فѧѧان تبѧѧدلا فعѧѧلا  الѧѧسيناريو ، اذا مѧѧا تحقѧѧق اوان مثѧѧل هѧѧذ. وتѧѧسوية المѧѧدفوعات 

دوليѧѧѧة ولمѧѧѧصلحة مربѧѧѧع القѧѧѧوة را سيحѧѧѧصل فѧѧѧي البنيѧѧѧة الجيواقتѧѧѧصادية الــѧѧѧـآبي
   !!الاصفــر 
  

إن اقامة نظام مالي وتجاري دولي اآثر عدالѧة واقѧرب           وعلى آل حال ، ف    
تدام والاستقرار ، يتطلب بأن تتوزع ثمار التنميѧة والتقѧدم فѧي العѧالم               للنمو المس 

بصورة اآثر عدلا ومساواة سواء من حيث المѧساهمة النѧسبية للاقتѧصادات فѧي               
مكونات الناتج المحلي الاجمالي ام في حѧصيلة التجѧارة العالميѧة او فѧي مѧصادر            

   .توافر العملة الاحتياطية الدولية 
  
الѧѧسعي لجعѧѧل منطقتѧѧي العجѧѧز والفѧѧائض التجѧѧاري ن خلاصѧѧة القѧѧول ، فѧѧاو

دوليѧѧѧة مѧѧѧستقبلية للنمѧѧѧو والتقѧѧѧدم والѧѧѧسلام ارادة تعѧѧѧد منطقتѧѧѧي تعѧѧѧادل وانѧѧѧسجام 
العولمѧѧة ( قويѧة فѧѧي التعѧاون الѧدولي لاشѧѧاعة مفهѧوم     نѧواة  العѧالمي وربمѧا تمثѧѧل   

   . بإطارها الاقتصادي والاجتماعي والانساني الواسع ) العادلة
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 ٢٨

  
  لمراجعام المصادر وــأه
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