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World Oil Market Analysis
Dr. Ahmed lIbraihi Ali

The oil market has undergone substantial changes since June 2014 and the
sharp fall in oil price has been driven by a number of factors on demand and
supply sides.

The Paper will address the current situation and the outlook of oil market based
on: world economic prospect and the pattern of growth, highlighting the
increasing contribution of developing economies in world economy, and the
demand of developing economies for energy in general and crude oil in
particular.

Also, the paper would present the latest expansion of Non-OPEC supply of oil
and the residual demand for OPEC Crude to assess the effect of excess supply on
price. In addition to the income effect, Weakening global demand for oil cannot
be separated from the ongoing restructuring of energy sources, and global trend
decline of energy intensity. Although, empirical verification would be the core
of the research efforts, a theoretical approach will be presented and thoroughly
discussed.
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World Average Oil Price Index and Balance Index 2000- 2015
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Brent Future Price $ per Barrel 28 of the specified Month
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WTI Future $ per Barrel December 2013 - July 2014

107.5

Variable
27Dec.13
105.0 —_— o 27Mayl4
—_——— 27Junl4
—_— - 24Jan.14
102.5 — == 24Feb.14
25Mar.14
= 100.0 —_— — 25Apr.i14
o - === 25Jul.2014
(s~
(a'a]
P 97.5
7
o
=¥ os.0
925
90.0
0 2 4 ] 8 10 12

Future in Months

OPEC 4 gl (§gmall U3 (o il g calyl) dlas ) ; jauaall

¢ 2015 ple AN g il Al SgEY) A il 108 Jia Jiiaall (§) gad gd5 Al G B
JSAI) WA gaty (AN BN aa Lranaga GUS i Lak g, 2008 ale JLigY) sl ABladl ,gd¥) A Y
Ay Al B el A s aa Lad o LA daliite dbuay o Y Abdiaad) Jeud) o ey, (8)
Y Clad gl sl B Lgale Alaiel) g cclidal) die ha ) Ay ell) Jlandl B gadia A0 L) LaS Jaa
Tl N1 S e gl i) e g ABlead) Ui 3o A g Aody L) cililud) Lgind) Adlaaa ) Aty
L) (o (5 580 Lagh Jalgial) laio ¥ g daa Lille dBdial) (e ) daliiieaal) g 4y 5 580 ) G
LAY Gl Jadally Jlatl) gea s ¥ aady I Cuadil) (e ddle Ay ciualy Laadisy 4l
Ad g g 4 jlzaall (e JES) Al gl Ay jmaad) g pal) ) 2 a5 Ay sl

) Bl Un g callay (oA g AN G pad) (il dpalead) ghita A Ladlll e ¢
k) o) Ay pral) &g pally Lgde umy Anealild) 03 g (A AaS) jay ALY (B Baly 5y Aglaindy
G A i Alas (2 ) A Gailh Jaay Latie Lol V) adad) (§) gl (A sl Lullall
Ciligpall b Jadill (§ g (B Ll ol adl (adddyg callal) dajeg md) addid (ADDEN C) paial)
Rl Ggd ) (8 Wi Joaail) 108 Jrad oAl LaS (2 pall ellis g cullall dika) gl) 4
Lt e cila 3 S GliA g St Y Cullat) g

b el g g Lad B Al el ¢ bl jrw 2ldlly 2012 ale el () aild fag
L el Ay oa ) (aild palill Gl gl (& Gl a5 < ¥ 52 90.73 alad) (udi e O s
A« N32108.37 Jay 2014 ale (s Ui A5.2013 oo PA leiy V92100 (e
qllall aiay o) GSarg b dran Gsala ) A3 gaadl ailld (¥ N2 60.70 ) gadddl
AUy RN 35l Ay Gt el il (a eda LAY OIS ) Gl all il ¢ 3AT Ba )
Oy Aualdia ¢ 5a0) by iane ¢ 5S5 Laind ¢ jland) ) ) SIS b 030 sa ) B LEY)



18

Sl e o) Lbdiaadl land) () o) « Backwardation g il e Ly GleY) e dld
o oaild aa Alad) oda cdalia 131y A Gl Al o)l Ge O g paliuall i jay M g 4 ) 6dl)
Jhal) Ayl by ) B A Galdl) oY ) (alAS) ) ol il ol o d)
Contango hali Jlau¥) haad (S 1) Lal | 1998 ale Juaa Lo 94 g (3 9ull G JAd (e a9 sl
13 aliay 8 Ua g (A0 () £Y Jadil) o callall 013y 4y ) 6dl) e o) Aliaidd) jland) o)) (o
OSI Ay qulla il M (Goad) Jarg 89 badil) o nd dda ls S ) Gl Gaild uthal)
haad ulii) 1) AlSiall g . sl ol b culhal) & (aild [ geds ) gaip G AL g6l ) )
299 il 13 g Gomd) (B aglidA (e 18 D el Gl asd a5 ) i e )
6 O cApliiacal) jlanall) olad) (8 1Ay ) S g g s ) (alBAS) (1985 B (2 ) (B il
S Qsadaal) 13y ¢ ghagrall BaL5 o) balh o qlall 3305 e e gl 12 ) g
Y o g g A pall cilad g3l

dgrall cNla [ STy 3l e aladl oladY) Jga gl g sdan Ad oY) alad) e & e
Gl yd Adagy Jluad) 2y adud) 138 Ay (e Jadil) g 2USIYL Cliali Y <l 593 (B Sad) o gagdl g
1974 (4SO d5all G (in ga bl Jla) Ciagdy alall RN Clima da dpallall el
el Jugdl s 2008 ale (e a4 g Al Al adkia G o 8 dagall 561982
4oV Jgua g Aol ullal) (gl 4] cilia) (a9 ¢l aildl Al Lay) « 2008 ale Ailgs
53 <1 (10, P 10) Labiia jaal) pliy 3o Johi of adgiall (S ¢ Adal) pUadl) ) Adlall
aliilall gL B ) Baglaa ) ailedlly L) G A Gual) pu gy g UY zesy 439 grd) AStaal)
Jidall By Bua (8 e sy (e gl dradd dry g dpda V) ) Adguary (oo el i) 4D aay
29 ¢ 1999 ale 4315 1998 ale Algd (m Bgada sad o (adil)y ¢1986 ale aud) Jigd)
daJ¥) caddlil g cdilally 70 Ao 235 Al g bag pou aad) Ja gis (1S 2008 ple (1o (AL Ciall)
QS (A Jaanll ¥ 92 26.5 dhag) A i jpa Juag Ladic 2014 ale Al g) iy (Al 3 paY)
A O Lty « N 52 49.49 29 1015 alad (5 sl Jan giall (o Liadiia ¢ 2016 ale (1o (AL
Slaad Jila B A Ll A oY) adud) Jlas) i gy 12014 ale (e G g Aa ¥ 93100 o
caallsil) ) 33 gadia ¢y 6%5 3 pAY) 5 Al and Al g 5 A) cleUad g 4 gail) deliall alu
Jllal) g i pad) el gad Lt Bt A oY) adead) e CalB Ladyy ol UM Ciali g

D gad) alii B gl ygag o mad) il Y3

9 clalialy  Shock 4axa ) Surprise Blalia ey (Arill g adill aB gial) ) ¢ (381

Clddaa dple (oS0 g Lol Ay gria Lo (i (a9 ¢ Jalil) (3 gan A Lgple Ui jlaia Ciladal)
ool ) g cilalia O agdy OIS Adladaey pd) ABNe 48 jpa (A ) gualll (il g badlll

Ol b sl g g al) Jia dpalps dagda i A A ) gy Ul ) Jadll) 1) 8 ol el
2 9a0 B flia da g )Y oa (o 3y Lad (g (18, P 3 ) chig) Jadill 5 jauaal) Jgal) daliia




19

Gl (2 bl o qullal) b ol piilld il Aoy g cillmanad) dilgd 9 1973 A1) read) gl )
LY oL o LaS clgy Ol ¥ Adal) g Ul B L 51 slaial g Alall cila 391 5 Jlas ) <l ) g0
AS a ANy bdll) o quthal) gl 43 e Ladla (Sayg . 2008 ale 4l gal) Allal) da Y1 g 4y gaas)
Lo Uall) Al )y shaill iy gleee G Joall e gana B gaill g Janally alladl SLaiBy)
salie (e oAl dadil) o callall g dBUal) aladind 8 3 sl clubaad) g Cle ganall lli L
Aoy 4 ) 081 et ABMe g jland) cilad gy ANl Lald g cllal) £ gana b ) RILY) aas
daliy ) aollall culd dusl gald) oo Alfiuial) ciladall o Sl Al o sl Jadll) (& e () LaS
T AT L ol 930 ) it g e gl ) ) AN £ o e Al el (e & al) Ciliisy
L Sl g il ALSY) el ABNe g ¢ sl B (usali LS oda

Gy Tkl ) ) Jpal) 28Ry cJla) Ay ) ) ¢ 1974 alS B S ) 33 cuils i)
Agal) O AN (S 5 A Adlally 25 dsds &1 1973 ale S5V (&l 16 A Al 5
Jalge dUia J; 1974 e )3 day s ol (o3 U bl Y Juk g Jay Y madd) (b iind)
iy ) LY (il aa cadin) LS QY gl Cipua sty aduaill g callall quila (ha g3
1974 ale billl jra (8 LAy )l Jpaail) Saagd Bl prall (adddal) (g glesal),

GlagSal) agai Jilia 5 1971 ale Galil sk /o) gk ABUES Caa gay 13350 Jadil) jas 1S 28
1972 4le allad) b alaid) (Elatil Ciaa g, daaall jrdl daidlal) 4pasl) gLl il il L)
LA 9 g J g9 Anld) B (g gall) ABUD) (1 Ly B Y D)9 ¢ Jadil) o callall 314l 9 1973

A Aaidle aa Al el oY elld g L i crasdiind cuy o< g A9 ) sl Aiaild AL i
Ll e} 2 ) sl daiial) Jgal) cuaiiia 1973 ale 13T a9, Y gal) dad JSU g aduiaill
slaliall o)) ifion adli Laay zUSY) Gadd ) 8 sla Lanyg ¢ Jo¥) i (pe idilal) B e

Lyl A sreally paal) (B dulanad) Jal gl 9ol Wlia 225 La Bale (Al 1974 alad & add)
O 79 s rad) el 13 ) gz U Gl e d8L) dpulad dpabaidl Jal oo Lgple ciaelu
A Bl s Jay 1974 ale (e I By @l i e LRI o 5 day Lagd yaal) gl
1978 ale Jsb) A 92 15 e S8 S O 20 1980 ale e (4 Jraall N 92 40 s
EU B (Al sl Gaa BBy 36l g I ) Jadil) L Gaddy oda LAY A e puadlig
O ) s sima I B el Y agle s < 1979 ale hludig AU 58 DA )Y addl)
AN GeiS B gl L S g QR Ga te Ja a grd) Culage Mg 36l B slinall
TUH O al 1979 ple Gl (B9 1978 ale Jsb (s i (1o Jah Ailally 8 sy JA) 19795l
culba J8 ) (A8 S @il Juasd alg (18 ,P 7)) 1978 ale Aule S Laa Ad) )
allall 8y ) el g el gil) Ay S 81y lawa) (B 530 a1 868 O (i W I 1979
g Lania 3y ol Gomd) 130 Jrail 5 AY Jalge pa i Wil o ccp AT Gl il o

(o Qi) il ladll) te Gthal) B 3l @A cuils ¢ A1 Su5as e i) 9,1978 ale lal



20

SM'&JEL;JMG\JJ;X’\U.A&SM?SLASLEJ Jsdl osay Al hﬁﬂAQSg?Sgdw\ Alaisyy
hiil) o cullal) gl ) (59 slandl adl ja (o s dald) L (San Y lad) £ LS L Ciladgil)  iad
) (e asaal) (g gienal) AalaY A8 Baal lisle Jadil) o i) 3 qallal) 3B Guay @l g )
Balyj () 235 Al Cpalall el e 3 Lgagaa s Al ) 481 jal) quald) ¢ Aliadla ddall (ag
1981 AUl (15l 9 1980 Job G AdlBal) aie Jadil) el

A e O g8 Agle S La ual e JB1 () Jadil) e il 1998 JY) ils A
allal) el i Jagagd) ¢y B0 g Jaasall ¥ 93 17 ABUSY o gla (b€ & Jali s Juag 3 i)
o bl Cile ) Copw il 9 1997 ale Chualiia Ay gau) Adlall Ao WL puidy o3 Jaddl) Lo
1999 ale ) Cpuunl (A Jal oo B30 Cuagual g Gt W g Sl g L gy Wdand (a5 A (ol
ulla Baly g Dald LYY (add g ¢ pallal) LBy lad! il hadll) o adl yall Guthal) Lgdaa

oo ead) S Y Ll (0 5450 Jaddl)

AUA Sdall Gluanl) dagii ) IS Mg 3 U Galls 2003 ale Llug 2002 e Al
B 3L S aa ) Al b (aUATY) o1, S 0aY) 3Rl g (3l (B gl bl g
& a5 pall 03 Jpasill N33 Gldhay B ymead 5 el 2133) igly o A) Gl (e V)
e g gh (S5 al autAl) Jadil) pURBY) (1 dpaalpn o) i gldall o) d G RS ladil) o catlal)
Aadeall Cidiil caia) LS L3 quall cib e s AT hSa G g Gali (g5

Aol ply 288 e A Guw al sdlly 2008 ale ciaiiag 2003 ale chaiia G ) 3 gra Ll
Wl ) Al g dpeiy Aduay 40alil) Glaldl W jdaay adll) o cullal) & dag a0 cilaly

(8, P11 )omall 5 sl 4 galil) claladll

W Jlaia B3 Liags Jaa g Cisile 92,960 (o) 20150 Ll o bl Juag ail
Jia e Aol Ay Ade dilally 1,68 Aped Jaladg 2014 ple s s & Jrap 2le 1,540
O g B il glad) B allinlly A A cliilall) Chuatiia dia Jadll) gLy (o siuad) gall)
0.96 S 2014 (£352004 (s < giedl PR g bgin Al 1.26 &2 20145 2000 <l
2016 ale Aylay Uikl g o) palica) 9 2015 ple praall Jlagd) aeadli gauall (o uad Mg L i ddlally
wailad (e pual dula) ABUaly LBy o g rall (pa ) adil) o ullal) gad Galddl
JAA gl ALl Ll (e AdLaY) Baa gl dBUAY) laka (el allad) (5 gima o g cAadiiall Glaldl
1Al ¢ Jlad) Lga g ABUl) il gSa Ay (po Adliall ) Jadil) (i gy ali e o 3 gBle g, (Au8al)
Al Aaal) I gad Jama (e JBI <092 )30 g ABUl) £ gana gad (e (Al dgle ullall galy

Lo g Lalansil g Ji (o ad gl (S Laa (3) 98 5 2016 ale ddlally 3.2 iy (odl) g allall
il Lags Jrase Gsle 94.210 (M sae 2016 ple bdil) o Gl a8 (BaY iy Lag cpas
2015 ale (g sima (8 Lia gy Jia s (52le 1,250



21

DU B a8l g i) S gial) (3685 2016 alxl 3a8allg 2015 ale Jadil) e qulhal) 3l
) g Ul (B Lia gy Jaa g i) 900 2525 585 2020 ale s A pal) ABUa) daliia
A ) Gty g Aad&) Ay 8N i glaad) b Wnida Jadil) (§ g £U8y Jlalia) il pdigall oda i g
Oa bill) o qllall a8 gial) 33l 30 Jalad 2040 ale a2 all £ sana (e i) L Glua
(s 3uaiBy) ¢ glail) daliia ¢laly (B dgle qullal) (alll Lia g Jaa Ggale 11 (9 2igdly Gyl
1 4l (A i) L) (bl g Y 53 60 90 Badil) jrw sl die g jlaal) 13gy Apaiill g
) 8 5330 A a5 udl 255 545 99 (s chals Ay dyg) g R (ag cAdladdl
il IR n Gl B3 38 e 145 Y 93 80 (1) Alguag i g smadd unti g Jaki ga

AB3al) Aalind (W g g Ayl gal) ABLl) daliia W5 L85 gddal) Lgdag cdalil) o callal) ) il
Cra iy pdad) B iy pdiall & Laddie ) ol die Lgd gaan g DIgiul) g mad) m dpasal)
AN Ol algud 9 U £ sana (o hyg) dan By Jilla & Jadil) Lo Gatlall ala gy Al ¢y &l
il (2 ) B Y

«Jaasell ¥ 93 105 <ty e gia Jga (s mead) 1RGN (e & g ) g 2014 OV s
392000 ale &l Super cycle S Ay a8 0 Algd Fiay AV S o) Gl s g
Gala o)) G sl jeail) 138 oS8 (11,P 4 ) Aedldl) 4y &N <l giaad) B Ladiia ) paliey
O g ey Bl Jua o it Gl 4 2010 ale LlgS a5 2008 4l G
el B 90 Ayl Bl (i (B A9 2016 ple g B 590 Aglay il At gal) Adlall Aa3Y)

e Juaa (sMl g 2014 ale T oM AR cp ALES Add g A gaa¥) A YL Lgilay o 81 )
s i @Dy ) dilagial ¢ dlig) AT a5 el g) 7 A (e gAY s lal 2 1986

olad ¥ gall Ui s B U ) Lgda g sl QAUATY (a3l s 2al) (B Jal ge Bae (hal 5 (e a8

g ARy Al ) Hhlaal) an i ¢t LaS gl z LA (e Z LY Bl g gAY cBlaal)
Ll ity Lo B Jalal) ga Gaal) aild o ) gUN (Rdd e G sty ) g
1998 ale Ay Ay oY) Bandiall bV gl 8 Al cilaJly U1 2001 ple g i) allaa

A gl Al da WL 2008 ple (1 (AU Chuall) (B jmad) g Jasi ) g 4 gad) da VL

Lgtigud ilyg ddlally 35 (M1 sa 2016 ale 4l eallal) ZUIY) £ gaa (1 i g) dua sl
1985 ale 43) cilag La Uagly ,1960 ale Ailally 37 ciils ¢ 3y 4dlally 53 A9 1973 ple
Aol Goud) (o gl duan B i) aa g Adlall 40 g climadl) by dilally 29 dpwdy
Glad) U Qalll dua maldl) dlhia & ) S ade ) dBLL) gl z A e gl adl il
il a9 1990 ale ol (g8l g ¢ sluanl) 3 538 & (5l cclialall) (& Gl g
Cudaii) Guay allal) b Bl cilblia) ¢ gane Oa dlys) duas Sl 5 Ly coal) sy glly)
sl Jara oaling dlgh A G (2adl B3l Aluasa 538 5 Lgual ciblbin¥) ) i) dpud



22

Swing Producer g !l giiall o Alg e M) phalis gl (¥ 5 callad) & Jadil) o cathal)

¢ 1986 ale _aaddl Jlgs) 1985 ale Ade culdl Ladic g 5 oall 138 Cumd 3B 43 grd) ASlaal) cuilS g
) 3 Ladie 5, 1998 ale (AT (paile ga Galailly 4yl) ke g de e Lgalil) <l 3
o2l £ sana o 8 skl g awaall aUal AUl g Aalad) clplial 3 graal) A 3 pladaal) Cpuailly
o) A palic cidudl 5 A A Y B, 2008 ale g s ¢ glatl) Cisliog alg lig) ¢
SY) Jdaall g giiall ¢ Ag grad) oAl a3 gy gl Al 2016 ale Ay iag dl ) AN
QS (B QR Basad il gluna () raal) jgadiy o ) il ) palia] g ZUIY) (il
9292016 alad AU ¢S (5 gina die ZUY) bans ¢ e jgla WLk g, 2016 ale (e AU
s LaS o pal) el g0 (8 (AT e Gally Liay|

1985 ale (s Hlia (B Lags dran Goile 13.7 (Al dhig) (e bl (o (ald) S
LaS Gpuuady ol ) (Y Ly <1986 ale (0o (AN (58 (B Liagy dra s (sl 18 () adi ) o
oar da) 31 ) jla Al gl) il ghacal) Gl ) LY (il Cud  Ledie il dakiial) g8 cuils
N5326.5 alladl jaadl bauigia (1S 1985 ale s AL (IS jgd Ay @ gead) (o Cpatiall
N3315.92 Juay 1986 ale (pe bladi Ay, (Galad) aladl o jrdd) (il B o) ghesal Ly jlia Jaa pall
0@l Galdl Aal §gad A aasll N33 9.62 () paddl)y da

s saall adil) cpa Aoy ) Bantiall il ol B Z LY C il Jaas s a 2014 Al B

O A4 . 2009 ale dny Jadil) e claly ) (e g UL BaL 3N gad &l ja Bas ¢ Al Jla Jadlg
YAy ol gl 3 ) 2.5 (o Bnal £ sl 1R (e g1 @ Jadll) y ghalll ag jldia Blia B 90
oigdy Al Ja glilly A3 B Ayl 7 Aeaal) Ladil) LA ) a8 ) daduda ) ga) (g ik
o) cadaldl) g Al Jgal) 8 1gh il (e o) slaal) slad (a ad) Ly pa (1985 Gailadl)
b e il Z LI 3la3) . 2016 ale basdill Al (e ZUEY) Lalliy eyl Jaga oy dlia jdal)
90 (! 80 i Jrall 4dIS ) a5 20149 2004 (A& O p ) (B Saan Goile lalay A
53l O a& ) agal) B Jaki Jaa s (gale 1.4 JMlay La g gaal) 3 g6l LS Juagy . Y9
30 5al) da) ) B Jiaiig Alial) (31 Al (5 gaad) 268 gl L) B Alla Addy , Lo & ga AyaliaiSly)
S AL cud allal) B e ) 30 ALY G ) (Y g szl oo

dda la g ke allal) cullal) g2 g elyg) adi L) Call on dalad) Glua o hadil) ) S calie )
20115 2010 (=S OIS ¢ oixall gy cclyg) Jadi ) dalad) laBa ) gamy . dag) g A (e glidY)
(il A& (aild aa Jary (S Bl (G g O AT paming (10 ,P 3 ) Ll Ardll zUN) (e o
@ 116.24 ) 2010 ol b Jmanll Ng2 75,62 (s ealladl jmad) Ja gia adi ) 13gd g
2012 N 2 117.79 ) duag ad cdng Lad Lgde I3 pmaad) Jlsa (B 59,3 OS5 2011 Clessd
LB ol Al Jgasll (B S bl e g daad) agl g



23

i g Jaddl jan e balll) (2 e pugi ) cilimad) A Jadil) ) gL o) B
CuilS B g dUia (ya Jadil) ) Al g g ghatl CiSS Aoty e dadli pal) il (Y cdlasall
S Gny I shilly et ¥ AT Adaddial) sland) 81 OB (e B8 gla Lin sl gisil
S O Ay sl ) Lagr Jran Gadle 6 dhesal) gl g Jladl) ey dilal 1983 5 1973
i (Al dadi pal) jlandld Al 2 pal) () Dilaa | l2ka gaudill) 8 Ladll) Cilal 2014 5 2004
a3 chlleil) Adle agaa Jgia gkl Slaiind) jiatile LI 5 hllsil) Adle Jgia gy
N5l ) Cpaatl ZUNY (ol ) elyg) play ¢ jland) (Riil ¢ gl g A e 2l
Bauaa 39 syl 1ada Jlan¥) adli yib ol jlafiia) jluad) g 4GNS e Jadil) (e LYY Qalil g
Jsag

gl z A Ga g1 ALY il gl ) il alladl ZUY) aaa Bl g) dpan) Gl i S8

) g2 (Jsall Ay gl (e cpadiall o laBall (58 Lgallll Baly) O (s A Aga (e g g (e

EUY) o ey Ladic ) Ja gt Gl Al 038 () samg ol all Gaildl Al ad) B sla Jaga
Jraall N 92100 Jslady ) sre ¢ allad) 8 il o cullall ) aaal) (548 ¢ ALY

dhg) daliia Bage ) @) Lol Ao WL ahd ) ANl 1999 - 1998 4le rwll da e
Wrall Ngd 147 il ) Ygmay sy Lad sl 431 ¢ ¥ 93 35 ) 25 (o real) Chlagia
O Badlyy Rdal) pUadl) ) A gall dalall da ) i) Ladie g 23 2008 ale Jo3dl) @
3 gal) Ay e 8 Al Lady A gY) alad) sl 4S50 pa Lanade (S AT Jadll) s (i)
il A A g gad AANAN Jalgal) ) o) BpAY) ANad) 8 Jadil) jm (BT Gl Lay 4 4Y)
el AS a0 cald

1970 4l (o Alall 1,26 (s 5iw Janay Lad aldd) Jadil) (e (alladl U ) (1) Joaad) G
L grad) g A padl il ¥y Gual) cilSy | 2000 e da Lgia Dl 1.2 Jiar 5 20145
il ¥l g Saaiall ¥ gl <3ad) 2000 ale diag lglash Saall aldd) Jadlll L) B lewgs SiSY)
JS L Jalad 4K ) Baatiadl il ol g Apagaadly | ASY) galll c¥ara Gl g Baatial) Ay )
290 (B Jan Gale 10 O SS) Ly casall (A dras Gopla 11,5 agia

(1) Jsx>
@g\gédyﬁww\ Jdlg Jadsl) i)
Sl Jaza | gadll Jara 2014 2010 2000 1980 1970 | < siud)
-2000 -1970 Jsally
2014 2014
Ll dalaly
L g L g




24

2.92| (0.41)| 11.644| 7.556| 7.732| 10.170| 11.297 | <L
Sasial)

1.39 1.77 | 11.505| 10.075| 9.470| 10.270| 3.851| 4 snudl
2.38 3.08| 3.712| 2.895| 2.660| 1.745| 0762 <l
gl

(0.46) 1.01| 3.614| 4352| 3.852| 1.479| 3.848 Ol
1.64 1.12| 3.285| 2.490| 2.613| 2.658| 1.549 Gl
1.89 3.84| 4.246| 4.077| 3.257| 2.122| 0.616 Cmal)
0.32 10.838 | 10.366 | *10.342 Ly
1.20 1.26 | 88.673| 83.190| 74.925| 62.95| 48.056 allal)

1990 ale Luwgy * ¢(24) : il jaaa

LeLasy Baall Lad a8 4 g il Ji guall g adil) Ao ulhall o BBadly olial olid) (2) By Jgaadl A
2 Ga Al ) Bl gead) ) 92 3 caldd) Jadil) L) gad (3ol g Adlally 1.5 o ke (g g Jiray
095 La g 0,51 sadll g pe cilSy 5N i yedal i) B Gl ane ) AdLa) alald) Jaddl)
s Ml aal) il gad Jana Ciaal Ly &5 Jadll) e )

(2) Js>

(ey\gédyﬁw)dﬁ;i\ sibaal) cpa Al g ) Jil gl 9 Jaesall Aad) g Jadil) iDlgtiad

$alll Jara | salll Jara 2014 2010 2000 1980 1970 | < giud)
-2000 | 1970- Jdedlls
2014 2014
dalall dalally
U s U s
(0.25) 0.57| 19.035| 19.180| 19.701| 17.062| 14.710| <Ll
3aaial)
(1.18) 0.17 4.298 4.442 5.542 4.905 3.876 Gkl
(1.05) | (0.43) 2.371 2.445 2.746 3.020 2.774 Luilal)
(0.91)| (0.50)| 1.501| 1.588| 1.704| 1.647| 2.030| Lilax
6.01 6.50 | 11.056 9.266 4.766 1.690 0.556 Omal)
3.79 5.35 3.846 3.319 2.261 0.644 0.391 igd)
1.29 1.50 | 92.086| 87.867| 76.868| 61.233| 45.348 aldlad)
2.46 2.96 | 58.148| 52.701| 40.872| 22.609| 15.634 z=ul
Al




25

allall
Sy
2005
oA

Mg

0.52 0.51 4g ya
JA..\S‘

knoema.com (s (Jgal) il clily g ¢ (24) bl juaa

AT Lgia Claad ) 2aY) A daSas Cod badil) o Cullal) gadg gilill gad s ABSad) g
A8 a JANI Lyl g o oalladl gail) aadgi b oAlglitia ) ghai iy glasay (A g ¢yl Cile gana algu
. olia) (19) ady Alul) JSEN W gkl Ao aa g3 M) ey, 3A)

¢ 2014 & Lags Jaa Gsple 0.5 OIS s g Jaddl) to culhall jaliaa aaf (Jadll) g Al 3y s
G Clll) Cpliall) B (28l 5 2015 ale (e (AN Juall) B Lia g Jaa g Ggale 2 () adil g
Rl a all aild Galil o) &Y g, 2016 e S sale 0.6 ) oRidd g alal)
Al (8 el ) O By 0516 (e o) iy (S Laags dra s sile 1.5 (Mlsas
Laay . paildll e giud ¥ dahadil) ciligjaal) ) ABL2Y) Y 2016 ale 4l 2015 ale Al
1.2 JMhay 3231 &) 23 2016 Ao dlysh A e L) QLA a8 g Gaildl) palll o acluy
2014 ale Lag Jrap O9:la 2.5 92015 ale Lagy Jran (el

(9) Jss
allad) Aaa¥) sl zilil) gaigdadil) o Gllall il padl) g ddial) 4830

2015-2000 <) giuall




26

Demand for Oil Annual Change% and World Growth rate

Oil Demand Anuual Change %

-2 -1 0 1 2 3 4
GDP Growth

L9l i) < piga g OPEC A ugedd) (3 gaal) 3 i (pa cilibyll g ¢ Eaaldl dlae) 1 jduaall

sadg allal) LN gai Jara G Bl Y1 Jalae oS (9) JS&N L e A clibud) g 5 il (udilg
. 0.001 AN (s giway 0.761 kil o culhal)

oA Bl &y o) da g ) (ons .4

4.42 (S 2015 5 1960 4le O pA Ll B8l all gad Jira O (10) JS8 G
Baal alad) olai¥) 098 A BB ALY (o ()5S0 La Bl Aidall ad) o) CiS iy g b sie Ailally
oty UL adhaa Lgaly Al B9 0M (92 2016 ale (A9 2015 ale gmal g (a3l (e gk
a8 Ja ) gy O g Gl (e el i ga g (B AS8a) Jadil) 3 ) ga AUEY Allana 23 65 AT
b die (g laiuY) Ablil Galil g CAdlh Jlaul) £ ) aa dadl jo Dlgiu) Cly giaay adll)
olad¥) (ha (g shead) galll Jira (o) sgdi g adill (g jlad) jral) AS (A1) JSAN (2o | )
. Bl (il dilally 8,03 S ()




27

Jirag <2015 -1969 baall L gin Ailally 6,51 clig) Jadil (g jladl jaad) gai (IS (p2) Jgaad) (ag
i By Adlally 3 (e Sl JiS) Al ) gai ¢ o) cAilally 3,39 8l (udil () ) adual)
Al Ay Rl (e g mily ) 55 B s ) gy 138 (a9 5,42 (g 5 Jiray ) ra
S Jiray biill Bdal) el Lad 2015 — 1973 <l siadly , jaudl ) Eia) ade B3 )

- (p2) JSA) Ao e g g Ailall; 2.63

(10) Js<

2015- 1960 < siuadl 8al) Jadil) jpd ) olpsYi

Exponential Trend of Real Oil Price 2010 $ 1960 -2015
Growth Curve Model
Yt = 7.229 x (1.04418"1)

1960 1969 1978 :I‘.?:;r 1996 2005 2014

(13) O cliladl g ¢ Calall dlas) ;1 jaall

(3) ds
1960 ple 4dde cilsla ) duwi 2015 ale (s A) Al g) adug bdill BSal) e

BB\ 3 5¢) Sad Sad) A hii | alladl bads dald)

(il Vi 9 sl | S
%5

65.2 50.5 325.6 338.9 569.2 564.5 aﬁJ-“

o/og-“w‘

A Al 2 sialy) wlal) Laalf o Sl ddaial) daludl




28

alldl | Ay jaY)
HRW

596.0 59.0 147.1 88.6 80.1 63.5 sl
% (il

toal) il e i) g ciald) alae ) : jaal)

Sl gia ) A 2015 alad (4) Joaad) (B Afdal) jlandl dpuldl) a8 ) ABaada (a9
yasll g jSedlg ddaiadl g 505 8 548N Oy Ade B ladill g oY) g8l (1S 1960 als )
Y @ il 03¢l 1960 ple (s sina (50 BN W jlans) cudadi) glS o galal¥) g Guladllg
o Uail) aa cabal) & udsd cils Gataall g A3 O dald g Labaid) dpaiil) agil diuee
AR <ol Sl Gued ) GalSad) ) oL cre 0 Y 1M alladl g Abgl) dmall e s AY)
A Gl Y Gglanl) s &%MWJ_M\@L@A@UQ&M&W\ ﬁﬁ\gﬁ i
Sl g Jadill e JS lad gad G

(4) Jsa

Sl g allal) 8 il A8aY jad) G Adlally 1 AN (6 ghaay Ay ginal) ol Y1 Calza
2015 -1984 <l gindl 5 A) Ayl aded Aid8al)

QA ll | uladl) Laal) SSad) | ddaial) BB\ Sy S Jads
allad) 3 4y ) | ity g.,ufi\ gS,,UA\J\ =y

HRW %5
0.861| 0.902| 0.926| 0.567| 0.843| 0.695| 0.964| 0.469 | 0.998

(el i) e alibiall g ¢ Calad) dlae) 1 juaal)

g ) jr Cp i pal) BLS Y G B el (4) Jtad) (8 Bl Y cBlalaa JaSiad g
ddaial) S g il g guladll jrw G L) g cdpaadl jrw dS a8 3adl) eladl a8 5 cadil)
Bl ) (uSay a8l g pa (1 0¥) Sladlg (S s Sladl et ol ) gl o) L dll g 43Sy Y
Ll ) ANy alle il §gw o)) M) gadn 19, 0.523 OIS gl Cbgad) A e ) G
A el G Bl Y 038 Jia a0 Y Laly calladl B kil i Jagia g (2 Jadl s (s aSaal)

A gal) Allall Aa ) e A g¥) adod) Alagdile pea aads il jrd pAY) Jaghad) o)) Gl (o
. 2011 ale (e Jo¥) gl (B s 85,0 Jaall culeead (alid) Ung) L) Ledgua g 20 (3 paY)
(rallad) callal) Cnida darii 40 oY) 30 gall g Al 3l adadl g (tlaall jlaed (dAE cpald) dlld diag
drasll M52 105 e o gia Jga 7o) B Al (B QalBAIY o g8 Jadil) (ST ((ya all B A4
- (11, P11) ) A @iy aS) g badll) to callal) pad 4SS atad clldg i) jLg V) adg o




29

VI iy Ul canally 4l 3 s Cils 2015 ale kil Lo qullal) aly o
Rl () (aild o) Jy o eallal) sl gai JBUS a8 ) calhal) quila (ha mead) RlEA) juady
) allal) [ gd dmiany W @l mag ¢ R Chan) Al g cadi LaS clgdld G all Jal go Alail
aild gl (e all Lilally 65 9 Alally 35 Ay ullal) el algaa) Gl (Agal) bl W Hd bl 4o
el G A e arall G B 0S5 Al 2015 ale qullal) gad o) Al al) oda iy aB g, (2l
Sl A e oY) 985« 2015 ale Liagy Jran Gsle 2 ey S () Gaild (Y lgda
gl s gaall paily sl Galidd) i o 131 dady )

Gy (11) JSddl g dadadl s (AR A 5 AY) COlaad) slad Y gall B8 53 S Vg
Apuse g ABal) 03a 2929 4B 2016 A O5US 9 1994 ALY S Cp B RN by
(11) Jsi
REER _¥sall Jladl) Adal) i pall s Cym 4A3Dlal)

2016 U G 5ilS A 1994 AU G gilS (e Jadlll jrg

REER $USA and Oil Price $ per bb January 1994- January 2016
140 Variable

——— REER US$%

1 —_ - N
120 I Oil Price $ per bb

oy e
100 "\h.)v‘

80

Data
“-—l
o

60 I\,v/'-rf '; i
Y 1

40 ek

20 A v — 13

Month Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan
Year 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015

. FRED Saint Louis 3 (12) ¢ cilibll g Galll s 1 jaaal)

hill) g allad) Jac giall g ¥ gall Jladll 38aY G pall e (e Bl Y Jalaa oS
JAkall (e qu B AN (g gluayg adgiall ga g 0.655 Llaiay Lillu (5 gl

G ol 3 i) e ABe Lagd cile ghaall ol Jaad g lad) luaall g ¥ gal) L pa s )y
LBldal) B I pLSY) gad olai¥ g dda Ll il alll ¢yl 9,0 bl g Jadil) (e 435 paY) Baniall
i) ) o) oA gl 30 038 (e i puall s Cpial g g lad) Gileaad) Jas GRdd ) g3 o) Wl
Glaall Jae o Walde 450 il e dllin g, B (palidaa Jgail) 13gd s A ada sad 4l



30

a8 (Y (A Al g gana Ay o) 8L (g jladl) Gl jaal) Jas (8 JRiua (S5 Y (g k)
AN g laal) (B eadll LAY An gl sed A SLaBY) (ailad e gl Ol aal)

) JSA L WaS dpuse 9 daudal g Jadlll i aa Y gall Jladll sl G pal) p ABNe ()
48 pa) Baniall c olf pllal (g lal) Jaual) dpud ad 5 Lasind ¢ 1l ) Jalaa g W 17 a8
i pal) ol g Ladie g AN Ayl ey VoAl Jadll Adal) U pall g und (B ageds
Oy A8 pal) Baniall iy ol 408l o Adlal) cibadpead) Aniiti gAY Claad) olad Y sall anid)
B ) Y gy Jodil) (Jaa g £y Lyl S g ¢ s AT Jal gad) ) iy ¢ Y pall Adal) i ) jra
(B pa Aopl) i B9y (3185 s cla iy (b dadll) Jaa sl O Gl iy 3] Apeatad) ABNaL) gl N3¢
ApaSal) ABall JAT pacadi 98 9 cpaal) Y gally Jadil jraw Galdl O Y N gal Jrw ad g Ladie
Slad g Y gally dde g By AV a0 BIN (i Y gally Sl saady ¥ bl rw f )
Crra il A U pal)

ilad gil) Lgia g suall) YY) € piia g dadl AaY) Jalge il ! pAY) baghud) B
Al g) Aaliia Ay ¢ gAY CBland) olad Y gl dad £ LS ) Liayl g cdpminn gl a5 _5La)
LS ) granail Jasil) oo Glaall g LLQY) day (o ) Gaild i paialy (§ gead) Cilad g 331
Jokila o8

2020 b A Jaasell V0 60 090 bdil) s By 2016 ale allaa gl iyl clad g B
ale Algd ) (B alal) (alEANY 1o gada OIS 5l ) gamg « 2025 ale 1Y 52 Cpilal Jgladyy
2016 ole Jpasll 1 ¥ 50 37 Lalill allal) jmead) baa gia ol sla €lldly | 2016 als &)y 2015

g Uik 919 pmaal) Gyl ol g (gl Gaild Qalil () Lag 2017 ale Jaesll 1 ¥ 9248

Aaliall 3 glel) jlawd SUAS g cclad gilf oda Jans

4 dadll) cldabiadl) ad o) allad) ) iali ad 5

ale ) alaialy Jaa 4SS asan Gl 4y 81 ABUAY (ha A g ) cild g3Bally ASBYS g ) iaY)
pllad) B A8l (o S g jad) dllgiod (A Jgal) cuagaty . FUWl Gl e 4ie e 2015
. 2040 ole S A gy Sl cild giial) (B i gale @Bl L) (255 Aayl e e Ja Gl Zletlly
A& hadill g aadl) o g Janally 4y ) gdaly) 48Ul o callal) 3 clubpud) I gand) Gaadail) S g
(8, P3) wagaddl 4ag

i) S ga plaiad) Aady o) i il 13gdy eullip alaa Jldiay 430 5] ¢ qadall 3 9o Jadl)
QLAY Tl 3 ) pa s of dpcalal) 3 ghadl A paS iy g Aca Ayl LG aulintl (a1 e g
cilblial) £ gana Ol g (i i al A g Baand) CIBLEISY) Al ) 35 B ccbdalial) o) jAiud
Glablial) ) dilay L oY) aaly 1980 ale e cuilSlaa ciualy (i pa ) @l 35 38 A3al)
aslil) ¢a Al ghra da )2y ) AT AL Bagaa ko pdi CLAGS) ) el (i) g ) (e 7 AT La (35



31

A Las il (o oy A S D 5 )RS 1B B 3l lasa 25 (s Gl 6 8
Coams ¥ AL 38 ()l Akadd g &gl o 5 jhacll Labat®) diSea Y gla a3851 L ol giC3l) a0
A3 B3l ) g3 V) g dga el aladiadd (Y A g S g gl sobaal) gan (e g LYY

2 52 551 J5aT Y S el il il 3 quuis Jandl an ca sl sl Al kgl 5 1Al
s os8aY) agh el (3 s Laly (O (ygal i (a8l il piha B ) Al Ry 4 gia A

& S 3dal a3 (8, P5) GsiS) e b sl 2.5 ey il giial) 55 Y 35 gal

S Y \Swa;&S\mejw\oﬁMM\ ¢35 Lalia g caga (3 U Jaddl) (e Uy gli JAS) andl)

20 L g oAy g Sl il glial) o 3 phaeal! dpiial) Lin ol i)y ghatt (e (Sl cppad W gh padl
ST 13gs g shaill g i) gl Ao (9 Sl (G 3AT GaliBY L gl 5iT ) geds

Bl L& (il g0 ) 3 38 A guail) A1 Cpa SUB Laa SIS Al 358 5 ciladalia) 0L 5 oY g
a3 g Aol AdlKl) o gl gad Jadil) delia & At Jgul) Jadil) Y o) Al Lalla g Jadil) e
$22al) (e (% Al Un gl i) ung ) € Ladk  al Lyl 4udadil) cilblenl) Lia ol iS5 (f 3
O 81 g i ol 53 A gla Adliaal) &l 13¢5 bibaliia¥) e bl B Lga i) Lalaid)
i) 38N g ALY caila

bty 3) (gl Jadil) B Jlau¥) olad e € ga ) o) (B Sl agall AU palial) g
o L) (8, P8) ! aiudl dBa A Bal) oo sl () 08 Bae <l gl Jual 8 Al ) Baa jlalind)
i By ol ymaad Y 5 L) Crn Jaaldll a3l il Banaad) ZUSY) Jilag pa g s sduall Jaddll
Lomad) Agpally i) @ bl (e iy Sy 3gdy . laTindd ALY jenl) Galll cd gl)
B ey AT Jlad) gL Y et (o dal) badil) (2 e ) 3 Ay | ool Jaditly 45 jld
Ay gh Cund Baa day Lgalddd) die aa) i o ¢ 2Bl Jadil) e iy

Al 330 a5 Al g 30 Ay paY) Baaiall Y ol g Ly g) A Jadil) Dgiind & 2005 ale
b gua g il g (Ailally 20 Apeady J81 3 9B 9 aladindy () ) S jaa oS B Cpaatill A
ila (s Al gl A AiY) Gilida b 48Ul jd g il g ol adgial) (a9 Al
Bl Al B Coagd Laa o8 Ay 1Y) Bantiall Y gl 5 i) B Aqlid) 313 ) Jadilly SLaEY)
o bl gl 8 Lyl IS & el g ¢ 2015 ale Angiiall il gl (uadd) A Tl o
ale Lia gt Jaan Ogale 12 S (M) Jadil) (pa A0S ja¥) Baaiial) LY ol 3 i) (addld) g , gl
il e A A8 (e 1D Bantal) il ol AT iy . 2015 ale diuail) (93 L ) 2005
bl (A 53LaBY) gailll solial ¥ gaill el aa ol Jillyg LGN 3 Jadil) ey Aad) ¢y Al
gl g Cmall (o (Al bl o cathal) 8 Baly 5l (e ddlally 60 ) oy g ccllin Ladil) o calkall g
Al 00N 8 Alall 90,5 (AW (A Alall 70 08 JE Y Ay 31 ial) e ladtiad Glilll g
il o Lagalh 8 a3



32

Cmall g 43S 5aY) Baaial) il gl (e JS ABe (B Al gan Ialay) Y gal) A ) agdag
alghs gAY o haldie) JiS) A0l g ABUal) Sagas A Ll S 6 Caal 3 dadll) iy
allal) 3 Jadil) (g guud BSY) Ban gl (I LA jaluaa (ha Lgol) Jadill) BB ) paliad Jng i B Apiilly
@) ¢xa i) Gilaead) A ggu g Jadlll ) A Aol gl) JALY 4RIy Jlacdl) Jagd 3 W aSTsy Al g ¢
AN A0 A pag ABUal) (Y Ay jlal) Al Adlaan cinai AT e o) ) allall b olsa
(o8 badil) cildaliia) AS) 3ga g J 8l Lal ¢ SIA S LAY dpadd B Layy LBl (el p ggdal 4o gua g
OY CSlgianal) gan 43 algn bl cilbblia¥) a3 68 (8 Al kad)l 2l 138 (8 4 ladas Akl
Lad e (93 Gmal) gl Baadall Y o) (el W g Baa ga hadll) § g

L) a Lol 5 Lpdalall @l giad) (B (pallad) SLaBY) gall 1S jae Laalil) oylall) caval

O 5409 . 2010 ple e GRUANL Aalill Al gai 3 o5 ¢ 2008 -2007 A sl Aalal)
(Ol Jla g Sl Aalill (§gadd) J93 dald g Ll allad) B Jdina gad ga CiS allad) SLai)
(5 Finnal) Lgar] Lag g clall (a3 AS o g Apallad) 3ol gad 538 (Y aad (il 130 il (g
Jsatiy dlgiul) gad Aati Call Ol daal gl AS Ul a2 55 . (19) A s¥) adedd) el (ddiall
393a )t Juay al A LaBY) (Y £ juda L) 138 O 5 8 lasdld) 03585 L) )
LalaB) dajl ) dpliall @l jaball o sall) abalil 5339 «aaiuall) Potentialities <ibilsa)
o gial) (g gienally (uSaiy (odl) g Jalall Jlall (ul ) ANV Lo o8 9 alal) (g ginal) Y A3 5y
g ddlad) gadll Aol i) o BBaT o) Led 2 Y el 0 20 LS 3 Al Al Jagia g daliDU
Ga ) ualSa o gall) aaing (S L ol g3SH a pel) y ghall) oo o glil) Lga ) g iliind) dallae
Joo Ay g Omall (B (addiall o) o)) e Caglil) Cpa JBI N ara CBgll udi B g 831 aaE3Y)
sally s A0 (ghlia (e Liija salll 2y gad g B e Aol aaledg alladl B LS T A1 (S 5
5ol ) 5 e Jﬂ\g,é‘ﬁal*\ 288 (ALl

RS (S el AaiBY) Cinda g L gy duald g gl g A (e gAY B2 31 Aagiip 2001 ale (2
it G3sle 3.5 gy dsb B V1 (iR gl culalaly aadl GaER gaid da gl G gud
2002 ple (4 (AN G 9iS A Adlally 35 dpeady AU Cp pel B (RdAS) ) S o gal) B
Bl Gl g Ly Wgaa S LA asal) (B Jran Gsle 1.5 ldhay gUSY) il dlyg) cuadd
2002 ale I A V325 Alsa ) ) adijlg ) Al

ale Ay caml) B (e 6 Al @loALLY) Bk B (Ll (S 2002 ale cialia
(G AR qallaliBaly 35 DgIal) Bl 3 elld g caall (8 Jaa s sl 2 () il (addl) 2003
W53 () Vgay srd) uuail Al Jal gad) glaia) paliedd g ¢ Jfiad B dlyg) 7 A (e gAY S
. 2008 als

3850 (ha (g Sl il giha aS) i, ABBNe g U it B Jial SV gaadll o) ) 6
B Ll g Ao laia) 4RI ket il glalf dlli ol juda (i il cilaldaal) 20535 13¢d 9 ¢ (5 58aY)



33

A0 5 A0 g Aapail) L of g3 5 jalha gad acal) (e ay3all AL AN il e all 3l glad) 120
4 gal) A8l dalile g Al gal) Adlal) cilesns pal) il (3 shal) 138 (g (21, P1) Sl (e
oadd plaia) die g Slad (Rddl) giaty dal g Lladul) iy 5 s8al) g8l ClileY) (addy
388l Ao qullal) SIS ) ciladand) 038 (5555 (o sidial) s 318 Jy quil puall a b pa cililey)
Ol B Al o llal) S Jga ol pail) cgliig, s ,AY) Jal o) ) il () sdaY)
Addl o qullall clasaa s Jga ciluda i) CSEAY OECD dsalill g sabaidy) () glail) daliia
Cundy allal) B el sl golil) as o A8Ual) ABUS (LlEaS) ) el (B Lgasan & i g

S Bl o llal) £ gana (@il ) 4l gal) dBUal) dakiia Lgh pdd Al il g U] Gy
(22) by ¥ AaiY) g Sy jaY) Basiall <Y Y B 20405 2014 (Als (i Baal)

il & A A gal) A g Cmeal) Lia g Aalll) Glall) B A8l Jo cullalf afa 3y Gas
(o) Al @Jiﬁ%ﬁ‘i\ Baadiall il o1t U gl 43l o Aigh) b a9 (48Ul
o A g ) i p38al) e 3 jhaad) allaa (BN Xy 1219 3 Al Jamally (allad) o giall
DAY Jstaal) je (a9 Agalil) Glalill B ABUall ca AN lgiul Janal aldiall (5 giuall g dga
ASlgional) 48Ul ana B3l G99 alladl (e 48 jall g adkiall ¢ Sadly Gladll B 5 paD £ g pdiall Gally
gy panda cApiial) L ol 93Ty ghall dadiada 350 94 9 Adia 3 gg J35 ol La Adl) dlas g
L5836 gl aladin) g LY (Al Aalain

Aty 3 palbena Ay (lEATY) B ABUAY) L) (AU olat) 48 gal) 48U} dadiia yy S )
Sl g, JBY) 4 g9 SI) Cild gdial) g ABUAY LESY) aladiind) Li of 5€3 CALSE il ) jiliaa
& ady S Baly ) 5 A o ol IS jaaal) (pe CiSE (QlEAT) e Sl g Jadll) ) Al
s (s (5 Aual) Tadil) gt ) g, (22) el ASY) Ao gl goad) ) AN )zl g g gl
i) B Lil o olading zUSY) ana ISy Basaa Jgla ekl JLauY) of uay Jaddl)
J8 U 21233 Vg ¥ 92 60 (199 badil) jras plabe A & g (g Aual) Jadil) s O g9
2016 ale gl g A (e bdill (o o (il G gu all Laly  Jaaell ¥ 93 70 (A ad) Jsuas
4K ) Baniall A gl A (g duall Jadil) (A dEll) 8 dagdil) o coply A ZUEY) Al oY
Al Adle A g cdgaist) 4hadil) (e g

) (0 dnali 5 gl z A O LYY Baly cliolall) Chuatile jacd) Jagan Jasi )l
Ly 8 el (a0 Ay Ll Qald ) dla gl bl 2By | Jladd) jag Jadig clusall g
LY (Ul Liabia 43 grud) Cpd (Jlanl) cukidl) b aag Sy cumail) 493 grwd) cilaal g
443199151990 (sl (A Jlaadl Galidd) Jagi j) g AL gh Baal el day didaldia Jlaud) iy
GOS8 Cu sl g (31l ca La gy Jran Comdle Aaa sl e JSSY (g gmd) Boled L) ) LAl g iy oY)
O Y Al O i) e il gl o) i ot e B a8 aaitad) A8 Aaildl) clélal
cal g dra il V92 40 (sa A Jsb) (8 i e o8 gl Gaamy ikl ALl jabaal)



34

slias) () dagii « 1991 (Al ¢ 9lS chuaile jraad) gl g .Jrall ¥ 50 28 ) Al dilgd
Cilmad) A Jadil) ) Cileldl ) & e 381 agil g 33 G o5 Gaad) ) A gal) Bl daliia
A& Aadi ) ) @i g kil G g B Lgaliil draa) g dlyg) daliia 3 g o Cilivilalll allaag
Tld g Jladdl JNQAS&AZ\,)AJ!‘%\A gl g) AdLST g 44818 e (S g Hﬁ\##gé)wﬂuii\
Ca gl a8 3L ) qila ) g daliia (3 Cp Lad £ 3N ) LaS L s A (SLal g elasall

O A Ay il el ) Jlagd) 4 gl Sl Wgdnada (8 agusl LaADIS gl g0 7 A
Al g o) A e LY B0 g e LAY Sy 19865 1985 (ale ) g
b Laby i g) J ol palie) U il giens e sla LAY L) o8 ZUY) 0l aae Byl
Al Uy clth) Alld 3y g Ciuall) L) ZUSY) e g) cuald o) day ) (i) ciliviladl) Ciuaiie
1991-1990 (254 (o2 Gl g A Ga Jal gl ) Badly Lalyy | ged) o 3 k) (o (ulsl)
@ilSy L(23) 4l gal) Adlall da3Y) AU B qaally oSl PUa) A5V B ¢ 2009-2008 5
g A e s AN A oY) adeadl g Jgual) el ga Ualiti) JB1 AN L) A Ll aw AS A
CulS ARl B Lal (LA Jadll) g ge U (e 3AY) ) J 8l (Sau 13¢d 5 < 2009 -2008 le
o UM iy dyg) Culatal ) NER) G JBIN (g s b 5B A A1) Jalsal
20155 1990 (ols (s by AYY ADAY 4y ) il ) Bz Bl Giad! JlagY)
DY) G ) ‘?A Aal) &mJ‘\J\ )

PINES

Alill 7 ga gll Jal (e A g 4B gow Al g3 (B ABAY) Jaad ¢ LaliaB) g Ldla ¢ Jallll jaw el )
A Al 3l adlBg 5 gun (B (adil) 3 ) gal) Sy Adas yal) ) ) B (paliaa agdy ) gal) 4,850
N3 60 093 oslly ) sl Cilad g pa (Gelia Jbgdl L) hadlll jau hagan A8 S8 dualal)
ciialll (A ) ey Ll ) Badd ccilad gil) Al o Bdadl) o2 5 .2020 ale (a Jpanll
alad) Aallal) Aol il sy (0 iy phalial) (il (K1 ¢ 2016 ale 4yl g 2015 als (i (Al
B gl £ gana (pa Cunliy ) Jadil) <) il (pe Gadidia 3 ) ga gl o A A Cle gdaall ¢l ag
OMb 7 A e B Jagli yohil a B9 Jadil) LYY ClilSa) o Al jal) oda Lgale culiid) Al
ol 1 ¥ 93 70 Jlawal) glai Ladie Ja giall aa¥) (2 Shalina (s jal) aild B g 8 s gl

hilll o Ghll gad ol iy g Jadill (§ g (B dplial) pualindl AS ja 4 jall Cuida i) 38
oY) JE & Jh g ddde qullal) B Bal 31 jhas Aaalil) g Aslil) Glaldl Caual g (Bl gad
gl pala a g e c’.\,u\djdwmwuﬁm\wﬂww\m&ﬂjﬁj_ﬁygﬁ
La s AT dga (e gl (i 5ol Gallaly 3 mad) to 5 jhaad) B Lgilglaa g cdga (o
Bdil) ki Al gal 4 guda gl lal) (Sl (51 ad) (saly L AT (paiia gllial gl Al (g
fen Aali) ulily Y g (il (e Sl A el A8 ¢ aaadl) g Al ASLY) clilall gaig
L Boshiall Al Ay oY) Adle A LS salal) (ailad g AdlSu g cdlaiaall g duldl) AlLdaliia)



35

dayg daa o JS ccigdal) yail) ol jib g aladl slad¥) 8 Jadil) i ciliLy Al ) Calle 8
i Gan Ll A e 3iila g il Jaad Cld g ABLS cl LA (e (G oad) adiy Y dale
dald g ) jal) ol sz gh La gh g clia Y da ggda raal jrd) il il ) Jalad) AU
oaliy . 2014 ale (4 Jsal Fa9 2013 ale Ailgd e dmal 5 cuils Gua Aliial) e
2 i elaly (581 2007 e L dia s Gssle 2 (Alsas OIS ) () (aild ) (a )
o) paild (1S 2015 ale (85 .2008 ple ) Gl A Bg,Al a Bal g dda A e
25 B dra g Gsle Jldiay 2014 ale (2 Gaild Al g Lia g Ja s Oale 2 () sas L)

4 gl bl cpe Tadil) g Y gall Bdad) G pal) s Cp ApeaSal) ABMal) Al Al i g) g
Gl Loz ¥ (5 A Jlasly bill) i dBle g ¢ 2016 ple (e S S 51994 s O
Gl ghead) By el M) B Rda 5y allad) adail) bdll) jra b alad) slaY) B A ge
3ol JLte YU cpdAT ccljaball cualaj) Laga s ASbad) 434 ghuse mad) Ao AlSIL 4aaldl) ALY
) ()9 pal) (ra g (o ) L) o gia (lAL g Apadill jlafilad) cilila) aad S Sl
Gila ) dades @l pabia (185 gl e gSal) agal) dpa g Bale) B gl) (i By Aaidle ciluabiesy
Al Alaal) 35 85 an Jand) 3 g3 B jad) sl oY Ladil)

2 A Jpal) (e Albuay Jadll) aa Jaladl) ) iy ad) Tl B8 g el ) AdLYL
Gl il (a alladl SLaiBY) p1d) pa cilBNle Jadll) g il il f LaS Al 31 )
ol La dlgie Cpaal) A Al g (e gud ga Jadill dpdpes i) (aabidaall agd curaal) (pa g ullall g
Jadil) M) Cilpabea) S Ao 3 55 Y 3 | o LaiBY) Jalail) <) galy g ¥ ) Liabuai) Jadll) pu yy
Gl 81 Gl g Cral) (pa Baad sl (add g) Baly ) ellig) Aavital) Al gal) adgd (iSay i ¢(3) g g
)8 il et Al A (8 pa) il g BB die guda gal)



36

51 !..

(1p) Js>
L3t el ) Py Bl 1o ) il 20
Jag gial) oildl) Lall) | (a l) oad) uldal) aaud)
sd pallad) alad) | allad) (adlad) (adlad)

N ga laddl) g O Jas

ala

Xl
28.23 1.1 27.9| 49.0 76.9 75.8 2000
24.35 0.9 27.2| 50.1 77.3 76.4 2001
24.93 (0.3) 25.3| 514 76.7 77.0 2002
28.90 (0.2) 27.0| 52.3 79.3 79.5 2003
37.73 0.8 29.1| 53.9 83.0 82.1 2004
53.39 0.1 31.1| 53.0 84.2 84.1 2005
64.29 (0.8) 30.9| 53.7 84.4 85.2 2006
71.12 (2.0) 30.2 | 54.5 84.6 86.6 2007
96.99 (0.3) 31.1| 54.7 85.3 86.1 2008
61.76 (0.6) 28.7 | 55.5 84.2 84.8 2009
79.04 (0.6) 29.2 | 57.0 86.6 87.2 2010
104.01 (0.4) 29.8 | 57.8 87.6 88.0 2011
105.01 0.6 31.2| 58.4 89.6 89.0 2012
104.08 0.1 30.2| 59.9 90.1 90.0 2013
96.24 1.0 30.8| 61.6 92.4 91.4 2014
50.75 2.0 32.0| 63.0 95.0 93.0 2015
1.1 32.8| 62.5 95.3 94.2 2016
0.1 97.0 96.9 2917
(0.4) 97.8 98.2 2018

¢ (13) ‘OPEC , Monthly Oil Market Indicators 4ilida slac) ;clibnl) jiaa

IEA, February 2016
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