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 المقدمة

البنك المركزي العراقي في الحد من المخاطر النظامية واتخاذ الإجراءات  مهمةلتعزيز 
المدعمة بنظم مناسبة  Macroprudentialلاسيما على المستوى الكلي و التحوطية 

للإنذار المبكر تتلاءم مع التغيرات في البيئة الاقتصادية المحلية، يسر البنك المركزي 
لانذار المبكر الخاصة بالقطاع المالي. إن يصدر التقرير الأول عن مؤشرات العراقي أ

 .إعداد هذا التقرير استناداً الى أفضل الممارسات الدولية في هذا المجالتَّم  إذ

صورة  عطاءطريق المؤشرات الداخلة في التحليل إلى إ هذا التقرير ومن  إذ يسعى
لمساعدة متخذي ن وجدت إالقطاع المالي وتشخيص الاختلالات فيه أداء  عن واضحة

 علىهذا التقرير  ستراتجيات الملائمة للقطاع المالي العراقي. ويقسمالقرار في بناء الا
 الفصل الثاني ويتضمن ،العملةمؤشرات أزمة تحليل ول يتضمن فصول، الفصل الأ ةثلاث

زمة الاقتصاد الكلي، أمؤشرات تحليل ، والفصل الثالث يتضمن المصارفزمة أمؤشرات 
لأفضل الممارسات عالية وفقاً  بعنايةتم أختيارها  هذا التقريرفي  المستخدمةالمؤشرات  نَّ إ

 .راقيالاقتصاد العبيئة وبما يتلائم مع الدولية 

لبات العملة تعطي صورة واضحة عن تق  لزمة العملة أمؤشرات ول الفصل الأ نتضمَّ 
ثر المتغيرات في أ لاقتصاد العراقي تفاوتاً ازمة العملة في أشهدت ا، فقد سبابهأ وتحديد

 في استقراراً  (EMP) جنبيضغط سوق الصرف الأ شهد مؤشرالداخلة في احتسابها، إذ 
يعكس استقرار قيمة الدينار ونجاح سياسات البنك المركزي ل 2017الربع الثالث من عام 

فيما تمثل المتغير الثاني بكفاية  ،العراقي في المحافظة على استقرار قيمة الدينار
لت نسبة عرض النقد بالمعنى ذ سج  إايجابية،  اً ل نسبسج   يالذ جنبيةالاحتياطيات الأ

%( لتصل الى -4.82انخفاضاً بنسبة )جنبية لى الاحتياطيات الأإ )2M(الواسع 
البالغة وهي تقع ضمن الدرجة المعيارية  2017الثالث لعام  الربع في( 159.3%)
 (2M) بالمعنى الواسع لت نسبة الاحتياطي الى عرض النقدسج   في حين (،200%)
مقارنة بها  رغوبومنسبة مرتفعة وهي  2017%( في الربع الثالث من عام 62.7)
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جنبي لدى البنك حجم الاحتياطي الأ ن  أمما يعني  ،(50%يارية والبالغة )المعالنسبة ب
 ما سعر الصرف الحقيقيأ، كافٍ مقارنة بعرض النقد بالمعنى الواسع المركزي العراقي

قيمة  في تحسنيعكس الوهو مؤشر جيد  2017ول من العام ثناء الربع الأأانخفض  فقد
 .الدينار

تعكس صورة واضحة التي زمة المصارف أمؤشرات تحليل  ثانيالفصل ال فيما تضمن
، نحراف في عمل المصارفاذا كان هناك إرفي في العراق وما عن عمل الجهاز المص

 ،المصارف التجارية كان لها أداء جيد زمة المصارف أوضحت أن  أتحليل مؤشرات  ن  إ إذ
أن أداء المصارف التجارية يسير نحو النمو  النقدي من خلال مؤشر المضاعف تبين  إذ 

لى إليصل  2016في الفصل الرابع عام  (1.46وذلك لارتفاع المضاعف النقدي من )
مصارف دم من ال، كذلك نسبة الائتمان النقدي المقَّ 2017( في الفصل الثالث عام 1.53)

قل أوهي  2017-2016جمالي الودائع أثناء المدة إلى إ( %60التجارية لم يتجاوز )
 ن  من ناحية أخرى فإ .(%70البالغة )ا البنك المركزي من النسبة المعيارية التي حدده

لى تحسن أداء المصارف يشير أـيضاً إ 2017أثناء العام رتفاع نسب ربحية المصارف ا
جمالي القروض لى إجمالي الأصول أو إوُيعدُّ استقرار نسب القروض المتعثرة إالتجارية. 

المصارف التجارية في  نخفاض حجم المخاطر التي قد تتعرض لها لايجابياً مؤشراً إ
 جنبية لدى المصارف التجارية مقابلانخفاض حجم صافي الموجودات الأ كما أن العراق،

، ساعد على تقليل مخاطر الصرف ستقرار أسعار الصرفزيادة رؤوس أموالها تزامناً مع ا
 التجارية.ض لها المصارف جنبي التي قد تتعر  الأ

الجهاز  فيثر أالتي لها  الاقتصاد الكلي تحليل بعض مؤشراتوشمل الفصل الثالث 
زمة في الاقتصاد الكلي من إذ لم يسهم معدل التضخم في خلق أ المصرفي العراقي،

ثناء أإذ انخفض معدل التضخم انعكاساته على القطاعات الحقيقية والمالية،  طريق
ثناء أ( 2.2%ل )ن سج  أ( بعد 1.7%)لى إليصل  2017الثالث من العام فصل ال
ذي الإشارة السالبة فجوة الناتج  مؤشرعكس  في حين،  2016الثالث من عام  فصلال

   . 2017العام  أثناءالركود في الاقتصاد العراقي  استمرار حال
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 الفصل الاول

 العمـــــــــــــــــــــــــلةزمــــــــــــــــــــــــة أتحليل مؤشرات 

 ضغط سوق الصرف الاجنبي:مؤشر اولًا/ 

يعكس هذا المؤشر مستوى ضغط سوق الصرف الاجنبي على العملة المحلية، وذلك 
بقاء مؤشر ضغط السوق  (1من الشكل ) حظيُل  إذ مقارنته مع القيم المعيارية،  طريقمن 

ضمن الحدود العليا  Exchange Market Pressure Index (EMPI)يجنبالأ
نجاح تدخل البنك المركزي للحفاظ ل هو نتيجةهذا الاستقرار في المؤشر  ، وأن  والدنيا

  .على قيمة الدينار

 
 (.2الملحق ) على عداد الشكل بالاعتمادإ المصدر: تم  
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( العلاقة العكسية بين مؤشر ضغط سوق الصرف ومؤشر 2فيما يوضح الشكل )
ظ  ارتفاع في مؤشر قيمة الدينار العراقي في الفصل الأول  قيمة الدينار العراقي، إذ يُلح 

، حيث إن  هذا الانخفاض يعب ر عن مدى EMPIمع انخفاض في قيمة  2016من عام 
الدينار وذلك من طريق التضحية بجزء من  تدخل البنك المركزي في الحفاظ على قيمة

حجم الاحتياطيات الأجنبية لسد النقص الحاصل في العملة الأجنبية المتأتية من بيع 
إذ انخفضت ، قارنة بحجم الطلب على تلك العملةالنفط والذي شهدت أسعاره انخفاضاً م

( 55,122لى )إ%( لتصل -0.09نك المركزي بنسبة )الاحتياطيات الاجنبية لدى الب
( مليار 55,171، بعدما كانت تسجل )2017الثالث من عام  فصلمليار دينار في ال

نخفاض في قيمة الاحتياطيات يرجع هذا الاو ، 2016الثالث من عام  فصلدينار في ال
قيمة  أن  ظ بعد ذلك ح  لل الحفاظ على قيمة الدينار، ويُ جألى تدخل البنك المركزي من إ

 جنبي.مام ضغوط الصرف الأة أمستقر  تصبحأالدينار 

 

 
 (.(2الملحق  على عداد الشكل بالاعتمادإ المصدر: تم  
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                                        ضغوط سوق الصرف الاجنبي:مؤشر : طريقة قياس  1إطار   
النقد المحلي، عرضاً وطلباً، ويؤدي في  تغير حجمجنبي بأنه رف ضغط سوق الصرف الأيعَّ 

. سيتم قياس هذا  1جنبيةقيمة العملة المحلية تجاه العملات الأ تقلب فيلى إحال عدم التدخل، 
 :2المؤشر بالاعتماد على الصيغة الآتية والمعتمدة من قبل صندوق النقد الدولي

EMPi,t
 = 1

𝜎∆%𝑒𝑟 
 ∆%𝑒𝑟 +  

1

𝜎∆𝑟𝑒𝑠
 ∆𝑟𝑒𝑠 ……………….……. (1) 

∆%𝑒𝑟 =
𝑒𝑟−ⅇrt−1

ⅇrt−1
 …………………………………………… (2) 

∆𝑟𝑒𝑠 =  
𝑁𝐴𝐹− 𝑁𝐴𝐹𝑡−1

𝑀𝑏𝑡−1
 ………………………………………. (3) 

 :ن  إإذ 
∆%𝒆𝒓 .يمثل نسبة التغير في سعر الصرف الاسمي مقابل الدولار : 
∆𝒓𝒆𝒔لى إجنبية لدى البنك المركزي نسبةً : يمثل نسبة التغير في صافي الموجودات الأ

 ساس النقدي.الأ
𝟏

𝝈∆%𝒆𝒓 
 : يمثل الوزن معبراً عنه بمقلوب الانحراف المعياري للتغير بسعر الصرف.  

𝟏

𝝈∆𝒓𝒆𝒔
 : يمثل الوزن معبراً عنه بمقلوب الانحراف المعياري للاحتياطيات الاجنبية.   

NFA جنبية لدى البنك المركزي.  : صافي الموجودات الأ 

 MBساس النقدي.: الأ 

ة أو ( مع القيم المعياري1ولغرض تحديد مستوى ضغوط سوق الصرف يتم مقارنة نتائج المعادلة )

 ( الآتية:4المعادلة ) طريقالتي يتم الحصول عليها من  thresholdتسمى قيم العتبة 

 )4…………………… ( EMP ω σ+ EMP  μThreshold =  

 جنبي: تمثل المتوسط لقيم ضغط السوق الأ EMP μ :ن  إإذ 

EMP σ جنبي                  : الانحراف المعياري لقيم ضغط السوق الأ 

  ω  (3-1.5)معامل تبلغ قيمته 

ات ( الاقتصاد المالي الدولي والسياسة النقدية، مركز حمورابي للبحوث والدراس2012بريهي علي )إأحمد  1

 .272، صستراتيجية، بغدادالا
2 IMF, (2007) World Economic Outlook October 2007: Globalization and Inequality, 

World Economic and Financial Surveys, pp 129-130. 
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 ثانياً/ كفاية الاحتياطيات:

 جنبي :لى الاحتياطي الأإ  (2M) عرض النقد بالمعنى الواسعنسبة  -1
انخفاضاً جنبية الأ الاحتياطياتلى إ( 2Mلت نسبة عرض النقد بالمعنى الواسع )سج  

ن أبعد  2017الفصل الثالث لعام  أثناء( 159.3%لى )إ%( لتصل -4.82) بنسبة
البالغة ، وهي تقع ضمن الدرجة المعيارية 2016الثالث  فصلثناء الأ( 160.3%)كانت 

لنظام المصرفي في تغطية التزاماته جيدة لقدرة  يعكس ، وهذا(2الإطار  ينظر) (200%)
جنبية لى العملة الأإهم بالعملة المحلية عئاتخذ المودعون قراراً بتحويل ودافي حال لو 

 ( .....1تابع إطار )

لذلك  خرإلى أ( وأنما تختلف من باحث  ωوجد قاعدة للتفضيل بين القيم المختارة لـ)تولا 

ر ذا كانت قيمة المؤشإفي شهر أو سنة معينة  currency crisisكون هنالك أزمة عملة تس

EMP  أكبر من قيمة العتبةThreshold   ثنائي أً فقد أصبح المتغير مؤشر ومن ثم ً خذ القيمة يأ ا

 ( خلاف ذلك والمعبر عنها بالصيغة الآتية:0( أي يوجد هنالك أزمة و القيمة )1)

𝐶 = {
1 𝑖𝑓 𝐸𝑀𝑃 > 𝑇ℎ𝑟𝑒𝑠ℎ𝑜𝑙𝑑
0 𝑖𝑓 𝐸𝑀𝑃 < 𝑇ℎ𝑟𝑒𝑠ℎ𝑜𝑙𝑑 

 

  

عند مستوى   EMPجنبي ن إرتفاع قيمة مؤشر ضغط سوق الصرف الأإمن الجدير بالذكر 

يعني وجود ضغوط كبيرة في السوق نحو تخفيض  thresholdأعلى من القيمة المعيارية 

ة للمؤشر القيم السالب ن  إ، بالمقابل فdepreciationمريكي قيمة الدينار مقابل الدولار الأ

 .appreciationرتفاع قيمة الدينار مقابل الدولار اتعني وجود ضغوط 
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في حال تجاوزت  قيمة العملة من ضغوط كبيرة ستعانيوجيزة،  أثناء مدةوبشكل كبير 
 (.3النسبة المعيارية، وكما في الشكل )

 
 (. 2الملحق ) على بالاعتمادعداد الشكل إ المصدر: تم  

 : )2M(نسبة الاحتياطي الى عرض النقد  -2
لى عرض النقد ادنى مستوى لها في الفصل الرابع إجنبي لت نسبة الاحتياطي الأسج  

ول الأ فصل( في ال68.9%ن كانت )أ( بعد 59.4%لى )إوصلت  فقد 2016من عام 
، إذ تعد هذه 2017الثالث من عام  فصل( في ال62.7%) أصبحت، ثم للعام نفسه

حجم  ن  أ(، مما يعني 50%التي لا تقل عن )النسبة مرتفعة مقارنة مع النسبة المعيارية 
التراجع الكبير  مط مِئناً على الرغم من عدُّ جنبي لدى البنك المركزي العراقي يُ الأالاحتياطي 

وعلى قيمة الدينار ضغط يذكر على الوضع المالي يوجد لا من ث مَّ فإن هالذي حصل فيه و 
 (.4، وكما في الشكل )يالعراق
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 (.2الملحق ) على عداد الشكل بالاعتمادإم المصدر: ت  

 :الاجنبي الى الاحتياطي )2M(معدل نمو نسبة عرض النقد -3
الثالث  فصلثناء الأجنبي تراجعاً الاحتياطي الأ  لىإ )2M(شهدت نسبة عرض النقد 

من العام  للفصل نفسه%(  2.1%( مقارنة بنسبة )-3.5بنسبة ) 2017من العام 
دينار  ترليون ( 551.2لى )إليصل  نخفاضاً جنبي شهد احجم الاحتياطي الأ لأن  ، 2016

في الوقت الذي  2016الثالث من عام  فصلدينار في ال ترليون ( 551.7ن كان )أبعد 
( 16.878لى )إالمدة ذاتها ليصل  أثناءراجعاً ت (2Mشهد فيه عرض النقد الواسع )

دينار  ترليون  (884.15ن كان )أبعد  2017الث من عام الث فصلدينار في ال ترليون 
ل من قأتكون  النسبة كلما لأنيجابي إ، وهو مؤشر 2016الثالث من عام  فصلثناء الأ

البنك المركزي لديه القدرة الكافية على  نَّ أذلك يدل على  إن  ( ف200%القيمة المعيارية )
مستوى استقرار الضغوط الطارئة والحفاظ على الاستقرار النقدي و تحقيق  ةمواجه

  (:  5) سعار، وكما في الشكللأا
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 (2المصدر: تم اعداد الشكل بالاعتماد الملحق )
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 ية:الى الاحتياطيات الأجنب 2M: طريقة قياس القيمة المعيارية لنسبة 2طار إ

 : 1( والمتمثلة في الصيغة الآتية%20إن  القيمة المعيارية المعتمدة دولياً هي )

       
𝑅

𝑀2
≥ 20% 

ذه ونظراً إلى خصوصية الاقتصاد العراقي الريعي فإن بعض الباحثين اقترحوا ان تكون ه

 :2النسبة وفقاً للأتي

        
𝑅

𝑀2
≥ 50% 

وقد ت م إشتقاق القيمة المعيارية 
𝑀2

𝑅
من القيم المعيارية المذكورة سابقاً من أجل الوصول إلى  

إلى الاحتياطي الأجنبي وعلى النحو  2Mالنسبة المعيارية الخاصة بنسبة عرض النقد الواسع 

 الأتي:

  في حال اعتماد النسبة المعيارية الدولي-1
𝑅

𝑀2
≥ زية في ، أي على البنوك المرك   20%

، أي بعبارة أخرى إن البنوك يجب أن تعمل  2M( من %20الاحتفاظ باحتياطيات لاتقل عن )

  ≥( 500%الى الاحتياطيات الأجنبية أكثر من  ) 2Mعلى عدم زيادة 
𝑀2

𝑅
وبخلاف ذلك فإن    

هناك ضغوطاً على الاحتياطيات يتوجب على السياسة النقدية أن تستخدم أدواتها لتخفيضها من 

طريق امتصاص الفائض المعروض من العملة أو البحث عن سبل تزيد من حجم الاحتياطيات 

 الأجنبية.

وبخصوصية الاقتصاد العراقي ولغرض الحفاظ على قيمة العملة المحلية، يجب أن يحافظ -2

( من حجم الاحتياطيات 200%إلى أكثر من ) 2Mالبنك المركزي العراقي على عدم زيادة 

(200 )%≤  
𝑀2

𝑅
 ، تم استنتاج هذه النسبة من الصيغة الآتية: 

 
𝑅

𝑀2
≥ 50% ∵   

  
𝑀2

𝑅
≤  200% ∴ 

1Dominguez, K. M. E. (2011) Foreign Reserve Management during the Global Financial Crisis, University of Michigan 

and NBER, PP1-35. 

 ي تحقيق أهداففمعايير الكفاية ودورها  راقي:الاحتياطيات الأجنبية للبنك المركزي الع( 2017مازن صباح أحمد وسعاد عبد الحسن وحسين عطوان ) 2

 .20راق، بحث مقدم الى المؤتمر العلمي الثالث للبنك المركزي العراقي، صالسياسة النقدية في الع
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 :سعار الفائدةأثالثاً/ التغير في 

 جل على الودائع:قصيرة الأسعار الفائدة أ -1
ع رف ن  وا ،نظرياً  ثر الكبير على قيمة العملةسعار الفائدة من المتغيرات ذات الأأد عَّ تُ 

لى زيادة قيمة العملة المحلية على الرغم من أن قيمة سعر الفائدة على الودائع يؤدي إ
نتاج المحلي عدل التضخم وأسعار الصرف وحجم الإأخرى مثل مالعملة تتحدد بعوامل 

 على طبيعة سواق الخارجية. بناءً ت والقدرة التنافسية للبلد في الأمن السلع والخدما
 فصلالتغيرات في أسعار الفائدة على الودائع أثناء المدة من ال ن  الاقتصاد العراقي فـإ

لم يكن لها تأثير واضح على قيمة  2017الثالث لعام  فصلإلى ال 2016ول لعام الأ
سطة ابشكل أساس بو  قيمة الدينار وتتحدد (6بالشكل )على النحو الموضح و  الدينار

أسعار الفائدة على الودائع مستقرة نسبياً ومتجهة أن التغيرات في أسعار الصرف. وطالما 
 .لى أستقرار قيمة الدينارأثناء المدة المذكورة مما يشير إنحو الانخفاض 

 
 (.2الملحق ) على عداد الشكل بالاعتمادإ المصدر: تم  
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( 6)شكل 
أسعار الفائدة قصيرة الأجل على الودائع وقيمة الدينار

(الودائع)التغير في أسعار الفائدة قصيرة الأجل  قيمة العملة
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 سعر الفائدة الحقيقي: -2

تراجعاً كبيراً ليصل الى  2017الثالث من عام فصل شهد سعر الفائدة الحقيقي في ال
( نتيجة 6.3%والبالغة ) 2016( مقارنة بذات النسبة في الفصل الثالث من عام 5.6%)

التراجع في معدلات اسعار الفائدة الاسمية والارتفاع الطفيف بمعدلات التضخم مما 
سجلت اعلى مستوى لها في الفصل  في حينانعكس ذلك على سعر الفائدة الحقيقي، 

التي  2017ول من العام والفصل الأ (6.250%حينما سجلت ) 2016الرابع من عام 
 (: 7(، وكما في الشكل )6.120%سجلت ما نسبته )

 
 (.2الملحق ) على عداد الشكل بالاعتمادإ المصدر: تم          
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(7)شكل 
(التضخم-سعر الفائدة الاسمي )سعر الفائدة الحقيقي 
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 :1سعر الصرف الحقيقي اً/ رابع

سعار في الخارج، لى الأإ سعار المحلية نسبةً يعكس سعر الصرف الحقيقي تغير الأ
مان بقائه ضمن هذا المؤشر متابعة سعر الصرف الحقيقي في العراق وض طريقمن  يتم  و 

لى إللعملة الوطنية يقود  ن الارتفاع في سعر الصرف الحقيقيإذ إالمستوى المقبول، 
دوى ض جالتي قد يصاحبها تدهور القدرة التنافسية للبلد فتنخفتدهور قيمة العملة المحلية 
 لانتاج.إالاستثمار وتتعرقل عملية 

الرابع من  فصلعلى مستوى له في الأ شهد سعر الصرف الحقيقي في العراق  وقد
ول من الأ فصل( دينار للدولار لينخفض في ال3037.1لى )إذ وصل إ، 2016العام 
الثالث من عام  فصلاستقر في ال في حين( دينار للدولار 2919.2لى )إ 2017العام 

قيمة الدينار ارتفعت اثناء  لأن  وهو مؤشر جيد ( دينار للدولار 2952.5عند ) 2017
%( اثناء -1.78%( بعدما سجلت )-0.55لتصل الى ) 2017الثالث من عام  لفصلا
( يوضح العلاقة العكسية بين سعر 8)حيث أن الشكل ، 2016الثالث من عام  فصلال

 الصرف الحقيقي وقيمة الدينار.

                                                           
 المعادلة الاتية:يتم احتساب سعر الصرف الحقيقي من خلال  1

𝑷* 𝑬  

𝒑
= (𝐑𝐄𝐑) سعر الصرف الحقيقي   

 P               .الرقم القياسي لاسعار المستهلك في العراق : 
 E.)سعر الصرف الاسمي للدينار العراقي )سعر السوق :  

P*.الرقم القياسي لاسعار المستهلك في الولايات المتحدة : 
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 (.2الملحق ) على اعداد الشكل بالاعتماد المصدر: تم  
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( 8)شكل 
سعر الصرف الحقيقي وقيمة العملة

سعر الصرف الحقيقي  قيمة الدينار



 
 

15 
 

 الفصل الثاني

 مؤشرات أزمة المصارفتحليل 

صاد، لذلك تسعى البنوك زمات التي تواجه الاقتخطر الأأازمة المصارف من  عدُّ تُ 
أداء وظائفها في مصارف لضمان سلامتها واستمرارها لى تنظيم ومراقبة عمل الإالمركزية 

الاساسية، ولغرض تشخيص سلامة ومتانة الجهاز المصرفي العراقي سيتم الاعتماد على 
 مجموعة من المؤشرات التي تعكس مدى استقرار الجهاز المصرفي. 

  جمالي مطلوبات المصارف:إقروض البنك المركزي /  -1

صارف التجارية لى المإلقروض المقدمة من البنك المركزي يقيس هذا المؤشر حجم ا 
تعاني من ضعف في مركزها  المصارف التجارية ن  أارتفاع قيمة هذا المؤشر يعني  ن  إذ إ

لديها مركز مالي جيد وتستطيع المصارف التجارية  أن  يعني فما انخفاض قيمته أالمالي 
قسمة حجم القروض المقدمة من  طريقن تؤدي وظائفها بصورة جيدة، ويتم قياسه من أ

جمالي مطلوبات المصارف، إالمصارف التجارية في العراق على البنك المركزي الى 
غاية الفصل الثالث من إالى و  2016ول من عام ظ أنه أثناء المدة من الفصل الأح  لويُ 

 لى المصارف التجاريةإي قرض من البنك المركزي العراقي ألم يتم تقديم  2017عام 
داء وظائفها بصورة ألايفاء بالتزاماتها المالية، و إخيرة تستطيع وأن الأ (2 نظر ملحق)أ

 ةالمصارف التجارية لا تعاني من اي ن  أعلى  أً واضح مر يعطي مدلولأً جيدة، وهذا الأ
 المصارف العراقية لا يوجد فيها نذير لأزمة قريبة. ن  إزمة سيولة، ووفقاً لهذا المؤشر فأ
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 : 2Mالخاص /   ودائع القطاع -2

 تمتلكها المصارفالقطاع الخاص التي   قسمة ودائع طريقيقاس هذا المؤشر من 
فراد على ثقة الأ اً جيد اً مؤشر  يعد   رتفاع هذه النسبةُ ا ن  إعلى عرض النقد بالمعنى الواسع، 

-2016)ثناء المدة أمستقرة  2Mلى إن نسبة ودائع القطاع الخاص أبالمصارف، ويتبين 
و ارتفاع في السحوبات، مما يدل على أم تتعرض الودائع الى انخفاض حاد ( ول2017

المصارف تؤدي وظائفها بشكل جيد  أن  على  أيضاً المصارف، وهو دلالة بثقة المودعين 
زمة أن المصارف العراقية لا تعاني من وهي جاذبة للمودعين، ووفقاً لهذا المؤشر فأ

 (. 9لديها مستقر،وكما في الشكل ) حجم الودائع ن  إسيولة و 

 
 (.2المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق )  

  جمالي الودائع:إ /اجمالي الائتمان النقدي-3

جمالي الودائع لدى إجمالي الائتمان النقدي على إقسمة  طريققاس هذا المؤشر من يُ 
تتجاوز هذه النسبة ن لاأيمات البنك المركزي العراقي يجب المصارف التجارية، ووقفاً لتعل
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(9)شكل 

M2نسبة ودائع القطاع الخاص والعملة في التداول الى

M₂نسبة ودائع القطاع الخاص إلى  M₂نسبة النقد في التداول إلى 
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 (.2المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق )  

جمالي الودائع لم إلى إالنقدي  جمالي الائتمانإ( ان نسبة 10) من الشكل ظح  ليُ 
ي حددها قل من النسبة المعيارية التأ(، وهي 2016-2017ثناء المدة )أ( %60تتجاوز )

ضة لى هذه النسبة غير معر إالمصارف التجارية استناداً  ن  إ يأالبنك المركزي العراقي، 
سياستها في عملية منح  وأن  سحوبات مفاجئة لديها،  ةمخاطر في حال وجود اي أيةلى إ

 ها البنك المركزي.الائتمان مستقرة وضمن الحدود التي أقر  

 المضاعف النقدي: -4

لى إالمصارف في تحويل الودائع لديها نه رغبة وقدرة أرف المضاعف على عَّ يُ  
عرض النقد بالمعنى الواسع  / 0Mساس النقدي قسمة )الأ طريقئتمان، ويتم قياسه من ا
2M) 2 ، َّيجابية على عمل إشارة إد عُّ فان الارتفاع المستقر في هذا المؤشر يُ  ومن ث م

                                                           
2 (0Mالأساس النقدي: يمثل النقد ) دائغ البنوك التجارية المصدر الى التداول )باستثناء النقد في خزائن البنك المركزي( مضافاً إليه و

 بالدينار العراقي  لدى البنك المركزي.
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( 10)شكل 

نسبة اجمالي الائتمان النقدي الى اجمالي الودائع

نسبة اجمالي الائتمان الى اجمالي الودائع  النسبة المعيارية
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فراد بالمصارف التجارية ارتفاعه بشكل مستقر يعكس ثقة الأ الجهاز المصرفي، وذلك لأن
ستقرار لى اإضافية ويشير إئتمان وخلق ودائع ايزيد من قدرة المصارف على منح  ومن ث مَّ 

 تي يوضح نسبة المضاعف النقدي:لى أزمة، والشكل الآإعمل المصارف وعدم تعرضها 

 
 (.2) الملحق المصدر : بالاعتماد على بيانات

، ليصل 2016المضاغف النقدي عام  ( انخفاض في قيمة11يتبين من الشكل )
( وبلغت نسبة العملة 1.41%بلغ ) إذ 2016قصى انخفاض له في الفصل الرابع من أ

(، 1.46%لى )إليصل  2016عام  أثناءعلى مستوى لها أ لى الودائع الجارية إفي التداول 
في قيمة المضاعف  اً مستقر  اً النسبة ارتفاعفسجلت  2017اما في الفصول الثلاثة لعام 

( مع 1.53%بلغ ) إذ 2107على مستوياته في الفصل الثالث من سنة إ لى إليصل 
وهو  للفصل نفسه( 1.38%انخفاض نسبة العملة في التداول الى الودائع الجارية الى )

 ،يادة ودائعهمز  طريقمن  المصارف  والاقبال عليهاب فرادة على زيادة ثقة الأيجابيإدلالة 

                                                           
)2M( إليه الودائع الأخرى لجميع القطاعات الاقتصادية )باستثنا ً ء الحكومة عرض النقد الواسع: يمثل عرض النقد الضيق مضافا

 لدى المصارف التجارية.المركزية( 
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(11)شكل 

المضاعف النقدي ونسبة العملة في التداول الى الودائع الجارية

(الجهة اليسرى )المضاعف النقدي نسبة العملة في التداول الى الودائع الجارية
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مع توسع المصارف التجارية في منح الائتمان وذلك نتيجة لارتفاع حجم الودائع لديها، 
 ترليون ( 17.9ارتفع حجم القروض الممنوحة من المصارف الى القطاع الخاص من ) أذ

دينار في الفصل الثالث  ترليون ( 19.15لى )إ 2016ول عام دينار في الفصل الأ
(، كذلك هو مؤشر على السياسة النقدية 6.9%بنسبة نمو في حجم الائتمان ) 2017

صرفي الجهاز الم أن  هذا المؤشر يتضح  طريقالمستقرة التي يتبعها البنك المركزي، ومن 
 زمة محتملة. أالعراقي لا توجد فيه بوادر 

 ربحية المصارف:-5

( 12) ئر التي تحققها المصارف، والشكلباح والخسار يقيس هذا المؤشر حجم الأ
 يوضح العائد على حقوق الملكية والعائد على الموجودات للمصارف العاملة في العراق:

 
 (.2المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق )  

ول على الموجودات ارتفع في الفصل الأنسبة العائد  ن  أ( يتضح 12الشكل )ومن  
، واستمر 2016لعام  للفصل نفسه( 0.09%ن كان )أ( بعد 0.15%لى )إ 2017لعام 
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عما كان عليه  2017( في الفصل الثالث عام 0.40%لى )إهذا الارتفاع ليصل 
، كذلك الحال بالنسبة الى العائد على حقوق الملكية 2016عام ل للفصل نفسه( 0.25%)

، 2017( عام 2.59%لى )إليصل  2016( عام 1.83%من ) اً يوضح الشكل ارتفاع أذ
عما كان عليه  2017( في الفصل الثالث من 5.16%لى )إواستمر هذا الارتفاع ليصل 

الزيادة في نسب حقوق العائد على  ن  إ، 2016الثالث من عام  للفصل نفسه%( 4.99)
المصارف التجارية في العراق تؤدي  ن  أعلى الموجودات دلالة واضحة على  الملكية و

، 2017رباح المتحققة لديها لعام في حجم الأ اً هناك ارتفاع ن  إ أذدة وظائفها بصورة جي
 .2016مقارنة عما كانت عليه في عام 

 :القروض المتعثرة/ القروض والسلف-6

قسمة القروض المتعثرة على حجم القروض والسلف،  طريقيقاس هذا المؤشر من 
 ( يوضح ذلك:13والشكل )

 
 (.2المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق )   

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض والسلف لدى  (13) يوضح الشكل
جمالي القروض إلى إنسبة القروض المتعثرة  ن  أحظ ل  ي العراق، ويُ المصارف التجارية ف
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(13)شكل 

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض والسلف
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المصارف لا تعاني  ن  اف ومن ث مَّ (، 2016-2017) المدةثناء أ( 11.3%لم تتجاوز )
 أزمة وفقاً لهذا المؤشر. ةيأمن 

 
 :جمالي الودائعإالقروض المتعثرة/ -7

جمالي الودائع لدى إقسمة القروض المتعثرة على  طريقيقاس هذا المؤشر من 
 ( يوضح ذلك:14المصارف، والشكل )

 
 (.2المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق )                 

المصارف نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع لدى  (14)يوضح الشكل 
-2016) المدة( طوال 5.4%النسبة لم تتجاوز ) ن  أالتجارية في العراق، ويلحظ 

 أزمة وفقاً لهذا المؤشر. ةفأن المصارف لا تعاني من اي من ث مَّ (، و 2017
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(14)شكل 

نسبة القروض المتعثرة الى اجمالي الودائع
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 :صولجمالي الأإالقروض المتعثرة/ -8

صول لدى جمالي الأإقسمة القروض المتعثرة على  طريققاس هذا المؤشر من يُ 
لى إ( يشير 10%تجاوز هذه النسبة ) دبيات ان  كشفت تجارب الدول والأ أذالمصارف، 

 ( يوضح ذلك:15زمة مصرفية، والشكل )أحدوث 

 
 
 (.2المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق )  

 
المصارف صول لدى جمالي الأإلى إنسبة القروض المتعثرة ( 15)يوضح الشكل 

(، 2016-2017( اثناء المدة )2%تتجاوز )حظ ان النسبة لم التجارية في العراق، ويل
، وأن أرتفاع النسبة في أزمة وفقاً لهذا المؤشر ةفأن المصارف لا تعاني من اي من ثمَّ و 
نخفاض نسبة أكبر من ابصول يعود الى انخفاض إجمالي الأ 2017فصل الثالث للعام ال

 .القروض المتعثرة
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(15)شكل 

نسبة القروض المتعثرة الى إجمالي الأصول
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 جنبية / رأس مال المصارف:صافي الموجودات الأ-9
 التجاريةجنبية للمصارف قسمة صافي الموجودات الأ طريققاس هذا المؤشر من يُ 

جنبية يوضح نسبة صافي الموجودات الأ (16)لشكل اف التجارية، على رأس مال المصار 
 لديها:س المال ألدى المصارف التجارية ور 

 
 (.2)و   (1)المصدر: بالاعتماد على بيانات الملحق     

كانت نسبة  أذ ،مرتفعاً  أجنبية بدحجم الموجودات الأ أن  حظ ل( يُ 16من الشكل )
، 2013ول لعام ( في الفصل الأ271%مال المصارف ) لى رأسإية جنبالموجودات الأ

ت تتقلص، لتصل نسبة س المال وحجم صافي الموجوداأت هذه الفجوة بين ر أبعد ذلك بد
من ( في الفصل الثالث %85س مال المصارف )أجمالي ر إلى إجنبية الموجودات الأ
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(16)شكل 
رأس مال المصارف التجارية  وصافي الموجودات الاجنبية لديها

صافي الموجودات الاجنبية رأس مال المصارف التجارية (الجهة اليمنى)نسبة صافي الموجودات الاجنبية الى رأس مال المصارف 
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س مال المصارف التجارية ألى الزيادة الكبيرة في ر إ، هذا الانخفاض يعود 2017عام 
دينار  ترليون ( 13.6لى )إ، 2013ول عام دينار في الفصل الأ ترليون ( 6ارتفع من ) أذ

( 16.3جنبية من )، مع انخفاض صافي الموجودات الأ2017في الفصل الثالث عام 
يون دينار في الفصل الثالث ترل( 11.6لى )إ، 2013ول عام ون دينار في الفصل الأترلي

سعر الصرف  أن  ، مما يشير الى زيادة ثقة المتعاملين بالعملة المحلية، كما 2017عام ل
معدل قيمة الدولار الواحد مقابل الدينار  إن   أذمستقر نسبياً ولا يوجد فيه تقلبات كبيرة، 

، وهو نفس القيمة في الفصل 2013ول من عام ( دينار في الفصل الأ1255)بلغت 
( دينار، هذا الاستقرار 1255سعر الصرف الدولار الواحد ) إن   إذ، 2017الثالث لعام 

جنبية لدى الاستقرار في قيمة الموجودات الأ النسبي في سعر الصرف يؤدي الى
جنبية لدى المصارف التجارية الاحتفاظ بالموجودات الا ن  إف ومن ثمالمصارف التجارية، 

رف، وعليه وفقاً لهذا المؤشر صسعار الإترتب عليه مخاطر عالية وذلك لاستقرار تلا 
جنبي نتيجة رف الأغير معرضة لمخاطر الص المصارف التجارية في العراق إن  ف

الصرف في العراق. سعارأواستقرار  ةكبير  س أموال و ؤ لاحتفاظها بر 
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 الفصل الثالث

 زمة الاقتصاد الكليأتحليل 

 معدل التضخم: :أولاً 

سلبية  اً إلى زيادة أسعار الفائدة التي تخلق آثار غالباً ما تؤدي معدلات التضخم المرتفعة 
الثالث من  لفصلثناء اأء، إذ انخفض معدل التضخم القطاعات الحقيقية والمالية على حدٍ سوا في

 2016من عام  الثالث فصلثناء الأ( 2.2%جل )ن س  أ( بعد 1.7%لى )إليصل  2017العام 
الثالث من عام  فصلال أثناءسعار الفائدة على الودائع والتي انخفضت أوهذا ما انعكس على 

في ،  2016الثالث من عام  فصل( اثناء ال6.4%لت )ن سج  أ( بعد 6.0%لى )إلتصل  2017
لى إلتصل  2017الثالث من العام  فصلشهدت الودائع الثابتة وودائع التوفير ارتفاعاً في ال حين

 ، وكما( ترليون دينار17.83) 2016لثالث ا فصلكانت في ال نأ( ترليون دينار بعد 18.96)
 (.17الشكل )بموضحة  هي

 

 
 (1)بالاعتماد على بيانات الملحق عداد الشكلإ م  ت :المصدر         
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(17)شكل 

معدل التضخم واسعار الفائدة والودائع الادخارية

الودائع الثابتة والتوفير اسعار الفائدة  معدل التضخم
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 :GDPلى إعجر الموازنة العامة  ثانياً/ فائض أو
 2017الثالث  فصلثناء الأارتفاعاً  GDPعجز الموازنة العامة للدولة الى  حققت نسبة فائض أو 

وذلك  2016الثالث من عام  فصلثناء الأ %(-0.188( بعدما كانت )0.072%)لى إ لتصل
( ترليون دينار اثناء 4.046لى )إموازنة العامة للدولة والذي وصل نتيجة الفائض المتحقق من ال

 فصلثناء الأ( ترليون -9.432لى  )إجز قد وصل بعدما كان الع 2017الثالث من عام  فصلال
( لتصل 57.3%لى )إيردات الفعلية بنسبة كبيرة وصلت نتيجة ارتفاع الا 2016الثالث من عام 

الثالث من عام  فصل( ترليون دينار في ال35,766( ترليون دينار بعدما كانت )56,272لى  )إ
من الاقتراض الحكومي تخفف ضغط يرادات العامة في الإهذه الزيادة  أن   توقعمن الم ،2016

 نخفضت حوالات الخزينة لدى المصارف التجاريةبالفعل عندما أوهذا ما حدث  الجهاز المصرفي.
لى إ 2016( في الفصل الأول من عام 36.59%من ) جمالي الدين الداخلية إلى إبنس

( في الفصل الثالث عام 32.65%لى )ث مَّ إومن  2017ول لعام ي الفصل الأف( %34.89)
ض من ، وهذا قد خفف مزاحمة المالية العامة للاقترا(18الشكل )موضح ب هو وكما 20173

ليون ( تر 17.9زادت القروض المقدمة للقطاع الخاص من ) إذالمصارف لصالح القطاع الخاص، 
 .2017الفصل الثالث لعام  أثناءليون دينار ( تر 19.15لى )إ 2016دينار في الفصل الأول عام 

 (1)أنظر الى الملحق 

                                                           
 =101http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatIDالبنك المركزي العراقي، الموقع الإحصائي  3

 
 

http://cbiraq.org/SubCategoriesTable.aspx?SubCatID=101
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 .(2تم اعداد الشكل بالاعتماد على بيانات الملحق ) :المصدر    

 

 :4ثالثاً/ فجوة الناتج

لى إانخفضاً كبيراً لتصل  2017الثالث من عام  لفصلثناء األت فجوة الناتج سج  
 يار( مل911.1ل )والذي سج   2016الثالث من عام  فصل( مليون دينار مقارنة بال-295067)

يعمل بكامل طاقته  الاقتصاد لم أنقل من الناتج المحتمل وهذا يعني أالناتج الفعلي  لأندينار، 
وضاع الأ فضلًا عنهناك طاقة فائضة لم يتم استغلالها بالكامل وتراخياً في الاقتصاد،  ن  أو 

                                                           
صـى للسـلع والخدمـات التـي قلاقتصـاد مـا وناتـجه المحتمـل. والنـاتج المحتمـل هـو الحـد الأفجـوة النـاتج هـي قيـاس اقتصـادي للفـرق بيـن النـاتج الفعلـي  4

نقد الدولي، صندوق ال(، 2013)مجلة التمويل والتنمية  -أي عندمـا يكـون بكامـل طاقتـه.  -يمكـن للاقتصـاد إنتاجهـا عندمـا يكـون في أوج كفاءتـه 
 .38، ص3، العدد 50المجلد 

 Prescott (hp) filter–Hodrick  بريسكو - قياس فجوة الناتج باستخدام مرشح هودريك وتم
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(18)شكل 

فائض الموازنة/نسبة حوالات الخزينة لدى المصارف التجارية ونسبة عجز

GDP/نسبة الفائض أوالعجز في الموازنة  

(الجهة اليمنى)نسبة حولات الخزينة لدى المصارف التجارية الى الدين العام الداخلي 
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لى حالة الركود الذي إدى أكبير في الناتج الفعلي وهذا ما  منية التي حالت دون تحقيق نموالأ
ليون تر ( 56.1ما مقداره ) 2017الثالث من عام فصل جل الناتج الفعلي للالاقتصاد، إذ س   يشهده
الشكل ليون دينار، وكما في تر  (56.4مقداره ) ما للمدة نفسهاالمحتمل  جسجل النات في حيندينار 

(19.)  

 

 (19شكل )

 جماليفجوة الناتج المحلي الإ 
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 .(2)لشكل بالاعتماد على بيانات ملحق اعداد ا م  المصدر: ت                  
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 (1) ملحق
 نذار المبكرمؤشرات الإ  

 المدة

 ازمة الاقتصاد الكل  

 أزمة العملة

سعر 
الصرف 
)سعر 
 السوق(

الاحتياطيات 
الأجنبية     
 )مليون دينار(

M2       
 (مليون دينار)

أسعار 
الفائدة 
عل 
 الودائع
% * 

CPI 
        (العراق)

P 

CPI 
     (أمريكا)

*P 

عجز الموازنة 
 دينار ()مليون 

الرقم 
القياس  
للأسعار 

CPI 

GDP 
 )مليون دينار(

Q1 
2016 

-4,707,486 104.7 43425891.5 1,261 58,907,066 85,394,451 6.5 104.70 237.85 

Q2 -7,912,454 103.9 48241065.2 1,266 56,017,668 86,742,141 6.4 103.90 239.45 

Q3 -9,432,445 105.0 50235798.1 1,289 55,171,502 88,418,153 6.4 104.20 240.55 

Q4 
-

12,658,167 
104.4 54633596 1,303 52,617,915 88,081,993 6.4 103.90 242.18 

Q1 
2017 

1,828,321 104.8 51710162.5 1,254 
        
53,261,000  

87,887,976 6.3 104.80 243.97 

Q2 3,798,185 104.4 53302906.6 1,248 53,751,000 87,547,660 6.1 104.40 244.06 

Q3 4,046,487 106.0 56118640.1 1,255 55,121,000 87,827,392 6 104.60 246.08 

 
 اشهر، ودائع التوفير، الودائع لمدة سنة، الودائع الثابتة، الودائع لمدة سنتين(.  6*شملت الفائدة على الودائع )لمدة 

 المصدر:
 البنك المركزي العراقي ، دائرة لإحصاء والأبحاث. -
          http://cbiraq.orgالبنك المركزي العراقي، الموقع الاحصائي :  -

https://tradingeconomics.com: TRADING ECONOMICS- 

http://cbiraq.org/
https://tradingeconomics.com/
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 (تقريرال المشاركين في ا عداد )

 

 القسم. مديرد. عمار حمد خلف/  -1

 محمد خيري داود/ باحث اقتصادي. -2

 عقيل محمد رش يد/ باحث اقتصادي. -3



 


